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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULIMOHHBLIM NOPT®ENEM [ KBAPTA/1 2012

OTKPbITbI NAEBO MHBECTULIMOHHbIA ®OH/ AKLUIA «APCATEPA — ®OHJ AKLUI»

YBAMAEMbIW KNUEHT!
bnarogapum Bac 3a gosepue, okasbiBaemoe komaHge OAO «YK «Apcarepa»!

B aHanuTUYeckom oTyeTe Bbl HaliaeTe MHPOPMALLMIO 06 OCHOBHbIX acneKTax
ynpasneHus noptoenem Bo 2 keaptase 2012 roga. Mbl HageemMCs, YTO LOKYMEHT
No3BoNT Bam nlyyille NOHATb NPUHUMMLI YNPaBAEHUA, UCNO/Ib3yeMble KOMMNaHWen, a
TaK¥Ke OLEHUTb KaYecTBO paboTbl Hallel KOMaHAbI.

BTopoW KBapTan TpagMLMOHHO XapaKTepusyeTcs rogoBbiMu cobpaHnamm
AKLMOHEpPOB, Ha KOTOPbIX MPUHUMAIOTCA OKOHYaTe/IbHbIe peLleHUs No pasmepy
ONBUAEH0B POCCUMACKMX KOMNAHUIA. MOXHO OTMETUTb 3HAYMTE/IbHbIN POCT pasdmepa
OMBUAEHAO0B HEKOTOPbIX KOMMAaHMIM NO CPAaBHEHMIO C NPeabIAYLWMMN FoaaMu.
MoKasaTenbHbIM MPUMEPOM MOXKET CNYKUTb «asnpom». Paamep aMBMAEHAOB Ha
OZHY aKUMIO 32 OKpM3KCHbIN 2007 rog, — 2,66 py6., 3a KpusncHblin 2008 — 0,36, 3a
2009 — 2,39, 32 2010 — 3,85, a 3a 2011 — peKopaHbie 8,97 pyb.

Actanos Anekcei tOpbeBuy

[npeKTop no npueaeyeHmo
KanuTana u NpoaBUNKEHMUIO

CoBOKynHasA Npubbiib KOMMNaHWUKI, Bxogawmx B uHaekc MMBB (c yueTom gonen ux akumin B unaekce), 8 2007 roay
cocTtaBnsana noytn 400 mapa py6nen, B 2011 «npubbiib MHAEKCa» cocTaBaana 6onee 1 TpaH pybaeit, 4tTo 1 ckasanocb
Ha pasmepe ANBUAEH/OB.

Mpw 3ToM HOpMa NPMUBLINK, HanpaBaAeMan Ha BbINAATY AUBUAEHA0B, MO MHOTMM KOMMAHWUAM Ceiyac He
npesbiwaeT 20%. ITO HEBbICOKOE 3HAYEHME B CPaBHEHUM CO CPeaHUM NnokKasaTenem ana pbiHka CLUA B 40% (c 2000 no
2010 roapbl o KomnaHMAM nHAekca S&P 500). B 3ToW CBA3M MOKHO PacCMOTPETb YMO3PUTENbHbIN CLeHapuii, npu
KoTopom ByaeT 3aKoHOAAaTeIbHO 3aKpenaeHa BbinaaTta 25% 4ymcToi Nnpubbinmn Ha AMBUAEHAbI (MOXOXKUIA
3aKOHOMPOEKT celyac HaxoanuTcs B pa3paboTke).

Mpun faHHOM CLLEeHaPUM Kaxabl MHBECTOP CMOMKET JIerKo NOACYUTATb ANBUAEHAHYIO OXOAHOCTb aKLMi Yepe3
KoadpduumeHT P/E, a umeHHo 1/[P/E] * 0,25. To ecTb, Npu nokasatene P/E paBHOM 5 (cpeaHuit NokasaTenb ANs
doHaoBOro pbiHKa Poccun), AMBMAEHAHAA AOXOAHOCTL ByaeT pasHATbCA 5%. Ana npumepa, P/E «Fasnpoma» no
TEKYLLMM LEeHaM COCTaBAAET 2,5, eciv KynuTb ero akuum ceryac 1 NpeanoioxKuTb, YTO YMCTan NpMUbbIab KaK MUHUMYM
He YMeHbLUMTCA, TO Npu Bbinnate 25% npubbinv anBuaeHAHaA 4OXOAHOCTb cocTaBuT 10%. Mpun 3TOM BaXKHO
NMOHMMATb, YTO B PACCMOTPEHHOM CL,EHapUM BbIMNIauMBaeTCs NnLWb % npubbian. OcTaBlineca % HanpasBAAOTCA Ha
pa3BUTME KOMMNAHWUK, yBeNMYMBasA ee 6aNaHCOBYO CTOMMOCTb M NO3BO/IAA B byayLiem 3apaboTaTh ele 6osblie
npunbbLINK, YBENNYNTD ANBUAEHbI U KYPCOBYH CTOMMOCTb.

[laxe HECMOTpPSA Ha TO, YTO HOpMa NPUBbIIKY, HanpaBasemas Ha AMBUAEHAbI, HAXOAUTCA Ha CPAaBHUTENBHO
HEBbICOKOM YPOBHE, B COBOKYMHOCTM C HU3KMMM LeHaMM aKkLmi (pesynbTaT uHaekca MMBEB 3a 5 net Ha 29.06.2012 — -
16,71%) 370 BeAET K HEMN/I0X0oW ANBUAEHAHOW AOXOAHOCTU. AMBUAeHAHAn AOXOAHOCTb «[a3npoma» Ha MOMEHT
3aKpbITUS peecTpa cocTtaBuna bonee 5%, «J/lykonna» — 6onee 4%, NPUBUIETMPOBAHHbIX akuuit «CbepbaHKka» —
6onee 3%. Bce nepeyncieHHble KOMNAHUM OTHOCATCA K «roNybbiM GULLKaM» POCCUMCKOro pbiHKa, AMBMAEHAHAnA
[0XOA4HOCTb HEKOTOPbIX aKLMI «BTOPOro 3Lle/IoHa» elle Bbiwe. Hanpumep, NpuBMAernpoBaHHbIX akunin « Mevena»
— bonee 16%, «HuKHeKamckHedTexmma» — okono 10%, «TaTHedpTU» — 0KoN0 8%, 0O6bIKHOBEHHbIX aKLMN « AKPOHA»
— noytn 10%.

CpeaHecTaTUCTUYECKas AUBMAEHAHANA 4OXOAHOCTb akumMii cocTaBnseT 2-3%. Ceityac mbl Habaogaem CUTyaumto,
Korga Aake no «ronybbim pULLKaM» MOMKHO NoayunTb 5% AMBUAEHAHON AOXOAHOCTU. B KOHEYHOM UTOrE,
OMBUAEHAHAA JOXOAHOCTb MPUAET K CBOMM CPeAHUM 3HavyeHUAM. o Hawemy MHEHUIO, MPOUCXOANTb 3TO ByeT He 33
CYEeT COKpaLLeHNa ANBUAEHAOB (Y KOTOPbIX HAO6OPOT eCTb MOTEHLLMAN POCTA), @ 32 CYET POCTa KYPCOBOM CTOMMOCTM
aKUMn.

Mpu BbiIGOpE aKUMI Mbl HE OPUEHTUPYEMCS HEMOCPEACTBEHHO Ha AUBUAEHAHYIO AOXOAHOCTb, OHA HE ABASAETCS
onpeaenALwmMm GakTopom, ropasfo BaxkHee — CNocOBHOCTb KOMMNAHUM reHepPUpPOBaTb CTAbUIBHO BbICOKYHO YMCTYHO
npubblb, OT KOTOPOU 3aBUCAT U KypCcoBaa AMHAMMKA, U pasmep ANBUAEHAOB.

Cnacub6o, uto Bbl ¢ HAMU. YAauHbIX MHBECTULMIA!
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PesynbTaTbl ynpasaeHusa noptdenem Bo 2 keapTtane 2012 roga

CocTaB U cTpyKTypa noptoena Ha 29.06.2012

CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB (CTOMMOCTb nas) Ha 29.06.2012, py6.:

139 649 029,52 (2 416,29)

CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB (CTOMMOCTb nas) Ha 30.03.2012, py6.:

166 482 167,79 (2 764,38)

Canbo NPUTOKa/OTTOKa CPEACTB MHBECTOPOB B OTYETHOM nepuose, pyb.:

-5952 685,42

DUHAHCOBbIV pe3yabTaT OTYETHOro neproaa (c ydyetom pacxogos ¢poHaa), pyb.:

-20 880 452,85

BosHarpaxaeHve ynpasisatolwein KomnaHny B oT4eTHOM nepuoge, pyb.:

707 853,95

LieHHan 6ymara fona, %
6.1 TpaHcHedTb, an 10,09
[asnpom 9,91
baHk BTB 8,65
Xonanur MPCK 8,06
NIYKOWN 4,92
6.2 TaTtHedTb, an 9,74
lpynna JICP 9,63
Ipynna Komnawwuit MUK 8,41
Meuen, an 4,92
AKpOH 4,90
6.3 HuskHeKkaMcKkHedTexmm, an 5,98
OTKpbITble UHBECTULUU 5,84
BaHk CaHkT-MeTepbypr 1,71
6.4 Fanc-AesenonmeHt 5,63
YenabuHCKUIA UMHKOBbIN 3aB0OA, 0,92
[leHexHble cpeacTsa 0,66
UToro: 100,00
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTA/ 2012

CTPYKTYPA NOKYMEHTA

BCTYIMNJIEHUNE

MALLUMHOCTPOEHUE

NOTPEBUTE/IbCKUIA CEKTOP

NPOYME

TPAHCMOPT

®UHAHCOBbIN CEKTOP

LUBETHAA METANNTYPIUA

SHEPTETMKA

2
TEPMWHbI U YCNNOBHbIE OBO3HAYEHWA 5
SODEKTUBHOCTD YMNPABJIEHUA MOPTOENIEM 7
AVMHAMMKA CTOUMOCTU MOPTOENA, ONMMCAHME BEHYMAPKOB 7
3O®EKTUBHOCTb M3MEHEHMS COCTABA U CTPYKTYPbI MOPT®ENSA MO METOAMKE MARQ 8
BK/IAZ OTAE/NbHbIX MHCTPYMEHTOB B ®UHAHCOBbI PE3Y/ILTAT YTIPAB/IEHHS 10
AHAJTU3 MOPT®ENA NO rPYNMNAM PUCKA 11
OTPAC/IEBO AHA/IN3 MOPT®ENA 13
15
JI0BbIYA, NEPEPABOTKA HEGTH 1 FA3A 16
18
19
CTPOWTENBCTBO, HEABUMMMOCTb 20
CBA3b, TENEKOMMYHUKALMM W HOBBIE TEXHONIOTMM 21
2
23
MPOW3BOACTBO MUHEPA/bHbIX YIOBPEHMIA 2
25
YEPHAS METANIVPTUAR, OBbIYA YITISl Y KENESHON PY /bl 26
27
KOHTAKTHAA NH®OPMALMNA 29
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PE3YNBbTATbI YNPABNEHNA NHBECTULIMOHHBIM NOPT®ENEM I KBAPTA/T1 2012

TEPMWHbI N YCNNOBHbIE OBO3HAYEHUA

[iopauma

Koadpduument P/BV

Koadpduument P/E

KoadbdpuumeHT P/S

KoadpduumeHt P/3anacsbl

PacyeTHan ctommocTb nas

CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB

ROA

ROE

ROS

CpefHWit CpoK MOTOKa NaaTeel, B3BEWEeHHbId MO AUCKOHTMPOBaHHOM cymme. [lopauus
6ecKynoHHOW 06AMraLMmu C BbINAATOM B KOHLIE CPOKa COBMAaAaeT CO CPOKOM A0 noralleHus. B
cnyyae, Korga TouHas OLEeHKa He TpebyeTcs, MoKasaTenb AOPaLUM MOXKHO CYMTaTb CPOKOM,
OCTaBLIMMCSA [0 MoralleHus obauraumm.

KoadpduumeHT ueHa/6anaHcosas CTOMMOCTb, GUHAHCOBbIA KO3GOUUMEHT, pPaBHbIA OTHOLIEHUIO
PbIHOYHOM KanmuTanM3auMM KOMNaHWM K GanaHCcoBOW CTOMMOCTM ee aKkTuBoB. KoadduumeHT
NoKasblBaeT, BO CKOJIbKO pPa3 PbIHOYHAA CTOMMOCTb KOMMAHWWM MpesbllaeT 6anaHCoBYytO
CTOMMOCTb (OnpefenseTcad Kak UWCTble aKTMBbl KOMMAHWUM, TO €CTb COBOKYMHble aKTMBbI 3a
BbIYETOM COBOKYMHbIX 00A3aTENbCTB, AONrOB), T.€. YC/NOBHO TrOBOPSA, CKOMbKO «BHanaHCcoBbIX
CTOMMOCTE» CTOMT KOMMAHUA.

KoadpduumeHT ueHa/npmbbiib, GUHAHCOBbLIA MOKasaTeNb, PaBHbIA OTHOLWIEHUIO PbIHOYHOW
KanuTanusaumMm KoMnaHum K ee rogosoi npubbinn. KoadouumeHT nokasbiBaeT, BO CKOMbKO pas
CTOMMOCTb KOMMNaHuM 6osblie rogoBoi nNpubbliv, T.e. YCAOBHO TOBOPS, CKOJbKO TOAOBbIX
npubblNeit CTOUT KOMNaHKUA.

KoadpduumeHT ueHa/Bbipyyka, ¢MHAHCOBbIM MOKasaTeNb, PaBHbIi OTHOLWEHWIO PbIHOYHOW
KanuTanusauuyM KOMNaHuW K ee rofoBoi Bbipyyke. KoadpduumeHT nokasbiBaeT, BO CKOMbKO pas
CTOMMOCTb KOMMNaHuu 6onblue rofoBOW BbIPYYKM, T.e. YC/NOBHO TOBOPSA, CKOJbKO «rOA0BbIX
BbIPYy4YeK» CTOUT KOMMaHMA.

KoadpduumeHT ueHa/3anacbl KomnaHWW, OGUHAHCOBbLIN KO3IGOUUMEHT, pPaBHbIA OTHOLIEHMIO
prHOHHOVI Kanuntaansaumm KOMnaHUM K 3anacam MeCTOpO)K,CLEHVIl\/'I KOMNaHUN. VlCI'IOI1b3yeTCH Aana
OLEHKM KOMMaHWii aobbiBatowein otpacan. KoadpduumeHT nokasbiBaeT, KakoBa pPbIHOYHAs
CTOMMOCTb KOMMaHWM Ha eAMHULY 3anacoB, U MO3BOMAET CPABHMBATL MeXAy CObOW pas/inyHble
KOMMaHWW OHOM oTpacnu.

BennuuHa, onpesensemas nytem AeneHUA CTOMMOCTM UYMUCTbIX aKTUBOB GOHAA Ha KO/MYECTBO
pasmelleHHbIX UHBECTULIMOHHbIX NaeB GoHAa.

PasHMUa meXay CTOMMOCTbIO aKTMBOB (MmyuiecTBa) ¢oHAA W BenMUMHOW 06A3aTenbCTs,
noA/iexalumx UCNONHEHMIO 33 CYET STUX aKTUBOB, HA MOMEHT ONpPeAe/IEHUA YNCTbIX aKTUBOB.

PeHTabenbHOCTb aKTMBOB - noKasaTtenb, xapaKTepmaylou.l,m'/‘l 3¢¢eKTMBHOCTb MCNO/b30BaHMA BCeEX
aAKTUBOB NpeanpuaTuA. YacTHoe oT aAeneHus yncTon I'IpM6bI}'IM Ha cpeaHerogoByro Be/IUYUHY
AKTUBOB.

PeHTabenbHoOCTb  (4OXOAHOCTb) COBCTBEHHOrO Kanutana - 4ucTas npubblab  KOMMAHWM,
BblpayKEHHas B NPOLLEHTaX K COBCTBEHHOMY KanuTany.

PeHTabenbHOCTb MPOAAXK - OTHOLWEHME YWUCTOM NPUBBLIIM NPEeanpUATMA K YUCTOMY 0bbemy
npofak; NoKasaTeNb onepaLuoHHON 3GpHEKTUBHOCTY KOMNAHMK.
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PE3Y/1b

bl YIMTPABNEHNA MHBECTULLIMOHHbBIM MOPT®EJIEM

MpuUynMHa UsMmeHeHUs Aonu otTpacam (3MUTeHTa) B noptdene:

[urHaMm1Ka 0Tpac/in (SMUTEHTA) B OTYETHOM nepuoae bbina Xyxe AMHaMUKK NOPTheNs B LLesiom
[vHaMm1Ka oTpac/iu (3MUTEHTA) B OTYETHOM Nepuoge bbina ydwe AUHAMUKK NopTdens B LLesiom

[ons oTpacau (amuTeHTa) bblNa yBeAMYEHA NyTEM NMOKYMKU aKUMiA OTpacau (amuteHTa)
BO3MOXHbIE NPUYMHBI MOKYMKU:

* bonee BbICOKWIA YpPOBEHb NOTEHLMANbHOW AOXOAHOCTM OTHOCUTE/IbHO OCTa/IbHbIX OTPAc/ien (3MUTEHTOB);
o [losB/IEHNE BO3MOXKHOCTU AOBEAEHUA AO/IM OTPACAM (IMUTEHTA) 40 3HAYEHUI PA3PELLEHHOro IMMUTA.

[ons oTpacau (amuTeHTa) bblNa ymeHbLUEHa NyTemM NPoAaKM akuuii oTpacau (amuTeHTa)
BO3MOMKHbIE MPUYMHBI NPOAANKM:

* bonee HU3KKUI YpoOBeHb NOTEH LLMaﬂbHOVI AOXOAHOCTU OTHOCUTE/IbHO OCTa/IbHbIX 0Tpacnel71 (BMMTEHTOB);
e [IpeBblleHNe YCTaHOB/IEHHbIX OFpaHMHeHMﬁ Ha 00110 OTpacau (BMMTEHTa).

m MpowusseneHa ansepcndUKaLMa B CBA3M C NOABAEHUEM PABHOLOXOAHbIX SMUTEHTOB

MpuynHa oTCcyTCTBUA OTpPacAu (IMUTEHTa) B nopTdene:
E OTpacnb He MOKeT BbITb NpeAcTaBNeHa U3-3a orpaHndeHni B M/1/1M3-3a HU3KOM IMKBUAHOCTM aKLMIA SMUTEHTOB

OTpaCﬂb (SMMTEHT) He MOXeT bbITb npeacras/sieHa B FIOpTd)EI]E 13-33 OTHOCUTE/IbHO HU3KOW nmeHu,maanoﬁ AOXOA4HOCTU

CocTosfiHMe NnaTexecnoco6HOCTM IMUTEHTa 06AUraLMiA MO AaHHOMY BbINYCKY:

. MnaTexecnocobeH
Oxupaetca gedonT / gonylieH TexHUYeckuin gedont

. [JonyweH paktuueckunin gedont
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PE3Y/IbTATbI YNIPABNEHUA NHBECTULLMOHHbBIM MOPT®ENEM
OTKPbITbIN MAEBOI MHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIUI «APCATEPA — dOH, AKLIUM» 3OOEKTUBHOCTb YPAB/IEHMA MOPTOENEM

IODEKTUBHOCTb YNPAB/IEHUA MOPTOENEM

[ OuHamuka CYA, py6. [JunHamuKka ueHbl nas, py6. (npasas wkana)

195 000 000,00 3600
180000 000,00 3300
165 000 000,00 3000
150 000 000,00 2700
135000 000,00 2400
120000 000,00 2100
105 000 000,00
1800
90 000 000,00
75 000 000,00 1500
60 000 000,00 1200
45000 000,00 900
30000 000,00 600
15 000 000,00 300
0,00 0
&
2 kBaptan 2012
Mokasarenb AOXOAHOCTU 2 kBapTan 2012 3a nocnegHui rog,
TON-3 nyywnx TON-3 xyawnx
Ypankanuii 11,44% Xonguur MPCK -46,71%
Benumapk rpynnsi 6.1
PK PV . Marwur 6,67% OCK E3C 37,57% 12,65%  -9,55% -16,05% -16,64%
npocToit | B3seweHHbIi no free-float
MarHuTOropckuit MeTanaypruyeckuin
MobunbHble TeneCucremb! 2,08% -30,96%
KombuHaT
rpynna Komnanuit MUK -1,27% OrK-2 -37,04%
beHumapk rpynnbl 6.2
N N KAMA3 -3,00% ABTOBA3, an -33,44% -18,02%  -16,34% -24,74% -22,92%
npocrToit | B3seweHHbli no free-float
A®K Cucrema -3,85% TrK-1 -32,25%
Ky6aHbaHepro 70,68% MPCK Bonrun -49,42%
BeHumapk rpynnel 6.3 . .
M g . o R R R B
NPOCTOi | B3BEWEHHLI No free-float TpaHcKoHTeliHep 22,55% TrK-6 48,76% 13,35% 12,27% -33,08% -25,12%
®docArpo 18,87% MPCK Lientpa -41,83%
3aBO/IKCKMIT MOTOPHbII 3aBOA, 39,40% TrK-5 -43,56%
BeHumapk rpynmbi 6.4 T4 YM 25,10% MPCK Ceseproro Kaskasa -39,77% -12,06%  -8,53% -20,82% -10,80%
npocToii | B3BewweHHbii no free-float
MNnatdopma IOTUHET.PY 20,29% YensabuHckui TpybonpokaTHbIv 3aBos  -38,49%
Pe3synbTaT pbiHKa, paccunTaHHbiii no free-float -10,17% -17,54%
WHpekc MMBB -8,56% -16,74%
WHaekc PTC-2 (py6nesbiit) -17,51% -26,10%
YposeHb avsepcudpmkaumn* 22,02% —
Croumoctb nas -12,59% -15,79%

B OTYETHOM Neproae CTOMMOCTb Nas CHU3WAACh Ha 12,59%, yctynus nHaekcy MMBE (-8,56%).

Cpeay NIMKBUAHBIX aKLMIA ydie pbiHKa Besin ceba Haxoauslumnecs 8 noptdene doHaa OAO "/lykoin" (+1,07%), akuum OAO "Ipynna komnauuit MUK" (-1,27%), akuum OAO "AkpoH" (-5,86%).
Cnabyto AMHaAMMKY NPOAEMOHCTPUPOBaNW NpuBuaerpoBaHHble akumn OAO "Meuen" (-24,64%). BHyTpu kBapTasia 6biin KynaeHbl akuum OAO "XonauHr MPCK" (-46,71%), npofaHbl akumm
OAO "TasnpomHedTb" (-5,28%).

Cpeau meHee IMKBUAHDBIX aKLMi Nyylle Apyrux Bbiriagenmn akumm OAO "OTkpbiTble MHBeCTMUMKU" (+8,81%), npuBuaernposaHHble akuumn OAO "HuxkHekamckHedTexum" (+17,21%). BHyTpu
KBapTana 6bln NpogaHbl NpuBKMAErMpoBaHHble akumn OAO "XonauHr MPCK" (-39,69%).

Ha nnaBatolem okHe B OAMH rof, CTOMMOCTb Nas CHU3MNACh Ha 15,79%, onepeskan nHaekc MMBE (-16,74%). C 0fHOI CTOPOHbI, 3TO 06BACHAGTCA XOPOLUei KypCoBOM AUHAMMKOW aKLMi
HedTerasoBoro cektopa (npusunernposaHHble akumn OAO "HuskHekamckHedTexum" (+44,62%) n OAO "TpaHcHedTb" (+16,49%), npusunernposaHHble akumn OAO "TaTHedTs" (-6,52%)) 1
aKUMIA BepTONETHbIX 3aBOAOB (aKumu KasaHckoro septoneTHoro 3aBoga (+18,17%)). TakKe CTOMT OTMETWUTb, YTO CBOW HEraTMBHbIN BKNAL B pe3y/ibTaTbl GEHYMapKa BHECAU aKuuu
3/IEKTPO3HEPreTUIECKUX KOMMNaHWI N METaNNYPruyecknx KOMNaHUi, MHOTME U3 KOTOPbIX NOAELLIEBE/IN 33 YKasaHHbI nepuog, Ha 30-60%.

Ynpaeatowas KomnaHua «Apcarepa» TPaAULMOHHO NPUAEPKUBAETCA CTPATENMM NONHOTO MHBECTUPOBAHUA. B OTUETHOM NEPUOAE A0NA AEHEKHDIX CPEACTB B poHAE Bbina 6M3Ka K HY/IO U
HOCWUa TEXHUYECKUIA XapaKTep.

*YpoBeHb AvBepcupUKaLMM ONpeaenfeTca COoBNajeHWem COCTaBa aKTMBOB MOPTHENsa akuuii Ha Hayano OTYETHOro Nepuofa OT PbIHOYHOTO NOpPTdENs, COCTOAWEro M3 BCeX aKLuWi,

npeACTaBNeHHbIX Ha PbIHKe, cornacHo pasmepy ux free-float. 100% ansepcnduKauma o3Havaet, 4To B NOpTdEb BXOAAT BCE aKLMU, MPeLCTaBNeHHbIe HAa PbIHKE, MPOMNOPLMOHANbHO X A0NE
8o free-float peiHka. MoapobHee ¢ uccnefo0BaHUEM ONTUMANIBHOTO YPOBHA ANBEPCUUKALMU MOMKHO O3HAKOMUTLCA Ha CaiiTe KOMNAHWUK:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/klyuchevye metodiki upravleniva kapitalom/klin arsagery rezultaty issledovanij rynok akcij 2011/
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTA/ 2012

OTKPbITbI MAEBOM MHBECTULIMOHHDBIA ®OHA, AKLMI «APCATEPA — ®OHJ, AKLININ» 3OPEKTUBHOCTb YIMPABNEHNA MOPTAENIEM

3dPeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbl NnopTtdensa no metoanke MARQ (Measurement Arsagera
Reallocation Quality)

[aHHbI pa3gen noceAleH oueHKe 3GGEeKTUBHOCTU AEWCTBUI ynpaBAAlOWENd KOMNaHUMKM MO M3MEHEHWMIO COCTaBa M CTPYKTypbl noptdens. [na wuccnefosaHusa
30 deKTUBHOCTM yNpaBaeHUA nopTdenem B Hallel KOMNaHWUM Bbina paspaboTaHa metoguka MARQ. MpusegeHHble B otyeTe MARQ rpadukn no3sonaT Bam caenatb BbIBOA,
O TOM, HAacKONbKO 3pdeKTUBHbIM BblN0 aKTUBHOE ynpasneHuWe noptdenem, Mo CPaBHEHMIO C MACCMBHOM cTpaTerveit. Xotesnocb 6bl oTMeTUTb, 4To MARQ ssnsetca
YHVKaNbHOW CUCTEMO OLEHKM KayecTBa ynpasaeHUa MHBECTULMOHHbIM NnopTdenem. [letaibHoe onmMcaHne METOAMKM Pa3MeLLLEHO Ha CailTe KOMMNAHWKM No aapecy:

http://www.arsagera.ru/kuda i kak investirovat/klyuchevye metodiki upravleniya kapitalom/marqg - ocenka kachestva upravleniya kapitalom/

9 PEKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTABA M CTPYKTYpbl NOpTdENs 3a OTYETHbIN KBapTan (2 keapTtan 2012)
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rMnoTeTuyeckme noptdenn, obpasosaHHble B peynbraTe nepeknagok (Homepa noptdeneit, 8 XpOHONOTMYECKOM NopaaKe)

Ha anarpamme B BuAe CTONBGUKOB npeacTaBieHbl NopTdenn, Kotopble 06pa3oBbiBasMCL B pesysibTaTe Nepeknafok MeXAy akTMBamu B TeYeHMe OTYETHOro nepuosa
(yKasaHHoro B 3arosioBke gnarpammbl). OueHUTb 3GPEKTUBHOCTb AEIUCTBUI YNIPABAAIOLLEH KOMNAHUU MOXKHO N0 ABYM KpuTepuam: 1) [iuHamuke cTon6UKOB OT NepBoro K
nocneaHemy (Bo3spacTatoLan uam yboisatowwas); 1 2) Mo nonoxeHuo nocneaHero noptdens OTHOCUTENbHO STalOHOB.

Mo nepBOMY KpUTEPUIO HEMTPaNbHbIA UTOrOBbIN HAKNOH Pe3yNbTUPYIOLLMX CTONBMKOB B OTYETHOM KBapTasie roBOPUT O TOM, YTO Te aKTUBHble AeiCTBUA N0 U3MEHEHWUIO
COCTaBa U CTPYKTYpbl NOPTHENs, KOTOPbIE Mbl MPEANPUHUMANMN, HE [a/IN NPEUMYLLECTB B pe3ysbTaTte. OCHOBHbIMM GaKTOpPamMK, BAUAIOWMMM Ha PeLLEHUA U3MEHUTb COCTaB
1 CTPYKTYpY NopTdena, ABNAIOTCA KypcoBas AMHAMMKA aKLMIN SMUTEHTOB OTHOCUTE/IbHO APYT APYra, @ TaKKe U3MEHEHUA B NPOrHO3HbIX MOAENAX aHANUTUKOB.

BTopoii KpUTepwit Npesnonaraet cpasHeHue noptdeneit ¢ sTanoHamu. OAHUM U3 OCHOBHbBIX CNOCO60B, C NOMOLLIO KOTOPOTO MOXKHO OLLEHWUTb 3PHEKTUBHOCTL YNpaBaeHUs
nopTdenem LeHHbIX bymar, ABNAETCA CpaBHEHWE pe3y/ibTaTa ynpasieHWA nopTdesem € PbIHOYHbIM MHAEKCOM, B JAHHOM cayyae — ¢ uHAekcom MMBB. Ha rpaduke
MOKHO YBUAETb, YTO BCE rMNOTETUYECKMUE NopTdenn, 0bpasoBaHHble B pe3ybTaTe NEPEKNaoK, MO CBOeW OLEHOYHON CTOMMOCTU Ha KOHEL, OTHETHOrO Nepuoaa OTCTarT OT
noptdens, NoBTOPAIOLLETo CTPYKTYPY HAeKca MMBB. 3To roBopuT 0 TOM, 4TO ynpaB/iAtoLelt KOMNAaHUKM He YAAN0Ch MPEeB30MTU CPpeAHEPbIHOYHbIN pe3y/bTar.

Haunbonee KecTkKMM 3TaloHOM ANA OLEHKWM Pe3ynbTaToB YNPaB/iEHWUA CAYXUT pesynbtar noptdens (Ton) M3 akuwmii, NOKas3aBLUMX JIYYLLYIO KYPCOBYIO AMHAMMKY Ha
COOTBETCTBYIOWEM BPEMEHHOM OKHe. CTPYKTypa yKasaHHOro nopTdens OnpeAensieTcs PernameHTom Ynpas/ifiowero Tpeiaepa C y4eToM MOJHOMO MHBECTUPOBAHWA.
Pe3ynbTat, 62M3KMIA K pesynbTaTy Tona, ABAAETCA MOKasaTesiemM BblCOYAMLIEro Kayectsa ynpas/eHWUs aKTUBaMK CO CTOPOHbI YNPaBAAtOWEd KOMMNAHUU U NOTEHLMANbHO

AOCTUXUM Ha A0/ITOCPOYHbBIX BPEMEHHbIX MUHTEPBAaNax.
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http://www.arsagera.ru/kuda_i_kak_investirovat/klyuchevye_metodiki_upravleniya_kapitalom/marq_-_ocenka_kachestva_upravleniya_kapitalom/

E3Y/IbTATbI YIPABTEHNA NHBECTULMOHHbLIM MOPT®E/IEM I KBAPTAJT1 2012

OTKPbITbIA NAEBOM MHBECTULIMOHHDBIN GdOHA, AKLUIA «APCATEPA — GOHA, AKLINIA»

IOPEKTUBHOCTb YIMPAB/IEHNA MOPTAENEM

3¢ddeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTaBa U CTPYKTYpPbI NnopTdena 3a nocneaHuii rog (30.06.2011 - 29.06.2012)
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rMnoTeTnyeckne noptdenn, o6pasoBaHHble B pe3ynbTaTe nepeknafok (Homepa nopTtpeneit, B XpOHONOTMUYECKOM NopaaKe)

Ha paHHol guarpamme oueHuBaetca 3GPeKTUBHOCTb AeVCTBUIA yNpaBAAioLLeli KOMNAHWUU MO BblleyKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha MHTEpBasie B OAUH roa,.

KOMMEHTHpYA pe3ynbTaT no nepBoOMy KPUTEPUIO — HAKNOHY Pe3yNbTUPYIOLLMX CTONBUKOB, MOMKHO OTMETUTb, Y4TO B LIENIOM UX HAKIOH CNabo OTPULATENbHbIN U He UMeeT

BbIPAKeHHOW TEHAEHLUMM Ha NPOTAXKEHWMU NOCNeAHEro roaa.

BTopoit KpuTepuii npeanonaraet cpasHeHue noptdensa ¢ uHaekcom MMBB. Pesynbtat ynpasneHus noptdpenem 3a nocaefHUA roh 0Kasanca HemMHOro Nyylue yKasaHHOoro

UHAOEKCa.

3ddEeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTaBa U CTPYKTYpbl NopTdens 3a nocneaHue 3 roga (30.06.2009 - 29.06.2012)

IMMBB
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[N}
[N}
(R}
[N}
1
[N}
[N}
[N}
[N}
[N}

NN —TFOAIRNLMNM AN O AN MO AN

ARA AR INRRERNIITIRIILSLER®

IMnotetnyeckne noptdenun, obpasoBaHHble B pesysibTaTe Nepeknafok (Homepa nopTtoenei, B XPOHONOTMYECKOM NOPAAKE)

Ha paHHoI gnarpamme oueHuBaetcA 3GPeKTUBHOCTb AEWCTBUIA YNPaBAAIOLLE KOMMAHMM MO BbileyKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha MHTEpPBasie B TPU roAa.

KoMMeHTUpysA pe3ynbTaT no MepBOMY KPUTEPUIO — HAKIOHY Pe3y/ibTUPYIOWMUX CTONBUKOB, MOMKHO OTMETWUTb, YTO B LIEJIOM WX HaK/IOH MONONKWUTENbHbIA U UMeeT

BbIPaXeHHY0 TEHAEHUMIO Ha MPOTAXKXEHUN NOCNeAHNX TPexX NieT.

BTopoii KpuTepwuii NpeanonaraeT cpaBHeHne noptoens ¢ uHgekcom MMBB. PesynbTaT ynpasneHua noptdenem 3a nocnefHue TpyU rofa oKasancs 3HAYUTENbHO ayulle

YKa3aHHOIO MHAEKCA.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNNEHUA NHBECTULIMOHHBLIM NMOPT®ENIEM I KBAPTAJ1 2012
OTKPbITbI NAEBON UHBECTULMOHHbI GOHA, AKLIUI «APCATEPA — ®OH/ AKLIMA» SOOEKTUBHOCTb YIPAB/IEHWSA NOPTOENEM

BKknag oTAeNbHbIX MHCTPYMEHTOB B GUHAHCOBbLIN pe3yabTaT ynpasaeHusa noptdenem (2 ksaptan 2012)

MNOPT®E/b:
pynna JICP

XonawHr MPCK, an

TpaHcHedTb, an
B [Jox04/y6bITOK OT CAENOK KyNAW-NPOAAKM
LeHHbIX bymar, py6.

TatHedTb, an

rasnpom
Bank BT B [loxoa/yBbITOK OT NepeoLeHKM LieHHbIX bymar,
Meuen, an py6'

Fanc-AesenonmeHt

baHk CaHkT-MeTepbypr
YenabUHCKUIA LLWHKOBbI 3aBOA,
rpynna Komnanwii MUK

AKpOH

NYKOMA

Tasnpom HedTb

Xongnur MPCK

OTKpbITbIE MHBECTALMN

®duHaHCOBbIN pe3synbTar, pyb.
HuskHekamcKkHepTexum, an

-25 000 000 -20 000 000 -15 000 000 -10 000 000 -5 000 000 0 5000 000

Doxoa/y6LITOK OT caenoK Kynau-npoaaxn  [loxoA/y6bITOK OT NEPEOLEHKM LEHHBIX

LieHHan 6ymara CymmapHblii aoxoa/y6biTok, py6.

ueHHbIX 6ymar, py6. 6ymar, py6.
AvBuAaeHAHbIN Aoxon, 669 887,00
HuxkHekamckHedTexum, an 529979,30 1185 823,70 1715 803,00
OTKpbITble MHBECTULUMN 41 187,60 582 399,00 623 586,60
Xongunr MPCK 423 195,00 423 195,00
rasnpom HedTb 914,20 914,20
NIYKOWAN -152 025,80 28991,00 -123 034,80
AKpOH -255 274,10 -255 274,10
pynna Komnanwuit MUK -317 915,75 -146 295,35 -464 211,10
YenabuHCKUI LMHKOBbIN 3aB0Og, -514 712,00 -255 800,00 -770512,00
BaHk CaHkT-MNeTepbypr -1024 920,00 -1024 920,00
lanc-flesenonmeHt -1586 348,40 -1586 348,40
Meuyen, an -1749 871,40 -1749 871,40
baHk BTb -21 050,54 -2218136,16 -2 239 186,70
rasnpom -294 537,14 -2 228 498,66 -2523 035,80
TatHedTb, an -338 067,25 -2367 320,85 -2 705 388,10
TpaHcHedTb, an -169 447,32 -2776 065,68 -2 945 513,00
Xongunr MPCK, an -2983 747,40 -2983 747,40
rpynna /1ICP -434 406,62 -3305991,28 -3 740 397,90
MNOPT®ENb: -4 653 828,72 -15694 113,18 -19 678 054,90

OAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru
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PE3Y/IbTATbI YNPABJIEHWUA NMHBECTULMOHHbLIM NMOPT®ENIEM

OTKPbITbIA NAEBOM MHBECTULIMOHHBIN dOHA, AKLUIA «APCATEPA — ®OHJ, AKLINA»

AHAZIN3 MOPT®ENA MO IPYMNMNAM PUCKA

OB/IUrALLUN

I KBAPTA/T1 2012

MporHo3Hble nokasaTenu ans
rpynn pucka

lpynna 2.1,5.1 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.2,5.2 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.3,5.3 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.4,5.4 0% 0% 0% - -
lpynna 2.5, 5.5 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.6, 5.6 O_%I 0_%| 0% 0% - -
AKUUKU

Mpynna 6.1 100% 99,34% 41,65% 34,42% 18,8% 12,0
Mpynna 6.2 65% 57,70% 37,61% 39,54% 25,9% 9,3
Mpynna 6.3 30% 20,09% 13,54% 17,44% 16,9% 10,5
lpynna 6.4 0% | 6,55% | 6,55% 8,54% 15,3% 8,6
lpynna 6.5 0% 0,00% - - - -

CTpyKTypa noptdens no rpynnam pucka B COOTBETCTBUM
¢ PYT (MakcMmanbHO A0MyCTUMbIA PUCK)

dakTuyecKan CTpyKTypa noptdens
no rpynnam pucKa Ha KOHel, OTYETHOro

CTpyKTypa pbiHO4YHOrO noptdens**
no rpynnam pucka

6,2; 35%

6,2;
37,61%

nepuoga
6,4; 6,55% obaur.;
[yt 20,3%
13,54%
6,1;35% 6,1; 64;
41,65% 1,4%
6,3;
6,2% 61
59,6%

6,2;
12,5%

Ha amarpamme c dpakTUdecKoii CTPYKTYpOit NoOpThens MOXKHO BUAETb, Ha YTO YNpaBAAloLLas KOMNAHWA Aenana CTaBky B OTYETHOM Nepuoae: Ha «ronybble GULIKKUY nan
Ha aKLMM «BTOPOTO 3LWENOHa», Ha 06IMraLmun UK Ha akuun. CPaBHWUB AaHHYIO AMAarpammy ¢ A4BYMA APYTMMU AUAarpamMmmMamu, MOXKHO MOHATb, KaK pakTuieckan
CTPYKTYpa NopTdens ¢ TOUKM 3peHNUA PUCKA OTKIOHEHA OT BYX 3TANIOHOB: 1) CTPYKTYpbI PbIHKA B LLE/IOM U 2) MaKCUMaNbHO PUCKOBAHHOW CTPYKTYpbI NopTdens B

COOTBETCTBUM C OrpaHuyeHuamn PYT.

OAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTO®E/IEM I KBAPTA/ 2012

OTKPbITbI NAEBOM MHBECTULIMOHHBIA dOHA, AKLMUI «APCATEPA — ®OHJ, AKLINIA» AHANN3 NOPT®E/IA MO rPYMNMAM PUCKA

*PYT — PernameHT ynpaBasioLLero Tpeiaepa. PernameHT ynpasasioLLero Tpeiaepa onpeaenser npasa u 06a3aHHOCTM ynpaBastowLero Tpeinaepa
no NpMoBpeTeHUIo M MPOoJaXke aKTUBOB B pamKax CTPYKTYpbl aKTWMBOB, yCTaHOB/EHHOM [MpaBunamu doHAA B COOTBETCTBUMM C BHYTPEHHEW
CUCTEMOM paHXKMpoBaHua aktmBoB OAO «YK «Apcarepa». PernameHT ynpasasiolwero Tpeigepa npefgHasHayeH A8 OrpaHMYeHus PUCKOB
MHBECTUPOBAHWSA U ABNAETCA BHYTPEHHEN MHCTPYKLMEN 418 COTPYAHMKOB YNPaBAEHUA UHBECTULMIA KOMMAHUM.

**Mog, «PbIHKOMY», WU «PbIHOYHBIM MOPTHenem», B 4aHHOM Cayd4ae MOHMMAETCA BCE MHOXECTBO LeHHbIX bymar, KoTopble obpaliatotca Ha
$OHA,0BOM pPbIHKE U MO KOTOPbIM NPOU3BOAUTCA pacyeT NnoTeHumnanbHon goxogHoctm B OAO «YK «Apcarepa».

C MeToaMKaMM PaHXMPOBAHUA aKUMA U 0BAUraumMii MOKHO 03HAKOMMUTLCA MO aapecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem s klientom esli_on/ne _razdelyaet nash podhod/sistema upravleniya kapitalom1/ranzhirovanie aktivov/

C NpaKTUYeCKMM NpUMEHEHNEM METOAMK PAHKMPOBAHUA MOXKHO O3HAaKOMMUTLCA NO agpecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem_ s klientom esli_on/ne_razdelyaet nash podhod/prakticheskoe primenenie metodik1/

ArpermpoBaHHble MPOrHo3Hble NokasaTenn ROE un P/E Ana Ka)KAOﬁ M3 rpynn puUCKa PacCyUTbIBAOTCA NyTem B3BeLUMBAHUA NO KanuTaansaumn
MHOANBUAYANbHbIX 3HaAYeHUI 3TUX NoKasaTtenen Ka*g0oro n3 asMmnUTeHTOB BHYTPU 0,D,H0171 rpynnbl puUcKa.

OAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru
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E3Y/IbTATbI YINPABEHNA MHBECTULIMOHHbLIM MOPTOE/IEM

OTKPbITbIA NAEBOM MHBECTULIMOHHBIN dOHA, AKLUIA «APCATEPA — ®OHJ, AKLINA»

OTPAC/IEBOM AHA/IN3 MOPT®ENA

I KBAPTAN

[ons B noptdpene MporHosHbie 6a30Bble NOKa3aTesim SMUTEHTOB
£
S S 3 —
o o I ®
Otpacnb < ] % f‘:—‘ = = . . -
g g - g g S B 8
=Y o o > ) o a a =
© © Tz 2 o o<
£ £ S o
o~ - =
3
c
[o6blya, nepepaboTtka HedpTH 1 rasa 30,56 36,03 172 164 10,6 2,3 2,5
CTpOUTENbCTBO, HEABUMKMMOCTb 29,51 32,23 2,0 53 15,7 0,2 1,3
[ ]
DUHAHCOBbIN CEKTOP 10,37 9,15 18,4 - 15,9 - 31
TpaHcnopTt 10,09 10,46 16,2 16,7 10,9 2,3 2,1
:}'
DHepreTuKka 8,06 3,32 L] 7,6 6,8 11,2 1,3 1,1
s
YepHasa meTannyprus, 406bI4a yras v 3KenesHow pyabl 4,92 2,84 [ 15,8 7,7 8,5 1,0 1,8
:}'
Mpon3BOACTBO MUHEPANBHBIX YA0OPEHNI 4,90 3,07 - 275 287 121 4,8 34
L]
LiseTHaa meTannyprua 0,92 2,83 246 242 113 31 2,9
MawuHocTpoeHune 0,00 0,00 [ 12,8 4,0 8,0 0,4 1,3
"
MoTpebuTenbckuin cektop 0,00 0,00 20,2 4,5 10,8 0,8 2,5
CBA3b, TEJIEKOMMYHUKALMWN U HOBbIE TEXHOIOTUN 0,00 0,00 L 243 138 123 1,7 3,7
Mpoune 0,00 0,00 % 9,3 3,4 9,4 0,3 0,9

OcHoBy nopTdens cocTaBnAoT ABe oTpacau: "[obbiua, nepepabotka HedTH 1 rasa” u "CTpouTenbCcTBo, HEABMMKMMOCTL". Ha ux cymmapHyto fonto npuxoautca 6onee
60% noptdens. Mo Hawemy MHEHUIO, 3TW OTPAC/IU Ceiyac ABAAIOTCA CaMbIMM MHTEPECHBIMIU OTPACIAMMU Ha PbIHKE C TOYKM 3pPEeHUA MOTEHLMANa KypcoBOro pocra.
Moatomy ux gonu B noptdene Hambonblwme. B oTyeTHOM KBapTasie bbiau CHUMKEeHbl foaun oTpacneit "[lobblya, nepepaboTka HedTn U rasa" (c 36,03% o 30,56%),
"CTpoutenbcTso, HeasukmumocTs" (¢ 32,23% fo 29,51%), "LsetHas metannyprua” (c 2,83% po 0,92%); ysenvyerbl gonv otpacneit "dHepretuka” (c 3,32% ao 8,06%),
"YepHan meTtannyprua" (c 2,84% no 4,92%). [lonv npoumnx oTpaciei CyLecTBeHHbIX U3MEHEHUI He npeTepnesnu.

B KOMNaHuM NpuHATa oTpaciesas KnaccuduKaLma, B COOTBETCTBMU C KOTOPOM pOCCUiiCKan IKOHOMMKA NoApa3aenaeTca Ha ABeHaALaTb OCHOBHbIX OTpacaei.

ArperMpoBaHHble NPOrHo3Hble nokasatenu otpacneit P/E, P/S, P/BV paccunTbiBaloTCA Kak CpefHUe 3HaYeHUA aHanorMyHbIX MHAMBUAYA IbHbIX MOKa3aTenei Kamaoro
M3 3MWUTEHTOB OJHOW OTPAC/V, B3BELIEeHHble MO KanuTanu3aumn. AHaNOrMYHO NPOMU3BOAUTCA pacyeT 3HayeHuit ROE n ROS, Tonbko ROE B3BelwwvBaeTcs No BesvunHe
cobcTBEHHOrO KanuTana, a ROS no BbipyyKke SMUTEHTOB. Y pAfa oTpac/ieit OTCYTCTBYIOT HEKOTOPbIE U3 NoKasaTesel, 4To o6bACHAETCA cneunduKoit oueHKkn busHeca

KOMMaHWUI U3 3TUX OTpac/ei.
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTO®E/IEM I KBAPTA/ 2012

OTKPbITbIV NAEBOM MHBECTULIMOHHbI ®OH/, AKLIIA «APCATEPA — ®OH/, AKLIUM»

OTPAC/IEBOM AHA/IU3 NMOPTOENA

CpaBHeHMe 0TpacneBoi CTPYKTYpbl NOpTdens co CTPyKTypoi pbiHKa (MHaekc MMBB)

OTpacnm 3KOHOMUKKN

Tekywwnin noptdens NHpekc MMBB

1 0
CTpPOUTENbCTBO, HEABUMKMMOCTD 0% 31%
(]
10%
TpaHcnopTt
p P 2%
5%
YepHasa metannyprusa |
p yp 3%
6%
JHepretnka |
P 5%
0%
MawwnHocTpoeHune
P 0%
0%
Mpoune
P 0%
0,
MNoTpebuTtenbcKkuin cekTop 0%
2%
" 4%
Mpor3BOACTBO MUHEPaANbHbIX yA06peHun | 7%
(]
2%
BETHas metannyprua |
L yp 6%
0,
CBA3b, Te/IEKOMMYHUKALMW U HOBbIE TEXHOIOTUU 0% 2%
0
" 10%
DUHAHCOBbIV CEKTO|
P 18%
0,
[o6blva, nepepaboTka HedTU U1 rasa 32% 549%
WNHAEeKe oTpacneBoro oTKAOHEHMA OT pbiHKa (Arsagera Branch 1 42%
Deviation Index) ]
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Donsa otpacau B noptdene/mHaekce MMBB
CTpyKTypa OTpacneBoro OTKAOHEHUA
B otyeTHOM KBapTane WHAEKC OTpac/ieBOro OTK/AOHeHUA nopT¢enﬂ oT
nHpoekca MMBB coctasun  42,0%. OcHOBHOW BK/Ia4 B OTpacinesoe
Crp.\Heas.; 31% . N
3Hepr.; 1% OTK/IOHEHWe BHeC/1a OTpac/b — CTpOMTeanTBO, HeaABUXUMMOCTb . B UHAOEeKce

YepH. meT.; 2%

TpaHcn.; 8%

MMBB akuun AeBenonepckux KOMNaHUi He NpeacTaB/ieHbl COBCEM, a A0ONA
3TMx Bymar B nopTtdene B cpegHem coctasasna 31%.

MpepctaBuTenn otpacan "®UHaAHCOBbIN ceKTop" B mnoptdene coctaBaanm
10%, a B MHAEKCe UX A0NA B OTYETHOM KBapTase B CpeAHem cocTasaana
18%.

OAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru
14/29



PE3Y/IbTATbI YINPABNIEHNA UHBECTULMOHHbBIM MNOPT®EJIEM I KBAPTA 2012

OTKPbITbI NAEBON UHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMI «APCATEPA — GOH[, AKLLit»

AHANTN3 MOPT®ENA NO SMUTEHTAM AKLMIA

MawunHocTpoeHmne

,ﬂollﬁ B nopT¢ene rlpOl'H03HbIe 6a30Bble NOKa3aTeN M SMUTEHTOB
£
o~ o~ I
g g s T
SmuTeHT, BnA LB < < 2 ,nsz < % -
3 3 o5 ui’ @ « <2 o
5 5 = 5 o Qo IS P <
3 3 e = =
< < e
o~ — g.
=
AsTonpom
HABTOBAS, ao 0,00 0,00 8,3 3,0 7,4 0,2 0,6
HABTOBAS, an 0,00 0,00 8,3 3,0 7,4 0,2 0,6
H BopCKMit CTeKO/bHbIN 3aBOA, a0 0,00 0,00 E 5,6 7,5 m 0,9 0,7
m YenabuHCKUIM Ky3HeYHO-NPeccoBblii 33804, a0 0,00 0,00 E 28,4 7,4 E 0,5 1,8
H FA3, ao 0,00 0,00 42,4 6,3 0,5 2,2
H FA3, an 0,00 0,00 E 42,4 6,3 7,5 0,5 2,2
H KAMAS3, ao 0,00 0,00 11,7 3,0 E 0,3 1,2
H HedTtekamckuii aBTo3aBoz, ao 0,00 0,00 E 14,3 2,2 6,4 m 1,2
HCOHHEPC, ao 0,00 0,00 23,5 4,9 m 0,4 2,0
HTyﬁmaWHCKMﬁ 3aBOJ, aBTOHGETOHOBO30B, a0 0,00 0,00 E 40,5 3,7 ﬂ 0,3 2,3
HanﬂHoscmﬁ aBTOMOGWbHbIN 3aBOA, a0 0,00 0,00 E 8,9 2,6 6,5 0,3 1,2
m3ason>+<cr<m71 MOTOpPHbIN 3aB0A, a0 0,00 0,00 E 5,2 4,7 6,4 0,3 1,2
H3ason>+<cr<m71 MOTOPHbIN 3aBoA, an 0,00 0,00 E 5,2 4,7 6,4 0,3 1,2
OGODOHHaﬂ NPOMbILWNIEHHOCTb
H Kopnopauwua UpkyT, ao 0,00 0,00 11,1 53 0,5 1,3
m MOTOBUANXUHCKME 3aBOAbI, a0 0,00 0,00 S 52 1,1 8,5 m 1,3
m PKK 3Heprusa um. C.MN.Koponesa, ao 0,00 0,00 S 19,5 3,1 m 0,4 1,6
H PoctsepTon, ao 0,00 0,00 S 31,6 9,5 6,7 0,6 2,1
H HMNO CatypH, ao 0,00 0,00 S 4,3 2,7 6,7 0,5 1,3
myq)mmcr(oe MOTOPOCTPOUTE/IbHOE NPOU3BOACTBEHHOE 06bEAUHEHWE, a0 0,00 0,00 S 16,0 4,9 0,5 1,3
HOGBEAMHEHH&H aBMaCTpouTeNbHan Kopnopauus, ao 0,00 0,00 7,0 2,6 8,9 0,5 1,3
JHepreTMyeckoe MaLUHOCTPOEHUe
H KoBpoOBCKUIA MeXaHUYECKMiA 3aBoA, a0 0,00 0,00 E 24,4 7,3 7,9 0,6 1,9
m O6beaguHEHHbIE MALLMHOCTPOUTE/IbHbIE 3aBOAbI, a0 0,00 0,00 H 2,1 1,5 9,6 1,5 m
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PE3Y/NIbTATbI YIMPABJIEHUA NHBECT

LMOHHbIM NOPT®E/IEM

OTKPbITbI MAEBOM MHBECTULIMOHHBI ®OHA, AKLIIA «APCATEPA — ®OH/, AKLIUIN»

AHAIN3 NOPTPE/A MO SMUTEHTAM AKLMUM

[obblya, nepepaboTka HedpTH 1 rasa

I KBAPTAJ1 2012

[Lonsa B noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTeNn IMUTEHTOB
H
= g | i4
SmuTeHT, Bug LB 2 2 % E 3\} = " " - -
& H e | 8 g & < 2 =
8 E £5
o - 3
=
QOGbI‘-Ia HEQTM U rasa
H [asnpom, ao 9,91 9,88 13,7 234 m 2,8 2,3 11,7
mTaTHed)Tb, an 9,74 10,06 16,6 12,0 m 1,8 2,3 11,7
H HK JIYKOW/I, ao 4,92 6,98 Z 16,4 8,7 m 1,8 2,3 11,7
mAHK bawHedTb, a0 0,00 0,00 38,6 11,9 m 1,8 3,8 11,7
EAHK bawHedTb, an 0,00 0,00 38,6 11,9 m 1,8 3,8 11,7
ﬂCJ'IaBHE¢Tb-MEI’MOHHe¢TEFaB, ao 0,00 0,00 22,6 16,8 5,7 1,8 ﬂ 11,7
mCnaBHed)Tb—MerMOHHed)Teras, an 0,00 0,00 22,6 16,8 5,7 1,8 ﬂ 11,7
ﬂ Hopwunbckrasnpom, ao 0,00 0,00 E 4,6 4,3 6,7 1,8 ﬂ 11,7
H HOBAT3K, ao 0,00 0,00 27,9 35,1 m 4,0 3,2 11,7
H HK PocHedTb, a0 0,00 0,00 19,0 13,2 m 1,8 23 11,7
m Fasnpom HedTb, a0 0,00 3,02 20,7 15,6 9,7 1,8 2,3 11,7
HCypryTHeszeras, ao 0,00 0,00 15,9 31,3 7,7 2,4 ﬂ 11,7
mCypryTHeszeras, an 0,00 0,00 15,9 31,3 7,7 2,4 ﬂ 11,7
HTaTHed}Tb, ao 0,00 0,00 16,6 12,0 m 1,8 2,3 11,7
ETHK—BP XonauHr, ao 0,00 0,00 41,8 16,5 m 1,8 3,8 11,7
mTHK—BP Xonguwr, an 0,00 0,00 41,8 16,5 m 1,8 3,8 12,7
EYAMVPTHed)Tb, ao 0,00 0,00 E 86,8 27,9 ﬂ 1,8 51 13,7
ﬂ BapberaHHedTeras, ao 0,00 0,00 E 3,6 2,2 5,7 n 2,3 14,7
NepepaboTka HedTH
mCnaBHedJTb—ﬂpocnaBHecheoprCVlHTes, ao 0,00 0,00 E 15,2 10,6 m 1,9 1,5 -
m rasnpomHedTb-MockoBckuia HM3, ao 0,00 0,00 14,2 20,8 m 2,7 1,8 -
ﬂ FasnpomHedTb-MockoBckuia HM3, an 0,00 0,00 E 14,2 20,8 m 2,7 1,8 -
ﬂ Fasnpom HedTexum Canasar, ao 0,00 0,00 13,7 2,4 9,8 n 1,5 -
Hedrexumusa
m HuxkHekamckHedTEXMM, an 5,98 6,08 Z 30,1 13,8 m 1,5 3,4 -
m KasaHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 E 22,8 54 8,3 n 1,9 -
m MeTadpakc, ao 0,00 0,00 E 12,4 18,1 7,5 1,4 n -
m HwxxHekamckHedTEXMM, 30 0,00 0,00 30,1 13,8 m 1,5 3,4 -
m HuKHEKaMCKLWKHa, ao 0,00 0,00 E 17,7 0,3 8,1 ﬂ 1,4 -
EYd)aOpI'CVIHTeS, ao 0,00 0,00 E 15,8 12,8 1,1 1,8 -
HYd)aOpI'CVIHTeS, an 0,00 0,00 E] 15,8 12,8 7,3 1,1 1,8 -
ﬂﬂpocnascmﬁ LUMHHBIY 33BOA, a0 0,00 0,00 E 5,8 3,8 7,3 0,3 m -
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CébiT Hegbrengogyk'ros U rasa

HAnTaﬁkpaﬁraacepsmc, ao
H BpsaHckobras, ao

LieHHble 6ymam, UCK/IIOYEHHbIE U3 aHA/IMTUYECKOro NOKPbITUA B CBA3U C

m BalwkunpHedTENPOAYKT, a0
H BalwknpHedTENPOAYKT, an

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

5,9
4,6
13,7
7,2
6,9
5,6
21,7
4,9
18,8
18,8

5,6

0]0]0]0{0]010]0]0]0]0{0|

13,4

0,6
5,2
6,9
14,2
3,7
2,8
24,2
8,0

25,5

N
w
]

© © ol ol
~N ~N NN NN

o
i

9,2

npeacrosLeii KOpNnopaTUBHOM peopraHusauuen

0,00

0,00

0,00

0,00

0[O0

0,1
0,5
0,6
1,8
0,4
0,3
2,5
0,8
2,7
2,7
0,6

0,9

0,5
0,4
13
0,9
0,7
0,5
2,2
0,5
2,0
2,0
0,6

13
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PE3Y/IbTATbI YINPABNIEHNA UHBECTULMOHHbBIM MNOPT®EJIEM I KBAPTA 2012

OTKPbITbI NAEBON UHBECTULIMOHHbI ®OH/, AKLIMI «APCATEPA — GOH/, AKLLit»

AHANTN3 MOPT®ENA NO SMUTEHTAM AKLMIA

MNMoTpebunTenbCcknii cekTop

ﬂollﬁ B nopT¢ene rlpOI'HOBHbIe 6a30Bble NOKa3aTeN M SMUTEHTOB
x
H
g g iz
SmuTeHT, BUA LB 5 I Y3 < <
8 g g5 s g | e | 2| 3
a 1% o 5 o o = = =
] ] r © o 4
@ @ 5 5
x x o
T -
o~ — =
Q.
=

Mpoun3BoACTBO NOTPE6bUTENLCKUX TOBapoB

m,ﬂ,MO,ﬂ,, ao 0,00 0,00 E 12,0 12,1 12,0 2,4 2,3
mmapMCTaHp,apT, ao 0,00 0,00 21,1 20,4 13,3 2,7 2,8
m POCWHTEP PECTOPAHTC XO/IAMHT, ao 0,00 0,00 E 13,2 1,1 - 0,1 1,1
H 'K Pycckoe mope, ao 0,00 0,00 22,8 1,2 2,1 2,7
mCocbpMHcmﬁ 3KCMNeprMeHTaNbHO-MexaHW4Yeckuii 3aBog, ao 0,00 0,00 E 15,0 2,4 0,2 1,3
HCMHeprMH, ao 0,00 0,00 14,0 8,5 11,8 2,1 2,7
H BEPO®APM, ao 0,00 0,00 20,4 24,2 12,4 3,0 2,5

CenbCcKoe X03AiCTBO, Pbi6010BCTBO

H Ipynna Yepkusoso, ao 0,00 0,00 18,2 10,0 1,3 2,4
m pynna PA3MY/IAN, ao 0,00 0,00 E 13,6 3,9

HOCTaHKMHCKmﬁ maconepepabaTtbiBatoLmil KOMBUHAT, a0 0,00 0,00 E 13,8 2,1

H Pycrpaiii XonguHr, ao 0,00 0,00 E 7,1 2,5

Toproensa

mAI‘ITeHHaﬂ cetb 36.6, ao 0,00 0,00 E 37,9 3,1 0,3 3,5
m,ﬂ,mcm lpynn, ao 0,00 0,00 15,4 2,0 8,7 0,3 2,3
mTﬂ, r'YM, ao 0,00 0,00 E 9,2 14,6 2,0 1,3
m MarnuT, ao 0,00 0,00 24,2 4,5 10,6 0,5 2,6
H Komnanua M.Bugeo, ao 0,00 0,00 31,3 3,1 0,3 3,0
H MPOTEK, ao 0,00 0,00 13,9 2,4 m 0,3 1,3
mTﬂ, LLYM, ao 0,00 0,00 E 1,7 0,6 12,0 1,0 0,7
m MNnatdopma OTUHET.PY, ao 0,00 0,00 E 43,7 4,7 ﬂ 0,4 4,1
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PE3Y/IbTATbI YINPABNIEHNA UHBECTULMOHHbBIM MNOPT®EJIEM I KBAPTA 2012

OTKPbITbIA MAEBON MHBECTULMOHHbIA ®OH/ AKLIUMA «APCATEPA — ®OH, AKLIUIA»

AHANTN3 MOPT®ENA NO SMUTEHTAM AKLMIA

Mpoune

SmuTeHT, BUA LB

[lonsa 8 noptdene

npOl’HOBHbIE 6a30Bble NOKa3aTeN M SMUTEHTOB

2 kBaptan 2012

1 kBaptan 2012

MpuunHa nsmeHeHns
(oTcyTcTauA)
ROE,%

ROS,%

P/E
P/S
P/BV

HA&‘DK Cuctema, ao

0,00

o
o
<]

N
©o
w
w
IS

0,3 0,9
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PE3Y/IbTATbI YINPABNIEHNA UHBECTULMOHHbBIM MNOPT®EJIEM I KBAPTA 2012

OTKPbITbI NAEBON UHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMI «APCATEPA — GOH[, AKLLit»

AHANTN3 MOPT®ENA NO SMUTEHTAM AKLMIA

CTponTenbCcTBo, HEABUKUMOCTb

,ﬂollﬁ B nopT(bene npOrHOBHbIe 6a30Bble NOKa3aTeN M SMUTEHTOB
£
o~ o~ I
g g e T
SmuTeHT, BnA LB 5 I Y3 < <
25 P S - O
g g z g e | & | = [ ¥ | <
2 H e
o~ — g.
=
MHQDaCTDVKTVDa - MOCTbl U Aoporu
H MOCTOTPECT, ao 0,00 0,00 | 22,6 3,4 E 0,3 1,9
MHQQBCTDVKTVDB - cneunanansnpoBaHHoOeE CTPOUTENBLCTBO
mﬂeHraxneuCTpoﬁ, ao 0,00 0,00 E] 17,7 1,4 m 0,1 1,5
H BHWMW ra3pobblua, ao 0,00 0,00 E] 14,4 7,5 m 0,6 1,2
geBeI‘IOHMEHT
m Fpynna JICP, ao 9,63 10,34 - - 20,0 -
mrpynna Komnanwii MUK, ao 8,41 10,21 - - 20,0 -
HOTKprTbIe WHBECTULMM, a0 5,84 5,97 - - 20,0 -
m [anc-nesenonmeHT, ao 5,63 5,71 - - 20,0 -
EXK [nasmoccTtpoit, ao 0,00 0,00 E - - 20,0 - m
H LieHTp MexayHapoaHoi Toproeau, ao 0,00 0,00 - - 20,0 - m
m LleHTp MexayHapoaHoi Toproeau, an 0,00 0,00 E - - 20,0 - m
CTpoutenbHble maTepuanbl
mXK CUBMPCKUIA LLEMEHT, a0 0,00 0,00 E | 29,3 29,8 7,2 2,2 2,1
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PE3Y/IbTATbI YINPABNIEHNA UHBECTULMOHHbBIM MNOPT®EJIEM I KBAPTA 2012

OTKPbITbI NAEBON UHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMI «APCATEPA — GOH[, AKLLit»

AHANTN3 MOPT®ENA NO SMUTEHTAM AKLMIA

CsAasb, TeNeKOMMYHUKaUuMUnN N HOBble TEXHOJ1I0TUN

ﬂollﬁ B nopT¢ene rlpOI'HOBHbIe 6a30Bble NOKa3aTeN M SMUTEHTOB
£
g g ig
SmuTeHT, BnA LB I I Y3 < < -
B B g g g | g | & ¢ &
g g 25 | 8| 2 | ¢ &
2 2 §s
(o] — g.
=
CeAasb
m BawnHdbopmceasb, ao 0,00 0,00 E 11,3 14,2 8,8 1,7 1,6
m MTC, ao 0,00 0,00 42,6 12,6 11,1 1,4 4,7
m Poctenekom, ao 0,00 0,00 16,5 15,5 2,2 2,4
H Poctenekom, an 0,00 0,00 16,5 15,5 2,2 2,4
mTaTTeneKOM, ao 0,00 0,00 E 12,5 13,7 11,0 1,7 1,6
MHQOpmaLIMOHHbIe TEeXHOA0rmu
mAPMA,EI,A, ao 0,00 0,00 E 51,0 12,0 7,0 0,8 3,6
E PEK, ao 0,00 0,00 -207,5 12,9 ﬂ 0,8 0,0
E Pycckue HaBUrauMoHHble TEXHOIOTUK, a0 0,00 0,00 E 46,2 14,6 9,1 1,3 4,2
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PE3Y/IbTATbI YINPABNIEHNA UHBECTULMOHHbBIM MNOPT®EJIEM I KBAPTA 2012

OTKPbITbI NAEBON UHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMI «APCATEPA — GOH[, AKLLit»

AHANTN3 MOPT®ENA NO SMUTEHTAM AKLMIA

TpaHcnopT
,ﬂollﬁ B nopT¢ene npOFHOBHbIe 6a30Bble NOKa3aTeN M SMUTEHTOB
£
g g ig
SmuTeHT, BnA LB < < % ,nsz % % N " -
g g 2Ly 8 88| 8
Q Q © = o
g g g =
< < e
(o] — g.
=
Tpy6onposoabl
-
EAK TpaHcHedTb , an 10,09 10,46 | 15,1 24,9 11,8 3,0 1,8
Bo3ayuiHblie NepeBo3KU
HAapotpno*r, ao 0,00 0,00 9,9 1,7 10,5 0,4 m
mAK TPAHCA3PO, ao 0,00 0,00 E 61,8 9,5 0,7 4,3
HABMBKOMI‘IBHMH O Taiip, ao 0,00 0,00 31,5 4,4 8,1 0,4 2,6
Napoxoacrea
E,ﬂaaneBoc‘rouHoe MOPCKOe NapoxoAcTBO, a0 0,00 0,00 8,1 9,6 m 1,3 0,8
E MypMmaHCcKoe MOpCKoe NapoxoAcTBo, a0 0,00 0,00 E 4,4 2,3 6,8 1,3 0,3
EHoaopoccmﬁcmﬁ MOPCKOW TOProBbiit NopT, ao 0,00 0,00 29,8 34,1 3,7 3,2
E MpumopcKoe MOpCcKoe NapoxoAcTBO, a0 0,00 0,00 E 4,4 4,3 8,0 1,3 0,4
HenesHooopoXKHbIE NEPEBO3KU
ETpchKOHTeﬁHep, ao 0,00 0,00 | 21,4 14,9 m 1,5 2,1
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PE3Y/IbTATbI YINPABNIEHNA UHBECTULMOHHbBIM MNOPT®EJIEM I KBAPTA 2012

OTKPbITbI NAEBON UHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMI «APCATEPA — GOH[, AKLLit»

AHANTN3 MOPT®ENA NO SMUTEHTAM AKLMIA

®PUHAHCOBbIN CEKTOP

[lonsa 8 noptdene

npOl’HOBHbIe 6a30Bble NOKa3aTe/IM IMUTEHTOB

£
o~ o~ I
SmuTeHT, BnA LB g g % E
7 ~N ~N o
5 5 8 5 5 X w @ 3
5 5 s 5 o) 8 = & &
3 3 I
< < e
(o] — g.
=
BaHKOBCKUI CEKTO
g
m baHk BTb, ao 8,65 7,09 A 18,4 - 16,9 - 3,1
E BaHk CaHKT-leTepbypr, ao 1,71 2,06 11,4 - 12,8 - 2,0
E BaHk CaHKT-leTepbypr, an 0,00 0,00 11,4 - - 2,0
E BaHK MoCKBbI, a0 0,00 0,00 17,3 - 11,0 - 2,0
H HOMOC-BaHK, ao 0,00 0,00 13,1 - - 2,0
EAKE Mpumopsbe, ao 0,00 0,00 E 29,3 - - 2,6
HAKE POCBAHK, ao 0,00 0,00 8,1 - - 2,0
mc6epGaHK Poccuu, ao 0,00 0,00 20,2 - - 3,4
ECBepGaHK Poccuu, an 0,00 0,00 20,2 - - 3,4
E BaHk TaBpuyeckuit, ao 0,00 0,00 E 15,4 - - 2,0
ETpaHCerAMTBaHK, ao 0,00 0,00 E 15,9 - - 2,0
m BaHk YPAJICUB, ao 0,00 0,00 E 0,9 - 10,2 - 1,0
E BaHK BospoxaeHue, ao 0,00 0,00 11,7 - - 2,0
E BaHK BospoxaeHue, an 0,00 0,00 11,7 - 13,2 - 2,0
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PE3Y/IbTATbI YINPABNIEHNA UHBECTULMOHHbBIM MNOPT®EJIEM I KBAPTA 2012

OTKPbITbI NAEBON UHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMI «APCATEPA — GOH[, AKLLit»

AHANTN3 MOPT®ENA NO SMUTEHTAM AKLMIA

Mpon3BoACTBO MUHEPAbHbLIX YA06peHUi

,ﬂollﬁ B nopT¢ene rlpOl’HOBHble 6a30Bble NOKa3aTeN M SMUTEHTOB
£
o~ o~ I
g g s T
3muTeHT, BuA LB s o
Al 5 5 g £ 5 = w @ 2
5 I o > ] ] o o =
8 g <3
x x 58
o~ — =
Q.
=
O
HAKPOH, ao 4,90 3,07 A 31,4 21,6 2,5 3,6
EAMMO(POC, ao 0,00 0,00 E] 80,7 22,2 ﬂ 1,4 5,2
mAnamr, ao 0,00 0,00 E] 15,5 15,5 8,2 2,0 m
m Anatut, an 0,00 0,00 E] 15,5 15,5 8,2 2,0 m
m,ﬂ,oporoﬁym, ao 0,00 0,00 23,0 30,2 3,1 2,4
m,ﬂ,oporoﬁym, an 0,00 0,00 23,0 30,2 3,1 2,4
E KyibbiwesAsor, ao 0,00 0,00 25,4 16,6 m 2,0 2,4
E ®docArpo, ao 0,00 0,00 25,6 19,1 11,8 2,2 3,0
HYpanKanmm, ao 0,00 0,00 27,0 45,3 12,9 59 3,5

LieHHble 6ymam, UCKNIIDYEHHbIE U3 aHA/IMTUYECKOro NOKPbITUA B CBA3U C npep,cmﬂuJ,eﬁ KOpI‘IOpaTMBHOﬁ peopraumauueﬁ

mAaoT Kemeposo, ao

0,00

0,00

(©
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PE3Y/IbTATbI YINPABNIEHNA UHBECTULMOHHbBIM MNOPT®EJIEM I KBAPTA 2012

OTKPbITbI NAEBON UHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMI «APCATEPA — GOH[, AKLLit»

AHANTN3 MOPT®ENA NO SMUTEHTAM AKLMIA

LiBeTHaa metannyprua

[lonsa 8 noptdene

npOl’HOBHbIe 6a30Bble NOKa3aTe/IM IMUTEHTOB

£
o~ o~ I
g g e T
SmuTeHT, BnA LB I I Y3 < < -
3 3 a5 o @ w g @
: : 8 S - - B L B
£ £ s
(o] — g.
=
TutaH
E Kopnopauwua BCMMO-ABUCMA, ao 0,00 0,00 | 19,8 14,4 m 1,2 1,6
Meab
E Faickuit TOK, ao 0,00 0,00 E 18,3 19,8 1,7
meep,Heypanbcmﬁ MeLennaBuabHbIN 3aBoA, a0 0,00 0,00 E 10,1 3,1 8,3 1,4
HYpananeKTpome,qb, ao 0,00 0,00 E 20,2 22,5 9,7 2,2 2,0
EYHanMHcmﬁ [OK, ao 0,00 0,00 E 11,5 15,9 E 1,8 1,4
HMHK
g
mqenﬂﬁwcxwﬁ LMHKOBbII 3aBof, a0 0,92 2,83 10,7 8,3 10,4 0,9 1,1
maner«rpou,m-m, ao 0,00 0,00 E 13,0 4,5 0,6 1,0
Hukenb
m MK HopunbcKuit HUKenb, ao 0,00 0,00 26,3 28,4 12,1 3,4 3,2
E Kom6uHar tOskypanHukenb, ao 0,00 0,00 E 2,0 1,4 ﬂ 0,1 0,1
gQaI'OHEHHbIe meTansnbl
m BypaT3onoto, ao 0,00 0,00 E 23,5 25,5 m 2,1 2,0
mCenMrp,ap, ao 0,00 0,00 E 19,7 19,3 2,1 2,0
PenkosemesibHble MeTanbl
mConMKaMCKmﬁ MarHveBblI 3aBoz, ao 0,00 0,00 E | 41,5 22,7 m 1,9 3,4
Anmasbl
HAHPOCA, ao 0,00 0,00 | 26,9 23,8 E 2,0 2,3
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PE3Y/IbTATbI YINPABNIEHNA UHBECTULMOHHbBIM MNOPT®EJIEM I KBAPTA 2012

OTKPbITbI NAEBON UHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMI «APCATEPA — GOH[, AKLLit»

AHANTN3 MOPT®ENA NO SMUTEHTAM AKLMIA

YepHaa meTannyprusa, 4obbiua Yras v 3KeaesHow pyapl

[lonsa 8 noptdene

npOl’H03Hble 6a30Bble NOKa3aTe/IM IMUTEHTOB

£
o~ o~ I
g g e T
SmuTeHT, BnA LB < < 2 ,nsz < % -
3 3 o5 ui’ @ « <l o
5 5 = 5 o Qo IS & <
3 3 e = =
< < e
(o] — g.
=
YepHaa metannyprusa
g
H Meuyen, an 4,92 2,84 A 12,9 5,9 7,8 0,7 1,4
mALuMHCKmﬁ MeT3aBoj, ao 0,00 0,00 E 7,2 3,7 ﬂ 0,2 0,7
E BenopeLKkuit meTannypruyeckuii KoOmbuHar, ao 0,00 0,00 E 15,2 2,8 n 0,2 0,7
HCeBepc*ranb, ao 0,00 0,00 22,5 10,2 8,1 0,8 1,8
E YenabuUHCKUIM MeTannypruyeckmin KombuHar, ao 0,00 0,00 16,4 2,2 0,2 0,8
E KopuyHosckuii TOK, ao 0,00 0,00 16,7 30,8 m 2,9 1,6
m MMK, ao 0,00 0,00 2,0 1,4 8,0 0,7 n
E Mert3aBog um. A.K. Ceposa , ao 0,00 0,00 a 20,8 2,7 3,7 0,2 0,8
E Mert3aBog um. A.K. Ceposa, an 0,00 0,00 H 20,8 2,7 0,2 0,8
H Meuen, ao 0,00 0,00 12,9 59 7,8 0,7 1,4
m HNMK, ao 0,00 0,00 13,5 7,6 E 0,7 1,4
E Pycnonumer, ao 0,00 0,00 E 15,4 5,7 m 0,3 0,7
EYpaanKaﬂ Ky3HWUaQ, ao 0,00 0,00 E 21,9 12,1 n 0,5 1,0
YronbHble KOMNAHUU
E BesioH, ao 0,00 0,00 17,8 9,2 7,7 0,8 2,0
E Kysbacckas Ton/MBHasA KOMNaHus, ao 0,00 0,00 24,5 9,5 10,4 m 2,5
H Pacnaackas, ao 0,00 0,00 30,0 28,7 10,6 3,0 3,2
E tOxHbIN Ky3bacc, ao 0,00 0,00 38,8 34,2 2,6 2,8
Tpy6Hbie 3aB0AbI
m YenabuHcKuit TpybonpoKaTHbLIM 3aBoA, a0 0,00 0,00 E] 19,1 5,2 8,7 0,5 1,7
ECMHapcmﬁ Tpy6HbI 3aB0A, a0 0,00 0,00 E] 12,6 3,6 6,3 m 1,4
ECeBepcxmﬁ Tpy6HbI 3aB0A, a0 0,00 0,00 E 25,2 7,9 m 0,5 1,7
ETAFMET, ao 0,00 0,00 E 1,3 0,3 6,5 m 1,4
HprGHaﬂ MeTanNypruyeckan KomnaHus, ao 0,00 0,00 23,2 6,8 11,0 0,7 2,6
E BbIKCYHCKMIA METaIypruYeckuii 3asog, ao 0,00 0,00 21,3 14,4 1,2 1,7
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PE3Y/IbTATbI YITPAB/IEHUA NHBEC

AHANN3 NOPTOENA NO SMUTEHTAM AKLMI

JHepreTuKa

MUMOHHbBIM NOPTPENIEM
OTKPbITbI MAEBOM MHBECTULMOHHbIA ®OHA AKLUIA «APCATEPA — ®OH/, AKLIN»

I KBAPTAJ1 2

[Jona B noptdene

MporHosHbie 6a3oBble NOKasaTen IMUTEHTOB

o o
SmuteHT, BUA LIB § § § g = =
g g g | & | & | &
g g g¢ B 2 =
£ £ 38
~ - H
S
CeTeBble U TeNnioceTeBble KOMNAaHUNU
' MPCK XonauHr, ao 8,06 0,00 8,6 59 0,8 11
m MPCK XonauHr, an 0,00 3,32 8,6 59 12,7 0,8 1,1
(B OCK, ao 0,00 0,00 4,2 21,5 2,3 0,4
m Ky6aHb3aHepro, ao 0,00 0,00 9,8 5,0 0,6 1,0
mﬂeHaHepro, ao 0,00 0,00 E 6,9 7,5 0,8 1,0
mﬂeHaHepro, an 0,00 0,00 E 6,9 7,5 0,8 1,0
m MPCK LleHTpa, ao 0,00 0,00 13,6 7,1 11,2 0,8 15
m MPCK CesepHoro Kaskasa, ao 0,00 0,00 E 5,9 9,1 0,9 1,0
m MPCK LleHTpa 1 MpuBoaKbA, a0 0,00 0,00 13,5 6,2 0,7 1,5
m MPCK Cnbupwm, ao 0,00 0,00 15,5 4,9 “ 0,6 15
m MPCK Ypana, ao 0,00 0,00 8,7 4,8 0,6 1,0
m MPCK Bonru, ao 0,00 0,00 11,3 4,4 0,6
m MPCK Ora, ao 0,00 0,00 E 3,8 19 9,6 0,6
m MPCK Cesepo-3anag, ao 0,00 0,00 E 6,4 2,8 0,6
m MO3CK, ao 0,00 0,00 11,6 11,5 13 13
m MocKoBCKan TensioceTeBas KOMNaHua, ao 0,00 0,00 5,9 7,8 1,0 0,8
HToMcxaﬂ pacnpeaenvTenbHan KOMMNaHua, an 0,00 0,00 E 16,9 8,1 0,6 1,2
C6bITOBblIE KOMMAHUN
m YenabaHeprocbwIT, 30 0,00 0,00 E 30,2 0,6 9,3 “ 2,8
m YennabaHeprocboIT, an 0,00 0,00 E 30,2 0,6 9,3 “ 2,8
H Ky6aHckan aHeprocbbiToBas KOMnNaHus, ao 0,00 0,00 E 31,8 1,3 “ 31
H Kanysckas cbbIToBan KomnaHus, ao 0,00 0,00 E 10,3 0,8 10,3 0,1 n
H KpacHoapckas cbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 0,00 [—] 27,2 2,1 3,0
m KpacHoapckas cbbiToBas Komnanus, an 0,00 0,00 E] 27,2 2,1 3,0
m MocaHeprocbbiT, ao 0,00 0,00 32,4 1,3 39
H Huxeropogackas cbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 0,00 E 68,3 1,5 “ 5,9
m Huxeropoackas cbbiToBas KomnaHusa, an 0,00 0,00 E 68,3 1,5 “ 5,9
H Metepbyprckas cobiTOBaA KOMNAHWA, a0 0,00 0,00 E] 48,2 2,6 5,2
H Mepmckan cbbIToBas KOMMaHUaA, ao 0,00 0,00 E] 49,0 1,5 “ 4,6
m Mepmckasn cbbIToBas KOMNaHUa, an 0,00 0,00 a 49,0 1,5 “ 4,6
H PA3aHCKan aHepreTuyeckan cbbITOBanA KOMNaHWUA, ao 0,00 0,00 E 25,8 1,6 2,7
mCaMapaaHepro, ao 0,00 0,00 E 16,8 1,3 11,6 2,6
m CamapasHepro, an 0,00 0,00 E 16,8 1,3 2,6
H CTaBpononbaHeprochbIT, an 0,00 0,00 E‘] 21,7 1,0 “ 2,6
H BonrorpasaaHeprocbbiT, ao 0,00 0,00 a 23,6 0,6 7,6 2,6
H BonrorpagaHeproc6wiT, an 0,00 0,00 E 23,6 0,6 7,6 2,6
mﬂpocnaacxaﬂ cbbITOBas KOMNaHus, an 0,00 0,00 E 42,9 1,2 9,1 39
FeHepupyoLMe KOMNAHUKU
m OrK-4, ao 0,00 0,00 14,4 23,2 2,5 16
HTI’K-S, ao 0,00 0,00 E 4,2 2,9 “ 0,3 0,5
Pycluapo, ao 0,00 0,00 10,7 10,5 1,6 1,6
WHTEP PAO E3C, ao 0,00 0,00 5,6 5,0 “ 0,5 0,5
m WpKyTCcKaHepro, ao 0,00 0,00 19,7 22,0 2,9 2,6
m WpKyTcKaHepro, ao 0,00 0,00 19,7 22,0 29 2,6
m KpacHospckas I3C, ao 0,00 0,00 11,8 23,9 10,4 2,5 1,2
m MocaHepro, ao 0,00 0,00 4,5 4,3 0,5 0,5
m OrK-2, ao 0,00 0,00 1,0 0,9 9,4 “ 0,6
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m OlK-5, ao
HTFK»L ao
HTFK»Z, ao
HTI’K»Z, an
ETFK»A, ao
m TrK-4,an
HTFK»S, ao
ETFK»G, ao
ETFK»S, ao
HTFK»IO, ao
mTI’K»ll, ao
HTFK»M, ao

m PAO 3HepreTuyeckue cuctembl Boctoka, ao

m PAO 3HepreTuyeckume cuctembl Boctoka, an

m Bomkckas TTK, ao

ATomHanA sHepreTuka

m MalMHOCTPOUTE IbHbIN 3aBO/, INEKTPOCTaNb, a0

H MpuapryHcKoe NPon3BoACTBEHHOE TOPHO-XUMUYECKOe 06 beAUHEHWE, a0

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

13,4 14,7 1,5 1,4
55 6,9 07 06
E 26 1,4 91 m 0,5
E—] 26 1,4 m 0,5
4,2 2,4 03 0,5
E 4,2 2,4 03 0,5
E 4,2 2,9 “ 03 0,5

0,9 0,5 8,6 03

07 1,9 9,0 03
E] 54 6,7 n 06 0,5
H 43 2,0 “ 03 0,5
B |+ s Il o o
17,4 1,4 “ 0,1 16
E 17,4 1,4 “ 01 1,6
6,1 4,0 04 06
[—] 3.2 55 8,1 04
SHIERE ' KB
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTAJ1 2012

HaCTOﬂLIJ,MlZ OT4eT MMmeeT TO/NIbKO VIH¢OpMaLI,l40HHOE 3HayeHne U He MOXKeT pPaCcCMaTpUBaTbCA KakK npeasioxkeHune o CoBeplleHUM CAeNOK Ha
d)MHaHCOBOM pbiHKe. [laHHble N0 MaKpPO3KOHOMMKE, OTPaCAAM U SMUTEHTAM LEHHbIX 6yrv|ar OCHOBaHbl Ha WUCTOYHUKaX MH(I)OpMaLI,MM,
3aCnyxuneawuwmx gosepune, 04HaAKO Mbl He rapaHTupyem, 4YTo BCe CBeAeHUA abCcoNOTHO TOYHbI. MHd)OpMaLJMH MOXeT bbITb U3MeHeHa Hamu 6e3
npegBapuTeIbHOro ysegomaeHuma.

CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHDbIX MAaeB MOXKET YBe/IMYMBATLCA M YMEHbLIATbCA, pe3y/ibTaTbl MHBECTMPOBAHMA B MPOLWW/IOM He OnpeaensatoT Aoxoabl B
byAayuiem, rocyaapcTBoO He rapaHTUpyeT AOXOAHOCTb MHBECTULMIA B TUD. Mpexae yem Nnpuobpect MHBECTULMOHHbIV Nal, cieayeT BHUMATEIbHO
03HAaKOMWUTBCA C NpaBUAAMU [0BEPUTENIbHOrO YNpaB/ieHUs MaeBOro WHBECTULUMOHHOrO ¢oHAa. B3MmaHue cKMaok (HasbaBOK) ymeHbLUMT
[0XOAHOCTb MHBECTULMIA B MHBECTULMOHHbIE Nan NaeBoro MHBECTULMOHHOro doHaa. SlnueHsnm ®COP Poccum Ne 21-000-1-00714 ot 06.04.2010,
Ne 078-10982-001000 ot 31.01.2008

Mpasuna ONU® akumin «Apcarepa — GoHA akumMit» 3apernctpuposaHbl PCOP Poccuun: 0363-75409054 ot 01.06.2005, Mpasuna OMND cmelaHHbIX
MHBECTUUMI «Apcarepa — GOHZA CMeLaHHbIX MHBECTULUMIA» 3aperucTpuposaHbl OCOP Poccumn: 0364-75409132 ot 01.06.2005, Mpasuna UNUD
aKumi «Apcarepa — akumm 6.4» 3apernctpuposaHbl PCOP Poccun: 0439-75408664 ot 13.12.2005.

N3meHeHune ctoumocTn nas OMU®PA «Apcarepa — GpoHZ akumit» coctasuno: 30.03.2012 — 29.06.2012 -12,59%, 30.12.2011 — 29.06.2012 -1,59%,
30.06.2011 — 29.06.2012 -15,79%, 30.06.2009 — 29.06.2012 111,16%. U3meHeHne cToumoctu nasa OMUDCU «Apcarepa — GOHA, CMELIAaHHbIX
MHBECTUUMIA» cocTasmno: 30.03.2012 — 29.06.2012 -6,68%, 30.12.2011 — 29.06.2012 2,45%, 30.06.2011 — 29.06.2012 -8,88%, 30.06.2009 —
29.06.2012 91,89%. M3meHeHue ctoumoctu nas UMUPA «Apcarepa — akumm 6.4» coctasuno: 30.03.2012 — 29.06.2012 -7,81%, 30.12.2011 —
29.06.2012 -1,44%, 30.06.2011 — 29.06.2012 -19,44%, 30.06.2009 — 29.06.2012 125,09%.

Ten.: (812) 313-05-30, dakc: (812) 313-05-33

194021, CaHkT-Metepbypr, ya. LateneHa, Aom 26A, BuUsHec-LeHTp «PeHeccaHc», 8-11 aTax
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