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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULIMOHHBLIM NOPT®ENEM | KBAPTA/ 2014

KpaTtkne ntorn 1 keaptana 2014 roga:

* u3MeHeHMe UuHAeKkca MMBB coctaBuno -8,96% (noapobHee o cuTyaumu Ha
$OHA0BOM pbIHKE Ha CTp. 6-7);

® CTOMMOCTb Nas 3a KBapTan cHu3Mnacb Ha 9,28% (nNoapobHO oLeHKa KayecTBa
ynpaBneHua npeacTtasneHa Ha cTp. 9-10, uHbopmauma O BKNage aKTUMBOB B
dUHaHCOBbIM pe3ynbTaT Ha cTp. 11);

¢ CYA doHaa cHu3Mnocb, Ha PoHe CHUKEHMA pbiHKA Habaganca OTTOK CpeacTs
naluLnKoB;

* Haubosbwylo [0 B noptdene Mo-npexkHemy 3aHMmaeT oTpacab «[lobblya,
nepepabotka HedTM M rasa». Ha BTOpoe mecTo Bbiwen «PUHAHCOBbIMA CEKTOPY.
«CTPOUTENBCTBO, HEABUKMMOCTb» OMYCTUIOCh HA TPETbE MECTO (OTpacNeBoMn aHaNu3
npeacraBfeH Ha cTp. 14-30);

* ypoBeHb «anBepcmduKaumm Apcarepbi» noptdens Haxoguaca B guanasoHe 26,5%-
29% (3aBMCMMOCTb MeXKAYy YPOBHEM AMBepcudmKaLmm noptdens n ero pesynbTatom
npeacTtaB/ieHa Ha rpaduke «KAMH Apcarepbl» Ha cTp. 8).

MHTepecHaa nHpopmaumsa o OHAOBOM PbIHKE

B nepsom kBapTane 2014 roga ocCHOBHOE B/AMAHME Ha GOHAOBbIN PbIHOK OKa3aa YKPaMHCKUI Kpusuc. NMpucoeamHeHmne
KpbiMa K Poccuu MOCAYKMAO MPUYMHON OBBABAEHMA CaHKUMIA CO CTOPOHbI 3amafHbix CTpaH. Bce 3To npueseno K
bpPOHTaNbHOMY  CHVMMKEHMI0 GOHAOBOTO pblHKA B MapTe. B Hawwx nopTdensx MaKCMManbHOE CHUMKeHue
NPOAEMOHCTPMPOBANN MpuBUAErMpoBaHHble akuum CbepbaHka, 06biKHOBeHHble akuuu Aspodnota u Mpynnbl JICP.
Hanbonblyto ycTOMYMBOCTb Ha GpoHe obLLero cHUXeHUa nokasanu akuum MK MUK u Manc-esenonmeHT, KOTUPOBKM
KOTOPbIX AAKe BbIPOCAN.

M3meHeHNAa MaKpO3KOHOMMUYECKMX NMOKasaTesiel U NOAUTUYECKUIA KpM3Ke y BanKaliluero cocega B NepBom KeapTtane
BbIJIMVCH B 3HAYMTENbHDbIN OTTOK KanuTana (50,6 mapa 4oA.), B NOBbIWEHWE YPOBHA NMPOLLEHTHbIX CTaBOK TOPryembIx
OONTOBbIX MHCTPYMEHTOB M nafeHue Kypca py6na. OcnabneHuve HaLMOHaNbHOW BaaoTbl C OAHOM CTOPOHBI
yBeNnunBaeT UHGAALMOHHbIE OKUAAHMA M Bpema 06CYXKUBAHMA [0NT0OB, BbIPAKEHHbIX B MHOCTPAHHOW BaoTe, C
APYro CTOPOHbl OKa3biBaeT MOJIOKUTENbHbIM 3GGEKT Ha [40X0Abl POCCUMICKOrO Bloa)KeTa M 3KCMOPTHO-
OPMEHTMPOBAHHbIX KOMMAHWI, a TaKKe YBEIMUMBAET KOHKYPEHTOCMOCOBHOCTb POCCUIMCKMX Npou3BoAUTENEN.

B nepBom KBapTane mHorve KomnaHum onybankosanu utorn 3a 2013 rog, 4To NoO3BOAAET AeNaTb NPEANONONKEHNUSA O
pasmepax NpeacToAWnNX ANBUAEHA0B. K COoXKaneHuto, faHHble No NpubbIIAM BbIXOAAT Ha YPOBHE HaLIMX MPOrHO30B
WUAWN HUXKEe, HO AMBMAEHAHAA AOXOAHOCTb MPM TEKYLWEM YPOBHE KOTMPOBOK AOCTaTOYHO BbICOKas — OKosio 4% B
cpegHeM Mo PbIHKY.

Cnacubo, uto Bbl ¢ HAMK. YHauHbIX MHBECTULUNA!

OAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM | KBAPTA/ 2014

CTPYKTYPA NOKYMEHTA

BCTYIMNJIEHUNE

TPA®UKUN «KNTMH APCATEPbI»

MALLUMHOCTPOEHUE

NOTPEBUTE/IbCKUIA CEKTOP

NPOYME

TPAHCMOPT

®UHAHCOBbI CEKTOP

LUBETHAA METANNTYPIUA

SHEPTETMKA

1
TEPMWHbI U YCNNOBHbIE OBO3HAYEHWA 4
SODEKTUBHOCTD YMNPABJIEHUA MOPTOENIEM 6
AVMHAMMKA CTOUMOCTU MOPTOENA, ONMMCAHME BEHYMAPKOB 6
V3MEHEHME KAUTAIM3ALMM OTPAC/EN M MX OIS B OBLUEV KAMUTAIMZALMY 7
8
3O®EKTUBHOCTb M3MEHEHMS COCTABA M CTPYKTYPbI MOPT®ENSA MO METOAMKE MARQ 9
BK/AZ OTAENbHbIX MHCTPYMEHTOB B ®UHAHCOBbI PE3Y/ILTAT YTIPAB/IEHMS 1
AHAJTU3 MOPT®ENA NO rPYNMNAM PUCKA 12
OTPAC/IEBOU AHANN3 NOPTOENA 14
17
JI0BbIYA, EPEPABOTKA HEGTH W FA3A 18
20
21
CTPOMTENBCTBO, HEABUMMMOCTb 2
CBA3b, TENEKOMMYHUKALMM W HOBBIE TEXHONIOTMM 23
24
25
MPOM3BOACTBO MUHEPA/TbHbIX Y/IOBPEHMI 26
27
YEPHAS METANIVPTUAA, OBbIYA VITISl Y KENESHOM PY /bl 28
29
31

KOHTAKTHAA NH®OPMALNA
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3Y/IbTATbI YINPABNEHUA MHBECTULMOHHbLIM MNMOPT®ENIEM | KBAPTA/ 20

TEPMWHbI N YC/TOBHbIE OBO3HAYEHWUA

Oiopaunsa CpefHWin CPOK MOTOKa MAaTEXel, B3BELUEHHbIM MO AWCKOHTUPOBAHHOW cymme. [opauus
6eckynoHHOW 06/1MrauMmn ¢ BbINAATOM B KOHLE CPOKa COBMAAAeT CO CPOKOM A0 noraleHus. B
c/lyyae, Koraa TOYHas OUEHKa He TpebyeTcs, nokasaTesib AOPaLMU MONKHO CYMTATb CPOKOM,
OCTaBLIMMCA A0 NOraleHns obaurauuu.

KoadpduumneHt P/BV KoadpduumeHT ueHa/6anaHcoBas CTOMMOCTb, GUHAHCOBLIN KO3IDOULMEHT, PaBHbIA OTHOLIEHWIO
PbIHOYHOWM KanWTanM3auuMm KomnaHuM K 6anaHcoBOW CTOMMOCTM ee akTMBoB. KoadduumeHt
NOKa3bIBaeT, BO CKO/IbKO Pa3 pbIHOYHAA CTOMMOCTb KOMMNAaHUK NpeBblwaeT 6a1aHCOBY0 CTOMMOCTb
(onpepensetca Kak 4WUCTble aKTUBbI KOMMaHUM, TO eCTb COBOKYMHble aKTMBbl 3a BblYETOM
COBOKYMHbIX 06A3aTe/NbCTB, LO/MOB), T.€. YCIOBHO FOBOPA, CKO/MbKO «HasaHCOBbIX CTOMMOCTEN»
CTOWT KOMMaHMA.

KoappuumeHt P/E KosdduumeHT ueHa/npubbinb, GWMHAHCOBbLIA MOKasaTeNb, PaBHbIA OTHOWEHWUIO PbIHOYHOMN
KanuTanusaumMm KoMnaHum K ee rogoBoi npubbinv. KoadgduumeHT nokasbiBaer, BO CKObKO pas
CTOMMOCTb KOMMaHuu 6osblie rofoBod NpubblIM, T.e. YCAOBHO FOBOPA, CKOMbKO rOA0BbIX
npubbinei CTouT KomnaHusa.

KoadpduumeHt P/S KoadpduumeHT ueHa/Bbipyyka, OGWMHAHCOBbLIM MOKas3aTe/lb, PaBHbIA OTHOLWEHWUIO PbIHOYHOMN
KanuTanmsauum KOMNaHUKM K ee rofoBoi Bbipydke. KoadduUMeHT noKasbiBaeT, BO CKOJIbKO pas3
CTOMMOCTb KOMMaHMM 6o/blue roA0BOW BbIPYYKM, T.e. YC/NOBHO FOBOPS, CKONbKO «TOAOBbIX
BbIPYYEK» CTOMT KOMMAHUA.

KoadppuumeHt P/3anacsbi KosdduumeHT ueHa/3anacbl KOMMNaHuWM, ¢GUHAHCOBbLIN KO3GPUUMEHT, pPaBHbIA OTHOLWEHWIO
PbIHOYHOWM KanuWTanM3aLMm KOMMaHMKM K 3anacam MecTopoXAeHuin Komnanuu. Mcnonb3lyertca ans
OLEHKM KomnaHuli pobbiBatowelt otpacan. KoadduumeHT nokasbiBaeT, KakoBa pPbIHOYHAA
CTOMMOCTb KOMMaHUM Ha eAMHWLY 3anacos, W NO3BO/AET CPaBHMBATL MexKAay CoBoi pasnuyHbie
KOMMNaHWW OAHOM OTpac/u.

PacueTHasa cTOMMOCTb nas BesnuuHa, onpeaensemas nyTem AefeHUs CTOMMOCTM YMCTbIX akTMBOB GOHAA HA KO/MYEecTBO
pasmelLLeHHbIX MHBECTULMOHHbIX Naes GoHAa.

CTOMMOCTb YNCTbIX aKTUBOB PasHMLa@ MeXay CTOMMOCTbIO aKTMBOB (MMyuwiectBa) ¢oHAA W BeAMUMHOM 06A3aTeNbCTB,
noA/iexkalmx UCNONHEHMIO 3a CYET 3TUX aKTUBOB, HA MOMEHT OMNpPeaeNneHNs YACTbIX aKTUBOB.

ROA PeHTabenbHOCTb aKTMBOB - MOKA3aTesib, XapaKTepusyolwmii 3bGpeKTUBHOCTb UCMNOIb30BaHUSA BCEX
aKTMBOB NpeanpuATMA. YacTHoe OT AesieHUs YMUCTON MpubbiAM Ha CPeAHErofoBYl BEAUYUHY
aKTUBOB.

ROE PeHTabenbHocTb  (LOXOAHOCTb) COBCTBEHHOrO Kanutana - uuctas  npubbiib  KOMMAHWUM,

BbIPAKEHHAA B MPOLIEHTaX K COBCTBEHHOMY KanuTany.

ROS PeHTabenbHOCTb MPOAAXK - OTHOLIEHWE YNUCTOM NPUBbLIAW NPEANPUATUA K YUMCTOMY 06bEeMY NPOAAK;
nokKasare/b onepaLroHHON 3GPEKTUBHOCTM KOMMNAHU.

st OAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



3YNIbTATbI YNPABNEHUNA MHBECTULIMOHHBIM NMOPT®ENEM | KBAPTA/T1 2014

MpuunHa UsmeHeHna Aonu otTpacam (3MuUTeHTa) B NopTdene:

[MHaMM1Ka oTpacau (3SMUTEHTA) B OTYETHOM Nepuoae Bbiia Xy:Ke AUHAMKUKI MopTdens B Lenom

[MHaMm1Ka oTpacau (3MUTEHTa) B OTYETHOM Nepuoge Bbiaa Nyylle AMHAMUKKU NopTdens B LLeNom

:}-' [ons oTpacnu (amuteHTa) 6bina yBesMyeHa NyTem NOKYMNKM akLuMin oTpacan (amuTeHTa)
BO3MOXHbIE NPUYMHbI MOKYMKM:
¢ BoJiee BbICOKMI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM AOXOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTabHbIX OTPaceN (3MUTEHTOB);
¢ [losiBNEHME BO3MOKHOCTM 40BEAEHMA 40M OTPACAM (SMUTEHTA) 40 3HAYEHMI Pa3pPELIEHHOTO IMMUTA.

[ons oTpacnv (amuteHTa) 6bina ymeHblUeHa NyTem NPoAaXKK akLuMi oTpacau (amuTeHTa)
BO3MOMKHblE NPUYUHBI NPOAANKM:

¢ bosiee HU3KWI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM JOXOAHOCTU OTHOCUTENbHO OCTa/bHbIX OTPACAeN (3IMUTEHTOB);
e [IpeBblLLEHME YCTAHOB/IEHHbIX OrPAaHWUYEeHWit Ha OO OTPACcAH (3MUTEHTA).

[g Mpowu3sseaeHa anBepcrdUKaLMA B CBA3M C NOABNEHNEM PABHOAOXOAHbIX IMUTEHTOB

MpuunHa oTcyTcTBUA OTpacau (amuteHTa) B noptdene:
E] OTpac/ib He MOXeT bbITb NpeACcTaBieHa U3-3a orpaHnyeHmni B W/1/13-3a HU3KOM NMKBUAHOCTM aKLWii SMUTEHTOB

OTpaCI’Ib (3MMTEHT) He MOKeT bbITb npeacrasieHa B nopT¢)ene 13-33 OTHOCUTE/IbHO HU3KOW HOTEHLLMaﬂbHOi/ll AO0XO4HOCTUN

CocTosiHue NNaTeXXecnocobHOCTU IMUTEHTA oSnnrauMﬁ no AaHHOMY BbINYCKY:

. MnatexecnocobeH
Oxuaaetca gedont / gonywieH TexHudeckuii aedont

. [JonyweH paktnyeckuii gedont

o8l OAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3Y/IbTATbI YNIPABNEHUA NHBECTULLMOHHbBIM MOPT®ENEM
OTKPbITbIN MAEBOI MHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIUI «APCATEPA — dOH, AKLIUM»

IODEKTUBHOCTb YNPAB/IEHUA MOPTOENEM

[ OuHamuka CYA, py6.

| KBAPTAJ1 2014
3OPEKTUBHOCTb YIPAB/IEHUA NOPTOENEM

[vHamuKa ueHbl nas, py6. (npasas wkana)

195 000 000,00 3600
180 000 000,00 3300
165 000 000,00 3000
150 000 000,00 2700
135 000 000,00 2400
120 000 000,00 2100
105 000 000,00
1800
90 000 000,00
75 000 000,00 1500
60 000 000,00 1200
45000 000,00 900
30 000 000,00 600
15 000 000,00 300
0,00 0
31.03.09 30.09.09 31.03.10 30.09.10 31.03.11 30.09.11 31.03.12 30.09.12 31.03.13 30.09.13 31.03.14
1 kBaptan 2014
Mokasatenb AOXOAHOCTU 1 kBapTtan 2014 3arog

BbeHumapk rpynnel 6.1
npocToit | B3seweHHbIi no free-float

BeHumapk rpynnel 6.2
npocToi | B3seweHHbIi no free-float

beHumapk rpynnel 6.3
npocrToit | B3seweHHbIi no free-float

beHumapk rpynnbl 6.4
npocrToit | B3seweHHbIi no free-float

TON-3 nyywmnx
MK HopHukenb
AK AJIPOCA
Pyclvapo
®docArpo
rpynna Komnanuit MUK
3.0H Poccua
Kysbacckaa TonnmsHaa Komnanua
A6pay - fllopco
AK TPAHCA3PO
ALWWHCKWIA METaNNypryeckuii 3aBoa,

KBagpa

JNleHsHepro, an

9,07%
1,20%
-1,34%
25,04%
14,50%
3,11%
25,87%
24,85%
18,52%
101,24%

28,45%

22,64%

TON-3 xyawnx

Poccuiickue cetn
Poctenekom, an
Poctenekom
Meuen
CONNEPC
Aspodnot
Pacnagckas
Meuen, an
CuHeprua

Ipynna PA3YNAN

YenabUHCKMI MeTannyprudeckuii
KombuHaT

MPCK Cubupu

-32,09%
-27,23%
-25,66%
-42,42%
-41,48%
-34,07%
-33,07%
-32,53%
-31,46%
-40,63%

-38,86%

-37,13%

-11,87%  -8,76%

-13,38%  -10,01%

6,81%  -7,41%

-9,13%  -4,53%

-7,88%  -4,81%

-12,72%  -3,74%

-18,34% -14,41%

-14,72%  -9,56%

Pe3synbTaT pbiHKa, paccunTaHHbiii no free-float -8,80% -5,03%
MHaekc MMBB -8,96% -4,82%
WHaekc PTC-2 (py6nesbiit) -3,13% -12,58%
CroMmocTb nas -9,28% 8,24%

B oT4eTHOM nepuoge CTOMMOCTb Nnas CHU3WAACh Ha 9,28%, NPaKTUYECKV NOBTOPWB pe3ynbTaT uHaekca MMBB (-8,96%).

Cpeay NMKBUAHBIX aKLMI Nyylle pbiHKa Benu cebs Haxoauswmecs B noptoene poHaa akummn OAO "Mpynna komnanuit MUK" (+15,50%), npuBunernpoBaHHble akLmMmn
OAO "PH-Xonauur" (+1,47%), akumum OAO "TTK-1" (-0,40%), npusunernpoBaHHblie akuum OAO "BawHedTb" (-1,96%), akuum OAO "lasnpom" (-2,41%), akuum OAO
"TasnpomHedTb" (-2,69%) . HeraTusHylo AMHaMKKy npoaeMoHcTpuposanu akummn OAO "AdK Cuctema" (-20,67%), OAO "Tpynna JICP" (-25,26%). BHyTpu KBapTana
6biaM NpoaaHbl NpusuaernposaHHble akuum OAO "TpaHcHedTb", KynneHbl akummn OAO "BTB".

Cpean MeHee SIMKBUAHbIX aKUWi Nydlle Apyrux Bbirageny akumn OAO '"Tanc-fesenonmeHT" (+10,89%). Cnabee pblHKa OKasanucb NpPUBWUIErMPOBaHHbIE aKLMK
OAO "Meuen" (-32,53%), OAO "baHk CaHkT-lMeTepbypr" (-18,25%), OAO "OTKpbiTble uHBecTuuun'" (-17,46%).

Ha nnaBatowem oKHe B OAMH o, CTOMMOCTb Mas Bblpocna Ha 8,24%, YTo npesbilwaeT pesynbTaT MHAekca MMBB (-4,82%). OcHOBHOW BKNaf B 3TOT pe3ynbTaT

BHecnU pag akuuii (OAO "Tanc-fesenonmeHT" 1 OAO "PH-XonamHr"), NOKa3aBLIMX ONEPEKatoLLYO KyPCOBYIO AVHAMMKY.

Ynpasastowas KomnaHua «Apcarepa» TPagULUMOHHO MPUAEPNKUBAETCA CTPATern MONHOMO MHBECTUPOBAHUA. B OTYETHOM nepuope [0NA AEHEXHbIX CPeACTs B
doHpae 6bina 6an3Ka K HYHO U HOCKUAA TEXHUYECKUIN XapaKTep.

6/31
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULIMOHHBIM MOPTHENEM | KBAPTAJ1 2014

3OPEKTUBHOCTD YIMPAB/IEHUA MNOPTOE/IEM

MbeaecTan pbiHKa 3a KBapTaa (M3MeHeHMe KanuTaansaumumn oTpacaen 1 ux 4ons B obuwei Kanutaamsaumm)
100% -

W LiBeTHaA MeTannyprus, 4oNA B 0bLei KanuTaausauum coctasnsaet 5 %

90% - M Npon3BOACTBO MUHEPANbHbIX yaobpeHuit 4 %
M [lo6bl4a, nepepabotka HedT M rasa 46 %
80% - W JHepreTMka 3%
70% - W CTpouTenbeTBo, HeaBMKMMOCTb 1 %
M MNotpebutensckuit cektop 7 %
60% - ® TpaHcropT 3%
50% - m ®uHaHcoBbIV cekTop 19 %
B CBA3b, TENEKOMMYHMKaLMK U HOBble TexHosorun 8 %
40% - Mpoune 2%
W YepHaa metannyprua 2 %
30% - P yp . o
= MawwHocTtpoeHne 0%
20%
10% -
100%
0%
-10% -
-20% A
-30% -
ﬂbep,eCTan PbIHKa 3a rog,
70%
M [pouve, gons B obLeit KanuTanmsaumm coctasnset 1%
60% = MoTtpebuTtensckuii cektop 4 %
M LiBeTHas metannyprua 5%
50% W TpaHcrioptT 3%
o M [o6blva, nepepabotka HedpTM U rasa 49 %
40% W CTpouTeNnbCTBO, HeaBMXKMMOCTb 1%
B ®uHaHCoBbIN cekTop 18 %
30% E 2
W YepHasa metannyprua 3 %
20% M CBA3b, TENEKOMMYHMKALMW U HOBblE TexHooMMN 5 %
Mpoun3BoACTBO MUHEPAbHBIX YA0EPeHuit 5%
10% ® MaumHoctpoeHune 0%
W JHepreTuka 6%
0%
-10%
-20%
-30%
-40%

Ha rpadukax npeacraBnieHo M3MeHEeHWe KanuTanu3aumu pbiHKa akuuid B paspese oTpacsieit (pacuutaHHoe no free-float akuui, Bxoaawmx B uHaekcol MMBB u PTC-2) 3a
npoweaLwWuit KBapTan u rogd. BeicoTa cTON6LIOB NOKasbiBaeT CPeAHEB3BELIEHHDIN PE3yNbTaT M3MEHEHWA KanuTanusaLmMm KOMNaHUin OTpacau, a WHpPUHA CTON6LOB rOBOPUT O
[l0/1e 3TOW OTPAC/AU B KAaNWUTanN3aLnm PbiHKA akLUMiA.

33 KBapTan HaunyyluWii pe3ynbTaT NPOAEMOHCTPMPOBAAMN aKLMM OTpacan «LigeTHaa meTannyprua» (B oCHOBHOM 3a cyeT MK «Hopunbckuit Hukenb» ¢ pesynbTatom B
+9,07%), Npu 3TOM ee A0NA Ha PbIHKE COCTaBAAET OKONO 5%. Hanbonbluee BAUAHWE HA Pe3yNbTaT PblHKA NO-NPEXKHEMY OKa3blBAlOT aKLMW HedTErasoBoro cektopa ¢ Aoneit B
46%, OHU NOKasanu pesynbTar B -4,90%.

3a nocnegHWit rog, AMAepamu Ctasm akuuu otpacau «fpouve» (eauHCTBEHHbIM amuTeHT ADK «Cuctemar) (+38,48%), ee [0/1A Ha pbiHKE OKOMO 2%. 3aTem MAYT akuuu
noTpebuTeNIbCKOro CeKTopa ¢ pesyibTaTom +18,55% 1 useTHoi meTannyprum +13,39%.

Bksiaf, oTpacneii B pe3ynbTaT PbiHKA akLui

Cp ¢ Cr Dons B 06leil KanuTanusauum  BKnag o0Tpacau B pesynbTat
Orpacns pesynbrar pesynbrar Ha Ha4ano nepuoaa PbIHKa

1 keaptan 2014 3arog 1 keaptan 2014 3aron 1 kBaptan 2014 lop 1ksaptan 2014 3arog

LiseTHas meTannyprus 3,03% 19,15% 6,36% 13,39% 5% 5% 0,32% 0,73%
Mpon3BOACTBO MUHEPANbHBIX YA06peHNI 1,33% -16,06% -0,25% -25,88% 4% 5% -0,01% -1,38%
[obbiua, nepepaboTka HepTH U rasa -5,29% 3,40% -4,90% 0,35% 46% 49% -2,26% 0,17%
SHepreTuka -10,15% -37,32% -9,28% -34,29% 3% 6% -0,28% -1,98%
CTpOUTEeNbCTBO, HEABUMKMMOCTb -6,40% -2,50% -10,33% -6,98% 1% 1% -0,09% -0,05%

MoTpebutensbckuit cekTop -19,91% -16,78% -13,67% 18,55% 7% 4% -0,97% 0,74%

TpaHcnopT -14,15% -14,39% -15,26% 3,81% 3% 3% -0,40% 0,12%
DUHAHCOBbIN CEKTOp -15,20% -9,16% -17,63% -14,90% 19% 18% -3,34% -2,66%
CBA3b, TENEKOMMYHUKALMW U HOBbIE TEXHO/I0TUM -19,20% -32,74% -18,00% -24,71% 8% 5% -1,42% -1,26%

Mpoune -6,97% 7,70% -20,67% 38,48% 2% 1% -0,47% 0,24%
YepHaa meTannyprua -20,79% -36,23% -20,94% -23,12% 2% 3% -0,47% -0,63%
MawwnHocTpoeHne -18,29% -30,48% -27,09% -30,42% 0% 0% -0,10% -0,15%
NTOroBbIN pe3ynbTat pbiHKa -9,48% -6,11%
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PE3Y/IbTATbI YNPABMEHNA UHBECTULLMOHHbBIM MOPT®ENEM | KBAPTA/1 2014
OTKPbITbIN MAEBOM UHBECTULMOHHBLIA ®OHA, AKLIMIA «APCATEPA — dOHJ, AKLUIA» IODPEKTUBHOCTb YMPABAEHUA MOPTDENIEM

Knun Apcarepbl 3a KBapTan
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YpoBeHb ansepcudmKaumm Apcarepbl — 3TO nepecedyeHue CocTaBa UM CTPYKTYpbl MOPTGENs C COCTaBOM M CTPYKTYPOR KanuTanusauum $pu-$baoatos akumi,
obpawatowmnxca Ha poiHke (free-float — 40N akuLMit, HAXOAALMXCA B PIHOYHOM OBPALLEHWM U HE MPUHAA/NENKALUANA MAKOPUTAPHBIM aKuMoHepam). B aaHHOM

@ Pe3ynbTaT GOHAA

HasBaHue

YposeHb ausepcudmKaummn Apcarepbl

cnyqae Mbl paccmaTpuBanu 50 akuwmit, Bxoaawmx B uHaekc MMBB. Mog pe3ynbTaTom akuMi, BXOAAWMX B MHAEKC, Mbl NOAPa3ymeBaemM CPefHeB3BEeLIeHHbIN
pe3ynbTaT NPONOPLMOHANBHO AONAM aKUMI B MHAEKCe. Ha HUX npuxoaunTca cebiwe 90% kanutanusaumm dpu-pnoarta Bcex akumii, obpaluatowmxca Ha bupxe.
Pe3ynbTaT akumMi, BXOAALLMX B UHAEKC, 0603HauYeH Ha rpaduKe cuHel MHKeN.

3esieHas IMHNUA XapaKTepusyeT pesynbTaTbl MOAE/bHbIX NMOPTdenei, NoKasaBWmnxX HauaydWmin pesyabTat. KpacHas JIMHUsA XapaKTepusyeT pesy/ibTaTbl XyALmnX
noprdenent. [onm akumii B noprdene B3ATbI MPOMOPLMOHANBHO WX AONAM B MHAEKCE. JIMHUM NyYlMX U XYAWWUX nopTdeneit orpaHuymsatoT obiactb
pesy/IbTaToB, KOTOPbIE MOT MOMYYUTb MHBECTOP NPY TOM UM MHOM YPOBHE AnBepcUbMKaLUN.

YpoBeHb anBepcudurKaumm Apcarepbl nopTdens poHAa B OTHETHOM KBapTase HaxoA4uACA B AuanasoHe 26,5%—29%. Jlyylunii pesynbTaT B 3TOM AManasoHe Mor
6bITb 0%, XyALWwMit — -20%. Mo dakTy pesynbrat noptdens coctasun -9,28% (0603HaueH o0paHKeBoii NMHVEN Ha BEPXHEM rpaduke).

3a nocnepHuii rog, yposeHb AnBepcudurKaLmm Apcarepbl HaxoAnACA B AnanasoHe 26%—32%. PesynbTaT nopTdena B 3Tom AnanasoHe mMor 6biTb 0T +14% o
-28%. Mo dakTy pesynbrat noptdens coctasun +8,24% (0603HaueH 0paHKeBoii MHMEN HA HUXHeM rpaduke).

MoapobHee Haw NOAXo4 K ONpeAeneHuio Mepbl PUCKA M YPOBHIO AvBepcudUKaLMu OnucaH B cTaTbe Ha caite «KauH Apcarepbl» uau ocobblit B3rnag Ha
AVBEPCUPUKALMIO aKTUBOBY:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/investicionnyj likbez/klin arsagery ili osobyj vzglyad na diversifikaciyu aktivov/
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PE3Y/IbTATbI YINPABJIEHNA NHBECTULIMOHHbLIM MNMOPT®EIEM | KBAPTA/1 2014

OTKPbITbI NAEBO MHBECTULIMOHHbIA ®OH/ AKLIUIA «APCATEPA — ®OHJ AKLUI» SOPEKTMBHOCTb YNPABIEHUA MOPTOENEM

IbPEKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbl NopTdensa no metoamke MARQ (Measurement Arsagera
Reallocation Quality)

[aHHblil pasgen nocsaweH oueHke 3GGEKTUBHOCTU AeMCTBUI YNPaBAAIOLLE KOMMNAHUKU MO M3MEHEHWIO COCTaBa M CTPYKTypbl noptdensa. [na
nccnefosanunsa 3bdeKTMBHOCTM ynpasneHus noptdenem B Halei KomnaHum Bbina paspabotaHa metoamka MARQ. MpusegeHHbie B otTyete MARQ
rpaduku no3BonaT Bam caenatb BbIBOA O TOM, HAaCKO/IbKO 3GbeKTUBHbIM BblN10 aKTUBHOE ynpasneHue noptdenem, No CPaBHEHUIO C NACCUBHOM
cTpaterveit. Xotenocb 6bl OTMETUTH, YTO MARQ ABAAETCA YHWKANbHOM CUCTEMOM OLEHKM KauecTBa YNpasieHWs MHBECTULMOHHbIM nopTdenem.
[etanbHoe onucaHne MeTOAMKM PasMeLLLeHO Ha CaifiTe KOMMaHWK No agpecy:

http://www.arsagera.ru/kuda i kak investirovat/klyuchevye metodiki upravleniya kapitalom/marg - ocenka kachestva upravleniya kapitalom/

3¢ PeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTABA M CTPYKTYpbl nopTdens 3a 1 keapTan 2014

15%
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MeToauKa NOCTPOEHUA Kaxkaoro cTonbuka Ha Amarpamme:
1. Ha KoHew, oT4eTHOro Nepuoaa (yKasaHHOro B 3aro/I0BKe AMarpammbl) OLEHUBAETCA CTOMMOCTb TMNOTETUYECKOro NopTdens, chopmmnpoBaHHOrO No
MTOram TOProBoro AHs, B KOTOPOM 6blIM OCYLLLECTBNEHbI CACNKM C aKTUBAMU UM NEPEKNAAKU U3 OAHUX aKTUBOB B Apyrue.
2. KonnyecTso runoteTnyeckux noptdeneii B 0TYETHOM NEpUOLe PaBHAETCA KOIMYECTBY AHeH, B KOTOpble OCYLLeCTBAAANCH ONepaLmun ¢ akTMBamm
(Homepa Ha Anarpamme npuBeAeHbl B XPOHOIOrMYECKOM NopsAaKe).
3. BbicoTa cTon6MKa 0603HaYaeT OTHOCUTE/IbHYIO Pa3HULLY MEXAY CTOMMOCTbIO TMMOTeTUYECcKoro noptdens u GakTUUECKoW CTOMMOCTbIO nopTdens
Ha Hayaso nepuoza.
4. BbicoTa nocnefHero cTonbvKa COOTBETCTBYET haKTUUeCKOMy pe3ynbTaTty noptdens.
5. Pe3ynbTaTbl U3MEHeHUs CTOMMOCTY 3TaNIoHHbIX NopTdeneit NpuseseHbl B NPaBoi YacTu Auarpammel.
6. OueHUTb 3pHEeKTUBHOCTb AEUCTBUIA YNPABAAIOLLE KOMNAHUM MOXKHO NO ABYM KpUTEpUAM:
— [lMHamuKe cTONBMKOB OT NePBOTo K NocneaHemy (Bo3pacTatoLas uam ybbisatowas);
— Mo NonoXeHWto NocnefHero cToNbrka OTHOCUTENbHO 3TasIoHOB.

Mo nepBOMY KpUTEPUIO HENTPA/IbHAA AVHAMMKA CTONIBUKOB B OTYETHOM KBapTasie FOBOPUT O TOM, YTO T€ aKTUBHbIE AEWCTBUA MO M3MEHEHUIO COCTaBa
1 CTPYKTYpbl NOPTHENA, KOTOPbIE Mbl MPEANPUHMUMANM, HE OKa3a/n CYLLeCTBEHHOE BMAHME Ha pe3ynbTaT. OCHOBHbIMU GaKTOpPamu, BANAIOLWMMM Ha
peLleHns U3MEHUTb COCTaB U CTPYKTYPY NMOPTHens, ABAAIOTCA KypcoBas AMHAMMKA aKLmA SMUTEHTOB OTHOCUTE/NIbHO APYT APYra, a TaKXKe U3MeHeHUs
B MPOTrHO3HbIX MOAENAX aHAUTHKOB.

BTopoit KpuTepuii NnpeanonaraeT cpaBHeHWe Pe3y/NbTaToB C 3TanoHamu. OLHWM U3 OCHOBHbIX CNOCO60B, C MOMOLLLIO KOTOPOrO MOMHO OLEeHUTb
3¢ beKTUBHOCTb ynpaBaeHus noprdenem LeHHbIX Gymar, ABAAETCA CpaBHEHWe pesynbTaTa ynpasieHus nopTtdenem ¢ U3MeHeHWeM PbIHOYHOro
MHAEKca, B JaHHOM ciayyae — wuHAekca MMBB. Ha rpaduke MOXKHO yBMAETb, UTO ynpaBasioweid KOMNAaHUWM He yAanocb npes3onTH
cpeaHepbIHOYHbIN pe3ybTar.

Hanbonee }KeCTKUM 3TaloHOM ANA OUEHKM 3GPEKTUBHOCTU YNpaBAeHUA CAYKUT pesynbTaT noptdens us akumii, NoKasaswmMX YUY KypCcOBYHO
OVMHAMUKY Ha COOTBETCTBYIOLLEM BPeMeHHOM OKHe (Ton). CTpyKTypa yKasaHHOro nopTdens onpenensercd WMHBECTULMOHHOW Aeknapauuen c
YYETOM MONHOMO UHBECTUPOBAHUA.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULIMOHHBLIM NOPT®ENEM | KBAPTA/T1 2014

OTKPbITbIA MAEBON MHBECTULIMOHHbBIA ®OHA, AKLUMUN «APCATEPA — ®OHA, AKLUM» SPPEKTUBHOCTb YNPAB/IEHUA MOPTHENEM

3bDEKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbl NnopTdensa 3a nocnegHuii rog (29.03.2013 - 31.03.2014)

41,87%
15% ® MMBB H Ton-10 [ MNoptdenn
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Ha gaHHoI gnarpamme oueHusaetca 3pHEKTUBHOCTb AENCTBUIN YNIPaBAAOLWLEN KOMNaHMKU MO BbllEYKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha MHTEpBane B OAMH
roa.

KoMMeHTMpyA pe3ynbTaT no NepBoMy KpUTEPUIO — AMHAMUKE CTONBMKOB, MOXKHO OTMETUTb, YTO Ha NPOTAXKEHUWU nocnegHero roga Habapaerca
TEHAEHUMA K CHUKEHMIO PE3Y/IbTaTOB, Bbi3BaHHAA IMKBUAALMEN NEPENUMUTOB B CUIbHO BbIPOCLIMX akumax (Fanc-esenonmeHr).

BTopoii KpuTepuii NpeanonaraeT cpaBHeHWe pe3ynbTaToB noprdeneit ¢ uHaekcom MMBB. PesynbTaT ynpasneHus noptdenem 3a nocnegHuii rog
0Ka3ancs 3HauYUTe/IbHO /yYlle YKa3aHHOTo MHAEKCa.

3¢bbEeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTypbl nopTdensa 3a nocnegHue 3 roga (31.03.2011 - 31.03.2014)
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2011 rop, 2012 rop, 2013 ron 2014 rop,

Ha paHHOW anarpamme oueHuBaeTcA 3GPEKTUBHOCTb AEUCTBMI yNpaBAAtoOWE KOMNAaHUN MO BblleyKasaHHbIM KPUTEPUAM Ha UHTepBase B Tpu
roga.

KomMmeHTUpys pesynbTaT No nNepsBoMy KpUTEpuio — AMHAMUKe CTONBUKOB, MOXKHO OTMETUTb, YTO B MOCNeAHWI rod HabnogaeTca TeHAeHUMA K
CHUKEHMIO, OHAKO B LLeJIOM UTOrOBbI pe3y/ibTaT c1abo OT/IMYaeTcs OT pes3yabTaToB nopTdenei Ha Havano nepuosa.

BTopoli KpuTepuii npeanonaraeT cpaBHeEHUE pe3ybTaToB noptdeneit ¢ MHaekcom MMBB. PesynbTtaT ynpasneHus noptdenem 3a nocnegHue 3 roga
OKasancs CyLeCcTBEHHO Nyylle YKa3aHHOro MHAEKCa.
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PE3Y/IbTATbI YIPABAEHNA NHBECTULNOHHbBIM MOPTHENIEM
OTKPbITbI/ MAEBO MHBECTULIMOHHDIN ®OHA AKLIUIA «APCATEPA — ®OH/, AKLIUM»

| KBAPTA/T1 2014
3OGEKTVBHOCTb YNPAB/IEHVA NOPTOENEM

BKnapg, oTAeNbHbIX MHCTPYMEHTOB B GMHAHCOBbLIM pe3y/ibTaT ynpasaeHus noptdenem (1 keaptan 2014)

CbepbaHk Poccuu, an
Aspodnor

pynna JICP

Meuen, an

A®K Cucrema
TpaHcHedTb, an
HuxxHekamckHedTEXMM, an
OrkK-2

NiyKoun

BaHk CaHKT-leTepbypr
MocaHepro

lasnpom

OTKpbITble MHBECTULNU
AKpOH
KasaHboprcmHTes
TatHedTb, an

TrK-1

Fasnpom HedTb
bawHedTb, an

PH XonguHr, an
MOCTOTPECT
lanc-AesenonmeHt
baHk BTb

I'pynna Komnanuii MUK

-3 000 -2 500

W -886 982 py6. — noxoa/y6bITOK OT CAENOK
KYNIM-NPOAAKM LLeHHbIX Bymar

M -11536 938 py6. — foxoa/y6bITOK OT
nepeoLLeHKM LieHHbIX Bymar

M 0 py6. — AMBUAEHAHDBIV [0XOA4,

-2 000 -1500 -1000 -500

0 500 1000 1500
®UHaHCOBbIN pe3ynbTar, Thic. py6.

LleHHasn 6ymara

[AvsupeHaHblit poxos,  [loxoa/y6bITOK OT CAENOK Kynau-

Doxoa/y6biTok oT nepeouyeHkn CymMMapHblii foxoa/y6bITok,

py6. npoAaKu LeHHbIX bymar, py6. ueHHbIX 6ymar, py6. pyé.
Ipynna Komnauuit MUK 177 540,30 685 670,40 863 210,70
BaHk BTB 63,72 596 635,98 596 699,70
Fanc-AesenonmeHTt 42 437,20 457 567,20 500 004,40
MOCTOTPECT 25 508,00 25 508,00
PH XonauHr, an -445,00 3 036,00 2 591,00
bawHedTb, an 7 363,20 -5 945,80 1417,40
[a3npom HedTb -46 261,92 -91 965,68 -138 227,60
TrK-1 -169 027,00 -169 027,00
TatHedTb, an 35 092,60 -246 048,00 -210 955,40
KasaHboprcuHTes -220 314,60 -57 773,10 -278 087,70
AKpPOH 30429,20 -360 288,60 -329 859,40
OTKpbITbIE UHBECTULNN 180 373,00 -637 093,80 -456 720,80
lasnpom 35 826,39 -523 088,89 -487 262,50
MocaHepro -527 590,40 -527 590,40
BaHK CaHKT-MNeTepbypr 107,40 -555 540,40 -555 433,00
NIYKOMN -574 516,80 -574 516,80
OrkK-2 -729 067,80 -729 067,80
HuKHeKamckHedTexnMm, an -96 282,60 -718 096,00 -814 378,60
TpaHcHedTb, an -1050 701,00 -1050 701,00
A®K Cucrema -4 357,50 -1333 235,80 -1337 593,30
Meuven, an -1338 771,50 -1338 771,50
l'pynna JICP -1511 634,60 -1511 634,60
Aspodnor -1 531 800,00 -1 531 800,00
CbepbaHk Poccuu, an -3 360,00 -2 368 363,00 -2371723,00
NOPT®E/b: 0,00 -886 981,61 -11 536 937,59 -12 423 919,20
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PE3Y/IbTATbI YNPABJIEHWUA NMHBECTULMOHHbLIM NMOPT®ENIEM
OTKPbITbI NAEBOW MHBECTULIMOHHDIV GOHA, AKLIUIM «APCATEPA — ®OHL AKLIMA»

AHAZIN3 MOPT®ENA MO IPYMNMNAM PUCKA

MporHo3Hble nokasarenu ansa
rpynn pucka

ROE P/E
OBNUrALUU
lpynna 2.1, 5.1 1,25 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.2,5.2 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.3, 5.3 1,60 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.4,5.4 1,85 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.5, 5.5 0% 0% 0% 0% - :
lpynna 2.6, 5.6 7' 0% 0% 0% - -
AKUMU
pynna 6.1 1,85 100% 99,78% 41,60%  36,62% 19,3% 10,1
pynna 6.2 65% 58,18% 43,09%  4552% 23,4% 8,1
pynna 6.3 2,60 30% 15,10% 12,46%  14,57% 14,8% 5,6
pynna 6.4 0% | 2,63% | 2,63% 3,23% 22,5% 5,7
Ipynna 6.5 4,20 0% 0,00% - - - -

dakTuyeckas CTpyKTypa noptdens
No rpynnam pucka Ha KOHeL, OTYETHOTO
nepvoaa

CTpyKTypa pbiHOYHOrO noptdens**
o rpynnam pucka

CTpyKTypa noptdens no rpynnam pucka B COOTBETCTBUM
¢ PYT (MakcMmanbHO A0MYyCTUMbIIA PUCK)

6,4; 3% obaur.;

6,3; 12%
22,0%

6,1; 35%
6,1; 42% 6,4;
2,3%

6,3;

3,4%

6,2;

9,7%

6,1;

6,2;43% 62,6%

6,2; 35%

Ha anarpamme c baKTUYecKol CTPYKTYpoii nopTdens MOXKHO BUAETb, Ha YTO YNPaBAAIOLLAA KOMNAHUA Aefnana CTaBKy B OTYETHOM nepuoe: Ha
«rony6ble GULLKM» UK Ha aKLUK KBTOPOTO 3LWEeI0Ha», Ha 06MraumMm Unmn Ha akumu. CpaBHUB AAHHYIO AMArpammy C ABYMA APYruMu
AMarpammamm, MOXKHO MOHATb, Kak baKTUYecKan CTPYKTypa nopTdens C TOUKU 3peHUs pUCKa OTKIOHEHA OT ABYX 3Ta/lOHOB: 1) CTPYKTYpbI pbiHKa
B LL/IOM U 2) MaKCUManbHO PUCKOBAHHOW CTPYKTYpbl NOPTdEns B COOTBETCTBUU C OrpaHuyeHnamu PYT.
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PE3YJIbTATbI YNPAB/IEHNA MHBECTULIMOHHBIM NMOPT®EIEM | KBAPTAJ1 2014

OTKPbITbI MAEBO MHBECTULMOHHbIA GOHA AKLUIA «APCATEPA — ®OHJ, AKLLUMA» AHANN3 NOPT®E/IA MO rPYMNMAM PUCKA

*PYT — PernameHT ynpasnsioLLero Tpeiaepa. PernameHT ynpasnsioLero Tpeiaepa onpeaenset npasa M 0613aHHOCTY ynpaBAstoLLero Tpeigepa
Nno NpUOGPETEHUIO M NpoAaXKe aKTMBOB B PaMKax CTPYKTYpbl aKTUBOB, YCTaHOB/IEHHOW [paBunamu PoHAa B COOTBETCTBMM C BHYTPEHHeW
cUcTemMoi paHxkmpoBaHua akTuBoB OAO «YK «Apcarepa». PernameHT ynpasasiowwero Tpeiaepa npefHasHa4yeH ANA OrPaHWYeHUs PUCKOB
MHBECTMPOBAHUA U ABNAETCA BHYTPEHHEN MHCTPYKLUMEN AN COTPYAHMKOB YNPaBAEHUA MHBECTULMIA KOMMAHUN.

**Mof, «PbIHKOMY», UK PbIHOYHbIM NopTdenem», B AaHHOM CNydae MOHMMAETCA BCe MHOMECTBO LIEHHbIX Bymar, KoTopble obpaliatoTca Ha
$OHA0BOM PbIHKE M MO KOTOPbIM NPOM3BOAUTCA PacyeT NnoTeHLumansHom AoxogHocTu B OAO «YK «Apcarepa».

C MeToAMKaMM PaHXMPOBAHMA aKLUMIA 1 06IMraLLMil MOXKHO 03HAKOMMTLCA NO aApecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem s klientom_esli on/ne_razdelyaet nash podhod/sistema_upravleniya_kapitalom1/ranzhirovanie_aktivov/

C NPaKTUYECKMM NPUMEHEHNEM METOAUK PAHXMNPOBAHNUA MOXXHO O3HAKOMUTLCA NO agpecy:
http://www.arsagera.ru/my_ne rabotaem_s klientom esli_on/ne_razdelyaet nash podhod/prakticheskoe primenenie metodik1/

AFpeFMpOBaHHbIe NPOrHO3Hble NoKasaTenn ROE un P/E Aana Ka)'K,EI,Oﬁ M3 rpynn pUCKa pacCyUTbIBAOTCA NyTem B3BeLWMBAHMA NO KanunTaansaumu
UHOUBUAYANbHbIX 3HaAYeHUI 3TUX NoKasaTenen Kaxgoro n3 asMmnTeHTOB BHYTPU O,D,HOVI rpynnbl pUcKa.

st OAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru


http://www.arsagera.ru/my_ne_rabotaem_s_klientom_esli_on/ne_razdelyaet_nash_podhod/sistema_upravleniya_kapitalom1/ranzhirovanie_aktivov/
http://www.arsagera.ru/my_ne_rabotaem_s_klientom_esli_on/ne_razdelyaet_nash_podhod/prakticheskoe_primenenie_metodik1/

PE3Y/IbTATbI YIPABMEHNA UHBECTULMOHHBIM NOPTMENEM | KBAPTA/1 2014

OTKPbITbI MAEBOW MHBECTULMOHHDIN ®OHA, AKLMIA «APCATEPA — ®OH[, AKLUM»

OTPAC/NIEBOM AHAJIN3 MOPT®ENA

[ona B noptdene MporHosHble 6a308ble NOKa3aTeNN IMUTEHTOB
g
2 Pe
Otpacnb .: : % ,"33 = = . . -
g g SR 3 3 = = =
g 3 L) I3 4 o
2 2 RS
- < o
Q.
(=3
A
[o6bl4a, nepepaboTka HedTM 1 rasa 42,05 41,40 L] 14,9 149 9,3 1,6 1,6
®UHAHCOBBIV CEKTOP 18,42 11,96 151 - 10,2 - 1,7
A
CTpOUTENbCTBO, HEABUXUMOCTb 13,62 14,95 L] 2,5 0,0 15,5 0,1 1,0
e
JHepreTnKa 10,35 9,34 - 6,5 2,8 8,3 1,1 0,8
Mpouwne 5,06 3,91 16,6 6,7 10,2 0,7 1,7
Mpon3BOACTBO MUHEPANbHbIX YA06peHuIt 3,85 4,18 241 285 87 32 2,1
A
TpaHcnopT 3,71 11,22 - 13,5 14,6 9,1 1,9 1,3
e
YepHaa meTannyprus, 4o6bI4a Yran v KenesHom pyabl 2,71 2,99 L] 11,9 6,2 9,5 0,7 1,2
MalumHocTpoeHune 0,00 0,00 = 165 47 54 03 1,0
,
MoTpebuTenbcKuii cektop 0,00 0,00 % 27,1 64 9,8 0,8 3,2
LiBeTHas meTannyprus 0,00 0,00 L 27,9 21,1 106 2,4 3,5
CBA3b, TENEKOMMYHUKALMM U HOBbIE TEXHONOTUMN 0,00 0,00 L 31,0 150 106 1,8 4,2

OcHosy nopTdensa cocTaBnatoT Tpu oTpacau: "[obbiua, nepepaboTka HedTH M rasa", "®uHaHcoBBbIN ceKkTop" 1 "CTPOUTENbCTBO, HEABUMKMMOCTL" .
Ha ux cymmapHyto gonto npuxoautcs 6onee 74% noptdens. Mo Hallemy MHEHWIO, 3TW OTPACAU Cceiyac ABAAIOTCA CaMbIMU MHTEPECHbIMMU
OTPaAcAAMM Ha PbIHKE C TOYKM 3PEHWA NOTEHLMana Kypcoeoro pocta. Moatomy ux fonu B noptdene Hanbonblwme. B otyeTHom KBapTane 6biau
CHUXKeHbl J0un oTpacnein "CTpoutenbctso, HeasuxmmocTs" (¢ 14,95% no 13,62%), "Tpancnopt" (c 11,22% po 3,71%); Bbipocan fonu otpacaei
"®uHaHcosbIi cektop" (€ 11,96% a0 18,42%), "Mpoune" (c 3,91% a0 5,06%).

B KOomnaHWW NpuHATa oTpacaeBasn KnaccuduKaLma, B COOTBETCTBMU C KOTOPOI POCCUIICKAA SKOHOMMKA NoApasaenaeTca Ha ABeHaALATb OCHOBHbIX
oTpacneu.

ArperpoBaHHble MPorHosHble nokasatesnu otpacnei P/E, P/S, P/BV paccumMTbIBalOTCA KaK CpeAHue 3HaYeHMA aHaNOrMUHbIX UHAMBUAYAbHbBIX
NoOKasaTesiel KaXaoro M3 3MUTEHTOB OA4HOM OTPAC/W, B3BELLEHHbIE NO KanuTanausauun. AHaN0rMYHO NPOM3BOAMTCA pacyeT 3HavyeHuit ROE n ROS,
Tonbko ROE B3BewwWBaeTca No BesiMyMHe cObCTBEHHOro Kanutana, a ROS no Bbipy4Yke aMUTEHTOB. Y psaga OTpaciei OTCYTCTBYIOT HEKOTOpble 13
noKasaTeniei, YTo 06bACHAETCA cneundrKon oLeHKN BuaHeca KOMNAHUI U3 3TUX OTpacaen.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHWA NUHBECTULIMOHHBIM NOPTMENEM | KBAPTA/1 2014

OTKPbITbI NAEBOW MHBECTULIMOHHbIN ®OHA, AKLIUI «APCATEPA — ®OH/, AKLIWIt» OTPAC/IEBO AHA/IU3 MOPTOENSA

CpaBHeHUe 0TpacneBoi CTPYKTYypbl NOpTdens co CTPyKTypoii pbiHKa (MHaekc MMBB)

 Tekywmit nopTtdens = MHpekc MMBB

14,49

CTponTeNnbCTBO, HEABUXKMMOCTD
DHepreTuka

TpaHcnopT

Mpoune

Mpoun3BoACTBO MUHEPAbHbIX YA06peHui
YepHaa meTtannyprva

MawwuHocTpoeHne

®UHaHCOBbIN CEKTOP

o6blua, nepepaboTtka HepTH 1 rasa
il , nepep ) 48,0%
MoTpebutenbckuii cekTop

LiBeTHasa meTannyprus

CBHBb, TEeNNIEKOMMYHUKaLUMUN U HOBbIE TEXHONOTUN

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

B oTyeTHOM KBapTane oTpacneBoe OTKAOHeHWe nopTens oT UHAeKca cocTaBuao 31,0%. OCHOBHOW BKNaj B OTpacneBoe OTKIOHeHMe BHecna
oTpacnb — "CTpouTeNnbCTBO, HeaBUKMMOCTL". B MHaekce MMBB aons nesenonepckux KOMmnaHui B cpeaHem coctasnana 0,7%, a fona atux bymar
B noptdene B cpegHem coctasnana 14,4%.

CTpYKTypa OTPacneBoro OTKNOHEHUs

CTpOUTENbCTBO, HEABUKMMOCTD _
SHepreTuKa -
TpaHcnopT | -
Mpoune Iz%

Mpoun3BoACTBO MUHepPanbHbIX ya0bpeHnii I 1%

YepHas meTannyprus 1%

MaLluMHOCTpoeH e 0%

OUHaHCOBBIN CeKTOp ”%

[06bl4a, nepepaboTka HedTH 1 rasa '%
MoTpebutenbckuii cektop -7%

LiBeTHas metannyprus -

CBA3b, TEZIGKOMMYHUKALMWN U HOBbIE TEXHOI0TUN -
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PE3Y/NIbTATbI YIPABNEHUA MHBECTULIMOHHLIM MOPT®ENEM | KBAPTA/T 2014

OTKPbITbI NAEBOW MHBECTULMOHHDBINA ®OHS, AKLIUIA «APCATEPA — ®OH/, AKLINIA»

OTPAC/IEBOW COCTAB MOPT®ENA

SmuTeHT, Bug LB

Dons B noptdene

Aonu B NopTd

3a

n

Aonu 8 noptodene 3a

1 kBaptan 2014, % kBapTan, % rop, %
[o6blua, nepepaboTka HedTH M rasa 42,05 0,65 6,34 i
P2W raznpom, ao 11,01 112 & 1,08 i
B2W HK VKO, a0 9,26 068 1§ -0,774
mAHK BawHedTs, an 4,69 0,25 -l 4,69 -
(KM PH XonawmHr, an 4,25 0,33 ! 4,25 -
mTaTHechb, an 4,21 -0,20 E 1,25 l
m Fasnpom HedTb, a0 4,10 0,18 i 1,65 '
m HukHekamckHedTexMMm, an 3,32 -0,50 |E -2,
1 1
m KasaHboprcuHTes, ao 1,22 -1,22 I: 0,04 |
(%M PH XonauHr, ao 0,00 0,00 | -3,
PUHAHCOBDIN CEKTOP 18,42 6,46 . -0,39E
(%N CHbepbaHKk Poccuu, an 10,35 0,56 l 1,77 ’
PPW 5tk BTB, a0 5,91 501 S 3,180
[B2) 52+« canwr-nerepbypr, ao 2,15 002 | 097 §
1
1
CTQ()MTEIH:-CTBOl HeABUXUMOCTb 13,62 -1,33IE .
m I'pynna Komnaxuii MUK, ao 4,24 -0,18 -2,’
m Ipynna JICP, ao 3,69 -0,45 I »3-
m Fanc-[leBenonmeHT, ao 3,06 -0,09 -1,9‘
mOTKprThIE WHBECTULMK, a0 2,63 -0,60 | -0,84I
dHepreTuka 10,35 1,01 l 9,22 -
62 LRSI 3,73 0,32 2,60 I
B3 orx2, 20 3,38 0,27 338 W
mMocaHepro, ao 3,24 0,42 3,24 -
Mpouwne 5,06 1,15 I 5,06 '
(FH ADK Cuctema, ao 5,06 1,15 I 5,06 -
Mpou3BoACTBO MUHEpPaibHbIX yao6peHuin 3,85 0,33 -3,‘
B3 Avon, 20 3,85 0,33 | 2,130
m,ﬂloporoﬁym, ao 0,00 0,00 -1,11‘
; :
1
TpaHcnopt 3,71 .: .
1
1
mAapod)nm, ao 3,71 0,86 I 3,71 .
(5 AK TpaHcHedTb , an 0,00 -i -
i
- 1
‘-Ieguaﬂ meTtannyprua, .u.onwa Yyrna v XXenesHou pyabl 2,71 -0,28 -O,lO:
1
1
B2 vesen, an 271 -0,28 0,101
MawwuHocTpoeHue 0,00 0,00 -1,17!
mCOﬂ/'IEPC, ao 0,00 0,00 -1,11
MoTtpeburenbckuii ceKTo 0,00 0,00 -l,li
H pynna Yepkunsoso, ao 0,00 0,00 -1,1*
JeHexHble cpeacTBa 0.22 0.16 0.15 i
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PE3Y/IbTATbI YIMPABAEHNA NHBECTULNOHHBLIM NMOPTOE/IEM | KBAPTA 20
OTKPbITbI NAEBO MHBECTULIMOHHDIA ®OHJ AKLMI «APCATEPA — dOHJ, AKLUIM»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

MawunHocTpoeHne

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6a3oBble NoKasaTenu SMUTEHTOB
£
< (3] I
) 3 e
3muTeHT, Bua LB < < ¢ 3 < <
5 8 5 o 2 w < &
I 5 s 5 o o a o =
© © T g o o<
2 2 S 6
EC)
- < E
c
AsTOnpom
HABTOBA,%, ao 0,00 0,00 24,6 1,8 m 0,1 1,2
HABTOBA3, an 0,00 0,00 24,6 1,8 m 0,1 1,2
H BOpCKUi1 CTEKONbHBINM 3aBOA, a0 0,00 0,00 7,5 8,9 m 0,4 0,3
H YenabuHCKMI Ky3HEeYHO-NpPeccoBbIi 3aBoA, a0 0,00 0,00 8,2 2,0 m 0,1 0,3
m ['A3, ao 0,00 0,00 28,5 11,4 m 0,6 1,4
H [A3, an 0,00 0,00 28,5 11,4 m 0,6 1,4

17,3 6,2 6,7 0,4 1,1

H KAMA3, ao 0,00 0,00

H HedTekamckuit aBTo3aBog, ao 0,00 0,00 14,2 1,2 m 0,0 0,6
H CONNEPC, ao 0,00 0,00 36,4 11,1 6,1 0,7 2,2
H Tylima3suHckuii 3aBos aBTO6eTOHOBO30B, a0 0,00 0,00 26,9 6,0 n 0,2 1,0
HynbﬂHoscxuﬁ aBTOMOBGWbHBIV 3aB0A, a0 0,00 0,00 4,9 15 3,7 0,1 0,2
HSaBonmcm‘/’i MOTOPHbINM 3aBoA, a0 0,00 0,00 1,6 E 0,1 0,1
H 3aBOJIKCKMI1 MOTOPHbIV 3aBOA, an 0,00 0,00 1,6 1,6 E 0,1 0,1

060pOoHHAA NPOMbILLIEHHOCTb

46,0 13,2 3,7 0,5 1,7

O 010]0]0]0]0]0]0]0]0 N 0]0]0]0]-O|-NO]0]0]ONN

m Kopnopauwusa UpkyT, ao 0,00 0,00 4,4 1,9 ﬂ 0,1 0,2
m MOTOBUANXMHCKME 3aBOAbI, a0 0,00 0,00 7,4 2,3 m 0,1 0,3
H M3WUK, ao 0,00 0,00 34,3 9,7 m 0,4 1,6
H M3UK, an 0,00 0,00 34,3 9,7 m 0,4 1,6
m PKK 3Heprua um. C.N.Koponesa, ao 0,00 0,00 9,5 3,2 m 0,1 0,4
H PocTeepTon, ao 0,00 0,00 39,4 13,6 m 0,6 1,7
H HMO CatypH, ao 0,00 0,00 0,3 0,1 m 0,0 0,0
Hydwlmcxoe MOTOPOCTPOUTENbHOE MPOU3BOACTBEHHOE 06beANHEHWE, a0 0,00 0,00 16,8 8,4 m 0,4 0,8
m O6ven; aBumacTpou Kopropauus, ao 0,00 0,00 4,0 1,4 m 0,1 0,3
JHepreTMyeckoe MaLlMHOCTPOEHUE

H KoBpOBCKMI1 MexaHWUuYecKuii 3aBos, ao 0,00 0,00 | 9,6 4,0 n 0,2 0,4
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM | KBAPTAJT 2

OTKPbITbI NAEBO MHBECTULIMOHHDIA ®OHJ AKLMI «APCATEPA — dOHJ, AKLUIM»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

[obblua, nepepaboTka HedTU U rasa

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKasaTeNu IMUTEHTOB
£
< o z
) 3 e
3muTeHT, Bua LB < < ¢ 3 < <
5 8 g5 o 2 w < &
& : s |88 = | =] 2
8 8 ig
2 e S o
- < E
c
[o6biua HedTH U1 rasa
m Fasnpom, ao 11,01 9,89 12,4 24,2 m 2,6 14
H HK SIYKOWN, ao 9,26 8,58 13,7 7,8 m 0,8 1,4
E AHK BawHedTb, an 4,69 4,44 27,2 8,6 m 0,7 2,2
H PH XonguHr, an 4,25 3,92 39,8 22,6 n 1,3 2,3
E TatHedTb, an 4,21 4,41 16,5 16,9 m 1,6 1,6
H Fasnpom HedTb, a0 4,10 3,92 17,8 13,0 7,9 1,0 1,4
HAHK BawHedTb, a0 0,00 0,00 27,2 8,6 m 0,7 2,2
H CnasHedTb-MermoHHedTeras, ao 0,00 0,00 16,2 9,5 m 0,4 0,8
H CnasHedTb-MervoHHedTeras, an 0,00 0,00 16,2 9,5 m 0,4 0,8
H Hopunbckraznpom, ao 0,00 0,00 E 13,7 10,9 3,7 0,4 0,5
H HOBAT3K, ao 0,00 0,00 24,2 24,1 11,1 2,7 2,7
H PH XonguHr, ao 0,00 0,00 39,8 22,6 n 1,3 2,3
H HK PocHedTb, a0 0,00 0,00 13,8 8,6 9,7 0,8 1,3
H CyprytHedTeras, ao 0,00 0,00 12,8 29,5 ﬂ 1,7 0,8
H CypryTHedTeras, an 0,00 0,00 12,8 29,5 m 1,7 0,8
H TaTHedTb, a0 0,00 0,00 16,5 16,9 m 1,6 1,6
H YamyptHedTb, ao 0,00 0,00 E] 94,7 17,6 n 0,6 3,0
H BapberaHHedTeras, ao 0,00 0,00 E 6,0 3,7 n 0,1 0,2
MepepaboTtka HedTH
m CnasHedTb-fIpocnaBHedTEOPrcMHTES, a0 0,00 0,00 E 21,2 20,3 E 1,1 1,2
m Capatosckuii HIM3, ao 0,00 0,00 E] 25,4 23,7 n 1,3 1,4
m lasnpomuedTb-MockoBckuit HIM3, ao 0,00 0,00 E 26,4 42,3 n 2,6 1,6
m lasnpomHedTb-Mockosckuid HIM3, an 0,00 0,00 E] 26,4 42,3 ﬂ 2,6 1,6
Hedrexumusa
-
m HwKHeKkamckHedTexmm, an 3,32 3,82 17,3 89 ﬂ 0,6 1,2
m KasaHboprcuHTes, ao 1,22 2,44 17,8 52 m 0,3 1,1
H MeTadpakc, ao 0,00 0,00 E] 234 17,4 ﬂ 0,7 0,9
m HuHeKkamckHedTeXMM, a0 0,00 0,00 17,3 89 ﬂ 0,6 1,2
H Hu»KHeKkamcKwwuHa, ao 0,00 0,00 E] 31,1 1,4 m 0,1 15
E YdaoprcuHTes, ao 0,00 0,00 E 20,9 11,3 m 0,3 0,6
H YdaoprcuHTes, an 0,00 0,00 E] 20,9 11,3 m 0,3 0,6
E BlafAMMUPCKUI XMMUYECKUIA 3aBOS, a0 0,00 0,00 E 46,6 53 m 0,2 1,9
H fipocnaBCcKuUiA WWHHbIN 3aBof, a0 0,00 0,00 E] 3,4 3,5 n 0,1 0,1
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C6bIT HedpTENPOAYKTOB U rasa

H [a3npom rasopacnpegenerue Kanyra, ao 0,00 0,00 E 17,8 10,7 m 0,4 0,6
E [a3npom rasopacnpegeneHune HuxHuit Hosropog, ao 0,00 0,00 E 17,4 20,1 n 0,7 0,6
H [a3npom rasopacnpenenerve PocTos, an 0,00 0,00 E 13,2 18,0 n 0,6 0,5
H [a3npom rasopacnpegenerue PocTos, ao 0,00 0,00 E 13,2 18,0 n 0,6 0,5
H [a3npom rasopacnpegeneHve Tambos, ao 0,00 0,00 E 13,6 9,9 n 0,3 04
H la3npom rasopacnpegenerHue Teepb, ao 0,00 0,00 E 10,6 12,4 m 0,5 0,4
H [a3npom rasopacnpegenenve Bnagumump, ao 0,00 0,00 E 9,0 7,2 m 0,3 04
MTECEDBMCHHE ycnayru

H Ob6bHedTerasreonorus, ao 0,00 0,00 E 24,2 13,0 n 0,4 0,8
H Ob6bHedTerasreonorus, an 0,00 0,00 E 24,2 13,0 n 0,4 0,8
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM | KBAPTAJ1 20

OTKPbITbI NAEBO MHBECTULIMOHHDIA ®OHJ AKLMI «APCATEPA — dOHJ, AKLUIM»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

MNoTpebuTenbCkuii cektTop

[ona 8 noptdene

MporHosHble 6a3oBble NOKasaTeNu IMUTEHTOB

£
< (3] I
) 3 e
3muTeHT, BMA LB < < ¢ 3 < <

25 g | g | g | ¢ | 8

5 & S 2 e s = <

@ @ E=

2 e S o

— < =

c

Mpou3BoacTBO NOTPEebUTENbCKUX TOBapoB
HA6pay—,ﬂ.ropco, ao 0,00 0,00 20,3 13,5 n 0,8 1,1
H/J,MO/J,, ao 0,00 0,00 E 3,5 3,7 m 0,2 0,2
m dapmcuHTes, ao 0,00 0,00 E 4,7 19,7 n 1,0 0,2
HI’IeBeHryK, ao 0,00 0,00 E 25,1 26,6 m 1,3 1,2
m MynbTucucrema, ao 0,00 0,00 E] 31,9 26,5 7,0 1,9 2,2
H dapmcTaHgaprt, ao 0,00 0,00 20,9 19,7 6,5 1,3 1,4
m PonnmaH, ao 0,00 0,00 E] 20,9 16,7 4,1 0,7 0,9
m POCWHTEP PECTOPAHTC XO/1AMHT, ao 0,00 0,00 E 335 2,4 71 0,2 2,4
m 'K Pycckoe mope, ao 0,00 0,00 E] 35,5 4,3 4,7 0,2 1,7
H CodpUHCKMI1 IKCNepUMEHTaIbHO-MEXaHUYeCKuii 3aBog, ao 0,00 0,00 E 35,7 12,0 3,7 0,4 1,3
H CuHeprua, ao 0,00 0,00 13,0 7,4 m 0,4 1,2
H BEPO®APM, ao 0,00 0,00 9,1 14,8 ﬂ 0,9 0,5
CenbCcKoOe X03ANCTBO, Pbl60/10BCTBO
H lpynna Yepkunsoso, ao 0,00 0,00 15,7 8,2 0,6 1,1
m Ipynna PA3IY/IAN, ao 0,00 0,00 E 6,5 2,6 m 0,1 0,3
H HaxopakuHcKaa 6a3a aKTMBHOrO MOPCKOro pbl60/10BCTBA, a0 0,00 0,00 E 31,8 13,7 n 0,5 1,1
H OCTaHKMHCKMI maconepepabaTbiBatoLmii KOMBMHAT, a0 0,00 0,00 E] 17,7 29 E 0,1 0,6
H Pycrpaiii XonauHr, ao 0,00 0,00 E 11,6 1,9 m 0,1 0,5
Toprosas
mAI‘ITeHHaﬂ ceTb 36.6, ao 0,00 0,00 E 64,1 5,6 ﬂ 0,3 3,3
H,ELMKCM lpynn, ao 0,00 0,00 13,8 1,4 8,1 0,1 1,1
HT/J, 'YM, ao 0,00 0,00 E 13,4 19,5 m 0,8 0,6
H Marnur, ao 0,00 0,00 34,6 8,4 m 0,9 3,7
H Komnanua M.Bugeo, ao 0,00 0,00 44,1 3,2 m 0,3 4,2
m MPOTEK, ao 0,00 0,00 15,7 2,3 7,9 0,2 1,2
H Mnatdopma KOTUHET.PY, ao 0,00 0,00 E 35,3 4,7 4,6 0,2 1,6
H Kusoit oduc, ao 0,00 0,00 E] 2,5 0,7 m 0,0 0,1
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OTKPbITbI/ NAEBO UHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUI «APCATEPA — ®OHA, AKLINIA»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

Mpoune
Dons B noptdene NporHosHble 6a3oBble NOKa3aTeNM SMUTEHTOB
£
< o I
g g T
ImuTeHT, Bug LB = S % E = " . " o
I © = w ) ~ £S o
o o s = Qe Q o o P
g g £
¢ ¢ $s
— < =
Q.
c
L]
E A®K Cuctema, ao 5,06 3,91 - 165 64 | L 06 17
m MCKY, a0 0,00 0,00 =] 414 266 [N 28 25
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OTKPbITbI/ NAEBO UHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUI «APCATEPA — ®OHA, AKLINIA»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

CTpouUTenbCcTBO, HEABUKUMOCTb

[Mons B nopTdene

MporHosHble 6a30Bble NOKasaTe SMUTEHTOB

£
3 i 3 —
SmuTeHT, Bug LB 5 Q é 3 < <

g g 2p s [ g | ¢ | ¢ 8

Q =3 © -4 o o

a8 2 IE

e e s o

— < =

c

MHd)pacrvaTypa - MOCTbl U A0opOoru
H MeTpocTpo#, ao 0,00 0,00 E 19,9 3,8 n 0,1 0,6
m MeTpocTpoit, an 0,00 0,00 E 19,9 3,8 n 0,1 0,6
m MOCTOTPECT, ao 0,00 0,00 23,3 43 m 0,3 16
NHdpacTpyKTypa - cneumannsmpoBaHHOe CTPOUTENLCTBO
H [a3aHeprocepsuc, a0 0,00 0,00 E] 13,1 9,1 n 0,3 0,4
H/‘IeHraxneuCTpoift, ao 0,00 0,00 E 35,7 2,4 E 0,1 1,3
H MocTtooTpaa-11, ao 0,00 0,00 E] 29,2 8,7 n 0,3 0,9
H BHWMMW raspobblya, ao 0,00 0,00 E 18,9 8,9 m 0,4 0,7
QEBenOnMeHT
H [pynna Komnanwuii MUK, ao 4,24 4,42 20,0 - n
H Ipynna JICP, ao 3,69 4,14 20,0 - n
E Fanc-JesenonmeHT, ao 3,06 3,15 20,0 - m
m OTKpbITble UHBECTULMUM, A0 2,63 3,23 20,0 - n
E XK Fnasmocctpoit, ao 0,00 0,00 20,0 - m
H LleHTp MexayHapogaHoi Toprosnu, ao 0,00 0,00 20,0 - n
E LieHTp MexayHapoaHoit Toprosau, an 0,00 0,00 20,0 - n
CrpouTtenbHble MaTepuanbl
m XK Cubupckuit LemeHT, ao 0,00 0,00 m 0,5 0,7
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OTKPbITbI/ NAEBO UHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUI «APCATEPA — ®OHA, AKLINIA»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

CsAasb, TeNeKOMMYHUKauunm n HoBble TEXHO/10TUN

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKasaTeNu IMUTEHTOB
£
= g o
SmuTeHT, Bug LIB X S % g R £ " ~ >
£ g o g 3 S g a8
S 3 it 5 g 8 a
g ¢ $8
- < =
c
CeAasb
m BawunHpopmcBaAsb, ao 0,00 0,00 E 11,9 15,7 n 0,7 0,5
H MeradoH, ao 0,00 0,00 38,9 16,7 m 1,5 3,5
FN MTC, ao 0,00 0,00 47,9 19,7 m 2,6 6,2
H Poctenekom, ao 0,00 0,00 13,9 8,5 m 0,8 1,3
(%M PocTenekom, an 0,00 0,00 139 8,5 m 0,8 13
mTaTl'eﬂeKOM, ao 0,00 0,00 E 10,8 11,3 ﬂ 0,7 0,6
MHQOQM3LIMOHHI:IE TexHonaormm
m APMAJA, ao 0,00 0,00 E 18,6 6,1 7,8 0,5 1,5
m PEK, ao 0,00 0,00 E -7,9 2,9 0,2 0,0
H Pycckue HaBUraumoHHble TeXHONO0rMK, ao 0,00 0,00 E 43,0 6,6 n 0,2 1,4
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OTKPbITbI/ NAEBO UHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUI «APCATEPA — ®OHA, AKLINIA»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

TpaHcnopT
,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
£
5 2 -
SmuTeHT, BUA LB 5 Q & H < <
25 g | g | g | ¢ | 8
g g ] 5 2 2 & S
g £ )
— < g-
c
Tpy6onpoBsoabi
50 AK TparcHedTs , an 0,00 8,37 WA | 129 237 m 24 13
Bo3ayuiHble nepeBo3Ku
-
HA:—)podmon ao 3,71 2,85 /',. 19,2 3,9 m 0,4 1,7
EAK TPAHCA3PO, ao 0,00 0,00 20,9 0,6 “ 0,0 0,9
HAswaxomnava O Talip, ao 0,00 0,00 3,0 0,4 0,0 0,1
Mapoxoacrtsa
Hﬂ,aﬂbHeBOCTO‘IHOe MOPCKOE NapoxoACTBO, a0 0,00 0,00 4,8 2,4 n 0,1 0,3
HMpraHCKOE MOPCKOe NapoxoAcTBo, ao 0,00 0,00 E 7,6 4,3 n 0,2 0,3
HHOBopoccuﬁcxuﬁ MOPCKOW TOProBbIi NopT, ao 0,00 0,00 20,5 30,9 2,3 15

XenesHoaopoOKHbIE NEPEeBO3KU

HTpchKOHTeﬁHep, ao 0,00 0,00

| 22,3 17,7 7,6 14 1,7
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OTKPbITbI/ NAEBO UHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUI «APCATEPA — ®OHA, AKLINIA»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

®PurHaAHCOBbLIN CEKTOP

[onsa 8 noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTeNn SMUTEHTOB
x
H
2 g e
ImuTeHT, Bug LB i 54 T s "
= = s @ x X w >
3 3 25 " @ & ©Q @
I 5 s 5 o o a o =
© © T o o o
@ @ 14
x x s O
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c

BaHKOBCKUA CEKTOp

11l | C6epbaHk Poccuu, an 10,35 9,79 17,5 - m - 2,1
H baHk BTB, ao 5,91 0,00 11,9 - 9,1 - 1,1
H BaHk CaHkT-TeTepbypr, ao 2,15 2,17 10,4 - m - 0,7
m BaHk MockBbI, a0 0,00 0,00 E 13,7 - m - 0,9
H AKB MOCOB/IBAHK , ao 0,00 0,00 18,0 - ﬂ - 1,0
m AKB POCBAHK, ao 0,00 0,00 E 9,1 - ﬂ - 0,5

(%M C6bepbaHK Poccuu, ao 0,00 0,00 17,5 - m - 2,1
m baHk YPAJICUB, ao 0,00 0,00 E 2,6 - 4,7 - 0,1
H BaHk Bo3poxaeHue, ao 0,00 0,00 8,2 - - 0,5
H baHk Bo3poxaeHue, an 0,00 0,00 E 8,2 - - 0,5
Bupxun
H MocKoBcKan 6upska, ao 0,00 0,00 | 17,2 - 9,1 - 1,6
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OTKPbITbI/ NAEBO UHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUI «APCATEPA — ®OHA, AKLINIA»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

Mpoun3BoACTBO MUHEPANbHbIX ya0bpeHui

,U.Ol'lﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6a3oBble NoKasaTenu SMUTEHTOB
g
3 o § -
ImuTeHT, Bua LB & < g § N X
E E i R - I &
I 5 s 5 o o a o =
© © T g o o<
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— < g-
c
H AKpOH, 20 3,85 418 WA 181 201 | 16 15
m,ﬂ,oporoﬁy)«, ao 0,00 0,00 E] 17,9 25,9 m 1,0 0,7
mﬂoporoﬁym, an 0,00 0,00 E 17,9 25,9 m 1,0 0,7
H KyibbiwesA30T, ao 0,00 0,00 21,7 13,9 ﬂ 0,8 1,2
H docArpo, ao 0,00 0,00 27,9 15,0 m 1,0 1,8
mYpanKanuﬁ, ao 0,00 0,00 24,1 42,0 m 4,0 2,3
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OTKPbITbI NAEBO MHBECTULIMOHHDIA ®OHJ AKLMI «APCATEPA — dOHJ, AKLUIM»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

LiBeTHasa meTtannyprua

,U.Oﬂﬂ B FIOpT(belle npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKasaTeNu SMUTEHTOB
£
= = o
ImuTeHT, Bug LB = S % E N = . " -
I © = w ) ~ £S o
o a s > Q Q o a =
3 3 I
e e S o
- < E
c
TuraH
m Kopnopauua BCMMO-ABUCMA, ao 0,00 0,00 | 27,5 26,2 m 2,2 2,3
Meab
H Faickuii FOK, ao 0,00 0,00 E 17,9 14,9 0,5 0,7
H CpegHeypanbCkuii megennaBuibHblii 3aBoj, a0 0,00 0,00 E 16,6 49 3,1 0,2 0,5
H CsaTorop, ao 0,00 0,00 E 12,0 11,6 m 0,4 0,5
HypananeKTpomeAb, ao 0,00 0,00 E 2,5 2,1 n 0,1 0,1
quanwﬂcwﬁ [OK, ao 0,00 0,00 E] 7,2 6,6 3,1 0,2 0,2
QMHK
H YenabuHCKUI LMHKOBBIN 3aBOA, a0 0,00 0,00 5,4 3,8 0,3 0,4
H SNeKTPOLMHK, a0 0,00 0,00 E 10,9 3,3 0,1 0,4
Hukenb
(%8 TMK HopunbCcKuii HUKeNb, ao 0,00 0,00 35,0 213 11,1 2,4 3,9
H KombuHart HOxypasiHuKenb, ao 0,00 0,00 1,2 0,0 0,0 0,0
AparoueHHble meTan/ibl
m BypsaT3onoTo, ao 0,00 0,00 14,8 22,2 n 1,0 0,6
m Cenwurpap, ao 0,00 0,00 15,5 ﬂ 0,8 0,8

PeakosemesnbHble meTanbl

R O @O (O

m Co/IMKaMCKMI1 MarHueBblii 3aBog, ao 0,00 0,00 | 22,3 9,0 43 m 2,3
Anmasbl

m A/IPOCA-Htopba, ao 0,00 0,00 107,8 29,4 m 1,4 5,0
(%M AJIPOCA, ao 0,00 0,00 25,8 25,9 m 3,2 3,2
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OTKPbITbI NAEBO MHBECTULIMOHHDIA ®OHJ AKLMI «APCATEPA — dOHJ, AKLUIM»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

YepHaa meTtannyprua, 4o6blva yraa u kenesHon pyabl

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
£
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g g s | & 8| = | | %
3 3 g
e e S o
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YepHaa metannyprua
H Meven, an 2,71 2,99 379 59 m 04 26
m ALLUMHCKMIA MeT3aBo4, ao 0,00 0,00 E 13,1 54 0,3 0,6
H Benopeukuii MeTanaypruyecknii KombuHar, ao 0,00 0,00 E] 19,8 55 m 0,2 0,6
CeBepcranb, ao 0,00 0,00 13,0 6,6 11,0 0,7 1,4
m YensabuHCKUI MeTanypruieckmini KombuHar, ao 0,00 0,00 E 142,4 2,5 m 0,1 5,7
E KopuuyHoBsckuit TOK, ao 0,00 0,00 11,8 17,2 m 0,8 0,5
H MMK, ao 0,00 0,00 3,0 2,3 7,6 0,2 0,2
H Mert3asog um. A.K. Ceposa, ao 0,00 0,00 E 12,7 0,5 E 0,0 0,5
H MeTt3asoa um. A.K. Ceposa, an 0,00 0,00 E] 12,7 0,5 E 0,0 0,5
H Meuen, ao 0,00 0,00 37,9 59 m 0,4 2,6
H/IMK, ao 0,00 0,00 11,1 10,4 m 1,1 1,2
H Pycnonumer, ao 0,00 0,00 E 20,9 8,2 E 0,3 0,7
HYpaanKaﬂ Ky3HuUa, a0 0,00 0,00 E] 18,2 13,9 3,1 0,4 0,6
YronbHble KOmnaHuu
m benoH, ao 0,00 0,00 E] 6,0 19 m 0,1 0,4
m Kysbacckas TonnmsHas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 6,6 2,5 7,7 0,2 0,5
H Pacnaackas, ao 0,00 0,00 9,5 6,5 5,7 0,4 0,5
m HOxHbIN Ky3bacc, ao 0,00 0,00 E 21,9 10,4 E 0,4 0,8
Tpy6Hble 3aBoAbl
H YenabuHcKuit TpybonpoKaTHbIM 3aBo4, a0 0,00 0,00 E 31,1 4,5 m 0,2 1,3
HprﬁHaﬂ MeTaNypruyeckas KoMnaHua, ao 0,00 0,00 16,6 51 m 0,4 1,4
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OTKPbITbI NAEBOW MHBECTULIMOHHbIA ®OHJ, AKLIUIA «APCATEPA — GOHJ, AKLIMA»

AHANIN3 MOPTHENA MO SMUTEHTAM AKLINN

JHepreTuka
Lo & noprdene TporHo3Hbie 6a3oBble NOKa3aTeM IMUTEHTOB
= jul § —
ImuTenT, 8ua LB 2 § g § 2 % . w 5

: : - e | 8| 5| | <

2 2 ss

- N &
CerteBble U Ten0ceTEBbIE KOMNAHUN
B ocx 20 0,00 0,00 29 s BN 4 o3
B «y6ansariepro, a0 0,00 0,00 = 8o 32 [ or os
mﬂeHaHepro, ao 0,00 0,00 E 1,1 1,5 6,7 0,1 0,1
mﬂeHaHepro, an 0,00 0,00 E 1,1 1,5 0,1 0,1
m MPCK LleHTpa, ao 0,00 0,00 9,1 35 0,3 0,7
m MPCK CesepHoro Kaskasa, ao 0,00 0,00 E 11,0 6,9 n 0,4 0,6
m MPCK LeHTpa 1 Mpusonxba, ao 0,00 0,00 . 7,8 3,8 7,4 0,3 0,6
B ek cubupn, a0 0,00 0,00 = 7,7 26 BN o2 05
&) veck vpana, a0 0,00 0,00 37 25 02 03
m MPCK Bonru, ao 0,00 0,00 E] 9,1 37 0,3 0,6
2 veck tora, 20 0,00 0,00 = us 30 W o2 15
2 wpck Cesepo-3anan, a0 0,00 0,00 = a0 15 [N o o2
m MO3CK, ao 0,00 0,00 ol 92 11,1 [NEH 09 0,7
W Poccuiickue Cetn, ao 0,00 0,00 23 40 B o3 o
m Poccuiickue Cetu, an 0,00 0,00 2,3 4,4 m 0,3 0,1
m Tomckan pacnpegenvrensHas KOMNaHua, ao 0,00 0,00 E 19,3 9,0 m 0,4 0,9
m Tomckan pacnpegenvTenbHas KoMnaHua, an 0,00 0,00 E 19,3 9,0 m 0,4 0,9
C6biTOBbIE KOMNAHUKN
m Yennb3aHeprochbbIT, a0 0,00 0,00 E] 18,4 0,3 m 0,0 0,6
m Ky6aHckas aHeprocbbiToBas KOMNaHWA, ao 0,00 0,00 E] 21,0 0,4 n 0,0 1,1
m Kanyckan cbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 0,00 E] 6,4 0,4 m 0,0 0,3
m KpacHospckas c6bIToBas KOMNaHWs, ao 0,00 0,00 E] 9,1 0,5 n 0,0 0,5
m MocaHeprocbbiT, ao 0,00 0,00 16,8 0,4 m 0,0 1,0
m Huskeropogackas cb6biToBas KOMNaHWsA, a0 0,00 0,00 E] 43,4 0,6 m 0,0 1,5
m Huskeropogackas cb6biToBas KOMNaHMs, an 0,00 0,00 E] 43,4 0,6 m 0,0 1,5
H Mepmckas c6bITOBas KOMNaHWA, a0 0,00 0,00 E] 67,6 1,2 m 0,1 3,1
m Mepmckas c6bIToBas KOMNaHWA, an 0,00 0,00 E] 67,6 1,2 m 0,1 3,1
H SHeprocbbIT PocTOBIHEPrO, a0 0,00 0,00 E] 0,0 1,0 m 0,0 0,0
m SHeprocbbIT PocToBaHepro, an 0,00 0,00 E] 0,0 1,0 m 0,0 0,0
H PfA3aHcKas aHepreTuyeckas c6bITOBas KOMNAHWA, a0 0,00 0,00 E] 28,3 1,2 0,1 1,3
H CamapasHepro, ao 0,00 0,00 E] 7,6 0,2 ﬂ 0,0 0,4
H flpocnasckan cObITOBas KOMNAHWSA, a0 0,00 0,00 E] 82,2 2,0 m 0,1 3,4
H fipocnasckan cbbITOBas KOMNAHUS, an 0,00 0,00 E] 82,2 2,0 m 0,1 3,4
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TeHepupyloune KOMnaHuu

m TrK-1, ao 3,73 3,41 10,5 12,1 11 0,9
m OrK-2, ao 3,38 311 10,0 8,6 m 0,7 0,8
m MocaHepro, ao 3,24 2,82 4,9 6,6 m 0,5 0,4
m OrK-4, ao 0,00 0,00 20,6 23,6 2,4 21
RN Pyclwapo, ao 0,00 0,00 5,6 10,7 1,2 0,6
m MHTEP PAO E3C, ao 0,00 0,00 6,5 2,8 m 0,2 0,4
m WpKyTCKaHepro, ao 0,00 0,00 13,0 9,3 7,2 0,7 0,9
m KpacHosapckas 3C, ao 0,00 0,00 E] 9,8 15,9 m 0,8 0,5
m OfK-5, ao 0,00 0,00 8,8 71 - 0,5 0,7
m TrK-2, ao 0,00 0,00 E] 1,2 0,8 0,0 0,0
m TrK-4, ao 0,00 0,00 E] 4,6 2,0 n 0,1 0,3
m TrK-4, an 0,00 0,00 E] 4,6 2,0 n 0,1 0,3
m TrK-5, ao 0,00 0,00 E] 3,2 2,3 m 0,1 0,2
m TrK-6, ao 0,00 0,00 E] 2,9 2,0 n 0,1 0,1
m TrK-9, ao 0,00 0,00 9,8 100,0 m 5,0 0,5
m TrK-14, ao 0,00 0,00 E] 6,3 2,9 m 0,1 0,3
m PAO 3HepreTuyeckune cuctemsl Boctoka, ao 0,00 0,00 E] 14,1 1,8 n 0,1 0,8
m PAO 3HepreTuyeckune cuctembl Boctoka, an 0,00 0,00 E] 14,1 1,8 n 0,1 0,8
m Bonckasa TTK , ao 0,00 0,00 10,8 7,1 m 0,3 0,5
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HaCTOﬂLLI,MlZ OT4eT MMmeeT TO/NIbKO VIH¢OpMaLI,l40HHOE 3HayeHne U He MOXKeT PaCCMaTpUBaTbCA KakK npeasioxkeHne O CoBeplleHUM CAeNOK Ha
d)MHaHCOBOM pbiHKe. [laHHble N0 MaKpPO3KOHOMMKE, OTPaCAAM U 3SMUTEHTAM LEHHbIX 6ylv|ar OCHOBaHbl Ha WUCTOYHUKaX MH(I)OpMaLI,MM,
3aCnyxuneawuwmx gosepune, 04HaKO Mbl He rapaHTupyem, 4YTo BCe CBeAeHUA abCcoNOTHO TOYHbI. MHd)OpMaLJMH MOXeT bbITb U3MeHeHa Hamu 6e3
npegBapuTeIbHOro ysegomaeHua.

CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHbIX MAaeB MOXKET YBe/IMYMBATLCA M YMEHbLIATbCA, pe3y/ibTaTbl MHBECTMPOBAHMA B MPOLWW/IOM He OonpeaensatoT Aoxoabl B
byayuiem, rocyapcTBO He rapaHTUPYeT AOXOAHOCTb MHBECTULMIA B TUD. Mpexae yem Nnpuobpect MHBECTULMOHHbIV Nal, cieayeT BHUMATEIbHO
03HAaKOMWUTBCA C NpaBUAaMU [0BEPUTENIbHOMO YNpaB/ieHUs MaeBOro MHBECTUUMOHHOTO ¢oHAa. B3MmaHue cKMAok (HasbaBOK) ymeHbLUMT
[0XOAHOCTb MHBECTULMIA B MHBECTULMOHHbIE Nan NaeBoro MHBECTULMOHHOro doHaa. SlnueHsnm ®COP Poccum Ne 21-000-1-00714 ot 06.04.2010,
Ne 078-10982-001000 ot 31.01.2008

Mpasuna ONU® akumin «Apcarepa — GoHA akumMit» 3apernctpuposaHbl COP Poccum: 0363-75409054 ot 01.06.2005, Mpasuna OMND cmelaHHbIX
MHBECTUUMI «Apcarepa — GOHZA CMeLaHHbIX MHBECTULUMIA» 3aperncTpuposaHbl OCOP Poccumn: 0364-75409132 ot 01.06.2005, Mpasuna UNUD
aKumi «Apcarepa — akuuu 6.4» 3apernctpuposaHbl PCOP Poccun: 0439-75408664 ot 13.12.2005.

N3meHeHne ctoumoctn naa OMU®DA «Apcarepa — doHA, akumii» coctasuno: 3 mec. 31.12.2013 — 31.03.2014 -9,28%, 6 mec. 30.09.2013 —
31.03.2014 0,26%, roa 29.03.2013 — 31.03.2014 8,24%, 3 roga 31.03.2011 — 31.03.2014 -12,28%. U3meHeHue ctoumoctu naa OMUPCU
«Apcarepa — GOHA, CMELLIAaHHbIX UHBECTMLMIA» cocTaBmno: 3 mec. 31.12.2013 — 31.03.2014 -6,34%, 6 mec. 30.09.2013 — 31.03.2014 0,02%, rog,
29.03.2013 — 31.03.2014 5,28%, 3 roga 31.03.2011 — 31.03.2014 -4,04%. U3meHeHne ctoumoctu naa UMUDPA «Apcarepa — akuumm 6.4»
coctasuno: 3 mec. 31.12.2013 — 31.03.2014 -3,99%, 6 mec. 30.09.2013 — 31.03.2014 4,16%, rog 29.03.2013 — 31.03.2014 7,11%, 3 roga
31.03.2011 — 31.03.2014 -16,26%.

Ten.: (812) 313-05-30, daxc: (812) 313-05-33

194021, CaHkT-Metepbypr, ya. LateneHa, Aom 26A, BusHec-LeHTp «PeHeccaHc», 8-11 aTax
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