2 PE3YNbLTATbI YTPABJTIEHNA NHBECTULINOHHBIM NMOPTOENEM
* OTKPbITbIV MTAEBOV MIHBECTULMOHHbIV ¢OHL AKLNW «APCATEPA - ®OH AKLIIA»

I KBAPTAJT1 2014

Pesynerat ynpasnenuns noprdenem Paame oHAa

CronmocTs nasi, pys. Unaexc MMBB, nT CYA, pyb6. / Konn4ecTBo OTKPbITbIX
TNINLEBbIX CYETOB

30.06.2014 30.06.2014 135 699 785,76

28.06.2013

31.03.2014

2976,32 127 625 897,60

1476,38 I lr CYA 127 281 951,84

3a kBaptan 8,96% 7,82% 3a kBapTtan

BCETO CYeToB

31.03.2014
2731,66 1369,29

3aron 21,54% 10,97% 3aron 28.06.2013 31.03.2014 30.06.2014

HeHynesble

OT cpeaHe-

28.06.2013 OTTOK 3a rof o -13.11% ronoson

> -17 673 043,80 py6. CUA
OTTOK 3a KBapTan o cpeare-

-2,46% KBapTansHom
-3 208 433,76 py6. CYA

2 448,79 1330,46 [

QOuHaHCOBbIN Pe3ynbTarT, pyo.

3a 2 keaptan 2014 ) 23? roA 2014
Boero: 11 282 322 Beero: 26 090 878 6.06.2013 - 30.06.20
- 1,37% 1784 408 OVBUAEHOHBIV AoX04 5234 598 3,88% r‘.
- 1,27% 1655 698 [noxon/ybbITOK OT CAenoK Kynnu-Npoaaxu LieHHbIX Gymar 15774 213 11,71%
,,,,,,,,,, . . L
6,82% 8 887 904 [10x0A/y6bITOK OT NepeoLeHKN LeHHbIX Bymar 8 862 573 6,58%
] -0,63% -814 217 pacxoabl Ha BosHarpaxaeHune YK -3283 113 -2,44% L
0,17% -218.052 Mpoume pacxofbl horaa 884517 -0.66%
— -0,01% -13419 Da3HMLA MEXAY HaUMCTIGHMEM U 7125 o020% 8}
— BOCCTaHOBMeHWeM pe3epBoB doHAa ) E— - |
OT cpepHekBapTanbHon CHA OT cpeaHeroposoit CHA
Measurement Arsagera Reallocation Quality (MARQ)
EKTUBHOCTb U3MEHEHWSI COCTaBa U CTPYKTYpbl nopTdens EKTUBHOCTb M3MEHEHNS COCTaBa U CTPYKTYpbl nopTdens
3 PYKTYpbI NOp 3 PYKTYpbI NOp
3a 2 kBaptan 2014 3aropg (28.06.2013 - 30.06.2014) 38,97%

uMMBB uTon-10 ONopren 3% = MMBB = Ton-10 I Moprdenm

25%

§

2

§

g

Yy RR5E

0%

CoctaB 1 cTpykTypa noptdens Ha 30.06.2014, nonu B %

lpynna 6.1 lpynna 6.2 lpynna 6.3 lpynna 6.4
lasnpom 10,91 TatHedTb, an 5,07 HwkHekamckHedTexum, an 2,98
[Lo6blua, nepepaboTtka HedTM Mrasa 38,68 JIYKOWM/ 10,58 [la3npom HedTb 5,02
BawHedTb, an 4,13
CTPOMTENLCTEO, HEASMIKMMOCTS 13,27 Ipynna Komnanwuit MUK 4,53 Tanc-[lesenonmeHt 2,65 OTKpbITbIE MHBECTULMK 2,01
Ipynna JICP 4,07
DUHAHCOBbIN CEKTOP 13,04 C6epbaHk Poccum, an 10,69 BaHk CaHkT-Metepbypr 2,35
OrK-2 3,47
SHepreTuka 10,34 MocaHepro 3,46
TrK-1 3,40
Mpouue 7,16 A®K Cuctema 7,16
CBA3b, TEIGKOMMYHUKaLUWU U HOBble 525 MTC 525
TexHonorun
n CTBO MMH. ] 4,23 AKpOH 4,23
TpaHcnopt 4,19 Aspodnot 4,19
YepHas meTannyprus 2,69 Meuen, an 2,69
[eHexHble cpeacTBa 1,15
WUroro 100,00 44,59 41,58 10,66 2,01
MHpeKc oTpacneBoro oTKNoHeHUsA 3a 2 KBapTan 2014 MHpekc oTpacneBoro otknoHeHus 3a rog (28.06.2013 - 30.06.2014)

-31% 31% -31% -31%



PE3Y/IbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULIMOHHBLIM NOPT®ENEM I KBAPTA/1 2014

KpaTtkne ntorun 2 keaptana 2014 roga:

* M3MeHeHWe wuHaekca MMBB coctaBuno +7,82% (nogpobHee o cuTyaumm Ha
$OHA0BOM pbIHKE Ha CTp. 6-7);

® CTOMMOCTb Mas 3a KBapTan Bbipocna Ha 8,96% (noapobHO oOueHKa KayecTBa
ynpaBneHua npeacTtasneHa Ha cTp. 9-10, uHbopmauma o BKNaJe aKTUMBOB B
¢dUHaHCOBbIM pe3ynbTaT Ha cTp. 11);

¢ CYA doHza Bbipocna, Ha GoHe pocTa pbiHKa Habto4ancs OTTOK cpeacTs NaNLWMKOB;
* Haubosbwylo [o0A0 B noptdene no-npexkHemy 3aHMmaeT oTpacab «[lobblya,
nepepaboTtka HedTM M rasa». Ha BTOpoe mecTo Bblwaa oTpaciab «CTPOUTENLCTBO,
HEeABUKMMOCTbY. «PUHAHCOBLIA CEKTOP» OMYCTUACA HA TPeTbe MecTo (oTpacneBol
aHanu3 npeacrasneH Ha ctp. 14-30);

* ypoBeHb «amBepcudmrKaumm Apcarepbl» noptoensa Haxoanaca B ananasoHe 28,5%-
32,5% (3aBMCMMOCTb Mexay YpoBHeM auBepcudukaumm noptdens u  ero
pe3ynbTaToM NpeacTaBaAeHa Ha rpaduke «KAMH Apcarepbl» Ha cTp. 8).

NHTepecHaa nHdopmaums o GOHLOBOM PbIHKe

Ha ¢oHOoBOM pblHKE BO BTOPOM KBapTane MPOMCXOAMIO BOCCTAHOB/IEHME LEH akuMW Nnocne nageHua B mapre.
MpumeyaTesibHO, YTO POCT PbIHKA NPOUCXoAnA Ha GOHe yXyALeHMA CUTyaumn Ha YKpauHe U BOMPEKU MHOTO/IETHEMN
TPAAMUMU CHUMNKEHMA LLEH Ha aKUMKW 13-3a 3aKPbITUIA peecTpoB K obwum cobpaHmnam akumoHepoB. MTorom KBapTana
CTa/ZI0 MaKCUManbHoe C Hayana roga 3HayeHue nHaekca MMBB.

BTopoli KBapTan - 3TO Bpems NpoBeAeHUA roA0BbIX 06LMX cOBpaHUi aKLMOHEepOoB, rae M3bnparoTca HOBble COCTaBbI
CoBeTOB AMPEKTOPOB U yTBEPXKAAtTCA AMBUAeHAbl. Obpallaem BHUMAHWE, YTO B STOM rogy Brepsble, B COOTBETCTBMM
C U3MEHMBLUMMCA 3aKOHOZATENbCTBOM, AaTbl, HA KOTOpPble ONPeAenalTCcA NMua, MMelwme NpaBo Ha NonyyvyeHue
OVBUAEHAOB, ONpPeaensAlTcs Ha cobpaHuM akuMoHepoB. KaK cneactBuMe, CHUMKEHWME LEeH aKuMMA  KOMMAHWUi,
BbIM/IAYNBAOLMX AMBUAEHADI, HA Pa3Mep 3TUX ANBUAEHAO0B NPOUCXOAMT NO3XKE, HEXENM B NpeablayLime rogbl.

K coxaneHuto, HekoTopble 06lme cobpaHUs COMPOBOMKAAIOTCA AEUCTBMAMM, MPUBOAAWMMM K HAPYLIEHWUIO NpaB
aKuMoHeposB. M10X0l cMrHan NoAyYUNnN AepsKaTenn NpuBMUIErnpoBaHHbIX akumii CoepbaHKa: 06bIYHO AMBUAEHAbI NO
«npedam» 6binK Bbile, YeM NO OObIKHOBEHHbIM aKLMAM, HO B 3TOT Pa3 YTBEPKAEH PaBHbIN pasmep AUBUAEHAOB MO
OBbIKHOBEHHbIM U MPUBUNEIMPOBAHHLIM aKUMAM. ITOT CUTHanA MNAoX Tem, 4YTto yctaB CbepbaHKa He coOepKuT
«3alMTHYIO» OFOBOPKY, KOTOpasa He NOo3BO/AET BbiMNNauyMBaTb MO «npedam» AMBUAEHI MeHblUe, 4Yem Mo
06bIKHOBEHHbIM akuuam. Tem 6osee, 4TO B APYro KOMNAHUKN C rocyaapcTBeHHbIM ydacTnem — OAO «TpaHcHedTbY,
Takaa cuTyauma yxe npousowna, u no utoram 2013 ropa anAa Bnagenbues «npedoB» AnBUAEHA 3adUKCUPOBaH B
MEHbLUEM pa3Mepe, Yem ANA BnagenbLes «obblukM». PopmManbHO 3TO He ABASETCA HapyLleHMeM 3aKoHa, HO ABAAeTCs
NpMMepomM HEBbICOKOIO KayecTBa KOPNOPaTUBHOIO ynpasB/aeHUA, MO3TOMY Mbl Nepesenun NnpmMsmMaernpoBaHHble akuum
TpaHcHedTV 13 rpynnbl 6.1 B rpynny 6.5.

B KomnaHun Meyen, HaobOpPOT, HECMOTPA Ha YObITKM, MPUHATO PELLIEHNE O BbiNiaTe KCUMBOINYECKMX» ANBUAEHAOB
no «npedam» ¢ LeNbio He AaTb UM NpaBa rosioca. Mbl 6yaem BbiHYXAeHbl OCNapuBaTh 3TO pelleHune B cyae.

Cnacubo, 4to Bbl ¢ HamMmuU. YAauHbIX MHBECTULMIA!
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTAJT1 2014

CTPYKTYPA NOKYMEHTA

BCTYIMNJIEHUNE

TPA®UKUN «KNTMH APCATEPbI»

MALLUMHOCTPOEHUE

NOTPEBUTE/IbCKUIA CEKTOP

NPOYME

TPAHCMOPT

®UHAHCOBbI CEKTOP

LUBETHAA METANNTYPIUA

SHEPTETMKA

1
TEPMWHbI U YCNNOBHbIE OBO3HAYEHWA 4
SODEKTUBHOCTD YMNPABJIEHUA MOPTOENIEM 6
AVMHAMMKA CTOUMOCTU MOPTOENA, ONMMCAHME BEHYMAPKOB 6
V3MEHEHME KAUTAIM3ALMM OTPAC/EN M MX OIS B OBLUEV KAMUTAIMZALMY 7
8
3O®EKTUBHOCTb M3MEHEHMS COCTABA M CTPYKTYPbI MOPT®ENSA MO METOAMKE MARQ 9
BK/AZ OTAENbHbIX MHCTPYMEHTOB B ®UHAHCOBbI PE3Y/ILTAT YTIPAB/IEHMS 1
AHAJTU3 MOPT®ENA NO rPYNMNAM PUCKA 12
OTPAC/IEBOU AHANN3 NOPTOENA 14
17
JI0BbIYA, EPEPABOTKA HEGTH W FA3A 18
20
21
CTPOMTENBCTBO, HEABUMMMOCTb 2
CBA3b, TENEKOMMYHUKALMM W HOBBIE TEXHONIOTMM 23
24
25
MPOM3BOACTBO MUHEPA/TbHbIX Y/IOBPEHMI 26
27
YEPHAS METANIVPTUAA, OBbIYA VITISl Y KENESHOM PY /bl 28
29
31

KOHTAKTHAA NH®OPMALNA
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3Y/IbTATbI YINPABNEHUA MHBECTULMOHHbLIM MNMOPT®ENIEM I KBAPTA/ 20

TEPMWHbI N YC/TOBHbIE OBO3HAYEHWUA

Oiopaunsa CpefHWit CPOK MOTOKa MAaTeXel, B3BELIEHHbIM MO AWCKOHTUPOBAHHOW cymme. [opauus
6eckynoHHOW 06/1MrauMmn ¢ BbINAATOM B KOHLE CPOKa COBMAAAeT CO CPOKOM A0 noraleHus. B
c/lyyae, Koraa TOYHas OUEHKa He TpebyeTcs, nokasaTesib AOPaLMU MONKHO CYMTATb CPOKOM,
OCTaBLIMMCA A0 NOraleHns obaurauuu.

KoadpduumneHt P/BV KoadpduumeHT ueHa/6anaHcoBas CTOMMOCTb, GUHAHCOBLIN KO3IDOULMEHT, PaBHbIA OTHOLIEHWIO
PbIHOYHOWM KanWTanM3auuMm KomnaHuM K 6anaHcoBOW CTOMMOCTM ee akTMBoB. KoadduumeHt
NOKa3bIBaeT, BO CKO/IbKO Pa3 pbIHOYHAA CTOMMOCTb KOMMNAaHUK NpeBblwaeT 6a1aHCOBY0 CTOMMOCTb
(onpepensetca Kak 4WUCTble aKTUBbI KOMMaHUM, TO eCTb COBOKYMHble aKTMBbl 3a BblYETOM
COBOKYMHbIX 06A3aTe/NbCTB, LO/MOB), T.€. YCIOBHO FOBOPA, CKO/MbKO «HasaHCOBbIX CTOMMOCTEN»
CTOWT KOMMaHMA.

KoappuumeHt P/E KosdduumeHT ueHa/npubbinb, GWMHAHCOBbLIA MOKasaTeNb, PaBHbIA OTHOWEHWUIO PbIHOYHOMN
KanuTanusaumMm KoMnaHum K ee rogoBoi npubbinv. KoadgduumeHT nokasbiBaer, BO CKObKO pas
CTOMMOCTb KOMMaHuu 6osblie rofoBod NpubblIM, T.e. YCAOBHO FOBOPA, CKOMbKO rOA0BbIX
npubbinei CTouT KomnaHusa.

KoadpduumeHt P/S KoadpduumeHT ueHa/Bbipyyka, OGWMHAHCOBbLIM MOKas3aTe/lb, PaBHbIA OTHOLWEHWUIO PbIHOYHOMN
KanuTanmsauum KOMNaHUKM K ee rofoBoi Bbipydke. KoadduUMeHT noKasbiBaeT, BO CKOJIbKO pas3
CTOMMOCTb KOMMaHMM 6o/blue roA0BOW BbIPYYKM, T.e. YC/NOBHO FOBOPS, CKONbKO «TOAOBbIX
BbIPYYEK» CTOMT KOMMAHUA.

KoadppuumeHt P/3anacsbi KosdpduumeHT ueHa/3anacbl KOMMNaHWM, ¢GUHAHCOBbLIN KO3GPUUMEHT, pPaBHbIA OTHOLWEHWUIO
PbIHOYHOWM KanuWTanM3aLumMm KOMMaHMKM K 3anacam MecTopoXAeHuin Komnanuu. Mcnonb3yertca ans
OLEHKM KomnaHuli pobbiBatowelt otpacan. KoadduumeHT nokasbiBaeT, KakoBa pPbIHOYHAA
CTOMMOCTb KOMMaHUM Ha eAMHWLY 3anacos, W NO3BO/AET CPaBHMBATL MexKAay CoBoi pasnuyHbie
KOMMNaHWW OAHOM OTpac/u.

PacueTHasa cTOMMOCTb nas BesnuuHa, onpeaensemas nyTem AefeHUs CTOMMOCTM YMCTbIX akTMBOB GOHAA HA KO/MYEecTBO
pasmelLLeHHbIX MHBECTULMOHHbIX Naes GoHAa.

CTOMMOCTb YNCTbIX aKTUBOB PasHMLa@ MeXay CTOMMOCTbIO aKTMBOB (MMyuwiectBa) ¢oHAA W BeAMUMHOM 06A3aTeNbCTB,
noA/iexkalmx UCNONHEHMIO 3a CYET 3TUX aKTUBOB, HA MOMEHT OMNpPeaeNneHNs YACTbIX aKTUBOB.

ROA PeHTabenbHOCTb aKTMBOB - MOKA3aTesib, XapaKTepusyolwmii 3bGeKTUBHOCTb UCMNOIb30BaHUA BCEX
aKTMBOB NpeanpuATMA. YacTHoe OT Ae/leHUs YMUCTON MNpubbIAM Ha CPeAHErofoByl BEAUYUHY
aKTUBOB.

ROE PeHTabenbHocTb  (LOXOAHOCTb) COBCTBEHHOrO Kanutana - uuctas  npubbiib  KOMMAHWUM,

BbIPAKEHHAA B MPOLIEHTaX K COBCTBEHHOMY KanuTany.

ROS PeHTabenbHOCTb MPOAAXK - OTHOLIEHWE YUCTOM NPUBbLIAW NPEANPUATUA K YUNCTOMY 06beMY NPOAAK;
nokasare/b onepaLyroHHON 3GPEKTUBHOCTM KOMMNAHUM.
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3YNIbTATbI YNPABNEHUNA MHBECTULIMOHHBIM NMOPT®ENEM I KBAPTA/T1 2014

MpuunHa UsmeHeHna Aonu otTpacam (3MuUTeHTa) B NopTdene:

[MHaMM1Ka oTpacau (3SMUTEHTA) B OTYETHOM Nepuoae Bbiia Xy:Ke AUHAMKUKI MopTdens B Lenom

[MHaMm1Ka oTpacau (3MUTEHTa) B OTYETHOM Nepuoge Bbiaa Nyylle AMHAMUKKU NopTdens B LLeNom

:}-' [ons oTpacnu (amuteHTa) 6bina yBesMyeHa NyTem NOKYMNKM akLuMin oTpacan (amuTeHTa)
BO3MOXHbIE NPUYMHbI MOKYMKM:
¢ BoJiee BbICOKMI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM AOXOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTabHbIX OTPaceN (3MUTEHTOB);
¢ [losiBNEHME BO3MOKHOCTM 40BEAEHMA 40M OTPACAM (SMUTEHTA) 40 3HAYEHMI Pa3pPELIEHHOTO IMMUTA.

[ons oTpacnv (amuteHTa) 6bina ymeHblUeHa NyTem NPoAaXKK akLuMi oTpacau (amuTeHTa)
BO3MOMKHblE NPUYUHBI NPOAANKM:

¢ bosiee HU3KWI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM JOXOAHOCTU OTHOCUTENbHO OCTa/bHbIX OTPACAeN (3IMUTEHTOB);
e [IpeBblLLEHME YCTAHOB/IEHHbIX OrPAaHWUYEeHWit Ha OO OTPACcAH (3MUTEHTA).

[g Mpowu3sseaeHa anBepcrdUKaLMA B CBA3M C NOABNEHNEM PABHOAOXOAHbIX IMUTEHTOB

MpuunHa oTcyTcTBUA OTpacau (amuteHTa) B noptdene:
E] OTpac/ib He MOXeT bbITb NpeACcTaBieHa U3-3a orpaHnyeHmni B W/1/13-3a HU3KOM NMKBUAHOCTM aKLWii SMUTEHTOB

OTpaCI’Ib (3MMTEHT) He MOKeT bbITb npeacrasieHa B nopT¢)ene 13-33 OTHOCUTE/IbHO HU3KOW HOTEHLLMaﬂbHOi/ll AO0XO4HOCTUN

CocTosiHue NNaTeXXecnocobHOCTU IMUTEHTA oSnnrauMﬁ no AaHHOMY BbINYCKY:

. MnatexecnocobeH
Oxuaaetca gedont / gonywieH TexHudeckuii aedont

. [JonyweH paktnyeckuii gedont
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PE3Y/IbTATbI YNPAB/EHUA UHBECTULMOHHbBIM NOPTOENEM Il KBAPTA/1 2014
OTKPbITbIN MAEBOI MHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIUI «APCATEPA — dOH, AKLIUM» 3OOEKTUBHOCTb YPAB/IEHMA MOPTOENEM

IODEKTUBHOCTb YNPAB/IEHUA MOPTOENEM

e OuHamuka CYA, py6. = [IuHaMUKa LeHbl nas, pyb. (NpaBas WwKana) beHumapk
195 000 000,00 3600
180000 000,00 3300
165 000 000,00 3000
150 000 000,00 2700
135000 000,00 2400
120000 000,00 2100
105 000 000,00
90 000 000,00 1800
75 000 000,00 1500
60 000 000,00 1200
45000 000,00 900
30000 000,00 600
15 000 000,00 300
0,00 0
30.06.09 31.12.09 30.06.10 31.12.10 30.06.11 31.12.11 30.06.12 31.12.12 30.06.13 31.12.13 30.06.14
2 kBaptan 2014
Mokasatenb AOXOAHOCTU 2 kBapTan 2014 3arog
TON-3 nyywnx TON-3 xyawmnx
A®K Cncrema 28,85% Ypankanuii -6,62%
BbeHumapk rpynnel 6.1
" o Pycluapo 19,60% TpaHcHedTs, an -2,17% 9,34% 7,68% 7,67%  11,54%
npocToit | B3seweHHbIi no free-float
HOBAT3K 19,38% C6epbaHk Poccumn 0,38%
AWNKCU Tpynn 47,84% ®CK E3C -24,29%
BeHumapk rpynnel 6.2
N . Tpynna /ICP 30,49% TrK-1 -6,22% 11,55%  11,55%  5,67% @ 22,49%
npocToi | B3seweHHbIi no free-float
Komnaxusa M.suaeo 26,87% pynna Komnanuit MUK -1,55%
Meuen 36,51% Poccuiickue cetu, an -39,23%
beHumapk rpynnel 6.3
npocToit | s3seweHHsIi no free-float MPCK LieHTpa 1 Mpusonkbs 33,43% HukHekamckHedTexum, an -18,07% 4,62% 555% -10,44% -4,93%
MockoBckuit HN3 31,85% Keagpa -7,94%
K Pycckoe mope 98,52% MOCOBJ/IBAHK -28,01%
BeHumapk rpynnbl 6.4 MPCK tOra 46,82% 3Heproc6biT PocToBaHepro, an -26,77% 5,22% -0,69%  -0,77%  4,05%

npocrToit | B3seweHHbli no free-float
Tomckan pacnpegenutensHas

Komnakums, an 38,49% TpaHcKoHTeliHep -23,99%
Pe3ynbTaT pbiHKa, paccumTanHbii no free-float 7,82% 11,45%
WUHpekec MMBB 7,82% 10,97%
WNHAeKe akumii BToporo swenoHa MocKkoBcKkoi Bupsku 2,77% 2,11%
Croumoctb nas 8,96% 21,54%

B oTUETHOM Nepuoe CTOMMOCTb Nas BbIpocna Ha 8,96%, NpeBbicMB pe3ynbTaT uHaekca MMBB (+ 7,82%).

Cpeay NMKBUAHBIX aKLMI Nydle pbiHKa Besn ceba Haxoamslumecs B noptdene poHaa akuum OAO "APK Cuctema" (+28,85%), OAO "Tpynna JICP" (+30,49%), OAO
"AkpoH" (+17,55%), npusunervposaHHble akumum OAO "BawHedTb" (+16,31%). HeraTuBHylo AMHAMUKY npoaemoHcTpuposanu akumm OAO "TTK-1" (-6,22%), OAO
"Ipynna komnanui MUK" (-1,55%), OAO "MocaHepro" (-0,03%). BHyTpu KBapTana 6biav npogaHbl akumn OAO "BTB" (+4,16%) 1 npuobpeTeHbl akumm OAO "MTC"

(+ 11,96%). Take BHyTpW KBapTana 6biM nprobpeTeHbl M NOJHOCTLIO NPOAAHLI NPUBMAETMPOBaHHbIe akuuMn OAO "TpaHcHedTb" (Nocne yTBEpKAeHMA COoBETOM
avpektopos OAO "TpaHcHedTb" pekomeHaaLUuMii No pasmepy AMBUAEHA0B Ha MPUBUIETMPOBAHHbBIE aKLMKU HUXKE, YeM Ha OBbIKHOBEHHbIE).

Cpean MeHee NMKBUAHbBIX akLuii nydle apyrux soirnageny akuum OAO "lanc-AesenonmeHT" (+13,30%) n OAO "BbaHk CaHKT-lMeTepbypr" (+12,88%). Cnabee pbiHKa
OKasanucb npusunernposaHHble akummn OAO "HukHekamckHedTexum" (-18,07%) v akummn OAO "OTKpbiTble nHBecTULMKM" (-1,18%). BHYTPM KBapTana 6blav npogaHbl
akuum OAO " KasaHbopreuHTes" (-2,86%).

Ha nnaBatoLem OKHe B OAMH rof, CTOMMOCTb Nas Bbipocna Ha 21,54%, 4To 3HaunTeNbHO NpeBsbllaeT pe3ynbTaT uHaekca MMBB (+10,97%). OcHOBHOW BKAaA, B 3TOT
pesynbTaT BHecau pag akumit (OAO "Tanc-AesenonmeHT"”, OAO "PH-XonauHr", OAO "A®K Cuctema", npmsunernposaHHble akumm OAO "BawHedTsb"), NoKasasBwmx
onepexaloLLyto KypcoByto AUHAMUKY.

Ynpasnawowan KomnaHna «Apcarepa» TpaguLMOHHO NPUAEPXKMBAETCA CTPAaTerMn NoJHOrO MHBECTMPOBAHMA. B OTYETHOM nepuoge AO0NA AEHEXHbIX CPeacTs B
doHae 6bina 6113Ka K HYNHO M HOCKUIA TEXHUYECKUIA XapaKTep.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULIMOHHBIM MOPTHENEM I KBAPTA/1 2014

3OPEKTUBHOCTD YIMPAB/IEHUA MNOPTOE/IEM

MbeaecTan pbiHKa 3a KBapTaa (M3MeHeHMe KanuTaansaumumn oTpacaen 1 ux 4ons B obuwei Kanutaamsaumm)

100% M Mpouve, pons B obLeit KanuTanusauum coctasnset 2 %
90% - M LigeTHasa meTtannyprua 6 %
B CTpoWTenbCTBO, HeABMMMOCTb 1%
80% - M MoTpebuTensckuii cektop 7 %
70% - M CBA3b, TEIEKOMMYHWKaLMM 1 HOBble TexHonorun 7 %
M JHepreTka 3%
60% - W YepHaa metannyprna 2%
50% m [lobblya, nepepaboTka HepTn 1 rasa 49 %
5 -
B MawwHocTpoeHve 0%
40% ®uHaHcoBbI cekTop 18 %
30% - m TpaHcnopt 3 %
 Mpon3BOACTBO MMUHepanbHbIX yaobpernnii 2 %
20%
10%
100%
0% —
-10%
-20%
-30%
ﬂbep,ECTaﬂ PbIHKa 3a rog,
70%
M [pouve, fons B 0bLeit KanuTanmsaumm coctasnaeT 2 %
60% m LigeTHaa meTannyprua 4 %
B [lo6blya, nepepabotka HedTM M rasa 46 %
50% W MoTpebuTensckuii cektop 7 %
o W CTpouTenbCTBo, HeaBMxXkMMocTb 1%
40% B CBA3b, TRIEKOMMYHMKALIMKN U HOBble TexHonornm 6 %
30% W YepHaa metannyprua 2 %
°  TpaHcnopt 3 %
20% W JHepretka 4%
®urHaHcoBbIN cekTop 21 %
10% nHocTpoeHune 0%
MUHEpPanbHbIX yaobperuin 5%
0%
%

-10%
-20%
-30%
-40%

Ha rpadmkax npeactaBneHo M3MeHeHMe KanuTanusaumm pbiHKa akuuii B paspese oTpacnei (pacuutaHHoe no free-float akumii, Bxogawmx 8 uHaekc MMBB 1 MHAEKC akumit
BTOPOro 3iwenoHa MocKoBCKoi Bup»ku) 3a npolleawnii KBapTan u roa. Boicota cToN6LOB NOKa3bIBAaET CPeAHEB3BELLEHHDIV PE3y/IbTaT U3MEHEHWA KanuTaan3aunumu KoMnaHui
0TPac/u, a WMpKHa cToN6LOB rOBOPUT O L0/ ITON OTPACAM B KANUTANN3aLUM PbIHKA aKLUMA.

3a KBapTan HawWayylWwMi pesynbTaT NPOAEMOHCTPUPOBANM akumu otpacam «Mpoume» (3a cueT ADK «Cuctema» ¢ pesynbtaTom +28,85%), Npu 3TOM ee AONA Ha PblHKe
cocTaBnAeT okono 2%. Hanbonbluee BAMAHME Ha PE3yNbTaT PbIHKA MO-NPEXHEMY OKasblBaloT aKLMKU HedTerasoBoro cektopa ¢ goneit B 49%, OHW MOKasanu pesynbTaT B
+8,44%.

3a nocneAHUI rof AMAepamMm CTanm TakkKe akumm otpacau «Mpoune» (3a cyet AGK «Cuctema» ¢ pesynbtatom +61,51%), ee A0NA Ha PbiHKE B TEYEHWUM rofa HaxoAMNach Ha
ypoBHe 2%. 3aTem UAYT aKL1K LIBETHON METannyprum ¢ pesynbtatom +38,56%.

Bksiaf, oTpacneii B pe3ynbTaT PbiHKA akLui

Cp ¢ Cx ] Dons B 06leil KanuTanusauum  BKnag O0Tpacam B pesynbTat
Orpacns pesynbTar pesynbrar Ha Ha4yano nepuoaa PbIHKa

2 kapTtan 2014 3arog 2 ksapTan 2014 3aron 2 keapTan 2014 lop 2 kBaptan 2014 3arog

Mpoune 3,76% 12,30% 28,79% 61,51% 2% 2% 0,57% 0,97%
LiseTHas meTtannyprus 8,32% 23,99% 14,08% 38,56% 6% 4% 0,83% 1,68%
CTpOnTEeNbCTBO, HEABUMKMMOCTb 12,20% 54,10% 13,32% 9,83% 1% 1% 0,10% 0,09%
MoTpebutensbckmit cekTop 12,58% 8,00% 10,89% 12,83% 7% 7% 0,78% 0,93%
CBA3b, TENEKOMMYHUKALMM U HOBbIE TEXHO/I0TUM 6,47% -11,85% 10,34% 9,41% 7% 6% 0,73% 0,58%
dHepreTuKa 8,90% -20,43% 9,86% -7,42% 3% 4% 0,29% -0,26%
YepHaa metannyprua 10,38% -11,93% 8,61% 3,13% 2% 2% 0,17% 0,07%
[o6biua, nepepaboTka HepTH U rasa 6,69% 20,53% 8,44% 19,19% 49% 46% 4,12% 8,77%
MauwwnHocTpoeHune 3,53% -14,38% 5,49% -14,54% 0% 0% 0,01% -0,05%
DUHAHCOBbIV CEKTOp 5,91% 0,27% 2,02% -9,26% 18% 21% 0,37% -1,91%
TpaHcnopT -3,35% -13,40% -1,86% -1,40% 3% 3% -0,05% -0,04%
Mpoun3BOACTBO MUHEPANbHbIX YA06peHNI 6,24% -10,76% -2,45% -24,67% 2% 5% -0,06% -1,21%
NTOroBbIN pe3ynbTat pbiHKa 7,87% 9,62%
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I KBAPTA/ 2014

PE3Y/1IbTATbI YNPABNEHWA NHBECTULMOHHbBIM NMOPTOENEM
OTKPbITbI/ NAEBOW MHBECTULIMOHHBIA ®OH/, AKLIUI «APCATEPA — dOH/L, AKLIUM»

Knun Apcarepbl 3a KBapTan
55
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3PDEKTUBHOCTb YMNPAB/IEHNA MOPTOENEM

e PE3Y/1LTAT AKLUUN, BXOAALMX B UHAEKC MMBB

e Pe3ybTaT POHAA

PesynbTtart, %
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YpoBeHb gusepcudpuKkauum Apcarepbl
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e PE3Y1bTAT KLU, BXOAALMX B UHAEKC MMBB

e Pe3ynbTaT PoOHAA

2154

Pe3ynbTat, %

-60
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YpoBeHb anBepcudmrKauum Apcarepbl

30% 35% 40% 45% 50% 55% 60% 65% 70% 75% 80% 85% 90% 95% 100%

YpoBeHb auBepcudurKkaumm Apcarepbl — 3TO NepecedeHMe COCTaBa M CTPYKTYpbl MOPThens ¢ COCTaBOM M CTPYKTYpOi KanuTanusaumu opu-Gpaoatos akumii,
obpalatolmxcs Ha poiHke (free-float — fons akuMi, HaXOAAWMXCA B PbIHOYHOM OBpaALLEHUM U HE MPUHAANEKALLANA MAKOPUTAPHLIM aKLMoHepam). B naHHOM
cnyqae Mbl paccmaTpuBanu 50 akuwmit, Bxoaawmx B uHaekc MMBB. Mog pe3ynbTaTom akuMi, BXOAAWMX B MHAEKC, Mbl NOAPa3ymeBaemM CPefHeB3BEeLIeHHbIN
pe3ynbTaT NPONOPLMOHANBHO AONAM aKUMI B MHAEKCe. Ha HUX npuxoaunTca cebiwe 90% kanutanusaumm dpu-pnoarta Bcex akumii, obpaluatowmxca Ha bupxe.
Pe3ynbTaT akumMi, BXOAALLMX B UHAEKC, 0603HauYeH Ha rpaduKe cuHel MHKeN.

3esieHas IMHNUA XapaKTepusyeT pesynbTaTbl MOAE/bHbIX NMOPTdenei, NoKasaBWmnxX HauaydWmin pesyabTat. KpacHas JIMHUsA XapaKTepusyeT pesy/ibTaTbl XyALmnX

noptod:

eneit. oM akumii B noprdene B3ATbI MPOMOPLMOHANBHO WX AONAM B MHAEKCE. JIMHUM NYYWMX U XYAWWUX nopTdeneit orpaHuymsatoT obiactb

pesy/IbTaToB, KOTOPbIE MOT MOMYYUTb MHBECTOP NPY TOM UM MHOM YPOBHE AnBepcUbMKaLUN.

YpoBeHb ausepcudukaummn Apcarepbl noptdens ¢oHaa B OTHETHOM KBapTane HaxoAunca B AuanasoHe 28,5%-32,5%. Jlydlunit pesynbTaT B 3TOM AMana3oHe Mor

6bI1Tb 17%, xyawmnit — 0%. Mo dakTy pesynbtat noptdens coctasun +8,96% (0603HaUeH 0paHKeBO IMHMEN Ha BEpXHEM rpaduke).

3a nocnepHui rog, yposeHb AnBepcudurKaLmm Apcarepbl Haxoauaca B AnanasoHe 26%—32,5%. PesynbTaT noptdens B 3ToM guanasoHe mor 6biTb oT -18% Ao
+38%. Mo dakTy pesynbrat noptdens coctasun +21,54% (0603HaueH opaHKeBo IMHMEN Ha HUXKHEM rpaduke).

MoapobHee Haw NOAXo4 K ONpeAeneHuio Mepbl PUCKA M YPOBHIO AvBepcudUKaLMu OnucaH B cTaTbe Ha caite «KauH Apcarepbl» uau ocobblit B3rnag Ha

AVBEPCUPUKALMIO aKTUBOBY:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/investicionnyj likbez/klin arsagery ili osobyj vzglyad na diversifikaciyu aktivov/
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PE3Y/IbTATbI YINPABJIEHNA NHBECTULIMOHHbLIM MNMOPT®EIEM Il KBAPTAJT1 2014

OTKPbITbI NAEBO MHBECTULIMOHHbIA ®OH/ AKLIUIA «APCATEPA — ®OHJ AKLUI» SOPEKTMBHOCTb YNPABIEHUA MOPTOENEM

IbPEKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbl NopTdensa no metoamke MARQ (Measurement Arsagera
Reallocation Quality)

[aHHblil pasgen nocsaweH oueHke 3GGEKTUBHOCTU AeMCTBUI YNPaBAAIOLLE KOMMNAHUKM MO M3MEHEHWI0 COCTaBa M CTPYKTypbl noptdensa. [na
nccnefosanunsa 3bdeKTMBHOCTH ynpasneHus noptdenem B Hallei KomnaHum Bbina paspabotaHa metoamka MARQ. MpusegeHHbie B otTyete MARQ
rpaduku no3BonAaT Bam caenatb BbIBOA O TOM, HAacKO/bKO 3GdeKTUBHbIM 6blN10 aKTUBHOE ynpasneHue noptdenem, No CPaBHEHUIO C NACCUBHOM
cTpaterveit. Xotenocb 6bl OTMETUTH, YTO MARQ ABAAETCA YHWKANbHOW CUCTEMOM OLEHKM KauyecTBa YNpasieHWs MHBECTULMOHHbIM nopTdenem.
[etanbHoe onucaHne MeTOAMKM PasMeLLLeHO Ha CaifiTe KOMMaHWK No agpecy:

http://www.arsagera.ru/kuda i kak investirovat/klyuchevye metodiki upravleniya kapitalom/marg - ocenka kachestva upravleniya kapitalom/

3¢ PeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTABA M CTPYKTYpbl nopTdens 3a 2 keapTan 2014

35%

= MMBB H Ton-10 O NopTtdenn
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Anpenb Matw WNioHb

MeToauKa NOCTPOEHUA Kaxkaoro cTonbuka Ha Amarpamme:
1. Ha KoHew, oT4eTHOro Nepuoaa (yKasaHHOro B 3aro/I0BKe AMarpammbl) OLEHUBAETCA CTOMMOCTb TMNOTETUYECKOro NopTdens, chopmmnpoBaHHOrO No
MTOram TOProBoro AHs, B KOTOPOM 6blIM OCYLLLECTBNEHbI CACNKM C aKTUBAMU UM NEPEKNAAKU U3 OAHUX aKTUBOB B Apyrue.
2. KonnyecTso runoteTnyeckux noptdeneii B 0TYETHOM NEpUOLe PaBHAETCA KOIMYECTBY AHeH, B KOTOpble OCYLLeCTBAAANCH ONepaLmun ¢ akTMBamm
(Homepa Ha Anarpamme npuBeAeHbl B XPOHOIOrMYECKOM NopsAaKe).
3. BbicoTa cTon6MKa 0603HaYaeT OTHOCUTE/IbHYIO Pa3HULLY MEXAY CTOMMOCTbIO TMMOTeTUYECcKoro noptdens u GakTUUECKoW CTOMMOCTbIO nopTdens
Ha Hayaso nepuoza.
4. BbicoTa nocnefHero cTonbvKa COOTBETCTBYET haKTUUeCKOMy pe3ynbTaTty noptdens.
5. Pe3ynbTaTbl U3MEHeHUs CTOMMOCTY 3TaNIoHHbIX NopTdeneit NpuseseHbl B NPaBoi YacTu Auarpammel.
6. OueHUTb 3pHEeKTUBHOCTb AEUCTBUIA YNPABAAIOLLE KOMNAHUM MOXKHO NO ABYM KpUTEpUAM:
— [lMHamuKe cTONBMKOB OT NePBOTo K NocneaHemy (Bo3pacTatoLas uam ybbisatowas);
— Mo NonoXeHWto NocnefHero cToNbrka OTHOCUTENbHO 3TasIoHOB.

Mo nepBoMy KpuTepuio BO3pacTalolwas AWHaMMUKa CTONBUKOB roOBOPUT O TOM, YTO Te aKTUBHblE AENCTBMA MO W3MEHEHWIO COCTaBa U CTPYKTYpPbI
noptdens, KOTopble Mbl NPEANPUHUMANU, OKA3aAW MOOKUTENBHOE BAUAHWE HA pe3ynbTaT. OCHOBHbIMKU GaKTOPamu, BAUSAIOWMMMU HA PeLIeHMUs
M3MEHWUTb COCTaB M CTPYKTYPYy NopToens, ABAAIOTCA KypcoBas AMHAMMKA aKUMA 3MWTEHTOB OTHOCWUTE/NIBHO APYr APYra, a TaKkKe W3MeHeHus B
MPOrHO3HbIX MOAENAX aHANMUTUKOB.

BTopoit KpuTepuii NnpeanonaraeT cpaBHEHWE Pe3y/NbTaToB C 3TaNoHamu. OLHWM U3 OCHOBHbIX CNOCO6OB, C MOMOLLLIO KOTOPOTO MOMHO OLEeHUTb
3¢ beKTUBHOCTL ynpaBieHus noprdenem LeHHbIX Gymar, ABAAETCA CpaBHEHWe pesynbTaTa ynpasieHus nopTtdenem ¢ U3MeHeHWeM PbIHOYHOro
MHAEKca, B AaHHOM ciydae — uHaekca MMBB. Ha rpaduke MOXHO yBUAETb, YTO YNPaBAAioLei KOMNaHUM YAanoch NPeB3oTU CpeaHepbIHOYHbIN
pesynbTart.

Hanbonee }KeCTKUM 3TasloHOM AR OUEHKU 3GPEKTUBHOCTU YNPaBAEHUA CYKUT Pe3ynbTaT NnopTdens U3 akumii, NokasasBLIMX JIYHLIYIO KYPCOBYHO
OVHAMUKY Ha COOTBETCTBYIOLLEM BPEMEHHOM OKHe (Ton). CTpyKTypa yKasaHHOro nopToens onpenensiercd WHBECTULMOHHOW Aeknapauueit ¢
Y4ETOM MONHOTO UHBECTUPOBAHUA.

9/31 OAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru


http://www.arsagera.ru/kuda_i_kak_investirovat/klyuchevye_metodiki_upravleniya_kapitalom/marq_-_ocenka_kachestva_upravleniya_kapitalom/

PE3Y/IbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULIMOHHBLIM NOPT®ENEM I KBAPTA/T 2014

OTKPbITbIA MAEBON MHBECTULIMOHHbBIA ®OHA, AKLUMUN «APCATEPA — ®OHA, AKLUM» SPPEKTUBHOCTb YNPAB/IEHUA MOPTHENEM

3bbEKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbl NnopTdens 3a nocnegHuii rog (28.06.2013 - 30.06.2014)
38,97%
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Ha gaHHoI gnarpamme oueHusaetca 3pHEKTUBHOCTb AENCTBUIN YNIPaBAAOLWLEN KOMNaHMKU MO BbllEYKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha MHTEpBane B OAMH
roa.

KoMMeHTMpyA pe3yabTaT No NePBOMY KPUTEPUIO — AMHAMMKE CTONBMKOB, MOXHO OTMETUTb, YTO Ha MPOTAXKEHWUM NoCaeAHero roga He Habapaerca
APKO BbIPAXKEHHOMN TEHAEHUMM.

BTopoii KpuTepuii NpeanonaraeT cpaBHeHWe pe3ynbTaToB noptdeneit ¢ uHaekcom MMBB. PesynbTaT ynpasneHus noptdenem 3a nocnegHuii rog
0Ka3ancs 3HauYUTe/IbHO /yYlle YKa3aHHOTo MHAEKCa.

3¢ bEKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTypbl nopTdensa 3a nocnegHue 3 roga (30.06.2011 - 30.06.2014)
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Ha paHHOW anarpamme oueHuBaeTcA 3GPEKTUBHOCTb AEUCTBMI yNpaBAAtoOWE KOMNAaHUN MO BblleyKasaHHbIM KPUTEPUAM Ha UHTepBase B Tpu
roga.

KomMmeHTUpys pesynbTaT No NepBOMy KpUTEPUID — AMHAMMUKE CTONBUKOB, MOXKHO OTMETWUTb, YTO Ha TPexX/NeTHeM OKHe He HaboJaeTca APKO
BbIPaXEHHOM TeHAEHLMUHN.

BTopoli KpuTepuii npeanonaraeT cpaBHeEHUE pe3ybTaToB noptdeneit ¢ MHaekcom MMBB. PesynbTtaTt ynpasneHus noptdenem 3a nocnegHue 3 roga
OKasancs CyLeCcTBEHHO Nyylle YKa3aHHOro MHAEKCa.
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PE3YJ/IbTATbI YINPABJIEHNA NHBECTULMNOHHbBIM NMOPT®E/IEM I KBAPTAN 2014
OTKPbITbIA NAEBOM VIHBECTVILI,VIOHHbIVI ®OHA, AKU,VIFI «APCATEPA — ®OH[, AKLI,VIVI» SPPEKTUBHOCTb YNPABAEHUA MOPTHENIEM

BKnapg oTAeNbHbIX MHCTPYMEHTOB B GMHAHCOBbLIM pe3y/ibTaT ynpasaeHuns noptdenem (2 keaptan 2014)

OTKprTbIe nHBecTuumn

HVI)KHEKaMCKHEdDTeXVI_Il_Vll_,KaT M 1655698 py6. — f0ox0A4/y6bITOK OT cAeN0K
Fpynna Komnarwii MK KyNAM-NPOAAaKM LLeHHbIX Bymar
Kasal;(boprcwHTes 8887 904 py6. — noxoa/y6bIToK oT
PH Ogs';'g'q';}]%:'_ nepeoLeHKM LIeHHbIX Bymar

Meuen, an m 1784 408 py6. — AUBMAEHAOHDBIV 4OXOA,
lanc-[esenonmeHt
OrK-2
MocaHepro

lasnpom HedTb
TpaHcHedTb, an
BaHK CaHKT-MNeTepbypr

baHk BTB

BawHedTb, an

NYKouUn

TaTHedTb, an

MTC

pynna JICP

Cb6epbaHk Poccuu, an |
[asnpom
AKpOH
A®K Cuctema ) i
-1000 -500 0 500 1000 1500 2000 2500
®UHaHCOBbIN pe3ynbTar, Thic. py6.

AvsuaenaHbii goxoa,  [oxoa/y6bITOK OT cAENOK Kynau- [loxop/y6bITOK OT NEPeOLEHKN  CymmapHblii A0X0A/YBbITOK,
Lenan ymara py6. NPOAaM LeHHbIX Gymar, py6. ueHHbIX 6ymar, py6. py6.
A®K Cucrema 28 529,49 2193 859,91 2222 389,40
AKPOH 640 528,00 127 711,95 834 010,85 1602 250,80
lasnpom 85 241,36 1450 277,64 1535 519,00
C6epbaHK Poccun, an 672 640,00 20957,33 691 493,67 1385 091,00
l'pynna JICP 110 279,40 1255 133,00 1365 412,40
MTC 198 736,76 873 756,04 1072 492,80
TatHedTb, an 16 135,20 717 054,50 733 189,70
NIYKOMN 77 750,43 655 267,27 733 017,70
bawHedTb, an -28 331,96 580 643,76 552 311,80
BaHk BTE 497 068,40 497 068,40
BaHK CaHKT-MNeTepbypr 342 737,80 342 737,80
TpaHcHedTb, an 330 075,00 330 075,00
la3npom HedTb 39 069,64 264 849,16 303 918,80
MocaHepro 228 640,00 50 895,20 279 535,20
OrkK-2 208 064,10 208 064,10
Fanc-AesenonmeHTt 11 224,00 174 417,60 185 641,60
Meuven, an 184 454,80 184 454,80
Aspodnot -1476,00 176 814,00 175 338,00
PH XonauHr, an 124 476,00 124 476,00
KasaHboprcmHTes 13 575,80 13 575,80
Ipynna Komnauu MUK 4 675,10 -95 600,70 -90 925,60
TrK-1 -288 119,50 -288 119,50
HuskHeKamckHedTexuMm, an 242 600,00 -749 810,50 -507 210,50
OTKpbITble MHBECTUL MU -632 294,60 -632 294,60
NOPT®E/b: 1784 408,00 1655 697,90 8 887 904,00 12 328 009,90
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PE3Y/IbTATbI YNPABJIEHWUA NMHBECTULMOHHbLIM NMOPT®ENIEM

OTKPbITbIA NAEBOM MHBECTULIMOHHBIN dOHA, AKLUIA «APCATEPA — ®OHJ, AKLINA»

AHAZIN3 MOPT®ENA MO IPYMNMNAM PUCKA

I KBAPTAJT 20

MporHo3Hble nokasarenu ansa
rpynn pucka

ROE P/E
OBNUrALUU
lpynna 2.1, 5.1 1,25 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.2,5.2 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.3, 5.3 1,60 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.4,5.4 1,85 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.5, 5.5 0% 0% 0% 0% - :
lpynna 2.6, 5.6 7' 0% 0% 0% - -
AKUMU
pynna 6.1 1,85 100% 98,85% 4459%  41,60% 17,8% 9,3
pynna 6.2 65% 54,26% 41,58%  43,09% 26,9% 6,9
pynna 6.3 2,60 30% 12,68% 10,66%  12,46% 16,6% 9,0
pynna 6.4 0% | 2,01% | 2,01% 2,63% 15,2% 16
Ipynna 6.5 4,20 0% 0,00% - - - -

CTpyKTypa noptdens no rpynnam pucka B COOTBETCTBUM
¢ PYT (MakcMmanbHO A0MYyCTUMbIIA PUCK)

dakTuyeckas CTpyKTypa noptdens
No rpynnam pucka Ha KOHeL, OTYETHOTO
nepvoaa

CTpyKTypa pbiHOYHOrO noptdens**
o rpynnam pucka

6,1; 35%

6,2; 35%

6,3;11% 04 2%

6,1; 45%

6,2; 42%

obaur.;

6,4;
3,0%
6,3;
2,3%
6,2;
12,9

6,1;
59,0%

Ha anarpamme c baKTUYecKol CTPYKTYpoii nopTdens MOXKHO BUAETb, Ha YTO YNPaBAAIOLLAA KOMNAHUA Aefnana CTaBKy B OTYETHOM nepuoe: Ha
«rony6ble GULLKM» UK Ha aKLUK KBTOPOTO 3LWEeI0Ha», Ha 06MraumMm Unmn Ha akumu. CpaBHUB AAHHYIO AMArpammy C ABYMA APYruMu
AMarpammamm, MOXKHO MOHATb, Kak baKTUYecKan CTPYKTypa nopTdens C TOUKU 3peHUs pUCKa OTKIOHEHA OT ABYX 3Ta/lOHOB: 1) CTPYKTYpbI pbiHKa
B LL/IOM U 2) MaKCUManbHO PUCKOBAHHOW CTPYKTYpbl NOPTdEns B COOTBETCTBUU C OrpaHuyeHnamu PYT.
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PE3YJIbTATbI YNPAB/IEHNA MHBECTULIMOHHBIM NMOPT®EIEM Il KBAPTAJT1 2014

OTKPbITbI MAEBO MHBECTULMOHHbIA GOHA AKLUIA «APCATEPA — ®OHJ, AKLLUMA» AHANN3 NOPT®E/IA MO rPYMNMAM PUCKA

*PYT — PernameHT ynpasnsioLLero Tpeiaepa. PernameHT ynpasnsioLero Tpeiaepa onpeaenset npasa M 0613aHHOCTY ynpaBAstoLLero Tpeigepa
Nno NpUOGPETEHUIO M NpoAaXKe aKTMBOB B PaMKax CTPYKTYpbl aKTUBOB, YCTaHOB/IEHHOW [paBunamu PoHAa B COOTBETCTBMM C BHYTPEHHeW
cUcTemMoi paHxkmpoBaHua akTuBoB OAO «YK «Apcarepa». PernameHT ynpasasiowwero Tpeiaepa npefHasHa4yeH ANA OrPaHWYeHUs PUCKOB
MHBECTMPOBAHUA U ABNAETCA BHYTPEHHEN MHCTPYKLUMEN AN COTPYAHMKOB YNPaBAEHUA MHBECTULMIA KOMMAHUN.

**Mof, «PbIHKOMY», UK PbIHOYHbIM NopTdenem», B AaHHOM CNydae MOHMMAETCA BCe MHOMECTBO LIEHHbIX Bymar, KoTopble obpaliatoTca Ha
$OHA0BOM PbIHKE M MO KOTOPbIM NPOM3BOAUTCA PacyeT NnoTeHLumansHom AoxogHocTu B OAO «YK «Apcarepa».

C MeToAMKaMM PaHXMPOBAHMA aKLUMIA 1 06IMraLLMil MOXKHO 03HAKOMMTLCA NO aApecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem s klientom_esli on/ne_razdelyaet nash podhod/sistema_upravleniya_kapitalom1/ranzhirovanie_aktivov/

C NPaKTUYECKMM NPUMEHEHNEM METOAUK PAHXMNPOBAHNUA MOXXHO O3HAKOMUTLCA NO agpecy:
http://www.arsagera.ru/my_ne rabotaem_s klientom esli_on/ne_razdelyaet nash podhod/prakticheskoe primenenie metodik1/

AFpeFMpOBaHHbIe NPOrHO3Hble NoKasaTenn ROE un P/E Aana Ka)'K,EI,Oﬁ M3 rpynn pUCKa pacCyUTbIBAOTCA NyTem B3BeLWMBAHMA NO KanunTaansaumu
UHOUBUAYANbHbIX 3HaAYeHUI 3TUX NoKasaTenen Kaxgoro n3 asMmnTeHTOB BHYTPU O,D,HOVI rpynnbl pUcKa.
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PE3Y/IbTATbI YIPABMEHNA UHBECTULMOHHBIM NOPTMENEM I KBAPTA/ 2014

OTKPbITbI MAEBOW MHBECTULMOHHDIN ®OHA, AKLMIA «APCATEPA — ®OH[, AKLUM»

OTPAC/NIEBOM AHAJIN3 MOPT®ENA

[ons B noptdene MporHosHble 6a308ble NOKa3aTeNN SMUTEHTOB
g
3 3 3~
I «
Otpacnb ] S g2 < = -
3 3 35 o 5 w g a
5 & s 5 g g < > <
g g £g N
2 g 58
o~ - =
e
A
[o6biua, nepepaboTka HedpTH 1 rasa 38,68 42,05 L 145 146 86 1,5 1,4
CTpOUTENbCTBO, HEABUMXMUMOCTb 13,27 13,62 2,1 0,0 16,0 0,1 1,0
A
®DUHAHCOBBIN CEKTOP 13,04 18,42 - 13,5 - 9,8 - 1,4
e
JHepreTuKa 10,34 10,35 L] 6,3 2,7 7,5 0,7 0,6
MNpoune 7,16 5,06 20,6 7,6 8,7 0,6 1,8
CBA3b, TE/IEKOMMYHUKALMM U HOBblE TEXHOIOTUN 5,25 0,00 272 143 103 1,6 3,5
A
Mpon3BOACTBO MUHEPANbHbIX YA06peHuit 4,23 3,85 L 26,7 271 76 2,6 2,1
e
TpaHcnopT 4,19 3,71 - 132 138 8,3 1,6 1,2
YepHasa meTannyprus, 4o6bl4a yrasa 1 sKenesHow pyapl 2,69 2,71 136 7,0 7,9 0,8 1,1
MalunHocTpoeHune 0,00 0,00 L 157 38 51 03 1,0
,
MoTpebuTenbcKuii cektop 0,00 0,00 = 26,7 57 8.2 0,6 2,5
LiBeTHas meTannyprus 0,00 0,00 L 250 215 90 2,1 2,7

OcHoBy nopTdens cocTaBnAoT Tpy oTpacau: "[obbiua, nepepaboTka HedTh 1 rasa", "dPuHaHcoBbIN cekTop" U "CTPOUTENbCTBO, HEABUMKMMOCTL" .
Ha ux cymmapHyto gonto npuxoautca 65% noptdens. Mo Hawemy MHEeHUIo, 3TU OTPAC/IN ceifyac ABAAIOTCA CaMbIMU MHTEPECHBIMU OTPACAAMM Ha
pbIHKE C TOYKM 3peHus MoTeHLMana KypcosBoro pocrta. Moatomy ux fonu B noptdene Hambonblune. B oTyeTHOM KBapTane 6biav CHUNKEHbl J0AN
otpacnei "[dobbiua, nepepaboTka HedTH M rasa" (c 42,05% no 38,68%), "duHaHcoBbin cektop" (c 18,42% po 13,04%); Bbipocna AoAs OTpacau
"Mpoune" (c 5,06% g0 7,16%), Mossunacb HoBas oTpacab "Ceasb" (5,25%).

B KomnaHWW NpuHATa oTpacaeBasn KnaccuduKaLma, B COOTBETCTBMU C KOTOPOI POCCUICKaA SKOHOMMKA NoJpasaenaeTca Ha ABeHaALATb OCHOBHbIX
oTpacneu.

ArpervpoBaHHble MPorHosHble nokasatesnu otpacnei P/E, P/S, P/BV paccumMTbIBalOTCA KaK CpeaHMe 3HaYeHMA aHaNOrMUHbIX UHAMBUAYAbHbBIX
NoKasaTesiel KaXaoro M3 3MUTEHTOB OA4HOM OTPAC/W, B3BELLEHHbIE NO KanuTanausaumn. AHaN0rMYHO NPOM3BOAMTCA pacyeT 3HaveHuit ROE n ROS,
Tonbko ROE B3BewwWBaeTca No BesiMyMHe cobCTBEHHOro Kanutana, a ROS no Bbipy4Yke aMUTEHTOB. Y psaga oTpaciei OTCYTCTBYIOT HEKOTOpble 13
noKasaTeniel, YTo 06bACHAETCA cneundrKon oLeHKN BUaHeca KOMNaHMI U3 3TUX OTpacaen.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHWA NUHBECTULIMOHHBIM NOPTMENEM I KBAPTA/ 2014

OTKPbITbI NAEBOW MHBECTULIMOHHbIN ®OHA, AKLIUI «APCATEPA — ®OH/, AKLIWIt» OTPAC/IEBO AHA/IU3 MOPTOENSA

CpaBHeHUe 0TpacneBoi CTPYKTYypbl NOpTdens co CTPyKTypoii pbiHKa (MHaekc MMBB)

 Tekywmit nopTtdens = MHpekc MMBB

13,4%
CTPOUTENBCTBO, HEABUKUMOCTD | e

DHepreTuka | 10,4%
Mpoune |

TpaHcnopT |

Mpoun3BoACTBO MUHEPabHbIX YyA06peHui |
YepHaa metannyprua |

MawwuHocTpoeHne

CBfi3b, TE/IEKOMMYHWUKALMKN U HOBbIE TEXHONOTUU |
®urHaHCOoBBbIV CeKTop | 7 6%

MoTpebutenbckuii cekTop

LiBeTHasa meTannyprua

39,4%

[o6blua, nepepaboTka HedTH M rasa |

48,7%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

B oTyeTHOM KBapTane oTpacneBoe OTKAOHeHWe nopTens oT UHAeKca cocTaBuao 31,0%. OCHOBHOW BKNaj B OTpacneBoe OTKIOHeHMe BHecna
oTpacnb — "CTpouTeNnbCTBO, HeaBUKMMOCTL". B MHaekce MMBB aons nesenonepckux KOMmnaHui B cpeaHem coctasnana 0,7%, a fona atux bymar
B nopTtdene B cpegHem coctasnana 13,4%.

CTpYKTypa OTPacneBoro OTKNOHEHUs

CTpouTenbeTBo, HeABUMXMUMOCTb -
SHepreTuKa -
Mpoune | ./o
TpaHcnopt ‘%

Mpoun3BoACTBO MUHepPanbHbIX ya0bpeHnii I2%

YepHas meTannyprus I 1%
MaLluMHOCTpoeH e | 0%
CBA3b, TEIEKOMMYHMKALMW U HOBbIE TEXHOIOMUMN .3%
DUHAHCOBbIN CEKTOP .4°o
MoTpebutenbckuii cektop -7%

LiBeTHas metannyprus -

[obbiua, nepepaboTka HedpTH 1 rasa -
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PE3Y/NIbTATbI YIPABNEHUA MHBECTULIMOHHLIM MOPT®ENEM Il KBAPTA/1 2014

OTKPbITbI NAEBOW MHBECTULMOHHDBINA ®OHS, AKLIUIA «APCATEPA — ®OH/, AKLINIA»

OTPAC/IEBOW COCTAB MOPT®ENA

[Jonsa B noptdpene W3meHeHune fonu B noptdhene sa  MameHeHune gonm B noptdene 3a
SmutenT, Bua LIb 2 keapran 2014, % kBapTan, % roa, %
]
[o6biua, nepepaboTka HedTH 1 rasa 38,68 -.: 1,53
:
23 raznpom, 20 10,91 010 1 104 1
E2Y < nvkoinn, ao 10,58 132 119
m HukHekamckHedTexMMm, an 2,98 -0,34 Ii -3,10 .-
B+ xonausr, a0 0,00 000 | 4,020
1 1
- PH XonauHr, an 0,00 -} 0,00 |}
m Fasnpom HedTb, a0 5,02 0,92 . 1,51 '
mAHK BawHedTs, an 4,13 -0,56 IE 1,07 !
1
m KasaHboprcuHTes, ao 0,00 -1,22 .} -1,22 I
mTaTHechb, an 5,07 0,86 5,07 -
: '
1
CTpounTenbCTBO, HEABUKMMOCTb 13,27 -0,35 |= .
1
1
3 rovnna ncp, 20 4,07 038 1 -3,44
m Fanc-geBenonmenT, ao 2,65 -0,41 Ii -3,78-
23 rovnna Komnanwii K, ao 4,53 020 § 150 B
mOTKprTbIe MHBECTMLMK, a0 2,01 -0,62 IE -0,99 i
i
®PrHaHCOBbIN CeKTOp 13,04 -E -2,67 '
1
mCSepGaHK Poccuu, an 10,69 0,34 ! 3,15 -
m baHk BTB, ao 0,00 _= —6-
m BaHk CaHkT-MeTepbypr, ao 2,35 0,20
dHepreTuKa 10,34 -0,01
62 LRSI 3,40 033 |
B3 orx2, 20 3,47 0,09
m MocaHepro, ao 3,46 0,22
Mpoune 7,16 2,10 I
mAKDK Cuctema, ao 7,16 2,10 -
CBA3b, TEIEKOMMYHUKALIMU U HOBbIE TEXHOI0TUKN 5,25 5,25 -
B vrc 20 5,25 sos
Mpoun3BoACTBO MUHEPaNbHbIX YA06peHNiA 4,23 0,38
mAKpOH, ao 4,23 038 1
TpaHcnopt 4,19 0,48 - .
m AK TpaHcHedTb , an 0,00 0,00 -
mAapOdJnOT, ao 4,19 048 1§ 4,19 -
YepHaa metannyprus, o6biua yras v xxenesHom bl 2,69 -0,02 -0,80 i
m Meuen, an 2,69 -0,02 -0,80 I
MoTpeburenbcKkuii cekto 0,00 0,00 -1,28 !
m pynna Yepkunsoso, ao 0,00 0,00 -1,28 ‘
MawuHocTpoeHue 0,00 0,00 -3,04 '
ECOHI‘IEPC, ao 0,00 0,00 -3,04 -
1,15 0,93 0,80
geHe)KHble cpeacrsa
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PE3Y/IbTATbI YIMPABAEHNA NHBECTULNOHHBLIM NMOPTOE/IEM I KBAPTA/ 20
OTKPbITbI NAEBO MHBECTULIMOHHDIA ®OHJ AKLMI «APCATEPA — dOHJ, AKLUIM»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

MawunHocTpoeHne

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6asoBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
£
< < I
3 5 g g it
MUTEHT, 1A, L <: E g E = = " " -
g g g g o 8 = = g
Q o © o o o
8 8 S
2 e S o
~ - =
c
AsTOnpom
HABTOBAS, ao 0,00 0,00 244 1,8 n 0,1 1,3
HABTOBA3, an 0,00 0,00 24,4 1,8 ﬂ 0,1 1,3
H BOpCKUi1 CTEKONbHBINM 3aBOA, a0 0,00 0,00 E 7,3 9,5 m 0,4 0,3
H YenabuHCKMI Ky3HEeYHO-NpPeccoBbIi 3aBoA, a0 0,00 0,00 E 13,4 3,7 m 0,1 0,5
m T'A3, ao 0,00 0,00 E 34,5 6,7 4,7 0,3 1,6
m FA3, an 0,00 0,00 E 34,5 6,7 4,7 0,3 1,6
H KAMAS3, ao 0,00 0,00 17,5 59 ﬂ 0,4 1,1
H CONNEPC, ao 0,00 0,00 30,5 9,2 m 0,6 2,0
H TyMMa3suHCKIUIA 3aB0A, aBTO6ETOHOBO30B, a0 0,00 0,00 E] 26,4 5,7 m 0,2 1,0
Hynbﬂuoacmﬁ aBTOMOBW/IbHbLIN 3aB04, a0 0,00 0,00 E 1,8 0,6 E 0,0 0,1
H 3aBOJ/IKCKMI1 MOTOPHbIN 3aBOA, a0 0,00 0,00 E] 2,3 2,8 E 0,1 0,1
HSaBonmcm‘/’i MOTOPHbIM 3aBoA, an 0,00 0,00 E 2,3 2,8 E 0,1 0,1
06ODOHHaﬂ NPOMbILLUZIEHHOCTb
H/J,HI‘II‘I, ao 0,00 0,00 E 47,2 12,7 0,5 1,9
m Kopnopauwua UpkyT, ao 0,00 0,00 E 6,4 2,7 51 0,1 0,3
H MOTOBUAMUXMHCKME 3aBOAbI, a0 0,00 0,00 E 73 2,3 0,1 0,3
H M3WUK, ao 0,00 0,00 E 35,6 10,1 n 0,4 1,5
H M3WUK, an 0,00 0,00 E 35,6 10,1 m 04 1,5
m PKK 3Heprua um. C.N.Koponesa, ao 0,00 0,00 E] 8,4 3,2 n 0,1 04
H PocTeepTon, ao 0,00 0,00 E 37,3 11,9 m 0,5 1,5
H HMO CaTtypH, ao 0,00 0,00 E 73 4,2 4,1 0,2 0,3
Hydmmcxoe MOTOPOCTPOUTENBHOE MPOU3BOACTBEHHOE 06 bEAMHEHWE, a0 0,00 0,00 E 23,0 10,3 m 0,4 1,0
H 0O6beanHeHHan aBMacTPOUTENbHAA KOPNOPaLMA, a0 0,00 0,00 2,4 0,7 n 0,0 0,1
JHepreTnyeckoe MaMHOCTPOEHUe
H KoBpOBCKUIF MeXaHMYeCKuit 3aB0oj, ao 0,00 0,00 E] | 6,1 2,4 m 0,1 0,2
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTAJT 2

OTKPbITbI NAEBO MHBECTULIMOHHDIA ®OHJ AKLMI «APCATEPA — dOHJ, AKLUIM»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

[obblua, nepepaboTka HedTU U rasa

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKasaTeNu IMUTEHTOB
£
< < g
SmuTeHT, BUA, LB g g )
' 5 5 - = b I ) 3
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2 2 s 6
2 e S o
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c
[o6biua HedTH U1 rasa
m Fasnpom, ao 10,91 11,01 12,3 22,7 9,7 2,2 1,2
H HK IYKOWN, a0 10,58 9,26 - 140 78 m 07 13
]
ETaTHedm:, an 5,07 421 - 169 17,9 m 15 14
]
H Fasnpom HedTb, a0 5,02 4,10 A 19,7 14,4 1,0 1,4
]
E AHK BawHedTb, an 4,13 4,69 A 30,9 9,8 7,8 0,8 2,4
. PH XonguHr, an 0,00 4,25
HAHK BawHedTb, a0 0,00 0,00 30,9 9,8 7,8 0,8 2,4
m CnasHedTb-MermoHHedTeras, ao 0,00 0,00 E 14,7 8,3 41 0,3 0,6
H CnasHedTb-MervoHHedTeras, an 0,00 0,00 14,7 8,3 4,1 0,3 0,6
H Hopunbckraznpom, ao 0,00 0,00 E 10,9 7,6 E 0,3 0,4
H HOBAT3K, ao 0,00 0,00 29,3 29,3 m 2,7 2,7
H HK PocHedTb, ao 0,00 0,00 14,2 8,8 m 0,7 1,2
H CypryTHedTeras, ao 0,00 0,00 13,8 30,7 n 1,7 0,8
H CyprytHedrTeras, an 0,00 0,00 13,8 30,7 ﬂ 1,7 0,8
H TatHedTb, a0 0,00 0,00 16,9 17,9 m 1,5 1,4
H YamypTtHedTb, ao 0,00 0,00 E 95,2 17,5 3,1 0,6 3,0
H BapberaHHedTeras, ao 0,00 0,00 E 18,5 10,3 n 0,3 0,6
MepepaboTtka HedTH
m CnasHedTb-fIpociaBHepTEOPrCMHTES, a0 0,00 0,00 E 23,5 22,0 m 1,1 1,1
H Capatosckuit HIM3, ao 0,00 0,00 E 25,9 25,4 m 1,4 1,4
m lasnpomHedTb-Mockosckuii HIM3, ao 0,00 0,00 25,6 40,7 - 2,7 1,7
H lasnpomHedTb-MockoBckuit HIM3, an 0,00 0,00 E 25,6 40,7 2,7 1,7
Hedrexumusa
m HuHeKkamckHedTexum, an 2,98 3,32 20,1 12,6 7,0 0,9 1,4
]
m KasaHboprcuHTes, ao 0,00 1,22 25,5 7,8 “ 0,4 1,4
H MeTtadpakc, ao 0,00 0,00 E 22,7 15,6 E 0,6 0,9
m HwXHeKkamckHedTeXMM, ao 0,00 0,00 20,1 12,6 7,0 0,9 1,4
H HUXXHEKaMCKLIKNHa, a0 0,00 0,00 E 50,0 0,8 m 0,0 2,5
H Bn1iaAMMUPCKUI XMMUYECKKIA 3aBof, a0 0,00 0,00 E 1,7 0,2 m 0,0 0,1
E fIpOCNIaBCKUIA WWHHbIN 3aBOA, a0 0,00 0,00 E 3,7 3,5 n 0,1 0,1

18/31 OAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



C6bIT HedpTENPOAYKTOB U rasa

H [a3npom rasopacnpegenerue Kanyra, ao 0,00 0,00 E 19,0 10,9 ﬂ 0,4 0,7
E [a3npom rasopacnpegeneHune HuxHuit Hosropog, ao 0,00 0,00 E 17,0 20,1 n 0,7 0,6
H [a3npom rasopacnpegeneHue Poctos-Ha-[loHy, ao 0,00 0,00 E 15,9 21,6 n 0,7 0,5
H [a3npom rasopacnpegenerHue Poctos-Ha-[loHy, an 0,00 0,00 E 13,2 18,0 n 0,6 0,5
H [a3npom rasopacnpegeneHve Tambos, ao 0,00 0,00 E 16,1 10,6 n 0,3 0,5
H la3npom rasopacnpegenerHue Teepb, ao 0,00 0,00 E 9,9 11,4 ﬂ 0,4 0,4
H [a3npom rasopacnpegenenve Bnagummp, ao 0,00 0,00 E 9,7 7,8 n 0,3 04
MTECEDBMCHHE ycnayru

H Ob6bHedTerasreonorus, ao 0,00 0,00 E 21,9 9,9 n 0,3 0,7
H Ob6bHedTerasreonorus, an 0,00 0,00 E 21,9 9,9 m 0,3 0,7
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTAN 20

OTKPbITbI NAEBO MHBECTULIMOHHDIA ®OHJ AKLMI «APCATEPA — dOHJ, AKLUIM»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

MNoTpebuTenbCkuii cektTop

,U.Oﬂﬂ B nopT(bene npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKasaTeNu IMUTEHTOB
£
1 1 T —
SmuteHT, 8ug LB 5 5 2 S < <
g g g g s | g | ¢ | g 8
Q Q © o o o
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c
Mpou3BoacTBO NOTPEebUTENbCKUX TOBapoB
HA6pay—,ﬂ.ropco, ao 0,00 0,00 21,1 13,5 m 0,6 0,9
H/J,MO/J,, ao 0,00 0,00 E 0,9 1,2 m 0,1 0,0
m dapmcuHTes, ao 0,00 0,00 E 4,7 19,7 n 0,8 0,2
HI’IeBeHryK, ao 0,00 0,00 E 21,9 22,1 n 0,9 0,9
m MynbTucucrema, ao 0,00 0,00 E] 44,6 26,5 m 1,0 1,7
H dapmcTaHgaprt, ao 0,00 0,00 25,4 23,4 7,9 1,8 2,0
m PonnmaH, ao 0,00 0,00 E] 19,8 11,7 m 0,4 0,8
m POCWHTEP PECTOPAHTC XO/1AMHT, ao 0,00 0,00 E 45,8 1,1 5,7 0,1 2,6
m 'K Pycckoe mope, ao 0,00 0,00 E] 37,5 5,2 m 0,3 19
H CodpUHCKMI1 IKCNepUMEHTaIbHO-MEXaHUYeCKuii 3aBog, ao 0,00 0,00 E 25,9 7,2 n 0,2 0,8
H CuHeprua, ao 0,00 0,00 14,6 7,8 4,9 0,4 1,3
H BEPO®APM, ao 0,00 0,00 7,8 11,2 ﬂ 0,7 0,5
CenbCcKoOe X03ANCTBO, Pbl60/10BCTBO
H lpynna Yepkunsoso, ao 0,00 0,00 11,5 5,7 ﬂ 0,4 0,7
m Ipynna PA3IY/IAN, ao 0,00 0,00 E 1,0 0,5 m 0,0 0,0
H HaxopakuHcKaa 6a3a aKTMBHOrO MOPCKOro pbl60/10BCTBA, a0 0,00 0,00 E 36,3 17,8 E 0,6 1,2
H OCTaHKMHCKMI maconepepabaTbiBatoLmii KOMBMHAT, a0 0,00 0,00 E] 16,5 2,5 m 0,1 0,5
H Pycrpaiii XonauHr, ao 0,00 0,00 E 11,9 1,9 m 0,1 0,4
Toprosas
mAI‘ITeHHaﬂ ceTb 36.6, ao 0,00 0,00 E -10,4 3,6 6,1 0,2 0,0
H,ELMKCM lpynn, ao 0,00 0,00 17,4 2,3 6,1 0,1 1,1
HT/J, 'YM, ao 0,00 0,00 E 11,7 17,2 E 0,7 0,5
H Marhurt, ao 0,00 0,00 32,3 6,8 m 0,6 2,8
H Komnanua M.Bugeo, ao 0,00 0,00 45,3 3,2 -3 0,3 3,7
m MPOTEK, ao 0,00 0,00 13,6 2,3 7,1 0,2 1,0
H Mnatdopma KOTUHET.PY, ao 0,00 0,00 E 35,4 4,7 m 0,2 1,6
H usoii oduc, ao 0,00 0,00 E] 4,2 1,2 m 0,1 0,2
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTAN 2014

OTKPbITbI/ NAEBO UHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUI «APCATEPA — ®OHA, AKLINIA»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

Mpoune
[lons 8 noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTeNM IMUTEHTOB
£
1 1 3 —
dmuTeHT, Bua LB < < 3 %
Al P ~ g E 2% e | 2| oz
g g g g ] 8 = = g
S S 29 o < o
2 e HR
~ - §
Q.
c
-
EAGJK Cucrema, ao 7,16 5,06 /: 20,5 7,1 8 0,6 1,8
H NCKY, ao 0,00 0,00 E 41,4 46,6 ﬂ 2,4 2,1
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTAJT1 2014

OTKPbITbI/ NAEBO UHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUI «APCATEPA — ®OHA, AKLINIA»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

CTpouUTenbCcTBO, HEABUKUMOCTb

[Mons B nopTdene

MporHosHble 6a30Bble NOKasaTe SMUTEHTOB

£
3 3 3 —
SmuTeHT, Bug LB 5 Q é 3 < <

g g 2p s [ g | ¢ | ¢ 8

o o © 3 = 3 o

a8 2 5

e e s o

o~ - =

c

MHd)pacrvaTvpa - MOCTbl U A0opOoru
H MeTpocTpo#, ao 0,00 0,00 E 21,5 3,8 m 0,1 0,6
H MeTpocTpoit, an 0,00 0,00 E 21,5 3,8 m 0,1 0,6
m MOCTOTPECT, ao 0,00 0,00 21,0 39 7,5 0,3 16
NHdpacTpyKTypa - cneumannsmpoBaHHOe CTPOUTENLCTBO
H [a3aHeprocepsuc, a0 0,00 0,00 E] 12,6 9,3 m 0,3 0,4
H/‘IeHraxneuCTpow, ao 0,00 0,00 E 23,3 1,3 E 0,0 0,8
H MocTocTtpoir-11, ao 0,00 0,00 E] 27,0 7,9 m 0,2 0,8
H BHWMMW raspobblya, ao 0,00 0,00 E 19,5 8,9 E 0,3 0,7
QEBEI'IOI'IMGHT
E Fpynna Komnakmii UK, ao 4,53 4,24 - . - 20,0 - n
E Ipynna JICP, ao 4,07 3,69 - - 20,0 - n
E [anc-gesenonmeHT, ao 2,65 3,06 - - 20,0 - m
m OTKpbITble UHBECTULMUM, A0 2,01 2,63 - - 20,0 - n
E XK Fnasmocctpoit, ao 0,00 0,00 E - - 20,0 - m
H LleHTp MexayHapogaHoi Toprosnu, ao 0,00 0,00 - - 20,0 - n
E LieHTp MexayHapoaHoit Toprosau, an 0,00 0,00 E - - 20,0 - n
CrpouTtenbHble MaTepuanbl
m XK Cubupckuit LemeHT, ao 0,00 0,00 E | 18,2 13,3 3,7 0,5 0,7
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTAN 2014

OTKPbITbI/ NAEBO UHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUI «APCATEPA — ®OHA, AKLINIA»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

CsAasb, TeNeKOMMYHUKauunm n HoBble TEXHO/10TUN

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOBHbIe 6a3oBble NOKasaTeNu IMUTEHTOB
£
= = o
ImuTeHT, Bug LB = S % é < = . " -
I © = w ) ~ £S o
a a s 5 Qe Q o a =
3 3 I
2 e S o
~ - g-
c
Ceasb
-

L MTC, ao 5,25 0,00 40,2 19,1 m 2,5 52
H BawwnHpopmcsaAsb, ao 0,00 0,00 E 11,2 15,0 n 0,7 0,5
m MeradoH, ao 0,00 0,00 31,6 13,8 1,2 2,8
H Poctenekom, ao 0,00 0,00 13,3 9,0 7,9 0,7 1,0
H PocTtenekom, an 0,00 0,00 13,3 9,0 7,9 0,7 1,0
mTaTl'eﬂeKOM, ao 0,00 0,00 E 8,2 8,2 n 0,5 0,5
MHQOQMaLIMOHHbIe TexHonormm
m APMAJA, ao 0,00 0,00 E 16,9 6,2 n 04 1,0
m PEK, ao 0,00 0,00 E -8,6 2,9 n 0,1 0,0
H Pycckue HaBUraumoHHble TeXHONO0rMK, ao 0,00 0,00 E 43,0 6,6 n 0,2 1,4
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTAN 2014

OTKPbITbI/ NAEBO UHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUI «APCATEPA — ®OHA, AKLINIA»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

TpaHcnopT
,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
£
3 3 -
SmuTeHT, BUA LB 5 Q & H < <
] g b 3 = W @ 2
g & s | g || = | |3
g g £ g
2 e S o
~ - g-
c
Tpy6onpoBsoabi
(5 AK TpaHcHe¢Tb , an 0,00 0,00 | 12,3 21,7 n 2,0 1,1
Bo3ayuiHble nepeBo3Ku
-
mAapoqmor, a0 4,19 371 - 20 52 | 0 04 19
EAK TPAHCA3PO, ao 0,00 0,00 37,6 1,6 m 0,1 1,5
mAswaxomnava O Talip, ao 0,00 0,00 E] 2,6 0,4 0,0 0,1
Mapoxoacrtea
Hﬂ,aﬂbHeBOCTO‘IHOe MOPCKOE NapoxoACTBO, a0 0,00 0,00 4,9 2,1 n 0,1 0,3
HMpraHCKOE MOPCKOe NapoxoAcTBo, ao 0,00 0,00 E 7,8 5,3 n 0,2 0,2
HHOBopoccuﬁcxuﬁ MOPCKOW TOProBbIi NopT, ao 0,00 0,00 21,6 28,1 1,7 13
HenesHoa0pPOKHbIE NepeBO3KU
mTpchKOHTeﬁHep, ao 0,00 0,00 E] | 18,6 15,3 m 1,0 1,2
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTAN 2014

OTKPbITbI/ NAEBO UHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUI «APCATEPA — ®OHA, AKLINIA»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

®PurHaAHCOBbLIN CEKTOP

[onsa 8 noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTeNn SMUTEHTOB
x
H
2 Z e
ImuTeHT, Bug LB i 54 T s "
= = s @ x X w >
3 3 25 " @ & ©Q @
I 5 s 5 o o a o =
© © T o o o
@ @ 14
x x s O
B
~ - =
Q.
c

BaHKOBCKUA CEKTOp

11l | C6epbaHk Poccuu, an 10,69 10,35 16,2 - 11,4 - 1,9
m BaHk CaHKT-MNeTepbypr, ao 2,35 2,15 10,2 - m - 0,6

%1 Gark BTE, a0 0,00 5,91 WA 8,2 - - 0,6
m BaHk MockBbI, a0 0,00 0,00 E 13,4 - n - 0,7
m AKB POCBAHK, ao 0,00 0,00 E 9,7 - m - 0,5
H C6epbaHk Poccuu, ao 0,00 0,00 16,2 - - 1,9
m BaHK YPA/ICWB, a0 0,00 0,00 E 1,9 - n - 0,1
m baHk Bo3poxaeHue, ao 0,00 0,00 9,6 - n - 0,6
H baHk Bo3pokaeHue, an 0,00 0,00 E] 9,6 - n - 0,6
Bupxu

(%M MockoBcKan buprKa, ao 0,00 0,00 | 17,5 - 8,8 - 15
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTAN 2014

OTKPbITbI/ NAEBO UHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUI «APCATEPA — ®OHA, AKLINIA»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

Mpoun3BoACTBO MUHEPANbHbIX ya0bpeHui

,U,Oﬂﬂ B rlOpTd)elle I'IporHoaHble 6a3oBble NOKasaTeNu IMUTEHTOB
£
3 2 R
SmuTeHT, BUA, LB 5 Q & H < <
25 g | g | g | ¢ | 8
g g ] 5 2 2 & S
2 2 )
~ - g-
c
=
H AKpOH, 20 4,23 3,85 157 165 012 11
m,ﬂ,oporoﬁym, ao 0,00 0,00 E 16,2 23,3 m 0,9 0,6
mﬂoporoﬁym, an 0,00 0,00 E 16,2 23,3 ﬂ 0,9 0,6
m Kyit6blwesA3oT, ao 0,00 0,00 E 22,7 14,0 ﬂ 0,7 1,1
H ®ocArpo, ao 0,00 0,00 32,0 16,0 1,2 2,3
m Ypankanuii, ao 0,00 0,00 26,6 40,6 7,8 3,2 2,1
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM Il KBAPTAJT 2

OTKPbITbI NAEBO MHBECTULIMOHHDIA ®OHJ AKLMI «APCATEPA — dOHJ, AKLUIM»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

LiBeTHasa meTtannyprua

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKasaTeNu SMUTEHTOB
£
< < I
ImuTeHT, Bug LB § § % T
' 5 H 85 = % W e &
Jid Jid s e o o P~ = ~
Q o © o o o
8 8 S
2 e S o
~ - E
c
TuraH
m Kopnopauua BCMMO-ABUCMA, ao 0,00 0,00 | 29,7 25,1 m 1,7 2,1
Meab
H Faickuii FOK, ao 0,00 0,00 E 12,8 9,2 0,3 0,4
H CpegHeypanbCkuii megennaBuibHblii 3aBoj, a0 0,00 0,00 E 16,6 49 0,2 0,5
H CsaTorop, ao 0,00 0,00 E 7,4 59 3,1 0,2 0,2
HypananeKTpomeAb, ao 0,00 0,00 E 3,3 2,7 n 0,1 0,1
quanwﬂcwﬁ [OK, ao 0,00 0,00 E] 7,9 7,4 3,1 0,2 0,2
QMHK
H YenabuHCKUI LMHKOBBIN 3aBOA, a0 0,00 0,00 5,7 3,9 6,1 0,2 0,3
H SNeKTPOLMHK, a0 0,00 0,00 E 7,1 2,3 E 0,1 0,3
Hukenb
(%8 TMK HopunbCcKuii HUKeNb, ao 0,00 0,00 28,5 24,0 n 2,2 2,6
H KombuHart HOxypasiHuKenb, ao 0,00 0,00 0,8 0,0 m 1,1 0,0
AparoueHHble meTan/ibl
m bypAaTtsonoto, ao 0,00 0,00 13,4 19,2 m 0,8 0,5
m Cenwurpap, ao 0,00 0,00 m 0,8 0,8

PeakosemesnbHble meTanbl

R O @O (O

m Co/IMKaMCKMI1 MarHueBblii 3aBog, ao 0,00 0,00 | 11,8 3,9 3,8 1,7 2,1
Anmasbl

H A/IPOCA-Htopba, ao 0,00 0,00 198,4 29,4 m 1,3 8,7
(%M AJIPOCA, ao 0,00 0,00 22,2 23,2 m 2,5 2,4
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM Il KBAPTAJT 2

OTKPbITbI NAEBO MHBECTULIMOHHDIA ®OHJ AKLMI «APCATEPA — dOHJ, AKLUIM»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

YepHaa meTtannyprua, 4o6blva yraa u kenesHon pyabl

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
£
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SmuTeHT, Bug LB 5 S 2 S < <
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Q o © o o o
3 3 R
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c
YepHaa metannyprua
=
H Meven, an 2,69 2,71 465 21 m 01 23
m ALLUMHCKMIA MeT3aBo4, ao 0,00 0,00 E 11,7 4,7 m 0,2 0,5
H Benopeukuii MeTanaypruyecknii KombuHar, ao 0,00 0,00 E 18,2 4,5 2,7 0,1 0,5
CeBepcranb, ao 0,00 0,00 12,5 6,1 n 0,6 1,1
m YensabUHCKUI MeTanyprudeckmini KombuHar, ao 0,00 0,00 E 127,9 2,8 3,1 0,1 3,9
m KopuuyHoBsckuit TOK, ao 0,00 0,00 E 12,2 17,2 m 0,7 0,5
H MMK, ao 0,00 0,00 7,2 5,0 m 0,3 0,5
H Mert3asog um. A.K. Ceposa, ao 0,00 0,00 E -67,4 1,9 m 0,1 0,0
H MeTt3asoa um. A.K. Ceposa, an 0,00 0,00 E -67,4 1,9 m 0,1 0,0
E Meuen, ao 0,00 0,00 46,5 2,1 n 0,1 2,3
HNIMK, ao 0,00 0,00 14,0 15,0 8,8 1,3 1,2
H Pycnonumer, ao 0,00 0,00 E 17,1 5,5 E 0,2 0,6
HYpaanKaﬂ Ky3HuUa, ao 0,00 0,00 E 20,0 16,9 m 0,5 0,6
YronbHble KOMnaHuu
m benoH, ao 0,00 0,00 E 7,3 2,6 m 0,1 0,4
m Kysbacckas TonnmsHas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 7,5 2,8 n 0,2 0,5
H Pacnaackas, ao 0,00 0,00 10,1 6,5 n 0,4 0,6
H HOxHbIN Ky3bacc, ao 0,00 0,00 E 23,3 10,8 m 0,3 0,7
Tpy6Hble 3aBoAbl
H YenabuHcKuit TpybonpoKaTHbIM 3aBo4, a0 0,00 0,00 E 38,4 4,4 E 0,2 15
HprﬁHaﬂ MeTaNypruyeckas KoMnaHua, ao 0,00 0,00 16,4 52 0,4 13
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHNA NHBECTULIMOHHBIM NMOPT®E/IEM
OTKPbITbI MAEBO MHBECTULMOHHbI ®OHZ, AKLII «APCATEPA — ®OH/, AKLIWI»

AHANIN3 MOPTHENA MO SMUTEHTAM AKLINN

JHepreTuka

I KBAPTAJ1 2014

Dons 8 noptdene MporHo3Hble 6a30Bble NOKa3aTenn SMUTEHTOB
g
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CerteBble U Ten0ceTEBbIE KOMNAHUN
E ®CK, a0 0,00 0,00 3,5 10,2 7,7 0,8 03
m Ky6aHbaHepro, ao 0,00 0,00 1,5 0,8 m 0,0 0,1
mneuaHepro, ao 0,00 0,00 2,9 3,8 n 0,2 0,2
mneuaHepro, an 0,00 0,00 2,9 3,8 n 0,2 0,2
E MPCK LieHTpa, ao 0,00 0,00 8,0 42 n 0,3 0,5
H MPCK CesepHoro Kaskasa, ao 0,00 0,00 4,7 2,0 n 0,1 0,2
E MPCK UeHTpa v MpusonKba, ao 0,00 0,00 9,1 4,0 n 0,3 0,6
H MPCK Cubupu, ao 0,00 0,00 10,1 3,4 ﬂ 0,2 0,5
m MPCK Ypana, ao 0,00 0,00 41 2,1 n 0,1 0,3
m MPCK Bonru, ao 0,00 0,00 6,2 23 n 0,1 0,4
m MPCK 10ra, a0 0,00 0,00 15,7 2,4 n 0,1 0,8
m MPCK Cesepo-3anag, ao 0,00 0,00 4,0 1,5 n 0,1 0,2
E MO3CK, ao 0,00 0,00 8,2 10,0 71 0,7 0,6
ﬂ MPCK XonauHr, ao 0,00 0,00 1,7 2,3 0,2 0,1
E MPCK XonauHr, an 0,00 0,00 1,7 23 6,7 0,2 0,1
ETOMCKaR pacnpeaenvTenbHaa KOMNaHus, ao 0,00 0,00 E] 11,3 4,3 “ 0,2 0,5
HTOMCKaR pacnpeaenuTenbHas KOMNaHua, an 0,00 0,00 E] 11,3 4,3 “ 0,2 0,5
C6bITOBbIE KOMNAHUU
E YenabaHeprochwiT, ao 0,00 0,00 E 24,5 0,6 “ 0,0 0,8
m Ky6aHckasn aHeprocbbIToBas KOMNaHwa, ao 0,00 0,00 E 24,2 0,8 n 0,0 1,2
E Kanyckan cbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 0,00 E 16,1 1,1 “ 0,0 0,6
E KpacHospckas cbbiToBas KOMNaHusa, ao 0,00 0,00 E 30,6 1,9 n 0,1 1,3
m MocaHeprocbbiT, a0 0,00 0,00 E 20,4 0,5 n 0,0 1,1
m Huskeropoackan c6biToBas KOMnaHus, ao 0,00 0,00 E 56,2 0,6 “ 0,0 1,9
m Hukeropopackan c6biToBas KomnaHusa, an 0,00 0,00 E 56,2 0,6 “ 0,0 1,9
E Mepmckas c6biToBas KoMnaHua, ao 0,00 0,00 E 60,5 1,1 n 0,0 2,7
H Mepmckas cbbiToBas KomnaHusa, an 0,00 0,00 E 60,5 1,1 n 0,0 2,7
E SHeprocbbIT PocToB3aHepro, ao 0,00 0,00 E 0,0 1,4 n 0,1 0,0
H SHeprocbbIT PocToBaHepro, an 0,00 0,00 E 0,0 1,4 n 0,1 0,0
E PA3aHcKan aHepreTuyeckas cbbiToBas KOMNaHWsA, ao 0,00 0,00 E 2,5 0,1 0,0 0,1
E CamapasHepro, ao 0,00 0,00 E 14,8 0,5 n 0,0 0,6
E flpocnasckan cbbITOBaA KOMNaHUA, a0 0,00 0,00 E 52,6 1,7 n 0,1 2,1
E flpocnasckas cbbiTOBan KOMNaHus, an 0,00 0,00 E 52,6 1,7 n 0,1 2,1
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TeHepupyloune KOMnaHuu

m OrK-2, ao 3,47 3,38 10,4 7,9 71 0,6 0,7
m MocaHepro, ao 3,46 3,24 4,6 6,2 m 0,5 0,4
m TrK-1, ao 3,40 3,73 10,5 12,9 1,0 0,8

OrK-4, ao 0,00 0,00 15,0 16,1 m 1,6 15
Pycluapo, ao 0,00 0,00 5,7 10,1 “ 0,9 0,5
m MHTEP PAO E3C, ao 0,00 0,00 6,4 2,7 n 0,2 0,4
H WpKyTCKaHepro, ao 0,00 0,00 16,8 8,0 n 0,5 1,1
H KpacHosapckas 3C, ao 0,00 0,00 E 14,3 24,8 n 1,2 0,7
m OrK-5, ao 0,00 0,00 10,3 8,2 7,8 0,6 0,8
H TrK-2, ao 0,00 0,00 E 8,9 2,3 n 0,1 0,2
H TrK-4, ao 0,00 0,00 3,5 1,7 - 0,1 0,2
H TrK-4, an 0,00 0,00 E 3,5 1,7 - 0,1 0,2
H TrK-5, ao 0,00 0,00 E 4,7 3,2 n 0,1 0,2
H TrK-6, ao 0,00 0,00 E 1,8 1,4 “ 0,1 0,1
H TrK-9, ao 0,00 0,00 1,8 0,3 n 0,0 0,1
H TrK-14, ao 0,00 0,00 E 6,3 2,9 “ 0,1 0,3
H PAO 3HepreTnyeckue cuctemsl BocToka, ao 0,00 0,00 E 14,6 1,8 “ 0,1 0,7
H PAO 3HepreTuyeckue cuctemsl BocToka, an 0,00 0,00 E 14,6 1,8 “ 0,1 0,7
H Bonkckaa TTK , ao 0,00 0,00 9,9 6,4 n 0,3 0,5
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTAN 2014

HaCTOﬂLIJ,MlZ OoT4eT MMeeT TONIbKO VIH¢OpMaLI,l40HHOE 3HayeHMe U He MOXKeT PaCCMaTpUBaTbCA KakK npeasioxkeHne o CoBeplleHUM CcAeNOK Ha
d)MHaHCOBOM pbiHKe. [laHHble N0 MaKpPO3KOHOMMKE, OTPaCAAM U 3SMUTEHTAM LEHHbIX 6ylv|ar OCHOBaHbl Ha WUCTOYHUKaX MH(I)OpMaLI,MM,
3aCnyxuneawuwmx gosepune, 04HaAKO Mbl He rapaHTupyem, 4YTo BCe CBeAeHUA abCcoNOTHO TOYHbI. MHd)OpMaLJMH MOXeT bbITb U3MeHeHa Hamu 6e3
npegBapuTeIbHOro ysegomaeHua.

CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHbIX MAaeB MOXKET YBe/IMYMBATLCA M YMEHbLIATbCA, pe3y/ibTaTbl MHBECTMPOBAHMA B MPOLWW/IOM He OonpeaensatoT Aoxoabl B
byAayuiem, rocyaapcTBo He rapaHTUPYeT AOXOAHOCTb MHBECTULMIA B TUD. Mpexae yem Nnpuobpect MHBECTULMOHHbIV Nal, cieayeT BHUMATENIbHO
03HAaKOMWUTBCA C NpaBUAaMU [0BEPUTENIbHOTO YNpaB/ieHUs MaeBOro MHBECTULUMOHHOTO ¢oHAa. B3MmaHue cKMAok (HasbaBOK) ymeHbLUMT
[0XOAHOCTb MHBECTULMIA B MHBECTULMOHHbIE Nan NaeBoro MHBECTULMOHHOro doHaa. SlnueHsnm ®COP Poccum Ne 21-000-1-00714 ot 06.04.2010,
Ne 078-10982-001000 ot 31.01.2008

Mpasuna ONU® akumin «Apcarepa — GoHA akuuin» 3apernctpuposaHbl COP Poccuun: 0363-75409054 ot 01.06.2005, Mpasuna OMND cmelaHHbIX
MHBECTUUMIN «Apcarepa — GOHZA CMeLaHHbIX MHBECTULMIA» 3aperncTpuposaHbl OCOP Poccuun: 0364-75409132 ot 01.06.2005, Mpasuna UMNUD
aKumi «Apcarepa — akuuu 6.4» 3apernctpuposaHbl PCOP Poccuu: 0439-75408664 ot 13.12.2005.

N3meHeHne ctommoctn naa OMUPA «Apcarepa — ¢oHfa akumin» coctasuno: 3 mec. 31.03.2014 — 30.06.2014 8,96%, 6 mec. 31.12.2013 —
30.06.2014 -1,15%, rop 28.06.2013 — 30.06.2014 21,54%, 3 roga 30.06.2011 — 30.06.2014 3,73%. U3meHeHue ctoumoctu naa OMUPCU
«Apcarepa — GOHA, CMELLIAaHHbIX UHBECTUMLMIA» cocTaBmno: 3 mec. 31.03.2014 — 30.06.2014 4,86%, 6 mec. 31.12.2013 — 30.06.2014 -1,79%, rog,
28.06.2013 — 30.06.2014 11,84%, 3 roga 30.06.2011 — 30.06.2014 5,40%. UN3meHeHue cToumoctn nas UMNUPA «Apcarepa — akuum 6.4»
coctaBuno: 3 mec. 31.03.2013 — 30.06.2014 6,19%, 6 mec. 31.12.2013 — 30.06.2014 1,96%, rog 28.06.2013 — 30.06.2014 19,10%, 3 roaga
30.06.2011 — 30.06.2014 -5,55%.

Ten.: (812) 313-05-30, daxc: (812) 313-05-33

194021, CaHkT-Metepbypr, ya. LateneHa, Aom 26A, BusHec-LeHTp «PeHeccaHc», 8-11 aTax
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