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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULIMOHHBLIM NOPT®ENEM Il KBAPTA/1 2014

KpaTtkne ntorun 3 keaptana 2014 roga:

® UI3MEHEHME UHAEKCA aKUMiM BTOPOro slwesioHa MoCKoBCKoM Bupku coctasmno
-6,22% (nogpobHee o cuTyaumnm Ha GOHAOBOM PbIHKE Ha CTp. 6-7);

® CTOMMOCTb NaA 3a KBapTan Bblpocna Ha 0,69% (nogpobHO ouEeHKa KayecTBa
ynpaBieHua npeacrasneHa Ha c1p. 9-10, uMHbopmauma O BKNaZe aKTUBOB B
¢dUHaHCOBbIM pe3ynbTaT Ha cTp. 11);

¢ CYA doHza Bblpocna, HabAo4aNCA HE3HAUMTENbHBIN OTTOK CPEACTB NANLLNKOB;

e Hambonbwyro ponto B noptdene no-npexkHeMy 3aHMMalOT oTpacau «[lobblya,
nepepabotka HedpTM M rasa» u «CTPOUTENbCTBO, HEABUKMMOCTbY (OTpacneBol
aHanM3 npeacTasBaeH Ha cTp. 14-31);

* ypoBeHb «ausepcudukaumm Apcarepbl» noptdens Haxoamnca B AuanasoHe 9%-
11% (3aBUCMMOCTb MeXay YpoBHEM ausepcuduKaLmm noptdens n ero pesynbtaTom
npeAacras/ieHa Ha rpaduKe «KAUH Apcarepbi» Ha cTp. 8).

NHTepecHasa nHpopmaumsa o GoHA0BOM PbIHKE

Mo utoram KBapTana uHgekc MMBB cHusunca Ha 4,4% (c 1476 no 1411 nyHKTOB), AMana3oH KosiebaHuit cocTasua oT
1350 go 1500 nyHKTOB. Ha pblHKe aKLMA TPETUI KBapTas — 3TO TPAAULMOHHbLIN Nepuog, BbiNAaTbl AMBUAEHAOB. B aTOM
rogy, B COOTBETCTBMWU C M3MEHEHMAMM B 3aKOHOLATENbCTBE, 4ATbl, HA KOTOPbIE COCTAB/AICA CMUCOK /UL, MMEIOLLMUX
NpPaBo Ha NoJyYeHWe AUBUAEHLO0B, ONPEAENANUCb Ha COBPaHUAX aKLMOHEPOB, KaK CeACcTBME AKUMWU CHUMKANUCD Ha
pa3mep AMBUAEHO0B HE BO BTOPOM, KaK 0ObIYHO, @ UMEHHO B TPETbEM KBapTasie.

KpaliHe HeratMBHoe BAMAHUE Ha PbIHOK aKLMI B KOHLLE KBapTasa oKasan apecT Bnagmumupa EBTylieHKOBa, OCHOBHOrO
Bnagenbua OAO «APK «Cuctema». ITO CTano OAHOW M3 OCHOBHbIX MPWYMH MNOXMX PE3yNbTaTOB YyNpaBAeHuA.
HanomHum, 4To B Hawwux nopTdenax npucytcreytoT akumm OAO «ADPK «Cuctema» n OAO «bawHedTb», KOTOpbIE
OYeHb CUBHO YManu Ha 3STUX HOBOCTAX.

Ewé oaHMm GaKkTopoMm, HEraTUBHO MNOBAMABLUMM HA PbIHOK, CTA/IM CaHKUUKU B OTHOLWEHMM POCCUM U OTBETHaA peaKkuma
Ha HUX. Tem He MeHee OTMETUM, YTO 3TV COObITUA He BbI3BA/IM NAHWKWU Y YH4AaCTHUKOB PbIHKaA.

B TpeTbem KBapTasne mbl Ha4yanu cyaebubiii npouecc ¢ OAO «HK PocHedTb». Mbl cuntaem ueHbl akumin OAO «PH
Xonamur» (6biBwee THK-BP) B pamMKax NPUHYAUTENbHOTO BbiKYMa 3aHWMKEHHbIMKM U Byaem 3awmiliaTb MHTEpECh
HallMX NauLUUKOB B cye.

Bo BTOpOM 3LIeNoHe O4HUM U3 3HaMeHaTe/IbHbIX CObbITUI cTano 3aBepLieHne cyaebHoro npouecca ¢ OAO «aznpom»
no caenkam c 061acTHbIMK rasopacnpeaenunTesibHbIMM KOMNaHuAMKU. Ero utorm sBnsaoTca 06HafEKMBaOWMMM, TaK
Kak OAO «lasnpom» Termepb He CMOXET OCnopuTb npeanucaHua LleHTpanbHoro baHka o HanpasaeHun odepT
aKUMOHEepam 3TUX KOMMaHWM. Mo Halwemy MHEHMUIO, eMy PaHO WKW NO34HO MPUAETCA BbIMOAHUTL 3TO TpeboBaHWe
3aKOHOAATeNbCTBa.

CambIM NPUATHLIM COBbLITUEM BO BTOPOM 3LLENIOHE 418 HAC U HAWUX KAMEHTOB CTan 3HaYyMTe/IbHbIM POCT KOTUPOBOK
aKkumMit KomnaHum OAO «lanc-[leBenionMeHT» B pesy/ibTaTe KOHCOAMZauuu naketa rpynnoi BTB. Cheacteuem 3Toro
npouecca ctana odpepta oT baHka MOCKBbI N0 OT/IMUYHON LeHe — 1 543 py6. 3a akumio.

Cnacunbo, 4to Bbl ¢ HamMmuU. YAauHbIX MHBECTULMIA!
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM Il KBAPTA/T 2014
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3Y/IbTATbI YINPABNEHUA MHBECTULMOHHbLIM MNMOPT®ENIEM [l KBAPTAN1 2014

TEPMWHbI N YC/TOBHbIE OBO3HAYEHWUA

Oiopaunsa CpefHWit CPOK MOTOKa MAaTeXel, B3BELIEHHbIM MO AWCKOHTUPOBAHHOW cymme. [opauus
6eckynoHHOW 06/1MrauMmn ¢ BbINAATOM B KOHLE CPOKa COBMAAAeT CO CPOKOM A0 noraleHus. B
c/lyyae, Koraa TOYHas OUEHKa He TpebyeTcs, nokasaTesib AOPaLMU MONKHO CYMTATb CPOKOM,
OCTaBLIMMCA A0 NOraleHns obaurauuu.

KoadpduumneHt P/BV KoadpduumeHT ueHa/6anaHcoBas CTOMMOCTb, GUHAHCOBLIN KO3IDOULMEHT, PaBHbIA OTHOLIEHWIO
PbIHOYHOWM KanWTanM3auuMm KomnaHuM K 6anaHcoBOW CTOMMOCTM ee akTMBoB. KoadduumeHt
NOKa3bIBaeT, BO CKO/IbKO Pa3 pbIHOYHAA CTOMMOCTb KOMMNAaHUK NpeBblwaeT 6a1aHCOBY0 CTOMMOCTb
(onpepensetca Kak 4WUCTble aKTUBbI KOMMaHUM, TO eCTb COBOKYMHble aKTMBbl 3a BblYETOM
COBOKYMHbIX 06A3aTe/NbCTB, LO/MOB), T.€. YCIOBHO FOBOPA, CKO/MbKO «HasaHCOBbIX CTOMMOCTEN»
CTOWT KOMMaHMA.

KoappuumeHt P/E KosdduumeHT ueHa/npubbinb, GWMHAHCOBbLIA MOKasaTeNb, PaBHbIA OTHOWEHWUIO PbIHOYHOMN
KanuTanusaumMm KoMnaHum K ee rogoBoi npubbinv. KoadgduumeHT nokasbiBaer, BO CKObKO pas
CTOMMOCTb KOMMaHuu 6osblie rofoBod NpubblIM, T.e. YCAOBHO FOBOPA, CKOMbKO rOA0BbIX
npubbinei CTouT KomnaHusa.

KoadpduumeHt P/S KoadpduumeHT ueHa/Bbipyyka, OGWMHAHCOBbLIM MOKas3aTe/lb, PaBHbIA OTHOLWEHWUIO PbIHOYHOMN
KanuTanmsauum KOMNaHUKM K ee rofoBoi Bbipydke. KoadduUMeHT noKasbiBaeT, BO CKOJIbKO pas3
CTOMMOCTb KOMMaHMM 6o/blue roA0BOW BbIPYYKM, T.e. YC/NOBHO FOBOPS, CKONbKO «TOAOBbIX
BbIPYYEK» CTOMT KOMMAHUA.

KoadppuumeHt P/3anacsbi KosdduumeHT ueHa/3anacbl KOMMNaHuWM, ¢GUHAHCOBbLIN KO3GPUUMEHT, pPaBHbIA OTHOLWEHWIO
PbIHOYHOWM KanuWTanM3aLMm KOMMaHMKM K 3anacam MecTopoXAeHuin Komnanuu. Mcnonb3lyertca ans
OLEHKM KomnaHuli pobbiBatowelt otpacan. KoadduumeHT nokasbiBaeT, KakoBa pPbIHOYHAA
CTOMMOCTb KOMMaHUM Ha eAMHWLY 3anacos, W NO3BO/AET CPaBHMBATL MexKAay CoBoi pasnuyHbie
KOMMNaHWW OAHOM OTpac/u.

PacueTHasa cTOMMOCTb nas BesnuuHa, onpeaensemas nyTem AefeHUs CTOMMOCTM YMCTbIX akTMBOB GOHAA HA KO/MYEecTBO
pasmelLLeHHbIX MHBECTULMOHHbIX Naes GoHAa.

CTOMMOCTb YNCTbIX aKTUBOB PasHMLa@ MeXay CTOMMOCTbIO aKTMBOB (MMyuwiectBa) ¢oHAA W BeAMUMHOM 06A3aTeNbCTB,
noA/iexkalmx UCNONHEHMIO 3a CYET 3TUX aKTUBOB, HA MOMEHT OMNpPeaeNneHNs YACTbIX aKTUBOB.

ROA PeHTabenbHOCTb aKTMBOB - MOKA3aTesib, XapaKTepusyolwmii 3bGpeKTUBHOCTb UCMNOIb30BaHUSA BCEX
aKTMBOB NpeanpuATMA. YacTHoe OT AesieHUs YMUCTON MpubbiAM Ha CPeAHErofoBYl BEAUYUHY
aKTUBOB.

ROE PeHTabenbHocTb  (LOXOAHOCTb) COBCTBEHHOrO Kanutana - uuctas  npubbiib  KOMMAHWUM,

BbIPAKEHHAA B MPOLIEHTaX K COBCTBEHHOMY KanuTany.

ROS PeHTabenbHOCTb MPOAAXK - OTHOLIEHWE YNUCTOM NPUBbLIAW NPEANPUATUA K YUMCTOMY 06bEeMY NPOAAK;
nokKasare/b onepaLroHHON 3GPEKTUBHOCTM KOMMNAHU.
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3YNIbTATbI YNPABNEHUNA MHBECTULIMOHHBIM NMOPT®ENEM Il KBAPTAN1 2014

MpuunHa UsmeHeHna Aonu otTpacam (3MuUTeHTa) B NopTdene:

[MHaMM1Ka oTpacau (3SMUTEHTA) B OTYETHOM Nepuoae Bbiia Xy:Ke AUHAMKUKI MopTdens B Lenom

[MHaMm1Ka oTpacau (3MUTEHTa) B OTYETHOM Nepuoge Bbiaa Nyylle AMHAMUKKU NopTdens B LLeNom

:}-' [ons oTpacnu (amuteHTa) 6bina yBesMyeHa NyTem NOKYMNKM akLuMin oTpacan (amuTeHTa)
BO3MOXHbIE NPUYMHbI MOKYMKM:
¢ BoJiee BbICOKMI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM AOXOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTabHbIX OTPaceN (3MUTEHTOB);
¢ [losiBNEHME BO3MOKHOCTM 40BEAEHMA 40M OTPACAM (SMUTEHTA) 40 3HAYEHMI Pa3pPELIEHHOTO IMMUTA.

[ons oTpacnv (amuteHTa) 6bina ymeHblUeHa NyTem NPoAaXKK akLuMi oTpacau (amuTeHTa)
BO3MOMKHblE NPUYUHBI NPOAANKM:

¢ bosiee HU3KWI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM JOXOAHOCTU OTHOCUTENbHO OCTa/bHbIX OTPACAeN (3IMUTEHTOB);
e [IpeBblLLEHME YCTAHOB/IEHHbIX OrPAaHWUYEeHWit Ha OO OTPACcAH (3MUTEHTA).

[g Mpowu3sseaeHa anBepcrdUKaLMA B CBA3M C NOABNEHNEM PABHOAOXOAHbIX IMUTEHTOB

MpuunHa oTcyTcTBUA OTpacau (amuteHTa) B noptdene:
E] OTpac/ib He MOXeT bbITb NpeACcTaBieHa U3-3a orpaHnyeHmni B W/1/13-3a HU3KOM NMKBUAHOCTM aKLWii SMUTEHTOB

OTpaCI’Ib (3MMTEHT) He MOKeT bbITb npeacrasieHa B nopT¢)ene 13-33 OTHOCUTE/IbHO HU3KOW HOTEHLLMaﬂbHOi/ll AO0XO4HOCTUN

CocTosiHue NNaTeXXecnocobHOCTU IMUTEHTA oSnnrauMﬁ no AaHHOMY BbINYCKY:

. MnatexecnocobeH
Oxuaaetca gedont / gonywieH TexHudeckuii aedont

. [JonyweH paktnyeckuii gedont
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PE3Y/IbTATbI YIPABNEHUA NMHBECTULMOHHbLIM MOPTOE/IEM Il KBAPTA/ 2014

WHTEPBA/IbHbI NAEBOM UHBECTULIMOHHDIN ®OHA AKLIMIA «APCATEPA — AKLIMW 6.4» SPPEKTUBHOCTb YMPABNEHUA MOPTOENEM

IPDEKTUBHOCTb YNPAB/IEHUA MOPTOENEM
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3 keapran 2014
n n 3 kBapTan 2014 3arog
TOM-3 nyywnx TON-3 xyawmx
Cesepcranb 41,79% ADK Cucrema -71,19%
BeHumapk rpynnbl 6.1
“p Py M PocTenexkom 22,56% C6epbaHk Poccuu, an -16,59% -2,54% -4,28% 0,69% -2,54%
npocroit | B3seLweHHbii no free-float
' TS 21,53% AK ATIPOCA -15,51%
KOM6MHaT
pynna Komnawwit MUK 47,03% BawHedTs, an -51,01%
BeHumapk rpynnbl 6.2
Np Py M Poctenexom, an 17,51% BawHedpTs -48,05% -4,58% -10,73% -11,66% -21,03%
npocToi | 83sewweHHbIN no free-float
MarHuTOropcKkuit MeTannyprudeckuin 16,33% Komnakus M.suaeo 25,90%
KOM6MHAT
CnasHedTb-MernoHHedTeras, an 44,94% Meuen -53,01%
BeHumapk rpynnbl 6.3
" . MPCK Lentpa 41,69% Meuen, an -47,90% -5,61% -5,78% -18,07% -13,12%
npoctoi | B3eewweHHblit no free-float
Fanc-[lesenonmeHt 27,56% Asunakomnanua tOTaiip -42,29%
::asued)rb-ﬂpocnaBHed;reoprcerez, 78,65% APMAZIA 56,11%
Berumapk rpynnel 6.4 CnasHedTb-MernoHHedTeras 44,28% YKusoit opuc -44,27% 0,01% 14,78% 0,38% 15,27%
npocroit | B3eweHHblit no free-float
KpacHospckaa C 32,37% K Pycckoe mope -35,97%
BeHumapk rpynnel 6.5 2,43% 0,15%
WHAaeKcebl
Pe3ynbTat pbiHKa, paccunTaHHbIi no free-float -4,55% -3,96%
WHaekc MMBB -4,42% -3,54%
WHAeKc akuumii BTOporo awwenoHa MocKoBcKoi Bupxu -6,22% -6,08%
CroumocTts nas 0,69% 11,38%

B 0T4EeTHOM Nnepuoae CTOMMOCTb Nas Bbipocaa Ha 0,69%, NPeBbICMB Pe3ynbTaT MHAEKCA aKLMil BTOPOTo 3wenoHa MocKoBcKkol Bupxu (-6,22%).

Cpeay NUKBUAHBIX aKLMIA Nydwe pbiHKa Benu ceba Haxogmswuecs B noptdene doHaa akumm OAO "Tpynna komnanui MNUK" (+47,03%), OAO "Mpynna JICP" (+9,95%),
npusunervposaxHsle akumm OAO "TatHedTs" (+9,37%).

[IMHaMUKy XyKe pblHKa NpofeMoHcTpuposanu akuum OAO "OrK-2" (-16,96%), npusunernposaHHble akuum OAO "BawHedTs" (-51,01%) n OAO "C6epbaHk Poccun” (-
16,59%).

Cpefin ocTanbHblX Bymar nydwe Apyrux Boirnagenu akuum OAO "Metadpakc” (+36,18%), OAO "Ypanbckan KysHuua" (+12,49%). PesynbTathl cnabee pblHKa OKasanuch y
npuBMAETMPOBaHHbIX akumit OAO "Meuen" (-47,90%), y akumit OAO "KombuHar HOskypanHukens" (-30,45%).

BHyTpu KBapTasna nocse HanpasaeHns OAO "BaHk Mocksbl" 06A3aTenbHOro NpeanoxKeHuns o Bbikyne 6biin npogaHbl akumm OAO "lanc-fesenonmeHT" (+27,56%). Takxe B
oTyeTHOM nepuoge 6bian npuobpeteHbl akumm OAO "APK Cuctema" (-71,19%), OAO "lrasnpom HedTb" (-3,89%), OAO "Ipynna Yepkusoso" (+13.72%), npoaaHsl akumum OAO
"Tpynna PA3IYNAN" (-5,23%).

Ha nnaBatowem OKHe B OAMH o4, CTOMMOCTb Nas Bbipocna Ha 11,38%, 3HaumTeNbHO onepeavB MHAEKC akumid BTOPOro 3wenoHa MocKkoBcKow Bupku (-6,08%). OcHosHOWM
BK/aA, B 3TOT pe3y/abTaT BHecAU pag akumuin (OAO "fanc-AesenonmeHt", OAO "Mpynna Komnanuii MUK", OAO "OHMNM"), noKa3aBLIMX ONepesKatoLLyo KypCcoBYO AUHAMMUKY.

Ynpasnstowan KomnaHua «Apcarepa» TpaguLMOHHO NPUAEPKMBAETCS CTPATErMK MOJTHOTO MHBECTUPOBAHUA. B oTYeTHOM nepuoae AoNA AeHEXHbIX CPeacTs B poHae 6bina
6113Ka K HYNO U HOCUNA TEXHUYECKUI XapaKTep.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULIMOHHBIM MOPTHENEM Il KBAPTA/ 2014

3OPEKTUBHOCTD YIMPAB/IEHUA MNOPTOE/IEM

MbeaecTan pbiHKa 3a KBapTaa (M3MeHeHMe KanuTaansaumumn oTpacaen 1 ux 4ons B obuwei Kanutaamsaumm)
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Ha rpadmkax npeactaBneHo M3MeHeHMe KanuTanusaumm pbiHKa akuuii B paspese oTpacnei (pacuutaHHoe no free-float akumi, Bxogawmx 8 uHaekc MMBB 1 MHAEKC aKumit
BTOPOro 3iwenoHa MocKoBCKoi Bup»ku) 3a npolleawnii KBapTan 1 roa. Boicota cToN6LIOB NOKa3blBAaET CPeAHEB3BELLIEHHDIV PE3y/IbTaT U3MEHEHWA KanuTaansauumu KOMnaHui
0TPac/u, a WMpKHa cToN6LOB rOBOPUT O A0/ ITON OTPACAM B KANUTANIN3aLUK PbIHKA aKLUMA.

3a KBapTan HaWAYYLWKIA Pe3ynbTaT NPOAEMOHCTPUPOBANM aKLMM OTPACcAU «YepHas meTannyprua» +19,88%, npu 3Tom ee 40NA Ha PbIHKE COCTaBAAET 0Ko/o 2%. Hanbonbliee
BNMAHWUE HA PE3yNbTaT PbIHKA NO-NPEXKHEMY OKa3blBAIOT akLMK HedTerasoBoro cekTopa ¢ fonei B 49%, oHM Nokasanu pesynbTar B -4,32%.

3a nocneAHUi rof AMAepamMm CTanun akuMKu otpacaun «LisetHaa metannyprua» +49,05%. AyTtcaiiaepom sasnaetca otpacab "Mpoune” -61,50%, OCHOBHbIM SMUTEHTOM KOTOPOM
asnaoTca akummn AOK Cuctema.

Bksiaf, oTpacneii B pe3ynbTaT PbiHKA akLui

Cp ¢ Cr Dons B 06leil KanuTannsauum  BKnag O0Tpacau B pesynbTat
Orpacns pesynbrar pesynbrar Ha Ha4ano nepuoaa PbIHKa
3 kBapTan 2014 3arog 3 kBapTan 2014 3aron 3 keapTan 2014 lop 3 keaptan 2014 3arog

YepHaa meTannyprua -4,54% -20,48% 19,88% 4,74% 2% 2% 0,40% 0,11%
CTpOUTEeNbCTBO, HEABUMKMMOCTb 16,66% 84,44% 17,53% 29,58% 1% 1% 0,13% 0,24%
MoTpebutenbckuit cekTop -1,64% -2,96% 9,08% 16,57% 8% 7% 0,68% 1,14%
TpaHcnopT -14,62% -32,55% 7,97% -7,55% 2% 3% 0,18% -0,19%
LiseTHas meTannyprus 1,07% 25,93% 4,65% 49,05% 6% 4% 0,28% 1,90%
dHepreTuKa -3,17% -17,67% -2,97% -7,79% 3% 3% -0,09% -0,25%
CBA3b, TENEKOMMYHUKALMM U HOBbIE TEXHO/I0TUM -7,35% -21,30% -3,92% -10,22% 7% 8% -0,28% -0,84%
[o6biua, nepepaboTka HepTH U rasa -4,93% 1,03% -4,32% -2,67% 49% 48% -2,11% -1,28%
Mpoun3BOACTBO MUHEPANbHBIX YA06peHNi -1,48% 11,59% -6,38% -10,70% 2% 4% -0,13% -0,38%
DUHAHCOBbIV CeKTOp -8,78% -6,03% -9,38% -19,59% 18% 19% -1,64% -3,70%
MauwwnHocTpoeHne -10,91% -23,48% -13,87% -28,49% 0% 0% -0,04% -0,07%
Mpoune -14,18% -18,53% -71,12% -61,50% 2% 2% -1,69% -1,06%
NTOroBbIN pe3ynbTat pbiHKa -4,32% -4,39%
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PE3Y/NIbTATbI YNPABEHUA MHBECTULMOHHbBIM MOPT®E/IEM Il KBAPTAN 2014

WHTEPBA/IbHbIV MAEBOI MHBECTULIMOHHBINA ®OHA, AKLIMA «APCATEPA — AKLIUM 6.4» SODEKTUBHOCTb YMPAB/EHWA MOPTPENEM

Knun Apcarepbl 3a KBapTan
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YposeHb AuBepcuduKaumMm Apcarepbl — 3TO MepeceyeHne CocTaBa W CTPYKTYpbl NOpTdens ¢ COCTaBOM WM CTPYKTYPOM Kanutanusauum ¢pu-$baoatosB akumid,
obpatatowwmxca Ha poitke (free-float — gons akLUMi, HAXOAAWMXCA B PbIHOYHOM OBPALLEHNM U HE MPUHAANENKALLAA MAXKOPUTAPHBIM aKLMOHepam). B gaHHOM
C/lyyae Mbl PAacCMaTpUBaIM akLmu, BXoadawme B MHaekc MMBB 1 MHAEKC akuumil BTOPOro alwenoHa MoCKOBCKOW Bupu. Mog pesynbTaTom akumii, BXOAALMX B
MHAEKCbI, Mbl NOAPAa3yMeBaem CpeAHeB3BeLeHHbIN Pe3ynbTaT NPONOPLMOHANbHO KanuTain3aumm B MHAEKCax. Ha HUX npuxoanTcs cebiwe 95% Kanutanusaumm
dpu-dpnoata Becex akumii, obpallaromMxca Ha bBupiKe. Pe3ynbTaT akLmMit, BXOAALLMX B MHAEKCDI, 0603Ha4YeH Ha rpaduKke cuHen MHuen.

3esieHas NIMHUsA XapaKTepusyeT pesynbTaTbl MOAE/bHbIX NopTdenei, NoKasasWwmnx HauyyLWMit pe3ybTaT. KpacHas JIMHUA XapaKTepusyeT pesynbTaTbl XyALWuX
noptoeneit. [Joan akuwii B nopTdene B3ATbI NPOMOPUMOHANBHO WX AOAAM B MHAEKCE. JIMHUM AYYWMX W XyAWWX nopTdeneit orpaHunumsatoT obnactb
Pe3yNbTaToB, KOTOPblE MO MOYYUTL MHBECTOP MPU TOM WU MHOM YPOBHE AWBEPCUPUKALLUM.

YpoBeHb gnsepcudukaumm Apcarepbl noptdensa GpoHAa B OTHETHOM KBapTane HaxoAmuca B AnanasoHe 9%—11%. Nlyywnii pe3ynbtaT B 3TOM AManasoHe mor 6biTb
+20%, xyawnit — -37%. Mo dakTy pesynbTat noptdens coctasun +0,69% (0603HauYeH OpaHKeBoi MHMEN HA BepxHEM rpaduke).

3a nocnepHuii rog, yposeHb AnBepcudurKaLmm Apcarepbl Haxoauaca B AnanasoHe 8,5%—14%. Pesynbtat noptdens B 3Tom gnanasoHe mor 6biTb oT -41% Ao
+44%. Mo dakTy pesynbrat noptdens coctasun +11,38% (0603HaueH o0paHKeBo NMHMEN Ha HUXKHEM rpaduke).

MoapobHee Haw NOAXO4 K ONpeAeneHuio Mepbl PUCKA M YPOBHIO AvBepcudUKaLMu OnucaH B cTaTbe Ha caite «KauH Apcarepbl» uau ocobblit B3rnag Ha
AVBEPCUPUKALMIO aKTUBOBY:
http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/investicionnyj likbez/klin arsagery ili osobyj vzglyad na diversifikaciyu aktivov/
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PE3Y/IbTATbI YINPABJIEHNA NHBECTULIMOHHbLIM MNMOPT®EIEM [ KBAPTAJ1 2014

MHTEPBAJIbHbIA NAEBON UHBECTULIMOHHDBIN ®OHA, AKLIMIA «APCATEPA — AKLIUW 6.4» SOPEKTMBHOCTb YNPABIEHUA MOPTOENEM

3P PeKTMBHOCTb U3SMEHEHUA COCTaBa U CTPYKTYpbl noptdensa no metoanke MARQ (Measurement Arsagera
Reallocation Quality)

[aHHblil pasgen nocsaweH oueHke 3GGEKTUBHOCTU AeMCTBUI YNPaBAAIOLLE KOMMNAHUKU MO M3MEHEHWIO COCTaBa M CTPYKTypbl noptdensa. [na
nccnefosanunsa 3bdeKTMBHOCTM ynpasneHus noptdenem B Halei KomnaHum Bbina paspabotaHa metoamka MARQ. MpusegeHHbie B otTyete MARQ
rpaduku no3BonaT Bam caenatb BbIBOA O TOM, HAaCKO/IbKO 3GbeKTUBHbIM BblN10 aKTUBHOE ynpasneHue noptdenem, No CPaBHEHUIO C NACCUBHOM
cTpaterveit. Xotenocb 6bl OTMETUTH, YTO MARQ ABAAETCA YHWKANbHOM CUCTEMOM OLEHKM KauecTBa YNpasieHWs MHBECTULMOHHbIM nopTdenem.
[etanbHoe onucaHne MeTOAMKM PasMeLLLeHO Ha CaifiTe KOMMaHWK No agpecy:

http://www.arsagera.ru/kuda i kak investirovat/klyuchevye metodiki upravleniya kapitalom/marg - ocenka kachestva upravleniya kapitalom/

3¢ PeKTUBHOCTb U3MEHEHMA COCTABA M CTPYKTYpbl nopTdens 3a 3 keapTan 2014
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Wionb Asryct CeHTAbPL

MeToauKa NOCTPOEHUA KaxXaoro cTonbuka Ha aAmarpamme:
1. Ha KoHew, oT4eTHOro NepuoAa (yKasaHHOro B 3aro/I0BKe AMarpammbl) OLEHUBAETCA CTOMMOCTb TMNOTETUYECKOrO NopTdens, chopmmnpoBaHHOrO Mo
MTOram TOProBoro AHs, B KOTOPOM 6blIM OCYLLECTBNEHbI CAGNKM C aKTUBAMU UM NEPEKNAKU U3 OAHUX aKTUBOB B Apyrue.
2. KonnyecTso runoteTnyeckux noptdeneii B 0TYETHOM NEpUOLe PaBHAETCA KOIMYECTBY AHeH, B KOTOpble OCYLLeCTBAAANCH ONepaLmun ¢ akTMBamm
(Homepa Ha Anarpamme npuBeAeHbl B XPOHOIOMMYECKOM NopsAaKe).
3. BbicoTa cTon6MKa 0603HaYaeT OTHOCUTE/IbHYIO Pa3HULLYY MEXAY CTOMMOCTbIO TMMOTeTUYECcKoro noptdens u GakTUUECKoW CTOMMOCTbIO nopTdens
Ha Hayaso nepuoza.
4. BbicoTa nocnefHero cTonbvKa COOTBETCTBYET haKTUUECKOMY pe3ynbTaTy noptdens.
5. Pe3ynbTaTbl U3MEHEHUs CTOMMOCTY 3TaNIOHHbIX NopTdeneit NpuseseHbl B NPaBoi YacTu AUarpammel.
6. OueHUTb 3pHEeKTUBHOCTb AEMCTBUIA YNPABAAIOLLE KOMNAHUM MOXKHO NO ABYM KpUTEPUAM:
— [lMHamuKe cTONBMKOB OT NePBOro K NocneaHemy (Bo3pacTatoLas uam ybbisatowas);
— Mo NonoeHWto NocnefHero cToNbrka OTHOCUTENbHO 3TasIoHOB.

Mo nepBomy KpUTepUIo AMHAMMUKA CTONBMKOB B OTYETHOM KBapTasie FOBOPUT O TOM, YTO Te aKTMBHbIE AENCTBUA MO U3MEHEHMIO COCTaBa U CTPYKTYPbI
nopTens, KoTopble Mbl NPEANPUHUMANM, HE OKasasn CyLLeCTBEHHOTO MOJIOKUTENbHOTO BJIMAHUA Ha pesysibraT. OCHOBHbIMKU dakTopamu,
B/IMAIOLLMMUN Ha PELUEHUA UBMEHUTb COCTaB U CTPYKTYPY nopTdens, ABNAOTCA KypcoBas AWHAMMKA aKLMi SMUTEHTOB OTHOCUTE/IbHO APYr Apyra, a
TaKKe U3MEHEHUA B MPOTHO3HbIX MOAENAX aHAZIUTUKOB.

BTopoit KpuTepuii NnpeanonaraeT cpaBHEHWE Pe3y/NbTaToB C 3TanoHamu. OLHWM U3 OCHOBHbIX CNOCO60B, C MOMOLLLIO KOTOPOrO MOMHO OLEeHUTb
3¢ beKTUBHOCTb ynpaBieHus nopTtdenem LeHHbIX Gymar, ABAAETCA CpaBHEHWe pesynbTaTa ynpasieHus noprdenem ¢ U3MeHeHWeM PbIHOYHOro
MHAEKca, B JaHHOM C/yyae — WHAEKCa aKuuMit BToporo awenoHa MockoBckol Bupu. Ha rpaduke MOXKHO yBUAETb, YTO pesynbTaTthl noptdeneit
HaxoAATcs Bbllwe cToN6MKa AaHHOMO MHAEKCa. ITO FOBOPUT O TOM, YTO YNPaBAAIOLLEN KOMNAHUM YAAN0Ch NPEB30MTU CPefHepPbIHOYHbII pe3ynbTar.

Hanbonee }KeCTKUM 3TasloHOM AR OUEHKM 3GPEKTUBHOCTU YNPaBAEHUA CAYKUT Pe3ynbTaT NopTdens us akumii, NokasasBLIMX JYHLIYIO KyPCOBYHO

OVHAMUKY Ha COOTBETCTBYIOLLEM BPEMEHHOM OKHe (Tomn). CTpyKTypa yKasaHHOro nopToens onpenensiercd WHBECTULMOHHOW Aeknapauueit ¢
Y4ETOM MONHOTO UHBECTUPOBAHUA.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULIMOHHBLIM NOPT®ENEM [l KBAPTA1 2014

WHTEPBA/IbHbIA NAEBOM MHBECTULIMOHHDBIN ®OHA, AKLUMIA «APCATEPA — AKLUM 6.4» IOPEKTUBHOCTb YIMPAB/IEHNA MOPTAENEM

3bbEKTUBHOCTL M3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbl NnopTdensa 3a nocnegHuii rog (30.09.2013 - 30.09.2014)

0
25% B MHAEKC aKL Mt BTOPOro slenoHa MocKkoBckon Bupsku ETon-10 O Noptdenn 59,12%

TN O MO N W o N
NN OO ®moO S S I 0 ;nn
R R B B I T T T e |

-6,08%

20%

15%

1

o
X

%]
X

=]

T NO MO AN O AT Om n MO MOV WMo STINO MOV AN N X

121

© o~ o <
< < © ©

-5%

-10%

4-ii kB. 2013 1-i k.. 2014 2-i kB. 2014 3-iikB. 2014

Ha paHHOM guarpamme oueHusaetca 3pdEKTUBHOCTb AENCTBUI yNpaBAAOLWEN KOMNAHMKU NO BbIWEYKAa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha UHTEpBane B OAMH
rog.

KoMMmeHTUpys pe3ynbTaT no nepBomMy KpUTepUo — AWHAMUKE CTONBUKOB, MOXKHO OTMETUTb, YTO Ha MPOTAXKEHWUMN NOCeAHero roaa oHa ybblsatoLas,
4YTO CBA3AHO C YacTUYHOM Npogarkeli B 4 kBapTane 2013 roga cunbHO Bbipocwmx akumii OAO "Tanc-[esenonmeHt".

BTOpoit KpuTepui npegnonaraeT cpasHeHWe pesyabTaToB noptdeneil ¢ MHAEKCOM aKumii BTOpPoro swesnoHa MoCKOBCKOW Bupxu. Pesynbrat
ynpasaeHua noptdesem 3a NOCeAHUMN rof 0Ka3aca 3HaUNTENbHO NyULIe YKa3aHHOIO MHAEKCa.

3¢ddeKTUBHOCTb U3MEHEHMA COCTABa U CTPYKTYpbI NopTdenn 3a nocneaHue 3 roga (30.09.2011 - 30.09.2014)

35% B VIHAEKC aKLmi BTOPOro slienoHa MocKOBCKOM Bupxu HTon-10 u MNoptdenn 181.36%
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Ha paHHol anarpamme oueHuBaeTtca 3bGEKTUBHOCTb AEMCTBUIA YNPaBAAIOLWLENA KOMMNAHUU NO BbllleyKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha UHTEpBane B Tpu
roga.

KoMMeHTUpyA pesynbTaT Mo NepBOMY KPUTEPUID — AWHAMMUKE CTONIBMKOB, MOXHO OTMETWUTb, YTO Ha TPEX/IETHEM OKHe He Hab/ogaeTca ApKO
BbIPAXXEHHOW TeHAEHLMUN.

Btopoit KpuTepuit npeanonaraeT cpaBHeHWE pesynbTaToB noptdeneil ¢ UHAEKCOM aKUMii BTOPOro swenoHa MOCKOBCKOM Bupxu. Pesynbtat
ynpas/ieHus noptdesem oOKasanca 3HaYUTE/IbHO JyyLLe YKa3aHHOro MHAEKca.
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PE3Y/IbTATbI YIIPABJIEHNA UHBECTULLMOHHBIM MOPTAENEM Il KBAPTA/1 2014
WHTEPBAJIbHbIN NAEBOW MHBECTULIMOHHbIN ®OH/A, AKLIUA «APCATEPA — AKLIUU 6.4» 3PPEKTUBHOCTD YMPABAEHUSA MOPTOENEM

BKk/1aa 0TAENbHbIX UHCTPYMEHTOB B GUHAHCOBbLIN pe3yabTaT ynpasaeHus noptdenem (3 keaprtan 2014)

BawHedTb, an
Cb6epbaHk Poccum, an
Meuven, an

A®K Cucrema

OrK-2

Kom6uHar tOxypanHukenb

M 3473 654,99 py6. — noxoa/y6bITOK OT CAENOK KYM/n-
NpoAaku LeHHbIX Bymar
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LEeHHbIX bymar
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[veuaeHaHbiii goxoa,  [oxoa/y6bITOK OT CAeNOK Kynau- Aoxoa/y6 ot Cy i poxoa/y6i

LieHHas 6ymara
py6. NPoAAXKN LeHHbIX Gymar, py6. LeHHbIX 6ymar, py6. py6.
Mpynna Komnanuii MUK 1025 669,77 1802 440,23 2828110,00
Fanc-AesenonmeHt 1567 452,60 1567 452,60
Mpynna ICP 470 480,00 106 609,50 652 536,00 1229 625,50
TatHedTb, an 349 692,70 562 327,90 912 020,60
OTKpbITblE MHBECTULUM 131 283,60 555 843,70 687 127,30
Tpynna PA3IYNAN 663 650,00 663 650,00
MeTadpakc 400 000,00 400 000,00
aHnn 351 803,20 351 803,20
PocteepTon 260 700,00 260 700,00
Ypanbckasa Ky3Huua 202 328,00 202 328,00
M3uK, an 184 379,00 184 379,00
M3uK 126 632,00 126 632,00
[asopacnpepenerune Tam6os 125 678,00 125 678,00
Tomckasn PK, an 142 208,00 -28 864,00 113 344,00
lasopacnpeaenenune Kanyra 63 331,80 63 331,80
Joporobysk 58 035,90 58 035,90
UMT, an 55177,00 55177,00
AkpoH 46 032,00 46 032,00
[asopacnpeaeneHune H.Hosropoga 44 200,00 44 200,00
Mpynna Yepkusoso 34 018,00 34 018,00
MocaHepro 16 770,20 16 770,20
Meuen 3985,50 3985,50
O6bHedTerasreonorvs 0,00
Ob6bHedTerasreonorus, an 0,00
[nasmoccTpoit 0,00
PazaHcKas aHeprocbbiToBas KOMNaHus 0,00
KOBPOBCKMIA MeXaHUYeCKMi1 33804 0,00
[asnpom raszopacnpegeneHune Poctos, an 0,00
BypaTsonoto 0,00
lasaHeprocepsuc 0,00
Moctoctpon-11 0,00
asnpom raszopacnpeneneHune Poctos 0,00
Fasnpom HedTb -1183,70 -1183,70
ABTOBA3, an -16 701,00 -16 701,00
BaHk BospoxaeHue, an 19 140,00 -46 223,10 -27 083,10
HuskHEeKamcKHebTexum, an -31912,90 -31912,90
CONMKaMCKMI1 MarH1eBbIi 3aBog, -45 300,50 -45 300,50
CpefHeypanbCKUin MeaennaBubHbIA 3aBo4, -82 500,00 -82 500,00
TrK-1 120 081,07 -280 260,50 -160 179,43
Fasnpom 424 944,00 -21010,48 -564 168,02 -160 234,50
Komb6uHaT KOxypanHukesnb -665 704,00 -665 704,00
OrK-2 -831 051,10 -831 051,10
A®K Cuctema -1052 567,50 -1052 567,50
Meuen, an -1116 008,30 -1116 008,30
C6epbaHk Poccuu, an -1324 737,00 -1324 737,00
BawHedTb, an 316 500,00 -2 906 420,30 -2 589 920,30
MNOPT®ENb: 3003 755,27 3473 654,99 -4 608 092,99 1869 317,27
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PE3Y/IbTATbI YNPABJIEHWUA NMHBECTULMOHHbLIM NMOPT®ENIEM
MHTEPBA/NbHbI NAEBOW UHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4»

AHAZIN3 MOPT®ENA MO IPYMNMNAM PUCKA

MporHo3sHble nokasaTenu ans
rpynn pucka

ROE P/E
OBNUrALUU
lpynna 2.1, 5.1 1,25 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.2,5.2 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.3, 5.3 1,60 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.4,5.4 1,85 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.5, 5.5 0% 0% 0% 0% - :
lpynna 2.6, 5.6 7' 0% 0% 0% - -
AKUMU
pynna 6.1 1,85 100% 70,00% 13,90% 13,70% 15,6% 9,3
pynna 6.2 100% 56,10% 3366%  32,57% 23,1% 8,2
pynna 6.3 2,60 55% 22,44% 12,00% 11,13% 17,4% 6,3
pynna 6.4 35% 10,44% | 10,44% 9,77% 31,9% 438
Ipynna 6.5 4,20 35% 29,97% 29,97% 31,53% - -

CTpyKTypa noptdens no rpynnam pucka B COOTBETCTBUM
¢ PYT (MakcMmanbHO A0MYyCTUMbIIA PUCK)

dakTuyeckas CTpyKTypa noptdens
NO rpynnam pucka Ha KOHeL, OTYETHOTO
nepvoaa

CTpyKTypa pbiHOYHOrO noptdens**
o rpynnam pucka

6,2; 10%

6,1; 14%

6,5; 30%

obaur.;
23,3%

6,5; 35%
,3; 20% 6,4;
1,8%
6,3;
6,2; 34% 33% 6L
2 ’ 62,3%

6,4; 35%

6,4; 10%

6,3; 12%

6,2;
9,3%

Ha anarpamme c baKTUYecKol CTPYKTYpoii nopTdens MOXKHO BUAETb, Ha YTO YNPaBAAIOLLAA KOMNAHUA Aefnana CTaBKy B OTYETHOM nepuoe: Ha
«rony6ble GULLKM» UK Ha aKLMK KBTOPOTO 3LWEI0Ha», Ha 06MraumMm UAmn Ha akumuu. CpaBHUB AaHHYIO AMArpammy C A4BYMA APYruMu
AMarpammamm, MOXKHO MOHATb, Kak baKTUYecKan CTPYKTypa nopTdens C TOUKU 3peHUs pUCKa OTKIOHEHA OT ABYX 3Ta/lOHOB: 1) CTPYKTYpbI pbiHKa
B LLe/IOM U 2) MaKCUManbHO PUCKOBAHHOW CTPYKTYpbl NOPTdEns B COOTBETCTBUU C OrpaHuyeHnamu PYT.

11/31

OAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3YJIbTATbI YNPAB/IEHNA MHBECTULIMOHHBIM NMOPT®EIEM [ KBAPTAJ1 2014

MHTEPBAJIbHbIA NAEBON UHBECTULIMOHHbBINA ®OHA, AKLIMIA «APCATEPA — AKLIUW 6.4» AHANN3 NOPT®E/IA MO rPYMNMAM PUCKA

*PYT — PernameHT ynpasnsioLLero Tpeiaepa. PernameHT ynpasnsioLero Tpeiaepa onpeaenset npasa M 0613aHHOCTY ynpaBAstoLLero Tpeigepa
Nno NpUOGPETEHUIO M NpoAaXKe aKTMBOB B PaMKax CTPYKTYpbl aKTUBOB, YCTaHOB/IEHHOW [paBunamu PoHAa B COOTBETCTBMM C BHYTPEHHeW
cUcTemMoi paHxkmpoBaHua akTuBoB OAO «YK «Apcarepa». PernameHT ynpasasiowwero Tpeiaepa npefHasHa4yeH ANA OrPaHWYeHUs PUCKOB
MHBECTMPOBAHUA U ABNAETCA BHYTPEHHEN MHCTPYKLUMEN AN COTPYAHMKOB YNPaBAEHUA MHBECTULMIA KOMMAHUN.

**Mof, «PbIHKOMY», UK «PbIHOYHbIM NopTdenem», B AaHHOM CNydae MOHUMAETCA BCe MHOMECTBO LIEHHbIX Bymar, KoTopble obpaliatoTca Ha
$OHA0BOM PbIHKE M MO KOTOPbIM NPOM3BOAUTCA PacyeT noTeHumansHom AoxogHocTu B OAO «YK «Apcarepa».

C MeToAMKaMM PaHXMPOBAHMA aKLUMIA M 06IMraLLMil MOXKHO 03HAKOMMTLCA NO aApecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem s klientom_esli on/ne_razdelyaet nash podhod/sistema_upravleniya_kapitalom1/ranzhirovanie_aktivov/

C NPaKTUYECKMM NPUMEHEHNEM METOAUK PAHXNPOBAHNUA MOXHO O3HAaKOMUTLCA NO agpecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem_ s klientom esli_on/ne_razdelyaet nash podhod/prakticheskoe primenenie metodik1/

AFpeFMpOBaHHbIe NPOrHO3Hble NoKasaTenn ROE un P/E Aana Ka)'K,EI,Oﬁ M3 rpynn pUcCKa pacCyUTbIBAOTCA NyTem B3BeLWMBAHMA NO KannTaansaumu
UHOUBUAYANbHbIX 3HAYeHUI 3TUX NoKasaTenen Kaxgoro n3 asMmnTeHTOB BHYTPU O,D,HOVI rpynnbl pUcKa.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHNA MHBECTULMOHHBIM NOPTHENEM Il KBAPTAN 2014
WHTEPBA/IbHbIA MAEBOW UHBECTULIMOHHDBIN GOHJ, AKLIMIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4» OTPAC/IEBOV AHA/IN3 MOPTOENS

OTPAC/IEBOV AHANM3 MNOPTPENA

[ons B noptdpene MporHosHbie 6a30Bble NOKa3aTes M SMUTEHTOB
£
3 2 T —
o o I ®
Otpacnb .: .: g .“X_‘ = = . . -
g g - g g S B 8
a a o > [e] o o a =
© © Tz 2 o o<
£ £ $o
o o~ =
3
c
[obblva, nepepaboTka HedTH 1 rasa 35,25 28,69 11,8 114 86 1,2 1,1
CTpOUTENbCTBO, HEABUMKMMOCTb 20,53 25,79 1,8 4,4 16,7 0,1 1,0
DHepreTuKka 13,33 13,40 5,8 2,1 7,9 0,9 0,7
MawmnHocTpoeHune 9,37 9,43 191 47 51 0,3 1,0
DUHAHCOBbIN CEKTOP 6,17 7,33 13,3 - 9,6 - 1,4
Mpon3BOACTBO MUHEPANBHBIX YA0OPEHNI 5,19 513 196 197 7,5 1,8 15
YepHasa meTannyprus, 406bI4a Yras v 3KenesHow pyabl 3,54 3,85 8,5 5,0 8,5 0,6 0,7
LiseTHaa meTtanayprua 2,51 3,17 238 219 9,1 2,1 2,6
Wl
MoTpebuTenbckunin cextop 2,09 1,09 - 31,1 7,5 8,5 0,8 3,1
Mpoune 1,99 0,83 - 188 6,7 9,0 0,6 1,7
TpaHcnopTt 0,00 0,00 % 12,8 14,0 8,8 1,7 1,2
CBA3b, TEJIEKOMMYHUKALMWN U HOBbIE TEXHOIOTUN 0,00 0,00 i 288 143 119 1,8 4,4

non

OcHosy noptdens coctasaaoT Tpu oTpacau: "[dobblya, nepepaboTtka HedTH U rasa", "CTponTeNnbCTBO, HEABMMXMUMOCTL" M "DHepreTuka". Ha mx
CYMMAaPpHYI0 4O/II0 MPUXOAUTCa oKono 70% noptoens. Mo Hawemy MHEHMIO, 3T OTPAC/IM ceinyac ABAAIOTCA CaMbIMU UHTEPECHBIMU OTPACAAMM
Ha PbIHKE C TOYKM 3pEeHUs MoTeHLMana Kypcosoro pocrta. Mostomy mx gonv 8 noptdesne Hanbosblume. B 0OTYETHOM KBapTasie CHUXeHa [0Ns
oTpacau "CTpouTenbCTBO, HEABUXMMOCTL" Ha 5,26%); Bbipocna aons otpacaum "Jobbiva, nepepaboTtka HedpTH 1 rasa" Ha 6,56%.

B KomnaHuu npuHATa oTpacnesan KﬂaCCVId)VIKaLIMﬂ, B COOTBETCTBMU C KOTOpOﬁ pOCCVIl‘;ICKaﬂ 9KOHOMUKa nogpasaenAaetcA Ha ABeHaauaTb
OCHOBHbIX 0Tpacne171.

ArpernpoBaHHble NMPOrHosHble nokasartenu otpacneit P/E, P/S, P/BV paccumTbiBalOTCA Kak CpefHMe 3HaYeHMA aHaNormyHbIX MHAWBMAYANbHbIX
rnoKasaTtesiei Kaxgoro u3 3MWTEHTOB OA4HOW OTPac/M, B3BELeHHble MO Kanutaausauuu. AHaNIOrMYHO NMPOM3BOAMTCA pacyeT 3HavyeHuit ROE u
ROS, Tonbko ROE B3BelwwmMBaeTca No BeanymHe cobcTBeHHOro Kanutana, a ROS no Bbipy4yKe SMUTEHTOB. Y pAga OTpaciei oTCyTCTBYIOT HEKoTopble
13 NoKasaTesieit, YTo obbAcHAEeTcA cneumMduKom oLeHKM BsHeca KOMNaHUIM U3 3TUX OTpacnei.
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTO®E/IEM Il KBAPTA/T 2014

MHTEPBA/IbHbI/ MNAEBOW UHBECTULMOHHBIA ®OHJ AKLIUIA «APCATEPA — AKLLIUM 6.4» OTPAC/IEBOM AHA/IU3 NMOPTOENA

CpaBHeHMe OTPaCcNeBOii CTPYKTYPbl NOpTdEns co CTPYKTYpoii pbiHKa (MHAEKC aKuuii BTOpPoro swenoHa MocKoOBCKoi Bupu)

 Tekywmin noptdens " IHpeKc akunin BToporo swenoHa MocKkoBcKon Buprku

[obblya, nepepaboTka HedTH 1 rasa

CTpOMTEﬂbCTBO, HeaABUXUMOCTb |

®urHaHCOBbIN ceKkTop |

Mpoune

LiBeTHas meTannyprua |

MawwnHocTpoeHue |

CBA3b, TEJIEKOMMYHUKALMUN U HOBblE TEXHONOTMKN

YepHaa metannyprua |

Mpoun3BoACTBO MUHEPANbHbIX YA06peHnit |

TpaHcnopTt

MNoTpebuTtenbckuin cekTop |

DHepreTuka |

41,6%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

B oTYETHOM KBapTasie OTpac/aeBoe OTKAOHeHUe NopThens oT MHAeKca cocTaBuio 52,0%. OCHOBHOM BKaL B OTPAc/NeBOe OTK/IOHEHMWe, C O4HOM
CTOPOHbI, BHEC/NA HW3KasA [0/A B nopTtdene npeacrasutenein otpacnein "dHepretnka" u "MoTpebutenbckunii cektop" M oTcyTCTBME OTpacau
"TpaHcnopT", a, ¢ APYroi, BbicoKas 4ons oTpacaen "CTpoutenbcTso, HeasuskumocTs" 1 "[obblua, nepepabotka HedTH 1 rasa".

CTPYKTypa OTpacneBoro oTK/IOHEeHUsA

[obbiua, nepepabotka HedpTH 1 rasa ] _
CTPOMTENbCTBO, HELBUKMMOCTD ] _
®UHaHCOBBIN CeKTOp ] l3%
Mpoune -I 1%
LiBeTHas meTannyprus ] 1%
MalLunHocTpoeHue | -1%
CBA3b, TENEKOMMYHUKALMK U HOBbIE TEXHONOTUN i -1%
YepHasa meTannyprus I:3%
Mpou3BoACTBO MMHEPA/bHBIX YA0OpeHNit I-3- o
TpaHcnopT --8‘%;
MoTpebuTenbckuin cektop -’/o ]
JHepreTuka _ ]
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PE3Y/NIbTATbI YIPABNEHUA MHBECTULIMOHHLIM MOPT®ENEM Il KBAPTAN1 2014

WHTEPBA/IbHbIV MAEBON MHBECTULIMOHHBIA ®OHJ, AKLIUA «APCATEPA — AKLIUM 6.4%»

OTPAC/IEBOW COCTAB MOPT®ENA

o, sl ST, e e s e
]
[o6biua, nepepaborka HedTH M rasa 35,25 6,56 i -4,.i
'
m lasnpom, ao 7,34 0,15 ! 0,50 !
mTaTHechb, an 5,02 0,93 . 1,60 .
m HukHekamckHedTexMMm, an 4,28 0,37 -I -1,04 i
m Fasnpom HedTb, a0 3,47 3,47 - -0,90 |
mAHK BawHedTs, an 3,42 1,40 . 0,04
m lasnpom asopacnpepenenve PocTos, an 3,30 -0,02 -0,10
m lasnpom asopacnpepenenve Kanyra, ao 2,50 -0,02 1,91 .
m Fa3npom rasopacnpegeneHue Tambos, ao 1,62 0,00 0,74 I
m Mertadpakc, ao 1,47 0,32 I 0,36
m lasnpom Masopacnpepenenvie Poctos, ao 0,96 0,00 -0,12
m Fa3npom asopacnpesenexue HuxHuit Hosropoa, ao 0,72 -0,01 -0,01
moébHeszerasreonorMﬂ, ao 0,66 0,00 -0,12
moébHeszerasreonorMﬂ, an 0,49 0,00 0,49 I
- PH XonguHr, ao 0,00 0,00 —4,0-=
m KasaHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 -2,09 .i
E2Y < nvkoinn, ao 0,00 0,00 2,06 M
] ]
CTpouTenbcTso, HeABUKMMOCTb 20,53 -i —3,5'i
1 1
23 rovnna ncp, 20 5,13 056 & 0 |{
mOTKprTbIe VHBECTULMK, a0 4,85 0,33 ! -0,01 i
m pynna Komnawuii MUK, ao 4,43 -0,64 E -0,44 IE
BBl x« rnaemoccrpoir, a0 3,33 0,02 042 1
m LieHTp MexayHapoaHoi Toprosau, an 1,63 0,07 0,51 .I
B2 vocrocrpoii-11, a0 1,18 000 | 118 @
m Fanc-[leBenonmeHT, ao 0,00 -= -5} i
SHepreTuka 13,33 -0,07 9,84 -
m MocaHepro, ao 4,28 0,09 4,28 -
B3 or«2, a0 3,74 0,22 374 S
63 LREIRS 3,47 0,09 138
mTOMCKaﬂ pacnpegenvTenbHas KOMNaHusa, an 1,46 -0,04 0,50 ’
m PsA3aHcKan aHepreTuyeckasn cbbIToBas KOMNaHWs, ao 0,37 0,00 -0,07 i
MauwwuHocTpoeHue 9,37 -0,06 2,12 l
B v, 20 3,82 -0,02 352 S
E PocTBepTon, ao 1,57 -0,01 0,34 !
2] A570843, an 1,12 0,02 006 |
B vavk, 20 1,11 0,01 011 |
E KOBpOBCKMIN MexaHW4YeCcKui 3aBoa, ao 1,00 -0,01 0,05 i
B2 vavik, an 0,74 -0,01 004 |
B2} conneec, a0 0,00 0,19 2,00 W
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; .
1
®DurHaHCOBbIN CEKTOp 6,17 -1,16 I: 4,91 .
1
1
1
mc6ep6aHK Poccuu, an 5,39 -1,12 l' 5,39 -
H baHk BospoxpaeHue, an 0,78 -0,04 -0,23 |
m baHk CaHkT-Metepbypr, ao 0,00 0,00 -0,25 |
Mpoun3soacTBO MUHEPaNbHbIX YA06peHNit 5,19 0,06 0,91 I
HAKPOH, ao 4,18 0,01 1,07 .
H,ﬂ,oporoGy)«, ao 1,01 0,05 -0,16
YepHasa meTannyprus, Ao6biua yras v »KesesHoi pyabl 3,54 -0,31 0,42
mypanbcxaﬂ Ky3HMUa, a0 2,51 0,31 I
m Meuen, an 1,03 -0,62 I

LiBeTHaa metannyprua 2,51 -0,66

mConMKamcmﬁ MarHuesblil 3aBog, ao 0,84 -0,04 I

m bypAaTtsonoTto, ao 0,81 -0,01 i

m KombuHart tOypanHukenb, ao 0,71 -0,55 IE

mee,quypanbcmﬁ MefennaBuNbHbIN 3aBog, a0 0,15 -0,07 E

mypananewpome,qb, ao 0,00 0,00 E
nOTgeﬁuTeﬂbCKMﬁ CEeKTop 2,09 1,00 I

m Ipynna Yepkunsoso, ao 2,09 2,09 -

m pynna PA3IY/IAM, ao 0,00 -1,09 li
MNpouwne 1,99 1,16 I
(%N ADK Cuctema, ao 1,17 1,17 .

m [a3aHeprocepsuc, a0 0,83 0,00 E

1

1

TpaHcnopt 0,00 0,00 E

!

E AK TpaHcHedTb , an 0,00 0,00 |}

—1

[eHexHble cpeacTsa 0,03 1,26 W
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTAJ1 2014

WHTEPBAJIbHbIM NAEBOI MHBECTULMOHHBIA ®OHA AKLUA «APCATEPA — AKLIUN 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

MawunHocTpoeHne

,U.Oﬂﬂ B FIOpT(belle npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
£
< < g
3 3 I <
dmuTeHT, Bug LB = S g 3 < < -
g g g w g S g 8
o a s > Q Q o a =
3 3 R
2 2 )
m o =
c
AsTOnpom
HABTOBA3, an 1,12 1,14 25,9 2,0 ﬂ 0,1 1,3
HABTOBA3, ao 0,00 0,00 25,9 2,0 ﬂ 0,1 1,3
H BOpCKUi1 CTEKONbHBINM 3aBOA, a0 0,00 0,00 8,3 10,7 m 0,4 0,3
H YenabuHCKMI Ky3HeYHO-NpeccoBbIi 3aBoA, a0 0,00 0,00 9,3 2,8 0,1 0,3
H ['A3, ao 0,00 0,00 42,2 11,1 m 0,4 1,6
H FA3, an 0,00 0,00 42,2 11,1 m 0,4 1,6

6,1 04 1,1

H KAMA3, ao 0,00 0,00

NN NN N

H CONNEPC, ao 0,00 0,00 26,5 7,6 ﬂ 0,5 1,7
H TyiiMa3unHCKMI 3aBoA aBTOBETOHOBO30B, a0 0,00 0,00 25,8 5,7 m 0,3 1,2
mynbﬂHoscmﬁ aBTOMOBW/IbHbLIN 3aB04, a0 0,00 0,00 3,3 1,2 m 0,1 0,1
H 3aBOJIKCKUI MOTOPHbIV 3aBoA, a0 0,00 0,00 3,8 11,5 n 0,4 0,1
H 3aBOJ/IKCKUIN MOTOPHbIV 3aBoA, an 0,00 0,00 3,8 11,5 n 0,4 0,1
060pOHHAA NPOMbILLIEHHOCTb

H,CI,HI'II'I, ao 3,82 3,84 46,4 11,9 m 0,5 2,0
H PocTsepton, ao 1,57 1,58 37,6 12,0 4,1 0,5 15
H M3WUK, ao 1,11 1,12 35,5 10,1 m 04 1,5
H M3WK, an 0,74 0,75 35,5 10,1 n 0,4 1,5
m Kopnopauusa UpkyT, ao 0,00 0,00 8,1 2,6 ﬂ 0,1 0,4
H MOTOBMANXMHCKME 3aBOAbI, a0 0,00 0,00 31,1 5,5 “ 0,2 1,3
m PKK 3Heprua um. C.N.Koponesa, ao 0,00 0,00 10,1 3,1 m 0,1 0,5
E HMO CaTypH, ao 0,00 0,00 14,4 9,0 n 0,4 0,6
Hyd)mmcxoe MOTOPOCTPOUTENBHOE MPOU3BOACTBEHHOE 06 bEANHEHWE, a0 0,00 0,00 23,1 10,3 0,4 1,0
moﬁbeAMHeHHaH aBuacTpouTesibHas Kopnopauus, ao 0,00 0,00 6,2 2,0 ﬂ 0,1 04
dHepreTnyeckoe MalIMHOCTPOEHUe

H KOBpOBCKUIA MEXaHUYECKMIA 3aBOA, A0 1,00 1,01 | 6,1 2,4 ﬂ 0,1 0,2
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM [l KBAPTAJI 2

WHTEPBAJIbHbIM NAEBOI MHBECTULMOHHBIA ®OHA AKLUA «APCATEPA — AKLIUN 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

[obblua, nepepaboTka HedTU U rasa

,U.Oﬂﬂ B FIOpT(belle npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
£
1 1 T —
SmuTeHT, 8ug LB 5 5 2 S < <
g g g g s | g | ¢ | g 8
o a © 3 I3 = &
3 3 E
2 2 so
m o =
c
[o6biua HedTH U1 rasa
m Fasnpom, ao 7,34 7,19 11,1 19,8 m 1,9 11
HTBTHGd}Tb, an 5,02 4,09 16,7 17,5 ﬂ 1,6 15
H lasnpom HedTb, a0 3,47 0,00 19,2 13,3 m 0,9 1,2
HAHK BawHedTs, an 3,42 2,02 34,7 9,6 0,8 2,8
EAHK bawHedTb, a0 0,00 0,00 34,7 9,6 8,1 0,8 2,8
H HK /IYKOWN, ao 0,00 0,00 10,6 58 m 0,6 1,1
m CnasHedTb-MervoHHedTeras, ao 0,00 0,00 23,2 12,7 m 0,5 0,9
H CnasHedTb-MervoHHedTeras, an 0,00 0,00 23,2 12,7 m 0,5 0,9
E Hopwunbckrasnpom, ao 0,00 0,00 11,1 8,1 m 0,3 04
H HOBAT3K, ao 0,00 0,00 26,7 26,0 m 2,5 2,6
H HK PocHedTb, a0 0,00 0,00 4,2 2,4 7,8 0,2 0,3
H CyprytHedTeras, ao 0,00 0,00 12,2 25,9 ﬂ 1,6 0,8
H CypryTHedTeras, an 0,00 0,00 12,2 25,9 m 1,6 0,8
HTBTHed)Tb, ao 0,00 0,00 16,7 17,5 n 1,6 1,5
EVAMYDTHed)Tb, ao 0,00 0,00 94,6 17,1 n 0,5 3,0
H BapberaHHedTeras, ao 0,00 0,00 21,0 12,4 n 0,4 0,7
MepepaboTtka HedTH
H CnasHedTb-fIpocnaBHedTEOPrcMHTES, a0 0,00 0,00 20,7 17,9 m 0,9 1,0
m Capatosckuii HIM3, ao 0,00 0,00 25,9 249 m 1,2 13
m lasnpomuedTb-Mockosckuit HIM3, ao 0,00 0,00 24,6 36,7 2,7 1,8
Hedrexumusa
m HuXHeKkamckHedTexum, an 4,28 3,91 23,7 14,9 n 0,9 1,4
H MeTadpakc, ao 1,47 1,15 25,0 15,2 m 0,6 1,0
m KasaHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 35,1 11,4 m 0,5 1,6
m HwXHeKamckHedTeXMM, ao 0,00 0,00 23,7 14,9 m 0,9 1,4
H HUXXHEeKaMCKLWKNHa, a0 0,00 0,00 27,0 0,4 m 0,0 1,2
H Bi1iaAMMUPCKUI XMMUYECKUIA 3aBof, a0 0,00 0,00 4,2 0,6 “ 0,0 0,2
H flpoCNaBCKUIA WWHHbIN 3aBoA, a0 0,00 0,00 0,2 0,3 E 0,0 0,0
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C6bIT HedpTENPOAYKTOB U rasa

H [a3npom MasopacnpenenerHve PocTtos., an 3,30 3,32 13,2 18,0 m 0,6 0,5
E lasnpom MasopacnpepeneHune Kanyra, ao 2,50 2,52 18,9 10,9 m 0,4 0,7
H lasnpom MasopacnpeaeneHune Tambos, ao 1,62 1,62 16,7 11,2 E 0,4 0,5
E lasnpom MasopacnpegeneHune Poctos, ao 0,96 0,96 15,6 19,8 E 0,7 0,5
H lasnpom MasopacnpegeneHne HuxHuii Hosropoa, ao 0,72 0,73 16,9 20,1 m 0,7 0,6
E Bnagumupobnras, ao 0,00 0,00 9,7 7,8 m 0,3 0,4
HedTecepBucHbie ycayru

m O6bHedTerasreonorvs, ao 0,66 0,66 22,3 10,0 3,1 0,3 0,7
H O6bHedTerasreonorus, an 0,49 0,49 22,3 10,0 3,1 0,3 0,7
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTAJI 2

WHTEPBAJIbHbIM NAEBOI MHBECTULMOHHBIA ®OHA AKLUA «APCATEPA — AKLIUN 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

MNoTpebuTenbCkuii cektTop

,U.Oﬂﬂ B nopT(bene npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
£
1 1 T —
SmuTeHT, 8ug LB 5 5 2 S < <
g g g g s | g | ¢ | g 8
Q Q © o o o
3 3 ]
2 2 so
m ~ =
c
Mpou3BoacTBO NOTPEebUTENbCKUX TOBapoB
HAGpay—,ﬂ.ropco, ao 0,00 0,00 22,6 15,6 m 0,7 1,0
H/J,MO/J,, ao 0,00 0,00 4,1 3,7 n 0,2 0,2
m dapmcuHTes, ao 0,00 0,00 3,3 89 m 0,4 0,1
HﬂeBeHl’yK, ao 0,00 0,00 21,8 21,1 0,9 0,9
m MynbTucucrema, ao 0,00 0,00 44,6 26,5 m 1,0 1,7
H dapmcTaHgaprt, ao 0,00 0,00 25,1 22,0 7,5 1,6 1,9
m Ponnmat, ao 0,00 0,00 16,5 10,0 3,7 0,4 0,6
H POCWHTEP PECTOPAHTC XO/1AMHT, ao 0,00 0,00 26,1 0,7 ﬂ 0,0 1,3
m 'K Pycckoe mope, ao 0,00 0,00 37,4 52 51 0,3 1,9
H CodpUHCKMI1 IKCNepUMEHTaIbHO-MEXaHUYeCKuii 3aBog, ao 0,00 0,00 22,7 7,2 n 0,2 0,8
m CuHeprus, ao 0,00 0,00 10,5 6,0 4,5 0,3 1,2
H BEPO®APM, ao 0,00 0,00 11,0 16,7 m 1,1 0,7
CenbCcKoOe X03ANCTBO, Pbl60/10BCTBO
H Ipynna Yepkunsoso, ao 2,09 0,00 22,5 12,4 0,8 1,5
. -
H pynna PA3IY/IAN, ao 0,00 1,09 A 1,1 0,5 n 0,0 0,0
H HaxopakuHcKaa 6a3a aKTMBHOrO MOPCKOro pbl60/10BCTBA, a0 0,00 0,00 37,6 18,7 n 0,6 1,3
H OCTaHKMHCKMI1 maconepepabaTbiBatowmii KOMBMHaT, ao 0,00 0,00 15,9 2,0 n 0,1 0,5
H Pycrpaiii XonauHr, ao 0,00 0,00 24,1 5,5 m 0,2 1,0
Toprosas
mAI‘ITeHHaﬂ ceTb 36.6, ao 0,00 0,00 -6,5 2,7 E 0,2 0,0
H,U.VIKCM Ipynn, ao 0,00 0,00 17,3 2,2 ﬂ 0,1 1,1
HT/J, 'YM, ao 0,00 0,00 14,0 19,6 E 0,7 0,5
H Marnut, ao 0,00 0,00 38,3 9,7 m 0,9 3,4
H Komnanua M.Bugeo, ao 0,00 0,00 40,1 3,1 m 0,3 3,4
m MPOTEK, ao 0,00 0,00 12,1 1,9 7,1 0,1 0,9
H Mnatdopma KOTUHET.PY, ao 0,00 0,00 29,2 4,6 m 0,2 1,2
m *Kusoit oduc, ao 0,00 0,00 1,8 0,6 n 0,0 0,1
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTAJ1 2014

WHTEPBA/IbHbIN NAEBOM MHBECTULMOHHDBIA ®OHJ, AKUMIA «APCATEPA — AKLLUM 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

Mpoune
[ona 8 noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTeNN SMUTEHTOB
£
< < I
S 3 e
ImuTeHT, Bug LB I 54 g 3 < <
E E i R - I &
5 5 1 o o a o =
© © it 9 -4 -4
£ 2 )
m o =
c
EAGJK Cuctema, ao 1,17 0,00 18,8 6,3 9,0 0,6 1,7
H [a33Heprocepsuc, ao 0,83 0,83 - 9,4 8,3 3,1 0,3 0,3
H WUCKY, ao 0,00 0,00 45,3 42,5 n 2,1 2,3
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM Il KBAPTA/T 2014

WHTEPBA/IbHbIN NAEBOM MHBECTULMOHHDBIA ®OHJ, AKUMIA «APCATEPA — AKLLUM 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

CTpouUTenbCcTBO, HEABUKUMOCTb

[Jons B noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTeIM SMUTEHTOB
£
3 3 o
ImuTeHT, Bug LB < < % E < = " " -
g g ) ] 8 = = g
3 & e 9o 3 = o
g ¢ $8
o o~ g.
=4
MHd)pacrvaTypa - MOCTbl U A0opOoru
H MeTpocTpoi, ao 0,00 0,00 16,7 3,3 n 0,1 0,5
H MeTpocTpoit, an 0,00 0,00 16,7 3,3 n 0,1 0,5
H MOCTOTPECT, ao 0,00 0,00 18,6 2,8 0,2 14
NHdpacTpyKTypa - cneumannsmpoBaHHOe CTPOUTENLCTBO
H MocrocTpoit-11, ao 1,18 1,18 25,4 12,4 0,5 0,9
H/‘IeHraxneuCTpow, ao 0,00 0,00 6,7 0,6 n 0,0 0,2
H BHWMW ra3pobbiya, ao 0,00 0,00 12,6 5,2 E 0,2 0,4
[JesenonmeHr
H Ipynna JICP, ao 5,13 5,69 - - 20,0 - n
m OTKpbITble MHBECTULUK, a0 4,85 4,52 - - 20,0 - n
H Ipynna Komnanwuii MUK, ao 4,43 5,07 - - 20,0 - n
E XK Fnasmocctpoit, ao 3,33 3,35 - - 20,0 - m
m LieHTp MekayHapoaHoii Toprosau, an 1,63 1,56 - - 20,0 - n
H lanc-esenonmeHT, ao 0,00 4,42 - - 20,0 - m
m LleHTp MexayHapogaHoi Toprosnu, ao 0,00 0,00 - - 20,0 - n
CrpouTtenbHble maTepuabl
E XK Cnbupckuii LemeHT, ao 0,00 0,00 | 19,5 18,0 3,7 0,7 0,7
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTAJ1 2014

WHTEPBA/IbHbIN NAEBOM MHBECTULMOHHDBIA ®OHJ, AKUMIA «APCATEPA — AKLLUM 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

CsAasb, TeNeKOMMYHUKauunm n HoBble TEXHO/10TUN

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKasaTeNu SMUTEHTOB
£
1 1 3 —
SmuTeHT, Bug LIB 5 S 2 S < <
E E i R - I &
I 5 s 5 o o a o =
© © T E o o
2 2 )
m o =
c
Ceasb
FN MTC, ao 0,00 0,00 40,0 18,3 13,7 2,5 55
H BawwnHpopmcsasb, ao 0,00 0,00 10,6 13,6 n 0,6 04
H MeradoH, ao 0,00 0,00 40,0 14,3 m 1,8 5,0
H Poctenekom, ao 0,00 0,00 13,7 9,4 7,5 0,7 1,0
H PocTtenekom, an 0,00 0,00 13,7 9,4 7,5 0,7 1,0
mTaTl'eﬂeKOM, ao 0,00 0,00 7,4 7,5 ﬂ 0,5 0,5
MHQOQM3LIMOHHI:IE TexHonormm
m APMAJA, ao 0,00 0,00 16,6 6,2 ﬂ 0,3 0,9
m PEK, ao 0,00 0,00 -7,0 2,9 m 0,1 0,0
H Pycckue HaBUraumoHHble TeXHONO0rMK, ao 0,00 0,00 42,4 6,6 n 0,2 1,5
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTAJ1 2014

WHTEPBA/IbHbIN NAEBOM MHBECTULMOHHDBIA ®OHJ, AKUMIA «APCATEPA — AKLLUM 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

TpaHcnopT
,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
£
3 3 -
SmuTeHT, BUA LB 5 Q & H < <
] g b 3 = W @ 2
& & s | g || = | |3
3 3 g
2 2 S o
m o~ g_
c
Tpy6onpoBsoabi
HAK TpaHcHedTs , an 0,00 0,00 | 12,4 216 m 2,1 1,2
Bo3ayuiHble nepeBo3Ku
H Aspodnor, ao 0,00 0,00 16,3 34 8,1 0,3 1,3
EAK TPAHCA3PO, ao 0,00 0,00 55,9 4,0 n 0,2 2,4
HAswaxomnava O Talip, ao 0,00 0,00 1,8 0,5 n 0,0 0,1
Mapoxoacrtsa
mﬂ,aﬂbHeBOCTO‘IHOe MOPCKOE NapoxoACTBO, a0 0,00 0,00 4,0 1,8 n 0,1 0,2
H MypMaHcKoe MOpcKoe NapoxoAcTBo, ao 0,00 0,00 7,7 5,3 n 0,2 0,2
H HoBopoccuiicknini MopcKoi Toprosblii MOpT, a0 0,00 0,00 22,5 27,3 1,7 1,4
HenesHoa0pPOKHbIE NepeBO3KU
mTpchKOHTeﬁHep, ao 0,00 0,00 | 15,1 12,4 m 0,8 1,0
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTAJ1 2014

WHTEPBA/IbHbIN NAEBOM MHBECTULMOHHDBIA ®OHJ, AKUMIA «APCATEPA — AKLLUM 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

®PurHaAHCOBbLIN CEKTOP

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKasaTeNu IMUTEHTOB
£
= = o
SmuTeHT, Bug LB X S % g R £ " ~ >
I I = w 0 = = a
S 3 o 5 g 8 o o
g g £5
m o =
c
BaHKOBCKMi1 ceKTop
11l | C6epbaHk Poccuu, an 5,39 6,51 16,6 - 11,2 - 1,9
H baHk Bo3poxkaeHue, an 0,78 0,82 7,6 - ﬂ - 0,5
H BaHk CaHkT-MeTepbypr, ao 0,00 0,00 10,2 - m - 0,6
H BaHk BTE, ao 0,00 0,00 6,9 - 8,1 - 0,6
m baHk Mocksbl, ao 0,00 0,00 14,7 - n - 0,7
m AKB POCBAHK, ao 0,00 0,00 4,4 - ﬂ - 0,2
(%M C6bepbaHK Poccuu, ao 0,00 0,00 16,6 - - 1,9
H Bank YPA/ZICUB, ao 0,00 0,00 1,9 - E - 0,1
H BaHk Bo3poxaeHue, ao 0,00 0,00 7,6 - m - 0,5
Bupxu
(%M MockoBcKan buprKa, ao 0,00 0,00 | 16,8 - 8,8 - 15
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTAJ1 2014

WHTEPBAJIbHbIN MAEBOM MHBECTULIMOHHBIV ®OHA, AKLIUIA «APCATEPA — AKLLUU 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

Mpoun3BoACTBO MUHEPANbHbIX ya0bpeHui

,u,oﬂﬂ B nopTd)eIIe nporH03Hble BHa30Bble NoKa3aTe I SMUTEHTOB
g
2 Z ¢ =
dmuTeHT, Bug LB i 54 T s "
g g g 5 b w © 3
g g 25 g | & [ = | % | =
2 2 )
(2] o~ g-
c
H AKpOH, 20 4,18 417 192 17,0 12 14
=
mﬂoporo6y)«, a0 1,01 0,96 154 238 | . 10 06
m [oporoby:, an 0,00 0,00 15,4 23,8 4,1 1,0 0,6
m Kyii6biwesAsor, ao 0,00 0,00 202 120 n 05 09
H ®ocArpo, ao 0,00 0,00 286 142 10 21
mYpanKanw‘/'I, a0 0,00 0,00 168 275 P 21 13
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM [l KBAPTAJI 2

WHTEPBA/IbHbIN NAEBOM MHBECTULMOHHDBIA ®OHJ, AKUMIA «APCATEPA — AKLLUM 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

LiBeTHasa meTtannyprua

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
£
3 3 -
SmuTeHT, BUA LB 5 Q & H < <
] g 35 ity ) w @ 3
& & s | g || = | |3
3 3 g
2 2 S o
m o~ g_
c
TutaH
H Kopnopauua BCMNO-ABUCMA, ao 0,00 0,00 | 27,3 21,8 m 1,5 1,9
Meab
H CpefiHeypanbCKkuit MeAeniaBubHbIN 3aB0j, a0 0,15 0,22 11,4 4,0 0,1 0,4
H lavickuii FOK, ao 0,00 0,00 4,0 33 3,1 0,1 0,1
m CsATorop, ao 0,00 0,00 2,2 2,0 n 0,1 0,1
HYpananeKTpome,qb, ao 0,00 0,00 1,8 1,6 n 0,1 0,1
myqanmcxwﬁ FOK, ao 0,00 0,00 9,0 10,0 n 0,3 0,3
QMHK
m YenabuHCKUI LMHKOBBIN 3aBOA, a0 0,00 0,00 13,3 9,7 ﬂ 0,5 0,7
H SNeKTPOLMHK, a0 0,00 0,00 6,8 2,3 n 0,1 0,2
Hukenb
H KombuHart HOxypanHukenb, ao 0,71 1,26 2,6 0,0 m 3,7 0,1
MK HopuibCKuit HUKeNb, a0 0,00 0,00 26,1 23,0 2,2 2,5
AparoueHHble meTan/ibl
m BypAT3010TO0, 30 0,81 0,82 22 29 | o/ o1 o1
H Montoc 301070, a0 0,00 0,00 21,9 25,9 m 1,0 0,9
m Cenurpgap, ao 0,00 0,00 3,4 3,2 m 0,2 0,2

PeakosemesnbHble meTanbl

E ConMKaMCKUiA MarHMeBbIi 33804, a0 0,84 0,88 | 32 09 34 n 19
Anmasbl
m ANPOCA-Hiop6a, a0 0,00 0,00 1919 294 13 86

26,2 26,1 11,3 3,0 3,0

D

H ANPOCA, ao 0,00 0,00
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM [l KBAPTAJI 2

WHTEPBAJIbHbIM NAEBOI MHBECTULMOHHBIA ®OHA AKLUA «APCATEPA — AKLIUN 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

YepHaa meTtannyprua, 4o6blva yraa u kenesHon pyabl

,U.Oﬂﬂ B nopTd)eJle npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
£
1 1 3 —
SmuTeHT, Bug LIB 5 S 2 S < <
8 g g g s | g | ¢ | g 8
Q o © o o o
3 3 R
2 2 )
m o =
c
YepHaa metannyprua
]
mypanbcr(aﬂ Ky3HMLQ, a0 2,51 2,20 A 18,4 18,8 n 0,6 0,6
E Meuen, an 1,03 1,65 . 27,0 0,4 n 0,0 1,3
m ALUMHCKMI MeT3aBog, a0 0,00 0,00 3,4 1,9 m 0,1 0,2
H Benopeukuit meTannypruyeckuii KombuHart, ao 0,00 0,00 15,3 3,3 2,7 0,1 0,4
(NN CeBepcTanb, ao 0,00 0,00 8,7 5,6 m 0,5 0,8
H YenabuHCKUIM meTannypruyeckmini KombuHar, ao 0,00 0,00 -43,8 0,8 m 0,0 0,0
m KopluyHoBckuit TOK, ao 0,00 0,00 4,3 6,7 n 0,2 0,2
H MMK, ao 0,00 0,00 52 3,7 0,3 0,4
H MeTt3asoa um. A.K. Ceposa, ao 0,00 0,00 -33,6 1,6 m 0,0 0,0
H Mert3asog um. A.K. Ceposa, an 0,00 0,00 -33,6 1,6 m 0,0 0,0
H Meuen, ao 0,00 0,00 27,0 0,4 m 0,0 1,3
(EN H/IMK, ao 0,00 0,00 9,2 9,4 n 0,9 0,8
H Pycnonumer, ao 0,00 0,00 15,5 6,4 n 0,2 0,6
YronbHble KOMnaHuu
m benoH, ao 0,00 0,00 6,3 2,4 m 0,1 0,3
m Kysbacckas TonnmsHas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 7,5 2,8 ﬂ 0,2 0,5
H Pacnaackas, ao 0,00 0,00 12,2 10,1 n 0,6 0,7
H HOxHbIN Ky3bacc, ao 0,00 0,00 24,5 11,3 2,7 0,3 0,7
Tpy6Hble 3aBoAbl
H YenabuHcKuit TpybonpoKaTHbIM 3aBo4, a0 0,00 0,00 30,7 2,3 E 0,1 1,2
EprﬁHaﬂ MeTaNaypruyeckan KoMnaHua, ao 0,00 0,00 0,6 49 0,4 0,0
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHNA UHBECTULIMUOHHBIM MNMOPT®ENIEM Il KBAPTA/1 2014

WHTEPBAJIbHbIN MNAEBOI UHBECTULIMOHHbIN GOH/A AKLMIA «APCATEPA — AKLIMU 6.4»

AHANIN3 MOPTHENA MO SMUTEHTAM AKLINN

JHepreTuka
Dons 8 noptdene MNporHo3Hble 6a30Bble NOKa3aTenn SMUTEHTOB
g
< < H
3 3 £ T
3muteHT, Bug LB 5 5 3 3
s = B ® ® w Iy >
g e s e ] 8 = = £
o 5 s 5 <] Q « & s
g g I «
-] 2 58
™ ~ K
3
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CerteBble U Ten0ceTEBbIE KOMNAHUN
mTOMCKaﬂ pacnp an 1,46 1,50 ﬁ 16,5 7,2 n 0,3 0,7
ﬂ ®CK, a0 0,00 0,00 e 3,8 11,1 “ 0,9 03
E Ky6aHbaHepro, ao 0,00 0,00 4,9 3,3 0,1 0,2
m JleHsaHepro, ao 0,00 0,00 2,2 2,5 ﬂ 0,1 0,1
m JleHaHepro, an 0,00 0,00 2,2 2,5 ﬂ 0,1 0,1
E MPCK LieHTpa, ao 0,00 0,00 5,4 2,8 n 0,2 0,4
m MPCK CesepHoro Kaskasa, ao 0,00 0,00 6,8 2,9 ﬂ 0,2 0,4
E MPCK UeHTpa v MpusonKba, ao 0,00 0,00 10,7 51 6,7 0,3 0,7
m MPCK Cubupu, ao 0,00 0,00 14,1 5,5 ﬂ 0,3 0,7
m MPCK Ypana, ao 0,00 0,00 3,7 1,8 n 0,1 0,2
m MPCK Bonru, ao 0,00 0,00 71 3,1 n 0,2 0,4
m MPCK tOra, ao 0,00 0,00 19,5 3,0 “ 0,2 1,0
m MPCK Cesepo-3anag, ao 0,00 0,00 4,1 2,0 “ 0,1 0,2
E MO3CK, ao 0,00 0,00 6,4 7,2 0,5 0,4
E MPCK XonauHr, ao 0,00 0,00 2,1 2,7 71 0,2 0,1
E MPCK XonauHr, an 0,00 0,00 2,1 2,7 0,2 0,1
ETOMCKaR pacnpeaenvTenbHas KOMNaHus, ao 0,00 0,00 16,5 7,2 “ 0,3 0,7
C6bITOBbIE KOMNAHUU
E Ps3aHcKan aHepreTuyeckan c6bIToBas KOMNaHus, ao 0,37 0,37 17,6 0,6 ﬂ 0,0 0,7
E YenabaHeprochwiT, ao 0,00 0,00 21,2 0,4 “ 0,0 0,7
m Ky6aHckasn aHeprocbbIToBas KOMNaHwa, ao 0,00 0,00 9,0 0,3 n 0,0 0,3
E Kanyckan cbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 0,00 17,4 1,2 3,7 0,0 0,6
E KpacHospckas cbbiToBas KOMNaHusa, ao 0,00 0,00 34,6 2,0 n 0,1 1,4
m MocaHeprocbbiT, a0 0,00 0,00 21,6 0,6 n 0,0 1,1
E Huskeropoackan c6biToBas KoMnaHus, ao 0,00 0,00 82,3 1,1 n 0,0 2,8
H Huskeropoackas c6biToBas KomnaHus, an 0,00 0,00 82,3 1,1 n 0,0 2,8
H Mepmckas c6bIToBas KoMNaHus, ao 0,00 0,00 49,5 1,1 n 0,0 2,1
H Mepmckas c6biToBas KomnaHus, an 0,00 0,00 49,5 1,1 n 0,0 2,1
H SHeprocbbIT PocToB3aHepro, ao 0,00 0,00 0,0 1,6 ﬂ 0,1 0,0
H SHeprocbbIT PocToBaHepro, an 0,00 0,00 0,0 1,6 ﬂ 0,1 0,0
H CamapasHepro, ao 0,00 0,00 10,7 0,5 n 0,0 0,4
H flpocnasckan cbbITOBaA KOMNaHUA, a0 0,00 0,00 79,1 3,2 ﬂ 0,1 2,6
H flpocnasckas cbbiTOBan KOMNaHus, an 0,00 0,00 79,1 3,2 ﬂ 0,1 2,6
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TeHepupyloune KOMnaHuu

m MocaHepro, ao 4,28 4,19 4,3 5,7 m 0,5 0,3
m OrK-2, ao 3,74 3,96 10,6 8,2 7,7 0,6 0,8
H TrK-1, ao 3,47 3,38 8,7 10,5 0,8 0,6
m 3.0H Poccus, ao 0,00 0,00 19,6 22,9 m 2,4 2,0

Pycluapo, ao 0,00 0,00 6,2 11,5 m 1,0 0,5
m MHTEP PAO E3C, ao 0,00 0,00 59 2,1 7,0 0,1 0,4
H WpKyTCKaHepro, ao 0,00 0,00 3,6 1,7 0,1 0,3
m KpacHosapckas 3C, ao 0,00 0,00 13,4 24,8 n 1,5 0,8
H dHen Poccusn, ao 0,00 0,00 8,3 7,0 n 0,6 0,8
H TrK-2, ao 0,00 0,00 10,8 2,8 n 0,1 0,3
H TrK-4, ao 0,00 0,00 6,7 3,0 ﬂ 0,2 0,4
H TrK-4, an 0,00 0,00 6,7 3,0 ﬂ 0,2 0,4
H TrK-14, ao 0,00 0,00 5,4 2,5 “ 0,1 0,2
H PAO 3HepreTnyeckue cuctemsl BocToka, ao 0,00 0,00 8,3 0,9 n 0,0 0,4
H PAO 3HepreTuyeckue cuctemsl BocToka, an 0,00 0,00 8,3 0,9 n 0,0 0,4
H Bonkckaa TTK , ao 0,00 0,00 9,0 5,8 n 0,3 0,5

30/31 OAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM I KBAPTAJ1 2014

HacToawuit oTyeT MMeeT TONbKO UHOOPMALMOHHOE 3HAYEHWE U HE MOMKET PAacCMaTPMBATbCA KaK MPEAJ/IOKEHUE O COBEPLUEHWM CAENOK Ha
bUHAHCOBOM pblHKe. [laHHble MO MaKPO3KOHOMMKE, OTPAcAM W 3MUTEHTAM LeHHbIX 6ymar OCHOBaHbl Ha MCTOYHMKAX MHbOpMaLmK,
3aCNyKMBAOLMX AOBEPUE, OAHAKO Mbl HE rapaHTUpyem, YTO BCe CBeAEHWA abCOMOTHO TOUYHbI. MHGOPMaLMA MOXKeT BbiTb M3MeHeHa Hamu bHe3
npeaBapuTeIbHOro yBeA0MIEHUS.

CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHBIX MAaeB MOMKET YBe/IMYMBATLCA M YMEHbLIATbCA, pe3y/ibTaTbl MHBECTMPOBAHMA B MPOLIOM He OonpeaensatoT AoXoAbl B
6yayLiem, rocyaapcTBo He rapaHTUpyeT AOXOAHOCTb UHBeCTULMI B NN, Mpexae Yyem nprobpecT MHBECTULIMOHHDBIN Nal, cneayet BHUMATENbHO
03HAKOMWTLCA C MNPaBUAAMW [OBEPUTENBHOTO YNpPaBJeHUS MaeBOro WMHBECTULMOHHOrO ¢GoHAA. B3umaHue cKMAOK (HagbaBoOK) yMeHbWMUT
[OXOAHOCTb MHBECTULMIN B MHBECTULMOHHbIE NMan NAaeBOro MHBECTULMOHHOTO ¢poHAaa. JlnueHsnm GCOP Poccum Ne 21-000-1-00714 ot 06.04.2010,
Ne 078-10982-001000 ot 31.01.2008

Mpasuna ONU® akumin «Apcarepa — GoHA akumMin» 3apernctpuposaHbl COP Poccum: 0363-75409054 ot 01.06.2005, Mpasuna OMND cmelaHHbIX
MHBECTUUMIN «Apcarepa — GOHZA CMeLaHHbIX MHBECTULUMIA» 3aperncTpuposaHbl OCOP Poccuun: 0364-75409132 ot 01.06.2005, Mpasuna UNUD
aKumMi «Apcarepa — akuumn 6.4» 3apernctpuposaHbl PCOP Poccum: 0439-75408664 ot 13.12.2005, Mpasuna ONUP obnuraumii «Apcarepa - GoHZ
obauraymii KP 1.55» 3apernctpuposaHbl Cny:k6oi baHKa Poccum no ¢puHaHCoBbIM pbiHKam 3a Ne2721 ot 20.01.2014.

N3meHeHne cTtoumoctn nasa OMU®PA «Apcarepa — ¢GoHA akumi» coctasuno: 3 mec. 30.06.2014 — 30.09.2014 -9,17%, 6 mec. 31.03.2014 —
30.09.2014 -1,03%, rog 30.09.2013 — 30.09.2014 -0,78%, 3 roga 30.09.2011 — 30.09.2014 19,75%. N3meHeHue ctoumocT nas ONUDCU
«Apcarepa — GOHA, CMeLIaHHbIX MHBECTULMIA» cocTaBmno: 3 mec. 30.06.2014 — 30.09.2014 -5,53%, 6 mec. 31.03.2014 — 30.09.2014 -0,94%, roz
30.09.2013 — 30.09.2014 -0,92%, 3 roga 30.09.2011 — 30.09.2014 16,11%. U3meHeHne ctoumoctn nasa UMUSDA «Apcarepa — akuum 6.4»
coctasuno: 3 mec. 30.06.2014 — 30.09.2014 0,69%, 6 mec. 31.03.2014 — 30.09.2014 6,93%, rog 30.09.2013 — 30.09.2014 11,38%, 3 roga
30.09.2011 — 30.09.2014 14,28%. N3meHeHune ctoumocTn nas ONNDO «Apcarepa — doHg obauraumit KP 1.55» coctasuno: 3 mec. 30.06.2014 —
30.09.2014 0,79%, 6 mec. 31.03.2014 — 30.09.2014 3,95%.

194021, CaHkT-Metepbypr, ya. LateneHa, Aom 26A, BuUsHec-LeHTp «PeHeccaHc», 8-11 aTax
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