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PE3Y/IbTATbI YIPABNNEHUA NHBECTULIMOHHBIM NOPT®ENIEM | KBAPTA/1 2015

KpaTtkne utorn 1 kBaptana 2015 roga:

* n3meHeHne uHgeKkca MMBB coctasuno +16,44% (nogpobHee o cuTyauumn Ha GoHAOBOM
PbIHKe Ha cTp. 6-7);

® CTOMMOCTb Nas 3a KBapTan Bbipocaa Ha 31,74% (noapobHO oLeHKa KayecTBa ynpaBaeHus
npeacrasneHa Ha cp. 9-10, nHdopmauma o BKAaLe aKTMBOB B PUHAHCOBBIVM pe3ynbTaT Ha CTp.
11);

* CYA doHAa BbIpoCaa, Ha GOHe pocTa pbiHKA Hab4ANCA OTTOK CPEACTB NaNLLMKOB;

® Hambonblylo A00 B NnopTdene no-npexkHemy 3aHMMaeT oTpacab «[obblya, nepepaboTka
HedTW u rasa». Ha BTopom mecTe oTpacib «OUHAHCOBLIV CEKTOP». «IHEepreTMKa» onycTuaacb
Ha TpeTbe MecTo (0TpacneBoi aHanu3 npeacTasaeH Ha cTp. 14-30);

* ypoBeHb «amBepcuduKaumm Apcarepbi» noptdens Haxoguncs B puanasoHe 26%-33%
(3aBMCKMMOCTb Mmexay ypoBHeM AnBepcudUKaLmMn NopTdens n ero pesyibTaTom NpeacTaBieHa
Ha rpadumKe «KAuMH Apcarepbi» Ha cTp. 8).

MHTepecHasa nHpopmaLms o poHAOBOM pPbIHKE

Mocne oTpuuatenbHoro 3akpbitva 2014 ropa (-7,15%), B nepsom ksapTase 2015 $oOHAOBbLIN PLIHOK NPOAEMOHCTPUPOBaA
BMnevyaTAAwWmii pocT: ¢ ypoBHa 1397 (Ha 30.12.2014) nHaekc MMBB Bbipoc noutn ao 1850 (+32,3%) K cepeanHe deBpans u
3aKpblNCcA Ha ypoBHe 1626 (+16,4%) Ha 31.03.2015.

Lenbit pag akumin, Bxogawmx B Hawu noptoenm (MTC, OrK-2, M.eugeo, A®K Cuctema, lpynna JICP, Jlykoiin, bawHedTb an,
CypryTHedTeras an, Meuen an) NpoAeMOHCTPUPOBAAN AUHAMUKY, NPEBOCXOAALLYIO CPeAHEPbIHOYHbIE MOKa3aTe/M, B3AB peBaHL
3a 4 kBaptan 2014 ropa.

O6paTm BHUMaHUeE, YTO Ha GOHe yKpenaeHus pybis MHTEPEC MHBECTOPOB Ha4ya/l CMELLATbCA C KOMMAHWUIM 3KCNOPTEPOB B MOJ/b3y
KOMMNaHUI, OPUEHTUPOBAHHDBIX Ha BHYTPEHHWI CNPOC (SHEPreTuKa, CBA3b, NOTPEBUTENBCKUI CeKTOP).

U3 puBupeHpHbIX akuui no utoram 2014 roga OTMETUM OXUAAHUE PEKOPAHbIX BbINAAT MO MPUBUIErMPOBAHHBLIM AKUUAM
CyprytHedTerasa u TatHedTH. MopagytoT BbiICOKMMUM auBuaeHgamu MTC, BawHedTb, M.Buaeo, dHen, pynna JICP. Mocne
L/IMTENbHOTO NepepbiBa OXUAAETCA BbiMiaTa AMBUAEHA0B Nno akumam OlK-2.

ANOKaNMNTUYECKMUE OXKMAAHUA BCEBO3MOMKHbIX 3KCNepToB B KoHUe 2014 roaa no Makpo3KOHOMMYECKMM MoKasatenam (BBI, kypc
py6ns, NpombIlLIeHHOE MPOWM3BOACTBO, MPOLLEHTHbIE CTAaBKM) HE HALWAW NOATBEPXKAEHUA HA MpaKTUKe. B pesynbraTe Havancs
nepecmoTp 3TUX NPOrHO30B. Haaeemca, peanbHOCTb OKaXKeTca H6mKe K Hawum (bonee oNnTUMMUCTUYHBIM) MPOTHO3aM MO AAHHbIM
rnokasaTtenam, cAenaHHbIM B KOHUe npowsoro roga: BBM +0,6%, cpeaHerofosoit Kypc gonnapa 56 py6., cpeaHeronosas LeHa
HedTn — 68 nonn./6app., LOXOAHOCTb KOPNOPATUBHBIX 06AUrALMIA K KOHLY roaa 12,5%.

Cnacnb6o, uto Bbl ¢ HAMU. YAQuHbIX MHBEeCTULMIA!
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TEPMWHbI N YC/TOBHbIE OBO3HAYEHWUA

Oiopaunsa CpefHWit CPOK MOTOKa MAaTEXel, B3BELUEHHbIM NO AWCKOHTUPOBAHHOW cymme. [opauus
6eckynoHHOW 06/MrauMmn ¢ BbINAATOM B KOHLE CPOKa COBMAAAeT CO CPOKOM A0 noraleHus. B
cyyae, Korga TOYHas OUEHKa He TpebyeTcs, nokasaTesib AOPaLMU MOMXKHO CYMTATb CPOKOM,
OCTaBLUMMCA A0 NOraleHns obaurauuu.

KoadpduumneHt P/BV KoadpduumeHT ueHa/6anaHcoBas CTOMMOCTb, GUHAHCOBbIN KO3DOULMEHT, PaBHbIA OTHOLIEHWIO
PbIHOYHOWM KanWTanMsauuMm KoMNaHuM K 6anaHcoBOW CTOMMOCTM ee aKTuMBoB. KoadpduumeHt
NOKa3bIBaeT, BO CKO/IbKO Pa3 pbIHOYHAA CTOMMOCTb KOMNAHWUK NpeBblwaeT 6anaHCoBYIO CTOMMOCTb
(onpepensetca Kak 4WCTble aKTMBbI KOMMAHUM, TO eCTb COBOKYMHble aKTUBbl 3a BblYETOM
COBOKYMHbIX 06A3aTeNbCTB, [O/MOB), T.€. YCIOBHO FOBOPA, CKOMbKO «HasaHCOBbIX CTOMMOCTEN»
CTOWT KOMMaHMA.

Koadpduument P/E KoadpduumeHT ueHa/npubbinb, ¢GUHAHCOBbLIM MOKasaTesb, PaBHbIA OTHOLWEHUIO PbIHOYHOMN
KanuTanusaumMm KomnaHum K ee rogoBoi npubbinv. KoadpduumeHT nokasbiBaeTt, BO CKObKO pas
CTOMMOCTb KOMMNaHuu Gosblie rofoBoW NpubblIM, T.e. YCAOBHO FOBOPA, CKOAbKO rOA0BbIX
npubbinein CTonT KomnaHusa.

KoadpduumeHt P/S KoadpduumeHT ueHa/Bbipyyka, OGWMHAHCOBbLIM MOKasaTe/lb, PaBHbIA OTHOLWEHWUIO PbIHOYHOMN
KanuTanmsauum KOMNaHUW K ee rofoBoi Bbipydke. KoadduuUMeHT noKasbiBaeT, BO CKOJ/IbKO pas3
CTOMMOCTb KOMMaHMM 6o/blie rOA0BOW BbIPYYKM, T.e. YCNOBHO FOBOPS, CKONbKO «TOAOBbIX
BbIPYYEK» CTOMT KOMMAHUA.

KoadppuumeHt P/3anacsbi KoadpduumeHT ueHa/3anacbl KOMMNaHuWM, ¢GUHAHCOBbLIN KO3OPUUMEHT, pPaBHbIA OTHOLWEHWIO
PbIHOYHOWM KanuTanM3aumMm KOMMaHMKM K 3anacam MecTopoXAeHuin Komnauuu. Mcnonb3yetcsa ans
OUEHKM KomnaHuit pobbisatoweit otpacan. KoadpduumeHT noKasbiBaeT, KakoBa PbIHOYHAsA
CTOMMOCTb KOMMaHUM Ha eAMHWLY 3anacos, W NO3BO/AET CPaBHMBATbL MexKAy CoBoi pasnuyHble
KOMMaHWW O4HOM OTpacn.

PacyeTHaa cTOMMOCTb Nas BenunuunHa, onpeaensiemas nytem AeNeHWs CTOMMOCTM YMCTbIX akKTMBOB (GOHAA Ha KO/MYECTBO
pasmeLLeHHbIX MHBECTULIMOHHbIX Naes GoHAa.

CTOMMOCTb YNCTbIX aKTUBOB PasHMLa@ MeXay CTOMMOCTbIO aKTMBOB (MmyuwiectBa) ¢oHAA W BeNUUMHOM 06A3aTeNbCTB,
noanexalmx UCNOSIHEHMIO 3a CYET ITUX AaKTUBOB, HA MOMEHT ONpesie/IeHUA YNCTbIX aKTUBOB.

ROA PeHTabenbHOCTb aKTMBOB - MOKA3aTesib, XapaKTepusytolwmii 3bGEeKTUBHOCTb UCMNOIb30BaHUSA BCEX
aKTMBOB NpeanpuATMA. YacTHoe OT Ae/leHUs YMUCTON MpubbiAM Ha CPeAHErofoByl BEAUYUHY
aKTUBOB.

ROE PeHTabenbHocTb  (LOXOAHOCTb) COBCTBEHHOrO KanuTana - uuctas  npubbiib  KOMMAHWUM,

BbIPAKEHHAA B NPOLIEHTaX K COBCTBEHHOMY KanuTany.

ROS PeHTabenbHOCTb NPOAAXK - OTHOLLEHWE YUCTOW NPUBBLINK NPeANPUATUA K YUCTOMY 06BEMY NPOAANK;
NoKasaTesib OnepaLMoHHON 3GPEKTUBHOCTU KOMNAHUM.
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MpuunHa U3MeHeHUa A0NU OTpacamn (IMUTEHTa) B nopTdene:

[MHaMm1Ka oTpacau (3MUTEHTA) B OTYETHOM Nepuoae Bbiaa Xy:Ke AMHAMMUKI MOpTdEens B Lenom

[MHaMm1Ka oTpacau (3MUTEHTa) B OTYETHOM Nepuoge Bbiaa Nyylle AMHAMUKKU NopTdens B LLeNom

:}-' [ons oTpacav (amuteHTa) 6bina yBesMyeHa NyTem NOKYMNKuM akLMin oTpacan (amuTteHTa)
BO3MOXHbIE NPUYMHbI MOKYMKM:
¢ Bosiee BbICOKMI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM AOXOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTabHbIX OTPAcAeN (3MUTEHTOB);
¢ [losiBNIEHME BO3MOKHOCTM 40BEAEHMA 40M OTPACAM (SMUTEHTA) 40 3HAYEHMI Pa3pPELIEHHOTO IMMUTA.

[ons oTpacnu (amuteHTa) 6bina ymeHblUEHa NyTem NPOAAXKM aKLMIA OTPacau (3MUTeHTa)
BO3MOXHbIE MPUYMHBI MPOAANKM:

* bonee HU3KUIA YPOBEHb nOTeHLI,MaI'IbHOl\/II AO0XOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTAa/IbHbIX 0Tpacne131 (3MVIT€HTOB);
° ﬂpeBbILUeHVIe YCTAQHOBNIEHHbIX OrpaHM“IeHMﬁ Ha 0N OoTpacau (BMMTEHTB).

[g MpousseaeHa gneepcudUKaLms B CBA3M C NOABAEHUEM PABHOAOXOLHbIX SMUTEHTOB

MpuunHa oTcyTcTBUA OTpacau (amurteHTa) B noptdene:
E] OTpac/ib He MoXeT BbITb NpeACcTaBieHa U3-3a orpaHMyeHmnit B U/1/13-3a HU3KOM NMKBUAHOCTM aKLMii SMUTEHTOB

OTpaCI’Ib (3MMTEHT) He MOKeT 6bITb npeacrasieHa B nopT¢)ene 13-33 OTHOCUTE/IbHO HU3KOW HOTEHLLMaﬂbHOi/ll AO0XOA4HOCTUN

CocTosiHMe NNaTeXecnocobHOCTU IMUTEHTA oSnnrauMﬁ no AaHHOMY BbINYCKY:

. MnatexecnocobeH
Oxupaetca aedonT / gonyuieH TexHudeckuii aepont

. JonyuweH daktnuyeckunii pedont
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PE3Y/IbTATbI YNIPABNEHUA NHBECTULLMOHHbLIM PT®ENEM | KBAPTA 2015
OTKPbITbIN MAEBOI MHBECTULIMOHHbI ®OH/, AKLIUI «APCATEPA — dOH[, AKLIUM» SOOEKTUBHOCTb YPABIEHMA MOPTOENEM

IODEKTUBHOCTb YNPAB/IEHUA MOPTOENEM

e uHamuka CYA, py6. = [InHaMUKa LeHbl nas, pyb. (npaBas WwKana) beHumapk
195 000 000,00 3900
180000 000,00 3600
165 000 000,00 3300
150 000 000,00 3000
135000 000,00 2700
120000 000,00 2400
105 000 000,00 2100
90 000 000,00 1800
75 000 000,00 1500
60 000 000,00 1200
45000 000,00 900
30 000 000,00 600
15 000 000,00 300
0,00 0
31.03.10 30.09.10 31.03.11 30.09.11 31.03.12 30.09.12 31.03.13 30.09.13 31.03.14 30.09.14 31.03.15
1 kBaptan 2015
MokasaTenb AOXOAHOCTU 1 kBaptan 2015 3arog
TON-3 nyywnx TON-3 xyawnx
BawHedTb, a0 54,74% Poctenekom, ao -10,43%
BbeHumapk rpynnel 6.1
. " CypryTHedTeras, an 50,29% BaHk BTB, ao -10,33% 20,42% 16,40%  29,55% 17,78%
npocToit | B3seweHHbIi no free-float
CypryTHedrTeras, ao 47,57% Pycluapo, ao -1,67%
A®K Cuctema, ao 55,15% Poctenekom, an 1,84%
BbeHumapk rpynnel 6.2
. " WHTEP PAO E3C, ao 54,53% pynna Komnauwii MUK, ao 2,02% 24,76% 24,01% 22,29% 13,87%
npocToit | B3seweHHbIi no free-float
®CK E3C, ao 47,56% Montoc 3051070, a0 3,19%
Mevuen, an 209,07% AK TpaHcaspo, ao -54,20%
BeHymapk rpynnel 6.3
NpOCTOM | B3sewweHHsIl no free-float Mevyen, ao 199,68% Ksagpa, ao -29,16% 20,13% 11,50% 24,04% 15,30%
OAK, ao 92,01% MPCK LleHTpa v MpuBoaXKbA, a0 -26,94%

YenabuHCKUIA MeTannypruiecknii
KOoMBMHaT, a0
BeHumapk rpynnel 6.4 TrK-2, an 76,45% MPCK Bonru, ao -15,80% 14,15%  9,16%  9,89%  8,72%
npocrToit | B3seweHHbli no free-float

96,07% Ky6aHbaHeproc6biT, ao -22,97%

BypaTsonoTo, ao 74,97% KopuwyHosckuii TOK, ao -12,61%
Pe3ynbTaT pbiHKa, paccumTanHbii no free-float 16,72% 17,37%
WUnpekc MMBB 16,44% 18,76%
WNHAeKe akumii BToporo swenoHa MocKkoBcKkoi Bupxku 14,20% 8,25%
Croumoctb nas 31,74% 19,98%

B OoTYETHOM Nepuoe CTOMMOCTb Nas Bbipocna Ha 31,74%, npeBbicuB pe3ynbTaT MHAeKca MMBB (+ 16,44%).

Cpeay IMKBUAHbIX aKUMIA Nyde pbiHKa Bean ceba Haxoamswmecs B noptdene doHga akummn OAO "ADK Cuctema" (+55,15%), OAO "MTC" (+45,64%), OAO "Tpynna
JNICP" (+43,48%), npusnnernposaHHblie akunm OAO "BawHedTb" (+46,55%) n OAO "CyprytHedTeras" (+50,29%).

LMHaMUKY Xy¥Ke pbiHKa npogemoHcTpupoBanu akuum OAO "Aspodnot" (+5,18%), OAO "lasnpom" (+6,59%).

BHyTpu KBapTana 6bin nposdaHbl 06bikHOBeHHbIe akuum OAO "CyprytHedTeras" (+47,57%) AnA yBeNUYEHWUS 40U NPUBUAETMPOBAHHbIX aKLMI JaHHOMO IMUTEHTA.
Takke 6b11n npoaaHs! akumm OAO "3.0H Poccuma" (+31,66%), 06bikHOBeHHble akuum OAO "C6epbaHk Poccun (+13,73%).

Cpean MeHee NMKBUAHbBIX aKLMii Nyylle Apyrux BbIrnageny npusuaernposaHHole akumn OAO "Meyen" (+209,07%), akummn OAO "KomnaHua M.sugeo" (+56,57%) n
OAO "OTK-2" (+39,79%).

Cnabee pblHKa oKasanucb akumm OAO "TrK-1" (-10,86%), OAO "OTKpbITble MHBecTULMK" (-2,41%) n OAO "dHen Poccua" (+6,93%).

Ha nnaBatoLiem OKHe B OAMH rof, CTOMMOCTb Nas Bblpocna Ha 19,98%, a usmeHeHne uHaekca MMBB coctasuno +18,76%. Ha ykasaHHOM nepuoe onepeskatoLLyto
KYPCOBYIO AMHAMMKY NOKasanu npusuierMposaHHble akumm OAO "Meven" (+111,98 %), OAO " TatHedTb" (+43,60%) n OAO "CypryTHedTeras" (+75,60%), akumu
OAO "rpynna JICP" (+43,47%) n OAO "/IYKOWMN" (+37,57%) , 3HaUNTENbHO Xyxe pbiHKa 6bin akummu OAO "ADK Cuctema" (-49,55%), OAO "Aspodnot” (-39,20%),
OAO "TTK-1" (-37,51%), OAO "OTKpbITble MHBECTULMKN" (-27,69%), NpuBKaernposaHHble akuum OAO "CbepbaHk Poccun" (-32,37%).

Ynpasnsiowas KomnaHus «Apcarepa» TPasMLMOHHO NPUAEPHKUBAETCA CTPATErMK MONHOMO MHBECTMPOBAHUA. B OTYETHOM nepuose LONA AEHENKHbIX CPeacTs B
doHae 6bina 6an3Ka K HYO U HOCKUAA TEXHUYECKUIN XapaKTep.
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PE3Y/NIbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULIMOHHbIM NMOPTHENEM | KBAPTAJ1 2015
3OOEKTUBHOCTb YMPAB/IEHUA NMOPTOE/EM

MbeaecTtan pbiHKa 3a KBapTaa (M3MEHeHMe KanuTaansaumumn oTpacaen 1 ux 4ons B obuwei Kanutaamsaumm)
55%

M Mpoune, foNA B 06l KanuTanusauum coctasnaet 1 % ¥ YepHaa metannyprua 3 %
M MawwuHoctpoeHune 0% M CBA3b, TENEKOMMYHUKALMN U HOBble TexHonorun 5 %
45% M LigeTHaa meTannyprua 8 % M Npon3BOACTBO MUHEPanbHbIX yaobpeHuit 3 %
(]
M [Jo6blya, nepepaboTka HedpTH M Tasa 48 % M MoTpebuTenbckuii cektop 9 %
M CTpouTenbCcTso, Heaguxmumocts 1% SHepreTnka 3%
M duHaHCOBbIN cektop 16 % = TpaHcnopt 3%
35%
25%
15%
5%
-5%

Mbepectan PbIHKa 3a rog,

100% W YepHasa meTannyprus, 4ons B 06Lei KanuTaausaumm coctasnseT 2 % M LiBeTHaa meTtannyprua 5%
M CTpouTtenbcTo, Heaguxmumocts 1% M TpaHcnopT 2%
80% M MoTpebutenbckuii cektop 6 % W dHepreTuka 22 %
M [106bl4a, nepepaboTka HedpTM M Tasa 39 % ¥ Mpoun3BOACTBO MUHEPANbHbIX YA06peHuin 2 %
W MawwuHoctpoenne 0% CBA3b, TENNEKOMMYHMKALWK U HOBble TeXHoIOTMN 6 %
60% W duHaHcoBbIN cekTop 15 % W Mpoune 2%

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60%
Ha rpadvkax npeacTaBneHo U3MeHeHWe KanuTasm3aumy pbiHKa akuumii B paspese otpacneii (pacumtaHHoe no free-float akuui, Bxoaswmx 8 nHaekc MMBB 1 uHaeKc akumi

BTOPOro 3iwenoHa MocKoBCKoi Bup»ku) 3a npolleawnii KBapTan u roa. Boicota cToN6LOB NOKa3bIBAaET CPeAHEB3BELLEHHDIV PE3y/IbTaT U3MEHEHWA KanuTaan3aunumu KoMnaHui
0TPac/u, a WMpKHa cToN6LOB rOBOPUT O L0/ ITON OTPACAM B KANUTANN3aLUM PbIHKA aKLUMA.

3a KBapTaN HanNYYLIKIA Pe3ynbTaT NPOAEMOHCTPUPOBANMN aKLMKM oTpacan «Mpoune» +55,15%, Npu 3TomM ee A0NA Ha PblHKe cocTaBaAeT okono 1%. Hanbonbluiee BanaHue Ha
pesy/ibTaT pbiHKA NO-NPEXHEMY OKa3blBalOT aKLMM HepTerasoBoro cektopa ¢ goneli B 48%, oHM NoKasanu pesysnbTaT B +18,95%. Xyalwmnii pesynbTtat y otTpacau "TpaHcnopt" -
0,64%, Npy 3TOM ee A,0NA Ha PbIHKE COCTAaBNAET OKONO 3%.

3a nocnefHUii rog, AMAepamu CTanu akuum otpacaun «YepHaa metannyprua» +90,70%. AyTcailfepom asnaetca otpacb "lMpoune" -49,53%, OCHOBHBIM SMUTEHTOM KOTOPOM
asnaetca AOK Cuctema.

Bksiaz, oTpacneii B pe3ynbTaT PbiHKa akLui

Cr ¢ KUA C Dons B obwien KanuTanmsaumm  BKnapg oTpacnu B pesysibTaTt
Orpacns pesynbrar pesynbrar Ha Ha4ano nepuoaa PbIHKa
1 keaptan 2015 3arog 1 keaptan 2015 3aron 1 ksaptan 2015 lop 1ksaptan 2015 3arog
Mpouve -14,76% -19,63% 55,15% -49,53% 0,6% 1,6% 0,35% -0,79%
YepHaa meTannyprua 86,05% -6,26% 31,56% 90,70% 2,9% 1,6% 0,90% 1,45%
MalmnHocTpoeHue 4,59% -36,69% 26,73% -5,37% 0,2% 0,2% 0,04% -0,01%
CBA3b, TENEKOMMYHUKALMUW U HOBbIE TEXHOIOMUK -10,99% -39,68% 25,10% -7,54% 5,1% 5,7% 1,28% -0,43%
LiBeTHaa meTannyprus 77,90% 54,56% 24,43% 77,34% 8,0% 4,8% 1,95% 3,70%
Mpon3BOACTBO MUHEPaA/bHbIX YA06pEHN 40,90% 24,02% 20,92% 11,57% 2,8% 2,0% 0,59% 0,23%
[obbiua, nepepaboTka HepTH U rasa 40,96% 3,37% 18,95% 22,78% 48,3% 39,4% 9,15% 8,97%
MNoTtpebuTenbckuii cektop 25,23% -16,34% 16,77% 37,20% 8,9% 5,7% 1,49% 2,14%
CTpOUTEeNbCTBO, HEABUMKMMOCTb 55,66% 26,76% 14,66% 65,21% 1,0% 0,6% 0,15% 0,41%
SHepreTuka 3,81% -10,53% 8,61% 33,06% 2,6% 21,7% 0,22% 7,18%
DUHAHCOBBIN CeKTOp 1,56% -19,89% 6,07% -9,71% 16,2% 14,6% 0,98% -1,42%
TpaHcnopT -21,44% -32,50% -0,64% 40,91% 3,5% 2,0% -0,02% 0,83%
MNTOroBbI pe3ynbTaT pbiHKa 17,08% 22,25%
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PE3YNIbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULMOHHbBIM MOPT®E/IEM | KBAPTAJ1 2015

OTKPbITbIN MNAEBO UHBECTULMOHHBLIA ®OHA, AKLIMIA «APCATEPA — dOH/, AKLUIN» IOPDPEKTUBHOCTb YMPABNEHUA MOPTDENEM

Knun Apcarepbl 3a KBapTan
60 -

50 - e Pe3yIbTAT AKLMN, BXOAALLMX B MHAEKC MMBBE

s Pe3ybTaT GOHAA

Pe3ynbtat, %

YpoBeHb guBepcudpukaumm Apcarepbl
-20 -
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KnnH Apcarepbl 3a rog,

200 -
e PE3yIBTAT AKLMN, BXOAALLMX B MHAEKC MMBB
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YpoBseHb auBepcuduKaumm Apcarepbl — 3TO MepecedYeHune CocTaBa W CTPYKTYpbl NopTdens ¢ COCTaBOM U CTPYKTYPOM Kanutanusauum opu-baoatos akumit,
obpalatowmxca Ha poiHke (free-float — gons akuuMi, HAXOAAWMXCA B PbIHOYHOM OBPALLEHMM WM HE NPUHAANENKALLAA MAXKOPUTAPHBIM aKLMOoHepam). B gaHHOM
cnyyae mMbl paccmatpusanu 50 akumii, Bxoaswmx B nHaekc MMBB. Mog pe3ynstaTom akumii, BXOAAWMX B MHAEKC, Mbl MOAPA3yMeBaeM CpeaHEeB3BeLIEHHbIN

pe3ynbTaT NPONOPLUMOHANBHO AONAM aKUMI B MHAEKCe. Ha HUX npuxoaunTca cebiwe 90% kanutanusaumm dpu-pnoata Bcex akumii, obpaluatowmxca Ha bupxe.
Pe3ynbTaT aKkumMi, BXOAALLMX B UHAEKC, 0603HauYeH Ha rpaduKe cUHEeW IMHKEN.

3esieHas IMHNUA XapaKTepusyeT pesynbTaTbl MOAE/bHbIX NMOPTdenei, NoKasaBWmnxX HauaydWmin pesyabTat. KpacHas JIMHUsA XapaKTepusyeT pesy/ibTaTbl XyALmnX

noprdenent. [onm akumii B noprdene B3ATbI MPOMOPLMOHANBHO WX AONAM B MHAEKCE. JIMHUM NyYlMX U XYAWWUX nopTdeneit orpaHuymsatoT obiactb
pesy/IbTaToB, KOTOPbIE MOT MOMYYUTb MHBECTOP NPY TOM UM MHOM YPOBHE AnBepcUbMKaLUN.

YpoBeHb ansepcudukaummn Apcarepbl noptdena poHaa B OTHETHOM KBapTane HaxoAucA B AuanasoHe 26%—33%. Jlydlwmit pesynbTaT B 3TOM [ManasoHe mMor
6bITb 37%, XyAwnit — -3%. Mo dakTy pesynbrat noptdens coctasun 31,74% (o6o3HaueH opaHKeBoii NMHVEN Ha BEPXHEM rpaduke).

3a nocnepHwuii rog, yposeHb AnBepcudurKaLmm Apcarepbl HaxoAnca B AnanasoHe 26%—34%. PesynbTaT nopTdena B 3Tom AnanasoHe mor 6biTb oT -20% A0
+58%. Mo dakTy pesynbrat noptdens coctasun +19,98% (0603HaueH opaHKeBoii IMHMUEN Ha HUXKHEM rpaduke).

MoapobHee Haw NOAXOA K ONpeAeneHuio Mepbl PUCKA M YPOBHIO AuBepcMdUKaLMu OnucaH B cTaTbe Ha caite «KauH Apcarepbi» uau ocobblit B3rnag Ha
AVBEPCUPUKALMIO aKTUBOBY:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/investicionnyj likbez/klin arsagery ili osobyj vzglyad na diversifikaciyu aktivov/
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PE3Y/IbTATbI YNIPABNEHUA NHBECTULIMOHHBLIM NOPT®ENEM | KBAPTAJT1 2015
OTKPbITbIV MAEBOY MHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIUI «APCATEPA — ®OHJ, AKLIMIA»

SOPEKTMBHOCTb YNPABIEHUA MOPTOENEM

IbPEKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbl NopTdensa no metoamke MARQ (Measurement Arsagera
Reallocation Quality)

[aHHblil pasgen nocsaweH oueHke 3GGEKTUBHOCTU AeMCTBUI YNPaBAAIOLLE KOMMNAHUKU MO M3MEHEHWIO COCTaBa M CTPYKTypbl noptdensa. [na
nccnefosanunsa 3bdeKTMBHOCTM ynpasneHus noptdenem B Halei KomnaHum Bbina paspabotaHa metoamka MARQ. MpusegeHHbie B otTyete MARQ
rpaduku no3BonaT Bam caenatb BbIBOA O TOM, HAaCKO/IbKO 3GbeKTUBHbIM BblN10 aKTUBHOE ynpasneHue noptdenem, No CPaBHEHUIO C NACCUBHOM
cTpaterveit. Xotenocb 6bl OTMETUTH, YTO MARQ ABAAETCA YHWKANbHOM CUCTEMOM OLEHKM KauecTBa YNpasieHWs MHBECTULMOHHbIM nopTdenem.
[eTtanbHoe onucaHne MeTOAMKM PasMeLLLeHO Ha CaiiTe KOMMNaHWK No agpecy:

http://www.arsagera.ru/kuda i kak investirovat/klyuchevye metodiki upravleniya kapitalom/marg - ocenka kachestva upravleniya kapitalom/

9 PeKTUBHOCTb USMEHEHMA COCTABA M CTPYKTYypbl nopTdens 3a 1 keaptan 2015
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AHBapb deBpanb Mapt

MeToauKa NOCTPOEHUA Kaxkaoro cTonbuka Ha Amarpamme:
1. Ha KoHew, oT4eTHOro Nepuoaa (yKasaHHOro B 3aro/I0BKe AMarpammbl) OLEHUBAETCA CTOMMOCTb TMNOTETUYECKOro NopTdens, chopmmnpoBaHHOrO No
MTOram TOProBoro AHs, B KOTOPOM 6blIM OCYLLLECTBNEHbI CACNKM C aKTUBAMU UM NEPEKNAAKU U3 OAHUX aKTUBOB B Apyrue.
2. KonnyecTso runoteTnyeckux noptdeneii B 0TYETHOM NEpUOLe PaBHAETCA KOIMYECTBY AHeH, B KOTOpble OCYLLeCTBAAANCH ONepaLmun ¢ akTMBamm
(Homepa Ha Anarpamme npuBeAeHbl B XPOHOIOrMYECKOM NopsAaKe).
3. BbicoTa cTon6MKa 0603HaYaeT OTHOCUTE/IbHYIO Pa3HULLY MEXAY CTOMMOCTbIO TMMOTeTUYECcKoro noptdens u GakTUUECKoW CTOMMOCTbIO nopTdens
Ha Hayaso nepuoza.
4. BbicoTa nocnefHero cTonbvKa COOTBETCTBYET haKTUUeCKOMy pe3ynbTaTy noptdens.
5. Pe3ynbTaTbl U3MEHEHUs CTOMMOCTY 3TaNIOHHbIX NopTdeneit NpuseseHbl B NPaBoi YacTu AUarpammel.
6. OueHUTb 3pHEeKTUBHOCTb AEMCTBUIA YNPABAAIOLLE KOMNAHUM MOXKHO NO ABYM KpUTEPUAM:
— [lMHamuKe cTONBMKOB OT NePBOTo K NocneaHeMy (Bo3pacTatoLas uam ybbisatowwas);
— Mo NonoXeHWto NocnefHero cToNbrka OTHOCUTENBHO 3TasIOHOB.

Mo NepBoMy KpUTEpWIO HEMTpasbHas AMHAMWKa CTONBMKOB rOBOPWUT O TOM, YTO T€ aKTMBHble AENCTBMA MO M3MEHEHMIO COCTaBa M CTPYKTYpbI
noptdena, KOTopble Mbl NPEANPUHUMANM, HE OKA3a/IN MONOKUTENLHOMO BAUAHMA Ha pe3y/ibTaT. OCHOBHbIMM GaKTOPamM, BAUAIOLLMMM HA PELIEHNA
M3MEHWUTb COCTaB M CTPYKTYPYy NOpTdens, ABAAIOTCA KypcoBas AMHAMMKA aKUMN SMWUTEHTOB OTHOCWUTE/IbHO APYr ApYra, a TaKkKe M3MeHeHus B
NPOrHO3HbIX MOAENAX aHANUTUKOB.

BTopoit KpuTepuii NnpeanonaraeT cpaBHEHWE Pe3y/NbTaToB C 3TaNoHamu. OLHWM U3 OCHOBHbIX CNOCO6OB, C MOMOLLLIO KOTOPOTO MOMHO OLEeHUTb
3¢ beKTUBHOCTL ynpaBieHus noprdenem LeHHbIX Gymar, ABAAETCA CpaBHEHWe pesynbTaTa ynpasieHus nopTtdenem ¢ U3MeHeHWeM PbIHOYHOro
MHAEKca, B 4AaHHOM ciydae — uHaekca MMBB. Ha rpaduke MOXHO yBUAETb, YTO pe3y/bTaT nopTdens 3a KBapTas OKa3asicA 3HAUYUTE/IbHO /ydlle
CpeaHepbIHOYHOrO pesysibTaTa.

Hanbonee }KeCTKUM 3TasloHOM AR OUEHKU 3GPEKTUBHOCTU YNPaBAEHUA CYKUT Pe3ynbTaT NnopTdens us akumii, NokasasBLIMX JYHLIYIO KyPCOBYHO
OVHAMUKY Ha COOTBETCTBYIOLLEM BPEMEHHOM OKHe (Ton). CTpyKTypa yKasaHHOro mopToens onpenensiercd WHBECTULMOHHOW Aeknapauueit ¢
Y4ETOM MOIHOTO UHBECTUPOBAHUA.
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PE3Y/IbTATbI YNPABJNEHUA NHBECTULIMOHHBIM NOPT®ENIEM | KBAPTA/1 2015
OTKPbITbI NAEBON UHBECTULMOHHbIV GOHJ, AKLUIM «APCATEPA — ®OH/ AKLIMA»
SOGEKTUBHOCTb YMPAB/IEHWA MOPTOENEM

3bDEKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYypbl NnopTdensa 3a nocnegHuii rog (31.03.2014 - 31.03.2015)
124,62%

25% 1 ® MMBB H Ton-10 [ MNoptdenn
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Ha aaHHo anarpamme oueHuBaeTca 3GPEKTUBHOCTb ALCTBMI yNpaBAAIoLLel KOMMNaHWKU MO BbllEYKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha MHTepBane B OAMH
roa.

KoMMeHTMpya pesynbTaT MO NEPBOMY KPUTEPUIO — AMHAMMKE CTONBMKOB, MOMKHO OTMETWUTb, YTO Ha MNPOTAMEHMM MNOCNAEeAHEro roga oHa
BO3pacTaroLLan.

BTopoit KpuTepuit npeanonaraet cpaBHeHue pesy/ibTaToB noproeneit ¢ uHgekcom MMBB. PesynbTtat ynpasieHus noptdesnem 3a nNocnegHuit rog
0Kas3ancs Bbllue yKasaHHOro MHAEKCA.

3¢ddEeKTUBHOCTb U3MEHEHMA COCTABA U CTPYKTYpbI NopTdenn 3a nocneaHue 3 roga (30.03.2012 - 31.03.2015)

133,42%
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Ha paHHol anarpamme oueHuBaeTtca 3bGEKTUBHOCTb AEMCTBUIA YNPaBAAIOLWLENA KOMMNAaHUU NO BbllleyKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha WHTEpBane B Tpu
roga.

KoMMeHTUpys pesynbTaT Mo NepBoMy KpUTEPUIO — AVHAMMUKE CTOIBUKOB, MOXHO OTMETUTb, YTO Ha TPEX/IETHEM OKHe OHa ybbiBatoLLas.

BTopoit KpuTepuii Nnpeanonaraet cpaBHeHWe pesynbTaTos noptdeneit ¢ uHaekcom MMBB. Pe3ynbTaT ynpasneHus noptdenem 3a nocnegHue 3 roaa
OKasasca nyylle pesynbTaTa yKasaHHOro MHAEKCA.
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PE3Y/IbTATbI YIPABAEHNA NHBECTULMNOHHbBIM MOPTPENIEM
OTKPbITbI MAEBOW UHBECTULIMOHHbBINA ®OHA, AKLINIA «APCATEPA — ®OHA, AKLINIA»

| KBAPTA/T1 2015
SOPOEKTUBHOCTb YIPAB/IEHWA NOPTOE/IEM

BKnapg, oTAeNbHbIX MHCTPYMEHTOB B GMHAHCOBbINM pe3y/ibTaTt ynpasaeHus noptdenem (1 keaptan 2015)

TrK-1

OTKpbITble MHBECTULMU
SHen Poccuna
Aspodnor

MocaHepro

C6epbaHk Poccuun
lasnpom HedTb
[asnpom
HukHekamckHedTeXUM, an
BaHK CaHKT-MNeTepbypr
TatHedTb, an

3.0H Poccua

OrkK-2

C6epbaHk Poccuu, an
Komnanua M.sngeo

W 8090 721 py6. — aoxoa/y6bITOK OT caenok
KYMAWU-NPOAAXKM LieHHbIX Bymar

W 25240611 py6. — goxoa/y6biToK OT
nepeoLeHKn LeHHbIX Bymar

1 272 820 py6. — AVBUAEHAHDBIV A0XOA4,

I'pynna JICP

BawHedTb, an

CypryTHedTeras

JIYKOUN

CypryTtHedTeras, an

MTC

A®K Cucrema

Meuen, an

-1000 0 1000 2000 3000 4000 5000
®UHaHCOBbI pe3ynbTar, Thic. py6.
AvsuaeHaHbii goxoa,  [oxoa/y6bITOK OT CAENOK Kynau- [loxop/y6bITOK OT NEPEOLEHKN  CymmapHblii A0XOA/YBbITOK,
Lenan ymara py6. NPOAaM LeHHbIX Gymar, py6. ueHHbIX 6ymar, py6. py6.
Meuen, an 2033 880,80 2 532 827,50 4566 708,30
A®K Cucrema 628 397,00 3187 052,00 3 815 449,00
MTC 141 638,31 3460372,19 3602 010,50
CyprytHedTeras, an 45 781,95 2753 393,55 2799 175,50
NIYKOMN 272 820,00 301 510,20 1851 126,60 2 425 456,80
CyprytHedTeras 2091 675,50 2091 675,50
BawHedTb, an 23 624,00 1973 549,00 1997 173,00
Ipynna JICP 350 459,90 1623 206,10 1973 666,00
KomnaHua M.suaeo 31 008,92 1703 391,08 1734 400,00
C6epbaHK Poccun, an 385 613,67 1348 003,33 1733617,00
OrkK-2 134 758,90 1231 405,20 1366 164,10
3.0H Poccus 1170570,00 1170 570,00
TaTHedTb, an 98 356,00 966 658,00 1 065 014,00
BaHk CaHkT-MeTepbypr 721 962,50 721 962,50
HuKHeKamckHedTexnMm, an 77 892,00 568 176,00 646 068,00
[aznpom 37 896,40 507 617,30 545 513,70
[a3npom HedTb 508 503,00 508 503,00
C6epbaHK Poccun 467 399,70 467 399,70
MocaHepro 19 624,96 437 366,04 456 991,00
Aspodnor 44 133,00 259 856,00 303 989,00
dHen Poccus 79 812,00 79 812,00
OTKpbITbIE UHBECTULNKN 54 229,00 54 229,00
TrK-1 6 500,00 -527 895,00 -521 395,00
MNOPT®END: 272 820,00 8090 721,21 25240 611,39 33 604 152,60
10/30
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3YNIbTATbI YNPABNEHNA MHBECTULMOHHBIM NOPTOENEM

OTKPbITbIA NAEBOM MHBECTULIMOHHBIA GOHA, AKLUIA «APCATEPA — ®OHJ, AKLIN»

AHANIN3 MOPT®ENA MO IPYMNMNAM PUCKA

MporHo3Hble nokasarenu ansa
rpynn pucka

ROE P/E
OBNIUrALUU
Mpynna 2.1, 5.1 1,25 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.2, 5.2 1,40 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.3, 5.3 1,60 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.4,5.4 1,85 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.5, 5.5 0% 0% 0% 0% - :
lpynna 2.6, 5.6 7' 0% 0% 0% - -
AKUMU
pynna 6.1 1,85 100% 99,97% 48,40%  51,22% 22,0% 7,5
lpynna 6.2 65% 51,57% 29,47% 31,02% 22,8% 6,8
pynna 6.3 2,60 30% 22,10% 19,93%  1543% 18,7% 5,6
lpynna 6.4 0% | 2,16% | 2,16% 2,26% 37,0% 4,7
Ipynna 6.5 4,20 0% 0,00% - - - -

dakTuyeckas CTpyKTypa noptdens
No rpynnam pucka Ha KOHeL, OTYETHOTO

CTpyKTypa pbiHOYHOrO noptdens**
o rpynnam pucka

CTpyKTypa noptdens no rpynnam pucka B COOTBETCTBUM
¢ PYT (MakcMmanbHO A0MYyCTUMbIIA PUCK)

nepuoaa
6,4; 2% obaur.;
19,3%
6,1; 35% 6,4;
1,3%
6,1; 48% 6,3;
2,7%

6,2;
10,5%

6,1;
66,2%

6,2; 35%

Ha anarpamme c baKTUYecKol CTPYKTYpoii nopTdens MOXKHO BUAETb, Ha YTO YNPaBAAIOLLAA KOMNAHUA Aefnana CTaBKy B OTYETHOM nepuoe: Ha
«rony6ble GULLKM» UK Ha aKLUK KBTOPOTO 3LWEeI0Ha», Ha 06MraumMm Unmn Ha akumu. CpaBHUB AAHHYIO AMArpammy C ABYMA APYruMu
AMarpammamm, MOXKHO MOHATb, Kak baKTUYecKan CTPYKTypa nopTdens C TOUKU 3peHUs pUCKa OTKIOHEHA OT ABYX 3Ta/lOHOB: 1) CTPYKTYpbI pbiHKa
B LL/IOM U 2) MaKCUManbHO PUCKOBAHHOW CTPYKTYpbl NOPTdEns B COOTBETCTBUU C OrpaHuyeHnamu PYT.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHWUA NHBECTULUMOHHbLIM NMNOPT®ENEM | KBAPTAJT1 2015

OTKPbITbI MAEBO MHBECTULMOHHbIA ®OHA AKLUIA «APCATEPA — ®OHJ, AKLUM» AHANM3 NOPT®E/IA MO rPYMNMAM PUCKA

*PYT — PernameHT ynpasnsioLLero Tpeiaepa. PernameHT ynpasnsioLero Tpeiaepa onpeaenset npasa M 06a3aHHOCTY ynpaBAstoLLero Tpeigepa
Nno NpUOBPETEHUIO M NpoAaXKe aKTMBOB B PaMKax CTPYKTYpbl aKTUBOB, YCTaHOB/IEHHOW [paBunamu PoHAa B COOTBETCTBMM C BHYTPEHHeW
cUcTemMoi paHxkmpoBaHua akTuBoB OAO «YK «Apcarepa». PernameHT ynpasasiowero Tpeiaepa npefHasHa4yeH ANA OrPaHWYeHUs PUCKOB
MHBECTMPOBAHUA U ABNAETCA BHYTPEHHEN MHCTPYKLMEN AR COTPYAHMKOB YNPaBAEHUA MHBECTULMIA KOMMAHUN.

**Mof, «PbIHKOMY», UK PbIHOYHbIM NopTdenem», B AaHHOM CNydae MOHMMAETCA BCe MHOMECTBO LIEHHbIX Bymar, KoTopble obpaliatoTca Ha
$OHA0BOM PbIHKE M MO KOTOPbIM NPOM3BOAUTCA PacyeT NnoTeHLumansHom AoxogHocTu B OAO «YK «Apcarepa».

C MeToAMKaMM PaHXMPOBAHMA aKLUMIA M 06IMraLMii MOXKHO 03HAKOMMTLCA NO aapecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem s klientom esli on/ne razdelyaet nash podhod/sistema upravleniya kapitalom1/ranzhirovanie aktivov/

C NPaKTUYECKMM NPUMEHEHNEM METOAUK PAHXNPOBAHNA MOXHO O3HAKOMUTbLCA NO agapecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem s klientom esli_on/ne razdelyaet nash podhod/prakticheskoe primenenie metodik1/

ArperMpOBaHHbIe NPOrHO3Hble NoKasaTenn ROE n P/E Aana Ka)K,EI,Oﬁ M3 rpynn pUcCkKa pacCynUTbIBAlOTCA NyTem B3BeLWWMBAHMA NO KanunTaansaumu
UHOMBUAYANTbHbIX 3HaAYEeHUI 3TUX NoKasaTenen KaXaoro n3 asMmnTeHTOB BHYTPU O,D,HOI‘/'I rpynnbl pUcKa.
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PE3Y/IbTATbI YIPABEHNA UHBECTULIMOHHBIM NOPTMENEM | KBAPTA/1 20

OTKPbITbI MAEBOW MHBECTULMOHHbIN ®OHA, AKLMIA «APCATEPA — ®OH[, AKLUM»

OTPAC/NIEBOM AHAJIN3 MOPT®ENA

[ons B noptdene MporHosHble 6a308ble NOKa3aTeNN IMUTEHTOB
£
2 -
ompacne 3 2 % N I I I R [
I s o h ) << <L a
= H s | 8|8 || ¢S
g g is
- < o
o
(=3
[o6bl4a, nepepaboTka HedTM 1 rasa 45,21 43,04 121 109 6,9 1,0 1,0
e
®UHAHCOBBIW CEKTOP 12,31 11,45 [ ] 9,6 - 5,0 - 0,7
JHepreTnKa 11,50 15,95 9,6 3,8 71 0,8 0,8
CBA3b, Te/IEKOMMYHUKALMM U HOBblE TEXHOI0TUN 8,56 7,55 26,7 143 91 1,5 33
-
Mpouwne 6,60 6,61 21,2 7,8 6,3 0,5 1,3
CTpOUTENbCTBO, HEABUMXMUMOCTb 6,24 6,07 4,0 0,0 16,9 0,1 0,9
e
MNoTpebuTenbckuin cektop 3,72 2,94 - 37,9 6,6 7,7 0,6 3,5
TpaHcnopTt 3,06 3,90 33,9 0,7 2,4 -0,2 0,8
YepHaa meTannyprus, 4o6bI4a Yran v KenesHom pyabl 2,77 2,41 21,7 93 7,7 1,1 2,5
,
Mpon3BOACTBO MUHEPANbHBIX YA06peHuin 0,00 0,00 = 3,4 240 72 1,8 2,2
MawuHocTpoeHue 0,00 0,00 L 16,7 2,4 3,4 0,2 0,9
LiBeTHaa metannyprus 0,00 0,00 L 46,8 30,6 8,2 2,8 4,9

OcHoBy noptdens coctaBnAoT Tpy oTpacaun: "[Nobbiua, nepepaboTka HedTM U rasa”, "®uHaHcoBbIN cekTop" M "IHepreTmka". Ha ux cymmapHyto
[0N0 npuxoanTcsa noutn 70% noptdens. Mo Hawemy MHEeHUIo, 3TW OTPACAU Ceivac ABAAIOTCA CaMbiMU MHTEPECHBIMKU OTPACAAMMU Ha PbIHKE C
TOYKM 3pEHUsA MOTeHLMana KypcoBoro pocrta. Moatomy ux ponu B noptdene Hambonblme. B oTYUETHOM KBapTane CHM3MAACL JOAA OTPACAU
"JHepreTnKa" Ha 4,45%; Bbipocna fona otpacam "[obblua, nepepaboTka HedTH 1 rasa” Ha 2,17%.

B KOMNaHWM NpuUHATa OTpacnesan Knaccupmkaums, B COOTBETCTBUM C KOTOPOI POCCUIACKaA 3KOHOMMUKA NOAPA3AENAeTcA Ha ABEHAALATb OCHOBHbIX
oTpacneu.

ArperMpoBaHHble MPOrHo3Hble nokasaTtenu otpacneit P/E, P/S, P/BV paccunTbiBalOTCA KaK CpeAHMe 3HAYeHWUA aHaNoMMYHbIX UHAMBUAYANbHBIX
nokasaTenei KaXXaoro U3 3MUTEHTOB OHOIM OTPAC/NK, B3BELUEHHbIE MO KanUTann3aummn. AHaNOrMYHO NPOU3BOAUTCA pacyeT 3HauyeHui ROE u ROS,
Tonbko ROE B3BewwwnBaeTca no BennumHe cobCTBEHHOro Kanutana, a ROS no Bbipy4Yke aMUTEHTOB. Y pada OTpacnei oTCyTCTBYIOT HEKOTOpble U3
noKasaTenei, YTo 06bACHAETCA cneundUKon oLeHKN BUaHeca KOMNAHMI U3 3TUX OTPacaeN.
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PE3Y/IbTATbI YNIPABNEHUNA NUHBECTULIMOHHBbIM NOPTMENEM | KBAPTA/ 2015

OTKPbITbIV MAEBOW MHBECTULIMOHHbIN GOHA, AKLIUI «APCATEPA — ®OH/, AKLIUIt» OTPAC/IEBO AHA/IN3 MOPTOENSA

CpaBHeHUe 0TpacneBoi CTPYKTypbl NopTdhens co CTPyKTypoii pbiHKa (MHaekc MMBB)

H Tekywmit nopTtdens = NHpekc MMBB
DHepreTuka | 13,8%
Mpoune |

CTpOVITeanTBO, HEABUXMMOCTb |

CBFBb, TeNIEKOMMYHUKALUMN U HOBble TEXHONIOTUN |
YepHaa metannyprua |

TpaHcnopT |

MaLUVIHOCTpOeHVIe

12,1%

q)VlHaHCOBbIVl CEKTO| [
P 14,9%

Mpou3BOACTBO MUHEPANbHBIX YA06PEHN

MoTpebutenbckuii cextop |

42,8%
[o6blua, nepepaboTka HedTH 1 rasa 47.8%

LiseTHas meTannyprus

10,9%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

B oTyeTHOM KBapTane OTpac/neBoe OTKIOHeHWe NopThena oT MHAeKca cocTaBuno 26,0%. OCHOBHOM BK/aj, B OTPAcNeBOe OTKAOHEHWe BHEeC/In
oTpacnu — "dHepretnka" u "LiBeTHaa metannyprua”. B unaekce MMBE nons aHepreTUyeckMx KOMnaHui B cpegHem coctaBnana 1,9%, a fons atux
b6ymar B noptdene B cpegHem coctasnana 13,8%; nons uBeTHol metannyprum B uHaekce 10,9%, a nona atux bymar a noptdene 0% .

CTPYKTYpa OTPacneBoro OTK/JOHeHUA

6%

CTpOVITeanTBO, HeABMXNMOCTb -

CBA3b, TENEKOMMYHMKALMM N HOBbIE TEXHONOMMM .%
YepHaa meTannyprua I 1%

TpaHcnopT I 1%

MaluMHOCTpoeH e | 0%
®UHAHCOBBII CEKTOP '%
Mpon3BoACTBO MMUHEPaNbHbIX yA06peHNit .3°
MoTpebuTtenbekuin cektop -5% |
[o6biua, nepepaboTka HedTH 1 rasa - |

LiBeTHasa meTannyprus _
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PE3Y/IbTATbI YIMPABNEHUA MHBECTULIMOHHLIM MOPT®ENEM | KBAPTAJ1 2015

OTKPbITbI NAEBOW MHBECTULIMOHHDBINA ®OH/, AKLIUIA «APCATEPA — ®OH/, AKLINI»

OTPAC/IEBOV COCTAB MNOPT®ENA

Dons B noptdene n A0nu B noptd 3a W Aonu 8 noptoene 3a
SmutenT, Bua LIb 1 ksapran 2015, % KBapTan, % rop, %
[o6biua, nepepabotka HedTH 1 rasa 45,21 2,17 i
(%N CypryTHedTeras, an 10,07 6,09 -
(%M [a3npom, ao 10,06 0,05 i
(58 HK /IYKOW/1, ao 9,89 0,24 I
23 A+ sawredrs, an 4,63 042 1§
mTaTHed)Tb,al'l 4,09 -0,05 E
1
m Fasnpom HedTb, a0 3,81 -0,04 1}
m HukHeKkamckHedTEXUM, an 2,66 -0,59 I:
B 7+ xonaunr, an 0,00 000 |
(FM CyprytHedTeras, ao 0,00 -E
m KasaHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 |
DUHAHCOBbLIN CEKTOp 12,31 0,86 I
(%N CHbepbaHKk Poccuu, an 9,82 1,53 .
E BaHk CaHkT-Metepbypr, ao 2,48 0,51 I
(%8 CHepbaHKk Poccuun, ao 0,00 -1,19.;
23 52+ 875, 20 0,00 0,00 |
'
1
dHepreTuka 11,50 -E 1,15 !
1
B ork-2,20 3,23 007 1} 015 |
mMocsHepro, ao 3,21 -0,48 IE -0,03 i
maHen Poccua, ao 3,01 1,99 - 3,01 -
63 LREIEY 2,05 1,430 1,68
23 5.0t Pocens, a0 0,00 4,470 000 1
CBA3b, TEIEGKOMMYHUKALMU U HOBblE TEXHOJI0TUU 8,56 1,01 I 8,56 -
61 YA 8,56 101 gsc SN
Mpouwne 6,60 -0,01 1,54 !
mAKDK Cucrema, ao 6,60 -0,01 1,54 .
CTpounTenbCTBO, HEeABUXKMMOCTb 6,24 0,17 .
23 rovnna ncp, 20 4,08 027 § ECH
mOTKprTbIe VHBECTULMK, a0 2,16 -0,10 -0,47 E
23 rovnna Komnanwii K, ao 0,00 0,00 4,200
[ ronc-fesenonmen, 2o 0,00 0,00 | -3,06
MoTtpebutenbckuii cekTop 3,72 0,78 I 3,72 ‘
mKomnaHMﬂ M.Bugeo, ao 3,72 0,78 ’ 3,72 -
1
]
TpaHcnopt 3,06 -0,84 I: -0,65 i
]
'
3 7500007, 20 3,06 084 065 B
YepHasa metannyprus, p.onma yrnau KenesHou pyabl 2,77 0,36 0,06
mMeqen, an 2,77 036 1 0,06
Mpoun3BoacTBO MUHEpPanbHbIX ya06peHuit 0,00 0,00 -3,8.
B3 <00 20 0,00 0,00 -3,8500
[eHexHble cpeacTsa 0,03 -0,04 0,19
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PE3Y/IbTATbI YIMPABAEHNA NHBECTULNOHHbLIM MOPTOE/IEM
OTKPbITbIN MAEBON MHBECTULIMOHHBIA ®OHJ, AKLIUIA «APCATEPA — ®OH/, AKLLNI1»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

MawunHocTpoeHne
,U.Oﬂﬂ B nopT(bene npOrHOSHbIe 6asoBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
£
S 3 3~
ImuTeHT, Bug L6 5 54 E H < <
g g g g s | g | ¢ | e 8
Q Q. © o o o
3 2 S
2 2 A
- < g_
=
AsTOnpom
HABTOBA3, ao 0,00 0,00 24,9 3,2 m 0,2 1,2
HABTOBA3, an 0,00 0,00 24,9 3,2 m 0,2 1,2
E YensabuHCKMIM Ky3HEeYHO-NPecCcoBbIi 32804, a0 0,00 0,00 E 5,7 1,2 n 0,0 0,2
m A3, ao 0,00 0,00 E 50,0 35 m 0,1 2,0
E TA3, an 0,00 0,00 E 50,0 3,5 m 0,1 2,0
H KAMAS3, ao 0,00 0,00 21,8 6,4 ﬂ 0,3 1,2
H COJIEPC, ao 0,00 0,00 29,8 8,0 E 0,4 1,6
H Tylima3uHcKkuii 3aBoa aBTO6eTOHOBO30B, a0 0,00 0,00 E 27,1 4,5 3,7 0,2 1,0
E 3aBOJIKCKUI MOTOPHbIV 3aBoA, a0 0,00 0,00 E 2,2 5,2 n 0,2 0,1
H3aaonmcm‘/‘1 MOTOPHbIM 3aBog, an 0,00 0,00 E 2,2 5,2 ﬂ 0,2 0,1
OGODOHHaﬂ NPOMbILLUNIEHHOCTb
H/J,HI‘II‘I, ao 0,00 0,00 E 42,0 20,7 n 0,9 1,8
H Kopnopauusa UpkyT, ao 0,00 0,00 10,8 2,2 n 0,1 0,6
H M3WUK, ao 0,00 0,00 E 38,5 20,9 E 0,8 1,5
H M3WUK, an 0,00 0,00 E 38,5 20,9 m 0,8 1,5
m PKK 3Heprua um. C.N.Koponesa, ao 0,00 0,00 E 0,0 -2,1 0,0 -0,1 0,0
H PocteepTton, ao 0,00 0,00 E] 24,1 6,4 0,3 1,0
H O6vep) asuactpou Kopnopauus, ao 0,00 0,00 0,0 -2,2 0,0 -0,1 0,0

dHepreTUyeckoe MallMHOCTPOEHUe

H KoBpOBCKMi1 MexaHWUuYecKkuii 3aBos, ao 0,00 0,00

0

2,3 16 0,0 0,1
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PE3YJ/IbTATbI YIMPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM | KBAPTA

OTKPbITbIN MAEBON MHBECTULIMOHHBIA ®OHJ, AKLIUIA «APCATEPA — ®OH/, AKLLNI1»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

[obblua, nepepaboTka HedTU U rasa

[ona 8 noptdene MporHosHble 6a3oBble NOKa3aTeNn SMUTEHTOB
£
n < z
S b e
SmuTeHT, Bua LI I & v 3 < = -
B B 2g A g | ¢ | ¢ | &
o =% © 3 < < &
3 2 E
e S )
- < g_
=
[o6blua HedTH U rasa
m CypryTHedTeras, an 10,07 3,98 39 7,8 51 0,4 0,2
H [asnpom, ao 10,06 10,01 12,6 19,4 1,4 0,9
H HK JIYKOW/, ao 9,89 9,65 7,6 5,1 74 0,4 0,6
H AHK BawHedTb, an 4,63 4,21 + 24,2 7,4 0,4 1,4
H TatHedTb, an 4,09 4,14 27,7 23,1 7,0 1,6 1,9
H [asznpom HedTb, a0 3,81 3,85 22,8 15,1 n 0,9 1,3
m CyprytHedTeras, ao 0,00 3,94 3,9 7,8 51 0,4 0,2
HAHK BawHedTsb, a0 0,00 0,00 24,2 7,4 5,7 0,4 1,4
H CnasHedTb-MervoHHedTeras, ao 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
H CnasHedTb-MervoHHedTeras, an 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
H Hopunbckrasnpom, ao 0,00 0,00 E 12,7 9,3 4,1 0,4 0,5
H HOBAT3K, ao 0,00 0,00 26,5 31,7 m 2,6 2,2
m HK PocHedTb, ao 0,00 0,00 9,9 4,3 m 0,3 0,7
H TaTHedTb, a0 0,00 0,00 27,7 23,1 7,0 1,6 1,9
H YamyptHedTb, ao 0,00 0,00 E] 86,7 14,1 n 0,5 3,1
H BapberaHHedTeras, ao 0,00 0,00 E 28,2 16,3 n 0,5 0,9
ﬂepepaGOTKa Hed)TM
H CnasHedTb-fIpocnaBHedTEOPrcMHTEs, a0 0,00 0,00 30,4 29,0 n 1,7 1,8
H Capatosckuii HM3, ao 0,00 0,00 E] 23,2 23,5 m 0,9 0,9
Hedrtexumusa
-
H HuskHeKamcKkHedTexMM, an 2,66 3,25 21,6 15,1 m 0,7 11
H KasaHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 41,0 13,4 m 0,6 1,8
H Mertadpakc, ao 0,00 0,00 E] 29,1 15,2 n 0,6 1,1
m HuHeKkamckHedTeXMM, a0 0,00 0,00 E 21,6 15,1 m 0,7 1,1
H Bn1iaAMMUPCKUI XMMUYECKKIA 3aBof, a0 0,00 0,00 E] 8,4 1,3 m 0,1 0,3
H flpoCNaBCKUIA WWHHbIN 3aBoA, a0 0,00 0,00 E 0,3 0,4 n 0,0 0,0
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C6bIT HedTENPOAYKTOB U rasa

H [a3npom Masopacnpepenenve Kanyra, ao 0,00 0,00 E 19,0 10,9 ﬂ 0,4 0,7
E lasnpom Masopacnpegenexune HuxHuit Hosropog, ao 0,00 0,00 E 15,8 18,5 n 0,6 0,5
H [a3npom Masopacnpepenexve Poctos, ao 0,00 0,00 E 15,3 19,9 n 0,6 0,5
H [a3npom MasopacnpegenexHve PocTtos, an 0,00 0,00 E 13,2 18,0 n 0,6 0,5
H la3npom MasopacnpegeneHne Tambos, ao 0,00 0,00 E 15,0 9,7 n 0,3 0,5
H [a3npom MasopacnpenenexHve Bnagumup, ao 0,00 0,00 E 9,1 7,1 E 0,2 0,3
HedrecepsucHble ycnyru

E Ob6bHedTerasreonorus, ao 0,00 0,00 E 40,6 11,4 3,1 0,4 1,3
H Ob6bHedTerasreonorus, an 0,00 0,00 E 40,6 11,4 3,1 0,4 13
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PE3YJ/IbTATbI YIMPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM | KBAPTA

OTKPbITbIN MAEBON MHBECTULIMOHHBIA ®OHJ, AKLIUIA «APCATEPA — ®OH/, AKLLNI1»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

MNoTpebuTenbCkuii cektTop

[ona 8 noptdene

MporHosHble 6a3oBble NOKasaTeNu SMUTEHTOB

£
S 3 3~
ImuTeHT, Bug, L6 5 54 E H < <
g g g g s | g | ¢ | g 8
o o © 3 I3 < &
3 2 E
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=
MpounssoacTeo nOTpeGMTeIIbCKMX TOBApoOB
mAﬁpay—,ﬂ,ropco, ao 0,00 0,00 E 26,3 16,1 4,7 0,8 1,2
H/J,VIO/J,, ao 0,00 0,00 E 5,0 4,8 ﬂ 0,3 0,3
E dapmcuHTes, ao 0,00 0,00 E 3,0 9,0 E 0,3 0,1
HﬂeBeHl’yK, ao 0,00 0,00 E 22,1 21,1 ﬂ 0,8 0,9
m MynbTucuctema, ao 0,00 0,00 E] 61,4 37,6 3,7 1,4 2,3
H ®apmcTaHaapT, ao 0,00 0,00 25,7 22,0 n 1,4 1,6
E PonnmaH, ao 0,00 0,00 E 16,5 10,0 m 0,4 0,6
m POCWHTEP PECTOPAHTC XO/1AMHT, ao 0,00 0,00 E 28,3 0,8 5,7 0,0 1,6
m 'K Pycckoe mope, ao 0,00 0,00 E 35,6 51 m 0,3 1,8
H CodpUHCKMI1 3KCNepUMEHTaIbHO-MEXaHUYeCKuii 3aBog, ao 0,00 0,00 E 24,1 7,2 3,7 0,3 0,9
H CuHeprus, ao 0,00 0,00 10,1 6,0 55 0,3 1,2
CenbcKoe X03AKUCTBO, Pbi60/10BCTBO
H pynna Yepkunsoso, ao 0,00 0,00 52,4 19,3 m 1,2 3,4
H Tpynna PA3IY/AM, ao 0,00 0,00 E 1,2 0,5 m 0,0 0,0
H HaxopaKuHcKan 6asa akTMBHOrO MOPCKOro pbi60/10BCTBa, a0 0,00 0,00 E] 41,2 18,6 n 0,6 1,3
H OCTaHKMHCKUI maconepepabaTbiBatoLmii KOMBUHAT, ao 0,00 0,00 E 15,3 2,0 0,1 0,5
H Pycrpaiii XonauHr, ao 0,00 0,00 E 28,2 5,7 n 0,2 1,0
Toprosnsa
-
H Komnanua M.Bugeo, ao 3,72 2,94 39,8 3,3 m 0,3 3,2
mAnTeqHaﬂ ceTb 36.6, ao 0,00 0,00 E -6,8 2,7 ﬂ 0,1 0,0
E,CLMKCM Ipynn, ao 0,00 0,00 21,4 2,6 6,1 0,2 1,3
HT/J, 'YM, ao 0,00 0,00 E 13,1 18,8 n 0,8 0,5
H Marnut, ao 0,00 0,00 47,1 7,5 8,1 0,6 3,8
m MPOTEK, ao 0,00 0,00 14,8 1,9 n 0,1 0,9
H *Kusoit oduc, ao 0,00 0,00 E] 19 0,6 m 0,0 0,1
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PE3YJ/IbTATbI YIMPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM | KBAPTA/ 2015

OTKPbITbIN MAEBON MHBECTULIMOHHBIA ®OHJ, AKLIUIA «APCATEPA — ®OH/, AKLLNI1»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

Mpoune
,U.Oﬂﬂ B nopT¢ene npOrHOBHbIe 6asoBble NOKasaTeNu IMUTEHTOB
£
wn < I
g g T
ImuTeHT, Bug LIb I & ¢ 3 < =
3 3 25 o A w o 3
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HA‘DK Cucrema, ao 6,60 6,61 21,1 7,5 6,4 0,5 13
H [a33Heprocepsuc, ao 0,00 0,00 E 14,3 13,7 ﬂ 0,4 0,4
H WUCKY, ao 0,00 0,00 E 41,2 42,2 m 1,7 1,7
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PE3YJ/IbTATbI YIMPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM | KBAPTA/ 2015

OTKPbITbIN MAEBON MHBECTULIMOHHBIA ®OHJ, AKLIUIA «APCATEPA — ®OH/, AKLLNI1»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

CTpouUTenbCcTBO, HEABUKUMOCTb

[Jons B noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTeIM SMUTEHTOB
£
& 3 3 —
SmuTenT, Bua LIB 5 Q é 5 < <
g g 2p I - -
a o © 3 = < o
a8 2 EE
g < )
- < g-
=4
MHd)paC'rvaTvpa - MOCTbl U A0opOoru
m MeTpocTpoii, ao 0,00 0,00 E] 15,3 2,7 n 0,1 0,5
H MeTpocTpoid, an 0,00 0,00 E 15,3 2,7 m 0,1 0,5
H MOCTOTPECT, ao 0,00 0,00 20,8 31 ﬂ 0,2 14
NHdpacTpyKTypa - cneumannsmpoBaHHOe CTPOUTENLCTBO
Hl‘leHraacneu,CTpoﬁ, ao 0,00 0,00 E] 8,6 1,2 n 0,0 0,3
H MocTocTpoii-11, ao 0,00 0,00 E 18,5 6,8 E 0,2 0,7
H BHWMMW rasgobblua, ao 0,00 0,00 E] 8,0 4,8 n 0,2 0,3
[OesenonmeHt
m Ipynna JICP, ao 4,08 3,81 - - 20,0 - n
m OTKpbITble MHBECTULUK, A0 2,16 2,26 - - 20,0 - n
m pynna Komnaxuii MUK, ao 0,00 0,00 - - 20,0 - n
E XK Fnasmocctpoit, ao 0,00 0,00 E - - 20,0 - m
H LleHTp MexayHapoaHoi Toprosnu, ao 0,00 0,00 E] - - 20,0 - n
m LieHTp MexayHapoaHoit Toprosau, an 0,00 0,00 E - - 20,0 - n
CrpouTtenbHble maTepuanbl
E XK Cnbupckuii LemeHT, ao 0,00 0,00 E | 20,0 18,0 E 0,6 0,7
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OTKPbITbIN MAEBON MHBECTULIMOHHBIA ®OHJ, AKLIUIA «APCATEPA — ®OH/, AKLLNI1»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

CsAasb, TeNeKOMMYHUKauunm n HoBble TEXHO/10TUN

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOBHbIe 6a3oBble NOKasaTeNu SMUTEHTOB
£
g 3 ¢ <
ImuTeHT, Bug LIb S S % g N = " " -
g g g g o] 8 & = g
5 53 e o -4 -4 a
¢ g R
- < g-
=
Ceasb
1 MTC, ao 8,56 7,55 42,1 17,2 ﬂ 1,6 4,0
m BawwnHpopmcsaAsb, ao 0,00 0,00 E 10,1 13,9 n 0,6 04
H MeradoH, ao 0,00 0,00 39,2 18,9 1,8 38
H Poctenekom, ao 0,00 0,00 8,9 6,4 m 0,4 0,6
m Poctenekom, an 0,00 0,00 8,9 6,4 m 0,4 0,6
mTaTl'eﬂeKOM, ao 0,00 0,00 E 6,6 6,3 n 0,3 0,3
VlHdJOpMaLlMOHHbIe TexHonormm
H APMAJA, ao 0,00 0,00 E 15,8 6,2 n 0,3 0,8
m PEBK, ao 0,00 0,00 E 0,0 -1,2 0,0 0,0 0,0
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OTKPbITbIN MAEBON MHBECTULIMOHHBIA ®OHJ, AKLIUIA «APCATEPA — ®OH/, AKLLNI1»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

TpaHcnopT

[lona 8 nopTdene MporHo3Hble 6a30Bble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
x
=
n < z
& 3 3 -
SmuteHT, Bua LB 5 54 3 s .
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Bo3ayLiHble nepeBo3Ku

0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0

>
w
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g
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o
o
i
o
w
o
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w
o
o
N

H AK TPAHCA3PO, ao 0,00 0,00 134,4 10,4 ﬂ 0,4 53
Napoxoacrea

Eﬂ,aﬂbHeBOCTOHHOe MOPCKOe NapoxoAcCTBo, ao 0,00 0,00 0,2 0,1 ﬂ 0,0 0,0
H MypMaHCcKoe MOpCKOe NapoxoAcTsBo, a0 0,00 0,00 E] 7,8 53 m 0,2 0,2
E HoBopoccuiickuii MOpCKoi TOproBbiii NOpT, ao 0,00 0,00 0,0 -31,4 0,0 -1,6 0,0

YenesHoAOpPOKHbIE NepeBO3KU

0
b

mTpchKOHTeMHep, ao 0,00 0,00 12,0 9,8 0,6 0,7
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OTKPbITbIN MAEBON MHBECTULIMOHHBIA ®OHJ, AKLIUIA «APCATEPA — ®OH/, AKLLNI1»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

®PurHaAHCOBbLIN CEKTOP

[Llons 8 noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTeNM IMUTEHTOB
x
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wn < I
S S e
3muTeHT, Bug LIb S S T3 N = " " -
3 3 25 uj % « { a
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BaHKOBCKMi1 ceKTop
1.1 | C6epbaHk Poccuu, an 9,82 8,29 16,3 - 7,9 - 1,3

E BaHk CaHKT-MNeTepbypr, ao 2,48 1,97 71 - n - 04
11l | C6epbaHK Poccuu, ao 0,00 1,19 K 16,3 - - 1,3
H baHk BTB, ao 0,00 0,00 -4,7 - 0,0 - -0,3
H baHk Mocksbl, ao 0,00 0,00 E] 13,1 - n - 0,5
H AKB POCBAHK, ao 0,00 0,00 E 1,4 - n - 0,1
m baHk YPAJICUB, ao 0,00 0,00 E -4,9 - 0,0 - -0,2
E baHk Bo3poxaeHue, ao 0,00 0,00 3,1 - ﬂ - 0,2
H BaHk Bo3poxpaeHue, an 0,00 0,00 E] 3,1 - ﬂ - 0,2
Bupxun

(%8 MockoBcKan 6upska, ao 0,00 0,00 | 20,0 - 7,0 - 1,4
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OTKPbITbIN MAEBON MHBECTULIMOHHBIA ®OHJ, AKLIUIA «APCATEPA — ®OH/, AKLLNI1»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

Mpoun3BoACTBO MUHEPANbHbIX ya0bpeHui

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKasaTeNu SMUTEHTOB
£
S 3 3~
ImuTeHT, Bug L6 5 Q § H < <
g g 5 o ) w @ 3
5 5 s | 8|8 = | =] 2
3 8 i
e S S o
- < g-
=
HAKDOH, ao 0,00 0,00 23,1 17,2 6,8 1,2 1,6
mﬂoporoﬁym, ao 0,00 0,00 E 38,2 43,0 ﬂ 2,1 1,9
Hﬂoporoﬁym, an 0,00 0,00 38,2 43,0 n 2,1 1,9
HKyVléblLueBAaoT, ao 0,00 0,00 44,6 25,5 ﬂ 1,3 2,2
H¢ocArpo, ao 0,00 0,00 335 16,7 1,3 2,5
mYpanKanw‘/'l, ao 0,00 0,00 27,1 28,8 7,1 2,1 19
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OTKPbITbIN MAEBON MHBECTULIMOHHBIA ®OHJ, AKLIUIA «APCATEPA — ®OH/, AKLLNI1»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

LiBeTHasa meTtannyprua

,U.Oﬂﬂ B nopTd)eJle npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKasaTeNu SMUTEHTOB
£
g g ¢ <
ImuTeHT, Bug LIb S S % {'Sé N = " " -
g g g g o 8 & = g
5 53 e o -4 -4 a
¢ g R
- < g_
=
TuraH
H Kopnopauua BCMMNO-ABUCMA, ao 0,00 0,00 | 35,3 20,4 6,1 1,2 2,2
Meab
H Faickuii FOK, ao 0,00 0,00 E] 10,3 7,4 m 0,2 0,3
H CpegHeypanbCkuii megennaBuibHblii 3aBoj, a0 0,00 0,00 E 83,5 8,0 m 0,2 2,5
HYDHH3HEKTPOMEAb, ao 0,00 0,00 E 9,3 8,2 n 0,3 0,3
quanmucmﬁ [OK, ao 0,00 0,00 E 8,2 8,4 m 0,2 0,2
QMHK
m YenabuHCKMA UMHKOBbBIN 3aBOA, a0 0,00 0,00 E 27,4 17,0 n 1,0 1,6
H SNEeKTPOUMHK, a0 0,00 0,00 E] 6,4 1,6 E 0,1 0,2
Hukenb
MK HopunbCKuit HUKeNb, a0 0,00 0,00 67,5 36,6 8,8 3,2 6,0
H KombuHart HOxypasHukenb, ao 0,00 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AparoueHHble meTan/ibl
m BypAaTtsonoto, ao 0,00 0,00 23,6 29,3 1,2 1,0
mﬂeHElOJ'IOTO, ao 0,00 0,00 50,1 23,8 m 1,0 2,0
H Montoc 30070, a0 0,00 0,00 ﬂ 1,7 1,5
m Cenurpap, ao 0,00 0,00 6,4 7,0 m 0,3 0,3

PeakosemenbHble meTanbl

m CONMKaMCKMIM MarHmeBblii 3aBoj, a0 0,00 0,00 | 4,5 1,4 3,9 n 2,2
Anmasbl
m AJIPOCA-Hiopba, ao 0,00 0,00 124,1 29,7 m 1,3 55

~NOBORENO[-NOJOEENO[-N

H ANPOCA, ao 0,00 0,00

48,8 31,5 E 2,7 4,1
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OTKPbITbIN MAEBON MHBECTULIMOHHBIA ®OHJ, AKLIUIA «APCATEPA — ®OH/, AKLLNI1»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

YepHaa meTtannyprua, 4o6blva yraa u kenesHon pyabl

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
£
S 3 3~
SmuTenT, Bua LIB 5 54 E H < <
g g g g s | g | ¢ | e 8
Q Q. © o o o
3 2 S
e S S o
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YepHaa metannyprusa
H Meuen, an 2,77 2,41 00 42 n 02 00
m ALUMHCKMIA MeT3aBo4, ao 0,00 0,00 E 9,0 4,5 0,2 04
H Benopeukuini MeTannypruyeckuii KombuHar, ao 0,00 0,00 E 18,6 4,9 2,7 0,1 0,5
CeBepcranb, ao 0,00 0,00 54,7 18,7 n 1,5 4,5
m YenabuHCKMUI MeTanNyprudecknin KombuHat, ao 0,00 0,00 E 28,6 9,0 n 0,3 0,9
m KopuuyHoBckuit TOK, ao 0,00 0,00 E 10,8 19,3 ﬂ 0,8 04
H MMK, ao 0,00 0,00 9,0 4,8 7,5 0,4 0,7
H Mert3asog um. A.K. Ceposa, ao 0,00 0,00 E 0,0 -2,9 0,0 0,0 0,0
H MeTt3asoa um. A.K. Ceposa, an 0,00 0,00 E 0,0 -2,9 0,0 0,0 0,0
E Meuven, ao 0,00 0,00 0,0 4,2 n 0,2 0,0
(F H/IMK, ao 0,00 0,00 16,0 13,0 m 1,1 1,3
H Pycnonumer, ao 0,00 0,00 E 15,9 6,2 ﬂ 0,2 0,5
HYpaanKaﬂ Ky3HuUa, a0 0,00 0,00 E 19,0 17,6 m 0,5 0,6
YronbHble KOMNaHUU
m benoH, ao 0,00 0,00 E 9,1 51 m 0,2 0,4
m Kysbacckas TonnmsHas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 7,7 2,8 5,7 0,2 0,4
H Pacnaackas, ao 0,00 0,00 24,2 15,9 E 0,8 1,3
m HOxHbIV Ky3bacc, ao 0,00 0,00 E 13,1 3,5 n 0,1 0,4
Tpy6Hble 3aBoAbl
m YenabuHcKuit TpybonpoKaTHbI 3aBo4, a0 0,00 0,00 E 37,6 6,1 m 0,3 1,7
Hpr6Haﬂ MeTannypruyeckas KOMnaHus, ao 0,00 0,00 18,2 5,0 0,4 1,3
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OTKPbITbI MAEBO MHBECTULIMOHHbIV ®OHZ, AKLIMI «APCATEPA — ®OH/, AKLIWI»

AHANIN3 MOPTHENA MO SMUTEHTAM AKLINN

JHepreTuka

Dons 8 noptdene MNporHo3Hble 6a30Bble NOKa3aTenn SMUTEHTOB
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CeteBble u TennoceTeBble KOMNaHUN
H DCK, ao 0,00 0,00 4,2 11,6 71 0,8 0,3
H Ky6aHbaHepro, ao 0,00 0,00 4,8 3,1 0,1 0,2
m JleH3Hepro, ao 0,00 0,00 4,2 4,5 n 0,2 0,2
m JleH3Hepro, an 0,00 0,00 4,2 4,5 n 0,2 0,2
E MPCK LieHTpa, ao 0,00 0,00 44 2,1 n 0,1 0,3
m MPCK CesepHoro Kaskasa, ao 0,00 0,00 5,9 2,3 “ 0,1 0,3
E MPCK UeHTpa v MpusonKbsa, ao 0,00 0,00 4,7 1,9 n 0,1 0,3
H MPCK Cubupu, ao 0,00 0,00 44 1,3 n 0,1 0,2
m MPCK Ypana, ao 0,00 0,00 5.2 2,4 ﬂ 0,1 0,3
m MPCK Bonru, ao 0,00 0,00 5,5 23 n 0,1 0,3
m MPCK 10ra, a0 0,00 0,00 7,9 0,8 “ 0,0 0,4
m MPCK Cesepo-3anag, ao 0,00 0,00 1,3 0,6 n 0,0 0,1
E MO3CK, ao 0,00 0,00 6,8 7,0 n 0,4 0,4
ﬂ MPCK XonauHr, ao 0,00 0,00 1,9 2,2 n 0,1 0,1
E MPCK XonauHr, an 0,00 0,00 1,9 2,2 n 0,1 0,1
ETOMCKaR pacnpefenuTenbHas KOMNaHua, ao 0,00 0,00 E] 16,3 6,1 4,1 0,2 0,7
ETOMCKaR pacnpefenuTenbHas KOMNaHuaA, an 0,00 0,00 E] 16,3 6,1 4,1 0,2 0,7
C6bITOBbIE KOMNAHUU
E YenabaHeprochwiT, ao 0,00 0,00 E 13,2 0,2 ﬂ 0,0 0,4
m Ky6aHckasn aHeprocbbIToBas KOMNaHwa, ao 0,00 0,00 E 12,1 0,3 n 0,0 0,4
E Kanyckan cbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 0,00 E 8,3 0,5 n 0,0 0,3
E KpacHospckas cbbiToBas KOMNaHusa, ao 0,00 0,00 E 44,8 2,0 3,7 0,1 1,6
m MocaHeprocbbiT, a0 0,00 0,00 14,8 0,4 n 0,0 0,7
E Huskeropoackan c6biToBas KOMnaHus, ao 0,00 0,00 E 76,1 1,5 “ 0,0 2,5
E Hukeropopackan c6biToBas KomnaHusa, an 0,00 0,00 E 76,1 1,5 “ 0,0 2,5
m Mepmckas c6bIToBasA KOMNaHua, ao 0,00 0,00 E 30,1 0,6 4,7 0,0 1,4
E Mepmckas c6biToBaA KomnaHua, an 0,00 0,00 E 30,1 0,6 4,7 0,0 1,4
E SHeprocbbIT PocToB3aHepro, ao 0,00 0,00 E 0,0 1,7 ﬂ 0,1 0,0
E 3HeprocbbIT PocToBaHepro, an 0,00 0,00 E 0,0 1,7 ﬂ 0,1 0,0
E PA3aHcKan aHepreTyeckas cbbiToBas KOMNaHWA, ao 0,00 0,00 E 8,9 0,3 0,0 0,3
E CamapasHepro, ao 0,00 0,00 E 26,7 1,1 ﬂ 0,0 0,9
E flpocnasckan cbbITOBaA KOMNaHUA, a0 0,00 0,00 E 41,2 1,4 “ 0,0 1,3
E flpocnasckan cbbiTOBaA KOMNaHus, an 0,00 0,00 E 41,2 1,4 “ 0,0 1,3
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lFeHepupylowmne KOoMnaHuu

H OrK-2, ao 3,23 3,30 13,4 10,1 “ 0,6 0,8
m MocaHepro, ao 3,21 3,69 5,9 7,2 n 0,4 0,3
H dHen Poccus, ao 3,01 1,02 8,5 8,0 n 0,7 0,7
H TrK-1, ao 2,05 3,48 57 6,3 n 0,4 0,3
m 3.0H Poccus, ao 0,00 0,00 21,6 22,4 n 2,1 2,0

[F8 Pyclvapo, ao 0,00 0,00 5,9 9,1 m 0,7 0,5
m WHTEP PAO E3C, ao 0,00 0,00 9,7 38 n 0,2 0,6
H WpKyTCKaHepro, ao 0,00 0,00 15,1 7,2 6,7 0,5 1,0
m KpacHoapckas 3C, ao 0,00 0,00 E 15,3 27,6 n 1,7 0,9
m TrK-2, ao 0,00 0,00 E 13,6 38 n 0,1 0,3
H TrK-4, ao 0,00 0,00 7,3 31 n 0,2 0,4
H TrK-4, an 0,00 0,00 E 7,3 31 n 0,2 0,4
m TrK-14, ao 0,00 0,00 E 12,7 2,4 n 0,1 0,6
H PAO 3HepreTnyeckue cuctemsl Boctoka, ao 0,00 0,00 0,0 -2,0 0,0 -0,1 0,0
m PAO 3HepreTuyeckue cuctemsl BocToka, an 0,00 0,00 E 0,0 -2,0 0,0 -0,1 0,0
H Bonskckaa TTK , ao 0,00 0,00 10,5 6,9 n 0,3 0,5
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HacToAawuii oTyeT MmeeT TONbKO UHOOPMALMOHHOE 3HAYEHWE U HE MOMKET PAaCcCMaTPMBATbCA KaK MPEAJ/IOKEHME O COBEPLUEHWM CAENOK Ha
dUHaAHCOBOM pblHKe. [laHHble MO MaKPO3KOHOMMKE, OTPAacAM W 3MUTEHTAM LeHHbIX 6ymar OCHOBaHbl Ha WCTOYHMKAX MHbOpMaLmK,
3aCNyKMBAOLMX AOBEPUE, OAHAKO Mbl HE rapaHTUpyem, YTO BCE CBEAEHWA abCOMOTHO TOUHbI. MHGOPMAaLMA MOXKeT BbiTb M3MeHeHa Hamu Ge3
npeaBapuTeNIbHOro yBeA0MIEHUS.

CTOMMOCTb MHBECTULMOHHbIX MaeB MOXET YBE/NNYMBATLCA U YMEHbLIATLCA, pe3yabTaTbl MHBECTUPOBAHMA B MPOLUIOM He OnpeaenatoT A0XOAbl B
6yayLiem, rocyaapcTBo He rapaHTUpPyeT AOXOAHOCTb UHBeCTULMI B TN, Mpexae Yyem nprobpecT MHBECTULIMOHHDIN Nal, cneayet BHUMATENbHO
03HAaKOMUTbCA C MpaBUIAMU [OBEPUTENbHOMO YMNpPaB/ieHWA MaeBOr0 WHBECTULMOHHOTO ¢oHAa. B3aumaHue cKMAOK (HagbaBoOK) yMeHbLWMUT
[0XOAHOCTb MHBECTULMI B MHBECTULMOHHbIE Nan NaeBoro MHBECTULMOHHOro ¢oHaa. SnueHsnm PCHP Poccumn Ne 21-000-1-00714 ot 06.04.2010,
Ne 078-10982-001000 ot 31.01.2008

Mpasuna ONU® akumin «Apcarepa — GoHA akuMi» 3apernctpuposaHbl PCOP Poccumn: 0363-75409054 ot 01.06.2005, Mpasuna OMND cmelaHHbIX
MHBECTUUMIN «Apcarepa — GOHZA CMeLLaHHbIX MHBECTULUMIA» 3aperncTpuposaHbl ®CPOP Poccuun: 0364-75409132 ot 01.06.2005, Mpasuna UNUD
aKumii «Apcarepa — akuuu 6.4» 3apernctpmposarbl PCOP Poccum: 0439-75408664 ot 13.12.2005, Mpasuna ONND obauraumii «Apcarepa - GoHg,
ob6auraymin KP 1.55» 3apernctpuposarbl Cyxb6oi baHka Poccun no ¢prHaHCcoBbIM pbiHKam 3a Ne2721 ot 20.01.2014.

N3meHeHne cTtoumoctn nasa OMUODA «Apcarepa — ¢oHA akumin» coctasuno: 3 mec. 31.12.2014 — 31.03.2015 31,74%, 6 mec. 30.09.2014 —
31.03.2015 21,23%, rog 31.03.2014 — 31.03.2015 19,98%, 3 roga 30.03.2012 — 31.03.2015 18,56%. N3meHeHue ctoumoctn nas ONUDCU
«Apcarepa — ¢OHZ CMeLLaHHbIX MHBECTULMIA» cocTasuno: 3 mec. 31.12.2014 — 31.03.2015 22,63%, 6 mec. 30.09.2014 — 31.03.2015 10,92%, roz,
31.03.2014 — 31.03.2015 9,88%, 3 roga 30.03.2012 — 31.03.2015 13,11%. N3meHeHue ctommoctn nas UMNDA «Apcarepa — akumm 6.4»
coctasuno: 3 mec. 31.12.2014 — 31.03.2015 21,57%, 6 mec. 30.09.2014 — 31.03.2015 20,05%, rog 31.03.2014 — 31.03.2015 28,37%, 3 roga
30.03.2012 — 31.03.2015 30,66%. N3meHeHune cTtoumocTn nas ONNDO «Apcarepa — doHg obauraumint KP 1.55» coctasuno: 3 mec. 31.12.2014 —
31.03.2015 7,02%, 6 mec. 30.09.2014 — 31.03.2015 -3,25%, rog 31.03.2014 — 31.03.2015 0,58%.

194021, CaHkT-Metepbypr, ya. LWateneHa, fom 26A, BusHec-LeHTp «PeHeccaHc», 8-11 aTax
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