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OTKPbITbI/ MAEBOI MHBECTULMOHHbIN GOHA, AKLIUA «APCATEPA — ®OHA, AKLIUA»
PE3Y/IbTATbI YNPABZIEHUA UHBECTULLMOHHbBIM NOPT®ENEM

Pe3synbTat ynpasneHusa noptpenem
CToumocTb nas, pyb.

5 245,79 30.09.2016

3a kBapTan 17,89%
30.06.2016

3arog 50,30% 20,39% 3arog

NHaekc MMBB, nt
1978,00
4,60% 3a ksapTan

Il KBAPTAN 2016

CTOMMOCTb YUCTbIX aKTUBOB,
MAH py6.

Konunuyecrso anuesbix cuetos

W HeHynesble

H Obuee

30.09.2015 1642,97 30.09.2015 30.06.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.06.2016 30.09.2016
NPUTOK 3a KBapTan 0,97 mnH pyb6. 0,40% ot cpeaHekBapT. CHA
MPUTOK 3a rog, 17,86 msH py6. 9,76% oT cpesHerofosoit CHA
A

30.06.2016 CTpyKTypa NnanwmnKoB 30.09.2016
Cymma BNOXeHUM, py6. Dons, % Kon-Bo Kon-so Dons, % Cymma BNOXeHuM, py6.

60 110 313,46 10 MeHeXMEHT 1 COTPYAHUKM 12 69 010319,59

51144 430,59 24 AKUMOHEPbI* 25 62383 721,93

87808 331,46 44,1% 660 OcTanbHble KAMeHTbl 686 104 538 719,27

199 063 075,52 100,0% 694 nToro 723 100,0% 235 932 760,80

* no peectpy akumoHepos ot 10.05.2016 6e3 yueta MeHeAXMEHTA U COTPYAHUKOB

3a 3 kBapTan 2016 3arog (30.09.2015 - 30.09.2016)
35898179  14,89% ot cpesHeksapt. CYA ®uHaHcoBbI pe3ynbTat, % u py6. ot cpeaHeronosoii CYA  41,66% 76 255 334
6330466 2,63% AVBUAEHAbI 5,73% 10 479 985
5262720 2,18% [0X04/y6bITOK OT CAEMOK KyNAN-NPOAAXM LEHHbIX Bymar 15,04% 27 529 382
26233712 10,88% [0X0A4/yBbITOK OT NepeoLeHKM LeHHbIX Bymar 24,07% 44058 051
-1 506 608 -0,63% pacxoabl Ha Bo3HarpaxaeHve YK -2,50% -4 576 145
-306 211 -0,13% npouve pacxoapl doHaa -0,55% -1001 987
-115 901 -0,05% PasHULIA MEXAY HauMCIeHUeM U BOCCTaHOBeHWEM pe3epBoB GpoHAa -0,13% -233 952
-41% 41% UHaeKc oTpacneBoro OTK/AIOHEeHUA -36% 36%
A
30.06.2016 doHg NHaekc MMBB dyHaameHTanbHbIe NOKasaTenu UHpekc MMBB DdoHa 30.09.2016
3,40 7,17 P/E 2016 7,29 3,78
0,48 0,75 P/BV 2016 0,77 0,53
15,31 11,27 ROE, % 11,48 15,22
Measurement Arsagera Reallocation Quality (MARQ)
55% n MMBB B Ton-10 [C1Moptdenu 128,46%
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Y2082 RET S8 RBEIERRRRYIL BT S E8BESILANIRNRBRRAT R I RB8883RRREIRRIEEESS
4-i k8. 2015 1-i kB. 2016 2-iikB. 2016 3-i kB. 2016
Cocras u cTpyKkTypa noptdena Ha 30.09.2016, ponu B %
pynna 6.1 pynna 6.2 fpynna 6.3 pynna 6.4
NYKOWAN 10,01 TatHedTb, an 4,02
Dobbiua, nepepaboTtka HepTH U rasa 33,38 la3snpom 9,91 HKHX, an 3,47
BawHedTs, an 5,97
®CK E3C 4,85 Poccuiickue cetn 4,16 OrK-2 2,45
MO3CK 2,20 MPCK LleHTpa 2,05
JnepreTuka 21,72 MPCK LleHTpa n 2,02
MpuBoXKbA
TrK-1 2,01
SHen Poccua 1,97
YépHas meTannyprus 12,26 MMK 4,91 TMK 3,02 Meuen, an 2,17
P! vP g UMK 2,16
Crp TBO, b 7,28 Ipynna JICP 3,08 MOCTOTPECT 2,12 onuH 2,08
LiseTHas metannyprus 5,90 ANTPOCA 5,90
CBA3b, TENEKOMMYHUKALUU 5,49 MTC 5,49
Mpouue 4,17 ADK Cuctema 4,17
TpaHcnopTt 3,96 Aspodnot 3,96
MoTpebutenbckuii cektop 3,29 MNPOTEK 3,29
®DUHAHCOBbI CEKTOP 2,09 BaHk CaHkT-MNetepbypr 2,09
AeHe)KHbIE cpeacTsa U npoyue 0’47
aKTUBbI
WUroro 100,00 51,21 27,20 19,04 2,08



PE3Y/IbTATbI YMPABTIEHWUA NMHBECTULUMOHHbLIM NMOPT®ENEM Il KBAPTAJ1 2016

KpaTkune ntorn 3 kBaptana 2016 roga:

* u3MmeHeHue uHaekca MMBB coctasuno +4,60% (nogpobHee o cuTyauum Ha GoHAO0BOM
PbIHKE Ha CTp. 6-7);

® CTOMMOCTb Man 3a KBapTan Bbipocia Ha 17,89% (noapobHO oueHKa KayecTBa ynpasaeHus
npeacraBneHa Ha cTp. 9-10, MHPopmaLMs 0 BKAaLE aKTUBOB B PUHAHCOBBIN pe3ynbTaT Ha CTp.
12);

* CYA doHaa Bbipocna, Ha GoHe pocTa pbiHKa HabtoAaNCA NPUTOK CPEACTB NAMLLMKOB;

* HanbosbLyto JoNI0 B NopTdhesie 3aHMMaeT oTpacab «Jobbiva, nepepaboTka HedTH U rasan.
Ha BTOpom mecTe «3HepreTnka», oTpac/ib «4epHaa meTannyprusa, fobblya yrns u xenesHon
pyab!» Ha TpeTbem mecTe (OTpac/ieBow aHaNu3 NpeacTaseH Ha cTp. 14-30);

® ypoBeHb «AauBepcudUKauumn Apcarepbl» noptdena Haxoauncs B AmanasoHe 27%-29%

(3aBucumocTb  Mexay yposHem ausepcuduKkaumm noptdens M ero  pesynbrTaTom
npefctaBaeHa Ha rpaduKe «KAuH Apcarepbi» Ha cTp. 9).

NHTepecHas nHdopmauma o oHLOBOM pbIHKE

B otyueTHOM KBapTane nHgekc MMBE Haxoawuncs B guanasoHe 1 890 - 2 050 NyHKTOB M 3aBEPLLMA OTYETHLIV NEPUOA Ha OTMETKE
1978 (+4,60%).

TpeTuii KBapTan TPaAUUMOHHO ABAAETCA NEepUMoAOM AMBUAEHAHLIX BbIMAAT, MO3TOMY M3MEHEeHMe LeH akuuii Heobxogumo
OLEeHMBaTb C y4eTOoM 3Toro dakTopa.

Hanbonee spKylD MNONONKUTENbHYIO AMHAMUKY NPOAEMOHCTPUMPOBAIM aKLUMU SHEPreTMYecKux KomnaHui. Cpeau «ronybbix
duwek», BXxogAaWwmMX B Hawwu noptoenun, otmetum ®CK EIC (+14%) n Poccuitckne cetn (+51%). CywiecTBeHHbIM poOCT MOKasanu
Takxke aKkummn AJIPOCA (+26%), MMK (+20%), AapodnoTa (+38%) n TMK (+37%). Cnabyto guHamuky akumii MTC (-7%) 1 Fasnpoma
(-4%), oT4ACTM KOMNEHCUPOBANY SUBUAEHAHbIE BbINAATbl 5,8% 1 5,6% COOTBETCTBEHHO.

Cnacmbo, uto Bbl C HAaMU. YAauHbIX UHBECTULMIA!
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTOE/IEM I KBAPTAJ1 2016

COOEPXAHUE

BCTYN/IEHUE 1

TEPMWHbI U YCNTOBHbIE OEO3HAYEHMUA 3

KOPMOPATWBHbIE COBbITUA 5

3OPEKTUBHOCTb YNPABNEHMA NOPTOENEM 6
OVNHAMMWKA CTOMMOCTU NOPTHENA, ONUCAHUE BEHYMAPKOB 6

M3MEHEHWE KANUTANTU3ALUN OTPACNEN N UX AonAas OELLlEl?I KAMUTANU3ALMA 13
TPA®UKUN «KNTMH APCATEPbI» 14
IPPEKTUBHOCTb M3MEHEHWA COCTABA U CTPYKTYPbI NOPT®E/NIA MO METOAMKE MARQ, 15
BK/NIAL OTAE/IbHBIX UHCTPYMEHTOB B ®UHAHCOBbIN PE3Y/IbTAT YNPAB/IEHUA 17
AHAIN3 NOPTHENA MO rPYNMNAM PUCKA 18
OTPAC/IEBOV AHAIN3 MOPTDENSA 20
MALLUMHOCTPOEHUE 23
[OOBbIYA, MEPEPABEOTKA HE®TU U TA3A 24
MNOTPEBUTENBCKUIA CEKTOP 26
MPOYUE 27
CTPOWUTE/NIbCTBO, HEABUXMMOCTb 28
CBA3b, TENEKOMMYHUKALMW U HOBbIE TEXHOJTOTUN 29
TPAHCIMOPT 30
®UHAHCOBbIN CEKTOP 31
MPON3BOACTBO MUHEPA/TbHbBIX Y,CI,OEPEHMVI 32
LIBETHAA METANINYPTUA 33
YEPHAA METANNYPIUA, AOEbIYA YIIA N YKENE3HOM Pyabl 34
SHEPTETUKA 35
KOHTAKTHASl UHPOPMALLUA 37
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3Y/IbTATbI YINIPABIEHNA MHBECTULIMOHHbLIM MNMOPT®ENIEM

TEPMWHbI N YC/TOBHbIE OBO3HAYEHWNA

Oiopaunsa CpefHWit CPOK MOTOKa MAaTEXel, B3BELUEHHbIM NO AWCKOHTUPOBAHHOW cymme. [opauus
6eckynoHHOW 06/MrauMmn ¢ BbINAATOM B KOHLE CPOKa COBMAAAeT CO CPOKOM A0 noraleHus. B
Clyyae, Koraa TOYHas OUEHKa He TpebyeTcs, nokasaTesb AOPaLMU MOMXKHO CYMTATb CPOKOM,
OCTaBLIMMCA [0 NOraleHns obaurauuu.

KoadpduumneHt P/BV KoadpduumeHT ueHa/6anaHcoBas CTOMMOCTb, GUHAHCOBbIN KO3IDOULMEHT, PaBHbIA OTHOLIEHWIO
PbIHOYHOWM KanWTanM3auuMuM KomnaHuM K 6anaHcoBOW CTOMMOCTM ee aKTuMBoB. KoadduumeHt
NOKa3bIBaeT, BO CKO/IbKO Pa3 pbIHOYHAA CTOMMOCTb KOMMNAHUK NpeBblwaeT 6anaHCoBYIO CTOMMOCTb
(onpepensetca Kak 4WCTble aKTUBbI KOMMaHUKM, TO eCTb COBOKYMHble aKTMBbl 3a BblYETOM
COBOKYMHbIX 06A3aTeNbCTB, [O/MOB), T.€. YCIOBHO FOBOPA, CKOMbKO «HasaHCOBbIX CTOMMOCTEN»
CTOMT KOMMNaHMA.

Koadpduument P/E KoadpduumeHT ueHa/npubbinb, ¢GUHAHCOBbLIM MOKasaTesb, PaBHbIA OTHOLWEHUIO PbIHOYHOMN
KanuTanusaumMm KomnaHuu K ee rogoBoi npubbinv. KoadpduumeHT nokasbiBaeTt, BO CKObKO pa3
CTOMMOCTb KOMMNaHuu 6osblie rofoBoW NpubbIM, T.e. YCAOBHO FOBOPA, CKOAbKO r0A0BbIX
npubbinei cTouT KomnaHusa.

KoadpduumeHt P/S KoadpduumeHT ueHa/Bbipyyka, OGWMHAHCOBbLIM MOKas3aTe/lb, PaBHbI OTHOLWEHWIO PbIHOYHOMN
KanuTanmsauum KOMNaHUW K ee rofoBoi Bbipydke. KoadduUMeHT noKasbiBaeT, BO CKOJ/IbKO pas3
CTOMMOCTb KOMMaHMM 6oblue rOA0BOW BbIPYYKM, T.e. YC/NOBHO FOBOPS, CKONbKO «TOAOBbIX
BbIPYYEK» CTOMT KOMMAHUA.

KoadppuumeHt P/3anacsbi KosdpduumeHT ueHa/3anacbl KOMMaHWM, ¢GUHAHCOBbLIN KO3GDPUUMEHT, pPaBHbIA OTHOLWEHWIO
PbIHOYHOWM KanuTanM3aLumMm KOMMaHMKM K 3anacam MecTopoXAeHuin Komnauuu. Mcnonb3yetcsa ans
OUEHKM KomnaHuit pobbisatoweit otpacan. KoadpduumeHT noKasbiBaeT, KakoBa PbIHOYHAA
CTOMMOCTb KOMMaHUW Ha eAMHWLY 3anacos, W NO3BO/AET CPaBHMBATL MexKAay Coboi pasnuyHble
KOMMaHUW O4HOM OTpacn.

PacyeTHaa cTOMMOCTb Nas BenunuunHa, onpeaensemas nytem AeNeHWs CTOMMOCTM YMCTbIX aKTMBOB (GOHAA Ha KO/MYECTBO
pasmeLLeHHbIX MHBECTULMOHHbIX Naes GoHAa.

CTOMMOCTb YNCTbIX aKTUBOB PasHMLa@ MeXay CTOMMOCTbIO aKTMBOB (MmyuiectBa) ¢oHAA W BeNUUMHOM 06A3aTeNbCTB,
noanexalmx UCNOSIHEHMIO 3a CYET ITUX AaKTUBOB, HA MOMEHT ONpese/IeHUA YNCTbIX aKTUBOB.

ROA PeHTabenbHOCTb aKTMBOB - MOKA3aTesib, XapaKTepusyolwmii 3bGeKTUBHOCTb UCMNO/Ib30BaHUA BCEX
aKTMBOB NpeanpuATMA. YacTHoe OT Ae/leHUs YUCTOM MpubbIAM Ha CPeAHErofoByl BEAUYUHY
aKTUBOB.

ROE PeHTabenbHocTb  (LOXOAHOCTb) COBCTBEHHOrO Kanutana - uuctas  npubbiib  KOMMAHWUM,

BbIPAKEHHAA B NPOLIEHTaX K COBCTBEHHOMY KanuTany.

ROS PeHTabenbHOCTb NPOAAXK - OTHOLLEHWE YUCTOW NPUBBLIAK NPeANPUATUA K YUCTOMY 06BEMY NPOAANK;
NoKa3aTesib ONepaLMoHHON 3GPEKTUBHOCTU KOMNAHUM.
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3YNIbTATbI YNPABNEHUNA MHBECTULIMOHHBIM NMOPT®ENEM [l KBAPTAJ 2

MpuunHa U3MeHeHUa A0NU OTpacaun (IMUTEHTa) B nopTdene:

[MHaMM1Ka oTpacau (3SMUTEHTA) B OTYETHOM Nepuoae Bbiia Xy:Ke AUHAMKUKI MopTdens B Lenom

[MHaMm1Ka oTpacau (3MUTEHTa) B OTYETHOM Nepuoge Bbiaa Nyylle AMHAMUKKU NopTdens B LLeNom

:}-' [ons oTpacnu (amuteHTa) 6bina yBesMyeHa NyTem NOKYMNKM akLuMin oTpacan (amuTeHTa)
BO3MOXHbIE NPUYMHbI MOKYMKM:
¢ BoJiee BbICOKMI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM AOXOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTabHbIX OTPaceN (3MUTEHTOB);
¢ [losiBNEHME BO3MOKHOCTM 40BEAEHMA 40M OTPACAM (SMUTEHTA) 40 3HAYEHMI Pa3pPELIEHHOTO IMMUTA.

[ons oTpacnu (amuteHTa) 6bina yMmeHblUEHa NyTeM NPOAAXKM aKLMI OTPACIU (IMUTEHTA)
BO3MOXHbIE MPUYMHBI MPOAANKM:

* bonee HU3KUIA YPOBEHb nOTeHLI,MaI'IbHOl\/II AO0XOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTAa/IbHbIX 0Tpacne131 (3MVIT€HTOB);
° ﬂpeBbILUeHVIe YCTAaHOBNIEHHbIX OrpaHM“IeHMﬁ Ha 0N OoTpacau (BMMTEHTB).

[g MpousseaeHa gneepcudUKaLms B CBA3M C NOABAEHMEM PABHOAOXOLHbIX SMUTEHTOB

MpuunHa oTcyTcTBUA OTpacau (amuteHTa) B noprtdene:
E] OTpacnb He MOXeT 6biTb NpeAcTaBieHa 13-3a orpaHnyeHnin B U/v3-3a HU3KOM IMKBUAHOCTM aKLUIA SMUTEHTOB

OTpaCI’Ib (3MMTEHT) He MOKeT 6bITb npeacrasieHa B nopT¢)ene 13-33 OTHOCUTE/IbHO HU3KOW HOTEHLLMaﬂbHOi/ll AO0XOA4HOCTHN

CocTosiHMe NNaTeXecnocobHOCTU IMUTEHTA oSnnrauMﬁ no AaHHOMY BbINYCKY:

. MnatexecnocobeH
Oxupaetca aedonT / gonylieH TexHuyeckuii aepont

. JonyuweH daktnyeckuii pedont

4137 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



KopnopaTtuBHble cobbITus Il KBAPTA/1 2016
OTKPbITbI MAEBOM MHBECTULIMOHHbIN ®OHA, AKLLMIA « APCATEPA — ®OHJ, AKLIUIA»

B TeyeHmne otyeTHOro KBapTasa He NMPOoncxoamnain KopnopatmnueHble cobbiTns .
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PE3Y/NIbTATbI YNIPAB/IEHUA MHBECTULIMOHHBLIM NMOPTOE/IEM Il KBAPTAJT 2016
OTKPbITbI NAEBOW UHBECTULIMOHHDIA ®OHJ, AKLIUI «APCATEPA — ®OH/, AKLIUI» S®GEKTUBHOCTb YIPAB/EHMA NOPTOENEM

SPPEKTUBHOCTb YMPABJ/IEHVA MOPTOE/IEM

s innamuka CYA, py6.

[vHamuka ueHbl nas, py6. (npasas Wwkana)

BeHumapk

255000 000,00
240000 000,00
225000 000,00
210000 000,00
195 000 000,00
180 000 000,00
165 000 000,00
150 000 000,00
135000 000,00
120000 000,00
105 000 000,00
90 000 000,00
75 000 000,00
60 000 000,00
45 000 000,00
30000 000,00
15 000 000,00
0,00

30.09.11 31.03.12 30.09.12 31.03.13 30.09.13 31.03.14 30.09.14 31.03.15 30.09.15 31.03.16 30.09.16

3 kBaptan 2016
MokasaTenb AOXOAHOCTH 3 keapTan 2016 3arog
TON-3 nyywnx TON-3 xyAawunx

WHTEP PAO EJC, ao 27,33% CyprytHedreras, an -24,42%
Benumapk rpynnbl 6.1

N . Pycluapo, ao 26,87% Poctenekom, ao -14,52% 5,55% 5,02% 17,32% 19,29%
npocroi | B3seweHHbIi no free-float
AK AJIPOCA, ao 25,81% Mera®oH, ao -8,97%
Poccuiickue cetu, an 57,10% Poctenekom, an -11,38%
beHumapk rpynnbl 6.2
M . Poccuiickue ceTn, ao 50,63% ®ocArpo, ao -9,88% 14,13% 8,95% 60,83% 37,79%
npocroi | B3BeweHHbIi no free-float
Aspodnor, ao 37,57% Montoc 3on070, a0 -4,42%
Meuen, an 106,59% MITC, an -25,61%
Benumapk rpynnbl 6.3
- 9 9 9
npocToii | B3sewenHbiii no free-float Pacnagckas, ao 90,78% MOCTOTPECT, ao 12,26% 20,00% 16,71%  39,48% 36,11%
4u3, ao 64,28% HKXM ao -12,05%
JleHaHepro, an 191,35% TrK-2, an -31,74%
BeHumapk rpynnsi 6.4 TleHawepro, ao 88,89% MTC, a0 -28,40% 14,11%  9,95%  29,21% 13,66%

npocroit | B3BewweHHblIi no free-float
Tomckas pacnpegenvrenbHan
Cureprus, a0 65,28% pacnpeA 22,94%
KOMMaHuA, ao

Pe3ynbTaT pbiHKa, paccumTaHHbIi no free-float 5,54% 20,87%
NHaekc MMBB 4,60% 20,39%
WHAEKC akuuii BTOPOro swenoHa MoCKOBCKOM Bupxu 21,94% 43,63%
CtoumocTb nas 17,89% 50,30%

B oT4eTHOM Nepuose CTOMMOCTb Nasn BbIPOCAa Ha 17,89%, 3HauWUTeNbHO NpeBbICUB pe3y/bTaT uHaekca MMBB (+4,60%).

Cpeamn NMKBUAHDBIX aKUMiA Nydlle pbiHKa Benun ceba Haxoamslumneca B noptoene dboHaa o6bikHOBeHHble akuum MAO "Poccuiickue cetn" (+50,63%), MAO "Aapodnot"
(+37,57%), NAO "TMK" (+36,86%), MAO AK "AJIPOCA" (+25,81%) n OAO "MMK" (+19,48%), npusunernposaHHbie akumm NMAO "HukHekamckHedTexum" (+20,39%).
[MHaMUKy Xy¥Ke pblHKa NpoaemMoHcTpupoBanu akumm MAO "MTC" (-6,72%), MAO "Tasnpom" (-4,08%), NAO "A®K Cuctema" (-0,78%), npusunermposaHHble akumm NAO
"TatHedTb" (+2,83%) 1 MAO "BawHedTb" (-1,72%). OTMETUM, YTO MO AKLMAM YKa3aHHbIX SMUTEHTOB B OTYETHOM KBapTasne 6blU NPOU3BEAEHbl AUBUAEHAHbIE
BbINAATHI.

BHyTpu KBapTana 6b1im npogaHsl akumu MAO "HAMK" (-0,33%) n MAO " Fasnpom HedTb" (+9,65%), nprnobpeteHbl akummn MAO "MPOTEK" (+14,92%).

Cpean meHee NMKBUAHbIX aKUMI Pe3ynbTaT Aiyylle pbiHKA MNOKasanu npusuaernpoBaHHble akumu MAO "Meuyen" (+106,59%), akumm MAO "TrK-1" (+54,73%), NAO
"3Hen Poccua" (+27,28%), MAO "MPCK LieHtpa v Npusonxba" (+24,08%), MAO "OrK-2" (+21,14%) v MAO "YMK" (+20,42%). OcTanbHble Bymarv nokasanu pesyabtart
Ha ypOBHe pbIHKa.

BHyTpu KBapTana 6binv npuobpeTeHsl akumm NMAO "MPCK LieHTpa" (+29,86%) 1 MAO "MOCTOTPECT" (-12,26%).

Ha nnaBatowwem OKHe B OAMH o CTOMMOCTb Mas Bblpocna Ha 50,30%, 3HauMTeNbHO NPeBbiCMB M3MeHeHWe uHaekca MMBB (+20,39%). Ha ykasaHHom nepuoae
onepesKaloLLylo KypcoBYHO AMHAMMKY Nokasanu akumu MAO "Aspodnot" (+233,07%), MAO "®CK E3C" (+199,71%), NAO "TrK-1" (+88,99%), MAO "BaHk "CaHKT-
Metepbypr" (+60,86%), npusunernposaHHble akuum NAO "Meuen" (+77,82%) v MAO "HuxHekamckHedTexum" (+63,06%), 3HaUUTENIbHO XysKe pbiHKA Bblau akuum NAO
"YMK" (-20,20%) v MAO "rasnpom" (+0,74%).

Ynpasnatowana KomnaHna «Apcarepa» TPaANLMOHHO NPUAEPXHKMUBAETCA CTPaTernn NOSHOrO MHBECTUPOBaHMA. B oTYeTHOM nepuoae A0NA AeHEXHbIX CPeACTB B ¢0H,D,e
6blna 6113Ka K HY/I10 U HOCUNa TeXHUYECKUin XapakTtep.
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PE3Y/NIbTATbI YNIPAB/IEHUA MHBECTULIMOHHBLIM NMOPTOE/IEM Il KBAPTAJT 2016
OTKPbITbI NAEBOW UHBECTULIMOHHDIA GOH/, AKLIUI «APCATEPA — ®OHJ, AKLIUI» SO®EKTUBHOCTb YIPAB/IEHMA NOPTOENEM

HuxenpuseaeHHbI rpadmk 6onee AeTaNbHO OTPAXKAET, KaK U3MEHEHME CTOMMOCTM Nas 1 NprobpeTeHns/noraweHns Naes BAUAAN Ha USMEHEHWUE CTOMMOCTU YUCTbIX
aKTMBOB (NpaBasl WKana) B OTYETHOM KBapTane.

4000 000 300 000 000

N M3meHeHne CYA, cBA3aHHOE C M3MEeHeHMeM CTOMMOCTK nas
[N NpuobpeTeHus/noraleHus naes
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CpaBHeHue ¢ pe3ynbTaTaMy BIOXKEHUsA B AEN03UTbI U UHAEKCHDIN GOHA Ha Pa3HbIX BPEMEHHbIX MHTepBanax

[aHHbIl oTyeT paspaboTaH YK "Apcarepa" ¢ uenbto npeactaBneHns sceobbemnioleit U 06beKTUBHOM MHPOPMALLMM O pe3y/ibTaTax HaluMX UHBECTULIMOHHbBIX MPOAYKTOB.

TaKoe cpaBHeHWe NO3BONAET UCKNIOUNTb BOSMOMXKHOCTb NPEACTaBAEHUA AaHHbIX TONIbKO 06 yAauHbIX UK, HA0BOPOT, TONBKO O HEeYAAYHbIX NePUoAaX UHBECTUPOBAHUA.

B KayecTse MHCTPYMEHTOB A/1A CPABHEHUA PE3YNbTATOB HALIMX MHBECTULMOHHBIX MPOAYKTOB Bbl6paHbl: GAHKOBCKMIM AEMO3UT U MHAEKCHBIN GOHA.

CpaBHeHUWe C pe3ynbTaTaMi MHAEKCHOTO GOHAA MO3BONAET OLEHUTb KOYeBOE KauyecTBO MHBECTULMOHHOTO NPOAYKTa - CNOCOBHOCTb MM HECNOCOBHOCTb BbIGUPATL aKTUBbI, AOXOAHOCTb
KOTOPbIX NPEBOCXOAUT CPeAHEPbIHOYHbIN pe3ynbTat. MoapobHee 06 OLEHKE pPe3ynbTaToB YNPaBAEHUA MOXHO NPOYMTATL HA HAlem caiTe B matepuanax "UHAeKcHbii ¢doHA. Bbibop u
cmbicn” 1 "Kak oueHUTb KauecTso ynpasneHua".

Pe3ynbTaTbl BNOXKEHWUA B A€N03UTbl NPUBOAATCA 419 BO3SMOXKHOCTU CPaBHEHUA JOXOAHOCTU Pa3/INYHbIX BUAOB COepereHUit.

NHBecTop BbIBUPAET aKLMK, KaK anbTepHaTUBY AEN03UTY, 418 TOro YTobbl NoNy4YUTL 60/1ee BbICOKYIO AOXOAHOCTb B A0FOCPOYHOM nepuoge. Ha KpaTkocpouHbIx uHTepBanax (ot 1 go 3 nert)
B/IOEHMA B aKLIMM MOTYT KaK CyLLEeCTBEHHO NPEeBOCXOAUTL Pe3ynbTaTbl AEMNO3UTOB, Tak U, HA0BOPOT, NOKa3bIBaTb OTPULIATENBHYIO AOXOAHOCTb. Ha 6onee AIMHHBIX BpEMEHHbIX MHTEPBanax
AOXOAHOCTb BNOXEHUI B AKUMU NO CTAaTUCTUKE NPEeBOCXOAUT pe3y/ibTaTbl A4eNO3UTOB, NO3TOMY A/1A CPAaBHEHUA C AeN03UTOM Haubonee WHTEpPEeCHbl pe3y/ibTaTbl Ha ANNTE/IbHbIX BPEMEHHbIX
OKHax. MoapobHee 06 3TOM MOKHO NPOYUTATb HA HaLLEM caiiTe B maTepuane "B3aMmMocCBA3b JOXOLAHOCTM aKLMiA M obanraumia”.

B Tabnuue nocnepoBaTeNibHO PAacCMATPUBAIOTCA Pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBAHUA B YKa3aHHbIE MHCTPYMEHTbI Ha PasNuyHble CPokW. B ctonbue 1 ykasbiBaeTca nepuos MHBECTUpOBaHus. B
cronbuax 2 v 3 aata Havana U OKOHYAHWA COOTBETCTBYIOLETO NEPMOAA UHBECTUPOBAHUA.

B cTtonbuax 4, 5, 6 npMBOAMTCA pe3yNnbTaT MHBECTUPOBAHMA AR YKA3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 33 COOTBETCTBYHOLMIA Nepuos UHBECTUPOBAHUA B %.

B cTonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT MHBECTUPOBAHUA NEPEBOAUTCA B % rof0BbIX

B cTtonbuax 10 1 11 npoBoAnTCA CpaBHeHWe pe3ynbTaTos npoaykTa YK "Apcarepa” ¢ 4eno3UTom 1 MHAEKCHBIM GOHAOM. Pe3ynibTaT BbIPaXKeH B % rofoBbIX.

PesynbTat Pesynerar OMAGA PesynbTat OMUOA
ara PesynbTat OMUGA PesynbTat X0 1o Pesynbtat ONMUOA . eyxcuoro [Joxoa no "Apcarepa - poHz, akumit" A carZ a - boHz aKUMiA"
Mepuog | Aata Havana o f’ s "Apcarepa - boHa VHAEKCHOTO o 'C(ln ﬂ*** % "Apcarepa - poHz, ¢O'D’ ax o Aenosuty*** % MWHYC pesynbTtaT P pc o OHAOCTLL
Koruanm akumin"*, % doHpa**, % AENOIMTY™E, % aKumin"*, % ronosbIx A3t % roA0BbIX nHaekcHoro doHAaa, % MARYC ROXOAHOCTD
rOA0BbIX Aenosuta**** 9% ronosbix
rofl08bIX
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
30.09.2015 30.09.2016 50,3% 23,9% 9,7% 50,1% 23,8% 9,6% 26,3% 40,5%
30.09.2014 30.09.2015 29,1% 20,5% 7,6% 29,1% 20,5% 7,6% 8,6% 21,5%
30.09.2013 30.09.2014 -0,8% -0,5% 7,0% -0,8% -0,5% 7,0% -0,2% -7,8%
28.09.2012 30.09.2013 0,1% 1,6% 7,1% 0,1% 1,6% 7,1% -1,5% -7,0%
30.09.2011 28.09.2012 20,6% 8,3% 6,2% 20,6% 8,3% 6,2% 12,3% 14,4%
lrog 30.09.2010 30.09.2011 -1,8% -3,0% 6,4% -1,8% -3,0% 6,4% 1,1% -8,2%
30.09.2009 30.09.2010 34,4% 17,3% 11,7% 34,4% 17,3% 11,7% 17,0% 22,7%
30.09.2008 30.09.2009 72,2% 23,4% 9,2% 72,2% 23,4% 9,2% 48,8% 63,0%
28.09.2007 30.09.2008 -38,5% -43,5% 8,4% -38,3% -43,2% 8,3% 5,0% -46,6%
29.09.2006 28.09.2007 25,8% 25,4% 8,5% 25,9% 25,4% 8,5% 0,5% 17,4%
30.09.2005 29.09.2006 1,5% 57,1% 10,2% 1,5% 57,3% 10,2% -55,8% -8,7%
30.09.2014 30.09.2016 94,0% 49,2% 17,9% 39,2% 22,1% 8,6% 17,1% 30,6%
30.09.2013 30.09.2015 28,1% 19,8% 15,1% 13,2% 9,5% 7,3% 3,7% 5,9%
28.09.2012 30.09.2014 -0,7% 1,0% 14,6% -0,3% 0,5% 7,0% -0,8% -7,4%
30.09.2011 30.09.2013 20,7% 10,0% 13,7% 9,8% 4,9% 6,6% 5,0% 3,2%
2rosa 30.09.2010 28.09.2012 18,4% 5,1% 13,0% 8,8% 2,5% 6,3% 6,3% 2,5%
30.09.2009 30.09.2011 31,9% 13,8% 18,8% 14,9% 6,7% 9,0% 8,2% 5,8%
30.09.2008 30.09.2010 131,4% 44,8% 22,0% 52,1% 20,3% 10,4% 31,8% 41,7%
28.09.2007 30.09.2009 5,8% -30,3% 18,4% 2,9% -16,4% 8,8% 19,3% -5,9%
29.09.2006 30.09.2008 -22,6% -29,2% 17,6% -12,0% -15,8% 8,4% 3,8% -20,4%
30.09.2005 28.09.2007 27,7% 96,9% 19,6% 13,1% 40,5% 9,4% -27,4% 3,7%
30.09.2013 30.09.2016 92,5% 48,4% 26,2% 24,4% 14,1% 8,1% 10,3% 16,3%
28.09.2012 30.09.2015 28,2% 21,7% 23,3% 8,6% 6,8% 7,2% 1,9% 1,4%
30.09.2011 30.09.2014 19,7% 9,4% 21,7% 6,2% 3,0% 6,8% 3,1% -0,6%
30.09.2010 30.09.2013 18,5% 6,7% 21,0% 5,8% 2,2% 6,6% 3,6% -0,8%
3ropa  30.09.2009 28.09.2012 59,1% 23,3% 26,2% 16,7% 7,2% 8,1% 9,5% 8,7%
30.09.2008 30.09.2011 127,1% 40,5% 29,8% 31,4% 12,0% 9,1% 19,5% 22,4%
28.09.2007  30.09.2010 42,2% -18,2% 32,2% 12,4% -6,5% 9,7% 18,9% 2,7%
29.09.2006  30.09.2009 33,2% -12,6% 28,4% 10,0% -4,4% 8,7% 14,4% 1,3%
30.09.2005 30.09.2008 -21,5% 11,2% 29,6% -7,7% 3,6% 9,0% -11,3% -16,8%
28.09.2012 30.09.2016 92,7% 50,8% 35,2% 17,8% 10,8% 7,8% 7,0% 10,0%
30.09.2011 30.09.2015 54,6% 31,8% 30,9% 11,5% 7,1% 7,0% 4,4% 4,5%
30.09.2010  30.09.2014 17,5% 6,1% 29,5% 4,1% 1,5% 6,7% 2,6% -2,5%
4roma 30.09.2009 30.09.2013 59,2% 25,2% 35,2% 12,3% 5,8% 7,8% 6,5% 4,5%
30.09.2008 28.09.2012 173,8% 52,2% 37,8% 28,7% 11,1% 8,4% 17,6% 20,3%
28.09.2007 30.09.2011 39,6% -20,6% 40,7% 8,7% -5,6% 8,9% 14,3% -0,2%
29.09.2006  30.09.2010 79,0% 2,5% 43,5% 15,6% 0,6% 9,4% 15,0% 6,2%
30.09.2005 30.09.2009 35,2% 37,3% 41,5% 7,8% 8,2% 9,1% -0,4% -1,2%
30.09.2011 30.09.2016 132,4% 63,3% 43,5% 18,3% 10,3% 7,5% 8,1% 10,9%
30.09.2010 30.09.2015 51,8% 27,9% 39,3% 8,7% 5,0% 6,8% 3,7% 1,8%
30.09.2009  30.09.2014 58,0% 24,6% 44,6% 9,6% 4,5% 7,7% 5,1% 1,9%
5 net 30.09.2008 30.09.2013 174,1% 54,5% 47,6% 22,3% 9,1% 8,1% 13,2% 14,2%
28.09.2007  28.09.2012 68,3% -14,0% 49,4% 11,0% -3,0% 8,4% 13,9% 2,6%
29.09.2006 30.09.2011 75,7% -0,5% 52,6% 11,9% -0,1% 8,8% 12,0% 3,1%
30.09.2005 30.09.2010 81,7% 61,1% 58,1% 12,7% 10,0% 9,6% 2,7% 3,1%
30.09.2010 30.09.2016 128,1% 58,4% 52,7% 14,7% 8,0% 7,3% 6,8% 7,4%
30.09.2009 30.09.2015 104,0% 50,1% 55,6% 12,6% 7,0% 7,6% 5,6% 5,0%
6 net 30.09.2008 30.09.2014 172,0% 53,7% 57,9% 18,1% 7,4% 7,9% 10,7% 10,2%
28.09.2007 30.09.2013 68,5% -12,7% 60,0% 9,1% -2,2% 8,1% 11,3% 0,9%
29.09.2006 28.09.2012 111,8% 7,8% 62,1% 13,3% 1,3% 8,4% 12,1% 4,9%
30.09.2005 30.09.2011 78,3% 56,3% 68,2% 10,1% 7,7% 9,1% 2,4% 1,1%
30.09.2009 30.09.2016 206,5% 85,9% 70,6% 17,3% 9,3% 7,9% 8,1% 9,4%
30.09.2008 30.09.2015 251,1% 85,2% 69,9% 19,6% 9,2% 7,9% 10,4% 11,8%
7 net 28.09.2007 30.09.2014 67,2% -13,2% 71,2% 7,6% -2,0% 8,0% 9,6% -0,4%
29.09.2006 30.09.2013 112,0% 9,4% 73,6% 11,3% 1,3% 8,2% 10,0% 3,1%
30.09.2005 28.09.2012 115,0% 69,2% 78,6% 11,6% 7,8% 8,6% 3,7% 2,9%
30.09.2008 30.09.2016 427,7% 129,4% 86,3% 23,1% 10,9% 8,1% 12,2% 15,0%
8 ner 28.09.2007 30.09.2015 115,8% 4,6% 84,2% 10,1% 0,6% 7,9% 9,5% 2,2%
29.09.2006 30.09.2014 110,4% 8,8% 85,8% 9,7% 1,1% 8,0% 8,7% 1,7%
30.09.2005 30.09.2013 115,2% 71,9% 91,3% 10,0% 7,0% 8,4% 3,0% 1,6%
28.09.2007 30.09.2016 224,4% 29,6% 101,9% 13,9% 2,9% 8,1% 11,0% 5,8%
9 net 29.09.2006 30.09.2015 171,6% 31,1% 99,8% 11,7% 3,1% 8,0% 8,7% 3,7%
30.09.2005 30.09.2014 113,5% 71,0% 104,7% 8,8% 6,1% 8,3% 2,7% 0,5%
10 ner 29.09.2006 30.09.2016 308,2% 62,4% 119,1% 15,1% 5,0% 8,1% 10,1% 6,9%
30.09.2005 30.09.2015 175,7% 106,0% 120,2% 10,7% 7,5% 8,2% 3,2% 2,5%
11 ner  30.09.2005 30.09.2016 314,3% 155,1% 141,4% 13,8% 8,9% 8,3% 4,9% 5,4%
* B pesy/nbTaTax He y4UTbIBAETCA B3MMaHMe CKWAOK WU HaBaBoK
** CroNb3yIOTCA Pe3yNbTaThl OAHOTO U3 MHAEKCHbIX GOHAO0B (MHAeKC MMBB) ¢ CHA 6onee 100 maH py6. http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** UCNoNb3yIoTCA aHHble BaHKa POCCUM O 40XOAHOCTY AEMO3UTHBIX BKAAO0B CPOKOM OT 181 4HA 40 1 roaa, AeiCTBYIOWIanA HA HAYaNO0 COOTBETCTBYIOULErO NEPUOAA
*EEE e V'—MTbIBaegTC/iSH%AOFODGAD)KeHME


http://pif.investfunds.ru/funds/268

OTKPbITbI MAEBOM MHBECT! OHHbIN ®OHJ, AKLMI «APCATEPA — ®OHJ, AKLIUI Il KBAPTA/1 2016

[aHHble W3 BblwenpuBeseHHOM TabanLbl MOKHO NPeACTaBUTL B CeAyoLen Gopme (LBET sueeK OTpakaeT AWanasoH AOXOAHOCTH):
Pesynbratbl MHBecTUpoBaHuA B OMU®DA "Apcarepa - poHp akumit"
c¢/no  29.09.2006 28.09.2007  30.09.2008  30.09.2009  30.09.2010 30.09.2011 28.09.2012  30.09.2013  30.09.2014  30.09.2015 30.09.2016
30.09.2005 1,50% 27,73% 35,17% 81,66% 78,32% 314,35%
29.09.2006 25,85% 33,18% 78,99% 308,24%
28.09.2007 5,83% 39,61% 68,33% 68,49% 67,18% 224,39%
30.09.2008 72,16% 251,13% 427,74%
34,40% 31,92% 59,06% 59,21% 57,98% 206,54%
30.09.2010 -1,84% 18,35% 18,46% 17,54% 51,75%

Mpumep:
Ecnv Bbl npuobpenw nau 29.09.2006

1 noracunu ux Yepes nato net 30.09.2011 30.09.2011 20,57% 20,69% 19,75% 54,60%
To Bawa aoxoaHOCTL cocTasuna 75,69% 28.09.2012 0,09% -0,68% 28,22% 92,72%
30.09.2013 -0,78% 28,10% 92,53%
30.09.2014 29,10% 94,04%

30.09.2015 50,30%
LiBeT aueeK oTpaKaeT AMana3oH LOXOAHOCTU:

<-50% <-20% <-10% <0% <10% >10% >20% >50%  [1'>100%  S2007

Mo UHTEHCMBHOCTW TENI0BOM KapTbl MOXXHO BU3Ya/IbHO CPAaBHUTb pe3ynbTaTbl YNPaB/IeHNA PAaCCMATPUBAEMbIX UHCTPYMEHTOB

Pe3ynbTaTbl UHBECTUPOBAHMA B MHAEKCHbIN GOHA,
c¢/no  29.09.2006 28.09.2007 30.09.2008 30.09.2009  30.09.2010 30.09.2011 28.09.2012 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2016

30.09.2005 57,06% 96,91% 11,23% 37,25% 61,06% 56,26% 69,24% 71,90% 70,96%

29.09.2006 25,37% -29,18% -12,61% 2,55% -0,51% 7,75% 9,44% 8,85% 31,14% 62,44%
28.09.2007 R ERN ) -30,30% -18,20% -20,65% -14,05% -12,70% -13,18% 4,60% 29,57%

30.09.2008 23,40% 44,80% 40,48% 52,16% 54,54% 53,70% 85,17%
30.09.2009 17,35% 13,85% 23,31% 25,24% 24,56% 50,06% 85,89%
30.09.2010 -2,98% 5,08% 6,73% 6,15% 27,88% 58,41%
30.09.2011 8,31% 10,01% 9,41% 31,81% 63,28%
28.09.2012 1,57% 1,02% 21,70% 50,75%
30.09.2013 -0,55% 19,82% 48,42%
30.09.2014  20,48% 49,24%

30.09.2015 23,87%
Pe3y/bTaTbl UHBECTUPOBAHMA B FOA0BOI 6aHKOBCKMIA AEMNO3NUT, C YUETOM €XKEr0AHOT0 PENHBECTUPOBAHMUA

c/mo  29.09.2006 28.09.2007 30.09.2008  30.09.2009  30.09.2010 30.09.2011 28.09.2012 30.09.2013  30.09.2014  30.09.2015 30.09.2016

30.09.2005 10,20% 19,57% 29,61% 41,53% 58,09% 68,21% 78,64% 91,33%
29.09.2006 8,50% 17,61% 28,43% 43,46% 52,64% 62,11% 73,62% 85,77% 99,81%
28.09.2007 8,40% 18,37% 32,22% 40,68% 49,41% 60,02% 71,22% 84,16%
30.09.2008 9,20% 21,98% 29,78% 37,83% 47,62% 57,95% 69,89% 86,28%
30.09.2009 11,70% 18,85% 26,22% 35,18% 44,64% 55,58% 70,59%
30.09.2010 6,40% 13,00% 21,02% 29,49% 39,28% 52,72%
30.09.2011 6,20% 13,74% 21,70% 30,90% 43,53%
28.09.2012 7,10% 14,60% 23,26% 35,16%
30.09.2013 7,00% 15,09% 26,20%

30.09.2014 7,56% 17,94%
30.09.2015 9,65%

[lanee NpuvBOAMTCA pasHMLLA MeXKay SOoXoAHOCTbo ONMU®MA "Apcarepa - GoHA, akumin" 1 6aHKOBCKOro 4en03uTa, BbipaxeHHas B % rofoBbIX.
c¢/no  29.09.2006  28.09.2007 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2011 28.09.2012 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2016
30.09.2005 3,68% -16,76% -1,25% 3,09% 1,07% 2,91% 1,61% 0,51% 2,46%
29.09.2006 -20,44% 1,32% 3,10% 4,94% 3,13% 1,69% 3,74%
28.09.2007 -46,62% -0,21% 2,61% 0,93% -0,37% 2,16%
30.09.2008

30.09.2009 4,50% 1,91% 4,97%
30.09.2010 -0,75% -2,55% 1,85%
30.09.2011 3,20% -0,57% 4,54%

28.09.2012 -6,97% -7,37% 1,42%

30.09.2013 -7,78%

LiBeT AYeeK oTpakaeT AManas3oH JOXOAHOCTU: 30.09.2014
<3% <0% >0% >3% S5 30.09.2015

[anee NnpuBOAMTCA PasHULIA MEXAY AOXOAHOCTbIO MHAEKCHOrO GoHAA 1 6AHKOBCKOro Aeno3uTa, BbipaskeHHas B % rofoBbiX.
c¢/no  29.09.2006  28.09.2007 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2011 28.09.2012 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2016
30.09.2005 -5,41% -0,83% 0,41% -1,33% -0,84% -1,44% -2,15% -0,72% 0,54%
29.09.2006 -24,23% -13,07% -8,80% -8,92% -7,13% -6,89% -6,98% -4,93% -3,18%
28.09.2007 -51,58% -25,21% -16,19% -14,50% -11,33% -10,37% -9,97% -7,36% -5,19%
30.09.2008 2,71% 1,00% -0,49% 1,34% 2,85%
30.09.2009 -0,84% -2,04% -3,17% -0,64% 1,33%
30.09.2010 -9,38% -3,80% -4,37% -5,17% -1,81% 0,66%
30.09.2011 2,12% -1,76% -3,72% 0,19% 2,80%
28.09.2012 -5,50% -6,53% -0,45% 2,98%
30.09.2013 -7,55% 2,18%
30.09.2014

30.09.2015
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CpaBHeHMe ¢ pesy/bTaTaMu BAOXKEHUA B pybieBble Aeno3uTbl U MHAEKCHbIY GOHZ, Ha pasHbiX BpeMeHHbIX UHTepBanax
Pe3ynbTaTt nepecuntaHHbli B USD no Kypcy baHka Poccumn

B faHHOM oT4eTe npusoauTca nepecyet 8 USD no Kypcy baHka Poccumn npeAcTaBieHHbIX paHee pesynbTaToB MHBECTUPOBAHUA.

B KayecTBe MHCTPYMEHTOB A/1A CPAaBHEHUA PE3y/IbTaTOB HALWMX MHBECTULMOHHbIX MPOAYKTOB BbIGPaHbI: py6/iesblit GaHKOBCKUIA AEMO3UT U MHAEKCHBIN GOHA.

CpaBHeHMe C pe3ynbTaTaMu UHAEKCHOrO GOHAA MO3BO/IAET OLEHUTL K/OYeBOE KayecTBO MHBECTULMOHHOTO NMPOAYKTa - CMOCOBHOCTb MAKM HECNOCOBHOCTb BbIGMPATb aKTUBbI, JOXOAHOCTb
KOTOPbIX NPEBOCXOAUT CPEAHEPLIHOYHBIN pe3ybTaT. MoapobHee 06 OUEHKe pesynbTaToB YNpaBAeHWA MOXHO NPOYUTATL Ha HaleMm caiTe B maTepuanax "MHAeKcHbIM doHA. Bbibop u
cmbicn" 1 "Kak oLeHUTb KauecTBo ynpasaeHus".

Pe3ynbTaTbl BNOKEHUA B py6/ieBble A€MNO3UTbl NPUBOAATCA AA BO3MOMKHOCTU CPABHEHUS [OXOAHOCTU PasNUUHbIX BUAOB COEPEKEHNIA.

MHBecTop BbIGUPAET aKLUMK, KaK anbTepHaTUBY AeNO3UTY, A1A TOTO YTOBbI NONYYUTL GONee BbICOKYIO [OXOAHOCTb B AOTOCPOYHOM nepuode. Ha KpaTKOCPOUHbIX MHTepeanax (ot 1 Ao 3 neT)
BJIOXKEHMWA B aKLMM MOTYT KaK CyLLLeCTBEHHO NPeBOCXOAUTb pe3y/ibTaTbl 4eMN03UTOB, Tak M, HA06OPOT, NOKa3blBaTb OTPULIATE/NbHYIO AOXOAHOCTb. Ha 60nee A/IMHHbBIX BPEMEHHbBIX MHTEpBasiax
AOXOAHOCTb BNIOMKEHWI B @KLK NO CTaTUCTUKE NPEBOCXOAUT PE3yNbTaTbl AEMNO3UTOB, NOSTOMY A/IA CPAaBHEHUA C AENO3UTOM Hanbonee MHTEPeCHbI PE3YNbTaTbl Ha ANUTENbHbIX BPEMEHHbIX
OKHax. MoapobHee 06 3TOM MOXKHO NPOYMTATb HA HALLEM caliTe B MaTepuane "B3aMMOCBA3b OXOAHOCTM akLumii 1 obauraumin”.

B Tabnuue nocneposaTesibHO PaccMaTpUBAIOTCA pesy/bTaTbl MHBECTUPOBAHUA B YKa3aHHble MHCTPYMEHTbl Ha pas/ivyHble cpoku. B cTonbue 1 yKkasbiBaeTcA nepuos MHBECTUPOBaHUA. B
cronbuax 2 1 3 AaTa Hayana ¥ OKOHYaHMA COOTBETCTBYIOLLErO NePUOAa MHBECTUPOBAHUA.

B cTonbuax 4, 5, 6 NpUBOANUTCA Pe3yNbTaT UHBECTUPOBAHUA (NepecunTaHHbIV B USD) 419 yKa3aHHbIX UHCTPYMEHTOB 3a COOTBETCTBYIOWMIA NEPUOL, UHBECTUPOBAHUA B %.

B cTonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT MHBECTUPOBaHUA (NepecunTaHHbIi 8 USD) nepeBoanTca B % rofoBsbix

B cTonbuax 10 u 11 npoBoaunTcs cpaBHeHWe pe3ynbTaToB npogykta YK "Apcarepa" ¢ py6aesbim 4en03UTOM U MHAEKCHbIM GOHAOM. Pe3ynbTaT BbipakeH B % rofoBbiX.
PesynbTat OMNDA

Pesynbtat ONMUDA PesynbTat [Loxop no Pesynbtat ONUDA Peaynorar Hoxoa no "Apcarepa - $oHA akunin" " Peaynerat OMAPA -
Mepvopg, | Jata Havana Hara "Apcarepa - ¢poHg, WHAEKCHOro py6nesomy "Apcarepa - poHz, VHAGKCHOTO py6nesomy MWHYC pesynbTat Apcarepa - $OHA akuui
OKOHYaHuA ko x o Sk o doHpa**, % | penosuTy*** % MWHYC SOXOAHOCTb
akumin'"*, % doHaa**, % AEenosuty , % | akumin"*, % roposbix MHAEKCcHoro doHAa, % -
roAoBbIX rofl0BbIX Aenosuta , % rofloBbIX
rogosbix
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
30.09.2015 30.09.2016 57,6% 29,9% 15,0% 57,4% 29,8% 15,0% 27,6% 42,5%
30.09.2014 30.09.2015 -23,2% -28,4% -36,0% -23,2% -28,4% -36,0% 5,1% 12,8%
30.09.2013 30.09.2014 -18,5% -18,3% -12,1% -18,5% -18,3% -12,1% -0,2% -6,4%
28.09.2012 30.09.2013 -3,5% -2,0% 3,3% -3,4% -2,0% 3,3% -1,4% -6,7%
30.09.2011 28.09.2012 23,2% 10,7% 8,5% 23,3% 10,7% 8,5% 12,6% 14,7%
lron  30.09.2010  30.09.2011 -6,4% -7,5% 1,5% -6,4% -7,5% 1,5% 1,1% -7,9%
30.09.2009 30.09.2010 33,0% 16,1% 10,6% 33,0% 16,1% 10,6% 16,9% 22,5%
30.09.2008 30.09.2009 44,4% 3,5% -8,4% 44,4% 3,5% -8,4% 40,9% 52,8%
28.09.2007 30.09.2008 -39,2% -44,1% 7,2% -39,0% -43,9% 7,1% 4,9% -46,1%
29.09.2006 28.09.2007 34,9% 34,3% 16,3% 35,0% 34,5% 16,3% 0,5% 18,7%
30.09.2005 29.09.2006 8,1% 67,3% 17,4% 8,2% 67,6% 17,5% -59,4% -9,3%
30.09.2014 30.09.2016 21,0% -6,9% -26,5% 10,0% -3,5% -14,2% 13,5% 24,2%
30.09.2013 30.09.2015 -37,4% -41,5% -43,8% -20,9% -23,5% -25,0% 2,6% 4,1%
28.09.2012 30.09.2014 -21,3% -20,0% -9,2% -11,3% -10,5% -4,7% -0,8% -6,6%
30.09.2011 30.09.2013 18,9% 8,4% 12,1% 9,0% 4,1% 5,9% 4,9% 3,2%
2ropa 30.09.2010 28.09.2012 15,3% 2,4% 10,1% 7,4% 1,2% 4,9% 6,2% 2,5%
30.09.2009 30.09.2011 24,5% 7,5% 12,2% 11,6% 3,7% 5,9% 7,9% 5,7%
30.09.2008 30.09.2010 92,1% 20,2% 1,3% 38,6% 9,7% 0,6% 29,0% 38,0%
28.09.2007 30.09.2009 -12,2% -42,2% -1,8% -6,3% -23,9% -0,9% 17,6% -5,4%
29.09.2006 30.09.2008 -18,0% -25,0% 24,6% -9,4% -13,3% 11,6% 3,9% -21,0%
30.09.2005 28.09.2007 45,8% 124,8% 36,5% 20,8% 50,1% 16,9% -29,3% 3,9%
30.09.2013 30.09.2016 -1,4% -24,0% -35,4% -0,5% -8,7% -13,5% 8,3% 13,1%
28.09.2012 30.09.2015 -39,6% -42,7% -41,9% -15,4% -16,9% -16,6% 1,5% 1,1%
30.09.2011 30.09.2014 -3,1% -11,5% -1,5% -1,0% -4,0% -0,5% 2,9% -0,5%
30.09.2010 30.09.2013 11,4% 0,3% 13,8% 3,6% 0,1% 4,4% 3,5% -0,7%
3ropa 30.09.2009 28.09.2012 53,4% 18,9% 21,8% 15,4% 6,0% 6,8% 9,4% 8,6%
30.09.2008 30.09.2011 79,9% 11,3% 2,8% 21,6% 3,6% 0,9% 18,0% 20,7%
28.09.2007 30.09.2010 16,8% -32,8% 8,6% 5,3% -12,4% 2,8% 17,7% 2,5%
29.09.2006 30.09.2009 18,4% -22,3% 14,2% 5,8% -8,1% 4,5% 13,8% 1,3%
30.09.2005 30.09.2008 -11,4% 25,6% 46,3% -3,9% 7,9% 13,5% -11,8% -17,5%
28.09.2012 30.09.2016 -4,8% -25,5% -33,2% -1,2% -7,1% -9,6% 5,9% 8,4%
30.09.2011 30.09.2015 -25,6% -36,6% -37,0% -7,1% -10,7% -10,9% 3,6% 3,8%
30.09.2010 30.09.2014 -9,3% -18,1% 0,0% -2,4% -4,9% 0,0% 2,5% -2,4%
4ropa 30.09.2009 30.09.2013 48,1% 16,5% 25,8% 10,3% 3,9% 5,9% 6,4% 4,4%
30.09.2008 28.09.2012 121,6% 23,1% 11,5% 22,0% 5,3% 2,8% 16,7% 19,3%
28.09.2007 30.09.2011 9,3% -37,9% 10,2% 2,3% -11,2% 2,4% 13,4% -0,2%
29.09.2006 30.09.2010 57,5% -9,8% 26,2% 12,0% -2,5% 6,0% 14,5% 6,0%
30.09.2005 30.09.2009 28,0% 30,0% 34,0% 6,4% 6,8% 7,6% -0,4% -1,2%
30.09.2011 30.09.2016 17,3% -17,6% -27,6% 3,2% -3,8% -6,2% 7,0% 9,5%
30.09.2010 30.09.2015 -30,3% -41,3% -36,1% -7,0% -10,1% -8,6% 3,1% 1,6%
30.09.2009 30.09.2014 20,7% -4,8% 10,5% 3,8% -1,0% 2,0% 4,8% 1,8%
5 net 30.09.2008 30.09.2013 113,9% 20,6% 15,2% 16,4% 3,8% 2,9% 12,6% 13,5%
28.09.2007 28.09.2012 34,7% -31,2% 19,6% 6,1% -7,2% 3,6% 13,3% 2,5%
29.09.2006 30.09.2011 47,4% -16,5% 28,1% 8,1% -3,5% 5,1% 11,6% 3,0%
30.09.2005 30.09.2010 70,3% 51,0% 48,2% 11,2% 8,6% 8,2% 2,6% 3,0%
30.09.2010 30.09.2016 9,8% -23,7% -26,5% 1,6% -4,4% -5,0% 6,0% 6,6%
30.09.2009 30.09.2015 -7,3% -31,8% -29,3% -1,3% -6,2% -5,6% 4,9% 4,4%
6 ner 30.09.2008 30.09.2014 74,3% -1,5% 1,2% 9,7% -0,2% 0,2% 9,9% 9,5%
28.09.2007 30.09.2013 30,0% -32,6% 23,5% 4,5% -6,4% 3,6% 10,8% 0,9%
29.09.2006 28.09.2012 81,6% -7,6% 39,0% 10,5% -1,3% 5,6% 11,8% 4,8%
30.09.2005 30.09.2011 59,4% 39,7% 50,4% 8,1% 57% 7,0% 2,4% 1,0%
30.09.2009 30.09.2016 46,1% -11,4% -18,7% 5,6% -1,7% -2,9% 7,3% 8,5%
30.09.2008 30.09.2015 33,8% -29,4% -35,2% 4,2% -4,9% -6,0% 9,1% 10,3%
7 net 28.09.2007 30.09.2014 6,0% -45,0% 8,5% 0,8% -8,2% 1,2% 9,0% -0,3%
29.09.2006 30.09.2013 75,4% -9,5% 43,6% 8,3% -1,4% 5,3% 9,8% 3,0%
30.09.2005 28.09.2012 96,4% 54,6% 63,2% 10,1% 6,4% 7,2% 3,7% 2,9%
30.09.2008 30.09.2016 111,0% -8,3% -25,5% 9,8% -1,1% -3,6% 10,9% 13,4%
8 ner 28.09.2007 30.09.2015 -18,7% -60,6% -30,6% -2,5% -11,0% -4,5% 8,4% 1,9%
29.09.2006 30.09.2014 42,9% -26,1% 26,2% 4,6% -3,7% 2,9% 8,3% 1,6%
30.09.2005 30.09.2013 89,6% 51,5% 68,6% 8,3% 5,3% 6,7% 3,0% 1,6%
28.09.2007 30.09.2016 28,2% -48,8% -20,2% 2,8% -7,2% -2,5% 10,0% 5,3%
9 ner 29.09.2006 30.09.2015 9,7% -47,0% -19,3% 1,0% -6,8% -2,4% 7,8% 3,4%
30.09.2005 30.09.2014 54,5% 23,7% 48,1% 4,9% 2,4% 4,5% 2,6% 0,5%
10 ner 29.09.2006 30.09.2016 72,9% -31,2% -7,2% 5,6% -3,7% -0,7% 9,3% 6,4%
30.09.2005 30.09.2015 18,6% -11,4% -5,3% 1,7% -1,2% -0,5% 2,9% 2,3%
11 net  30.09.2005 30.09.2016 87,0% 15,1% 8,9% 5,8% 1,3% 0,8% 4,6% 5,1%
* B pesynbTaTax He y4UTbIBAETCA B3MMaHUE CKUAOK U Haa6aBoK
** Mcnonb3yroTcA pesynbTaTbl OAHOTO U3 UHAEKCHBIX GoHA0B (MHAeKC MMBB) ¢ CYA 6onee 100 maH py6. http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** pcnonb3yroTesa faHHble baHka Poccumn o 4oxoAHOCTU py6eBbix Aen03UTHbIX BKIAA08 CPOKOM OT 181 aHsA A0 1 roaa, AeiCTBYIOWANn HAa HAaYaNo COOTBETCTBYIOWEro nepuoaa. MosydeHHbIM pesynbTaT nepecynTbiBaeTcs B
USD no Kypcy baHka Poccuu Ha cooTBeTcBytoLMe AaThbl

*FEE* e quTblBaiTﬁll??orooﬁnomeHwe


http://pif.investfunds.ru/funds/268

OTKPbITbIA NAEBOM MHBECTULMOHHBIA GOHA, AKLUIA «APCATEPA — ®OH/, AKLINA» Il KBAPTAN

CpaBHeHMe ¢ pe3y/ibTaTaMu B/IOXKEHUA B A,eN03UTbl U MHAEKCHBIM GOHA HA PasHbIX BPEMEHHbIX MHTepBanax
Npu peryasapHom exxemeca4yHoOM MHBecTupoBaHuu 1 000 py6neit

[aHHbI oTyeT pa3paboTaH YK "Apcarepa ¢ Luenbto npeacTasieHns BCeobbemtoLen 1 06 bEKTUBHON MHOOPMALLMK O pe3y/ibTaTax HaLUMX MHBECTULLOHHbIX MPOAYKTOB.

Takoe CpaBHeHMe No3BONAET UCKNHOYUTb BOSMOXKHOCTb NpeACTaBieHUA JaHHbIX TO/IbKO 06 YAQ4YHbIX UK, HaOstQT, TO/NbKO O HeyAa4HbIX Nnepnoaax MHBECTUPOBAHUA.

B kavecTtBe WHCTPYMEHTOB AN1A CPaBHEHMA pe3y/IbTaTOB HAaWMUX MHBECTULUMOHHbIX NPOAYKTOB BhlspaHhIC 6aHKOBCKUI Aeno3ntT n MHAeKCHhIﬁ ¢0H,Cl,.

CpaBHeHWe C pesynbTaTamMn UHAEKCHOTO GpOHAA MO3BO/IAET OLEHUTL KNIOYEBOE KA4YeCTBO MHBECTULIMOHHOIO MPOAYKTA - CMOCOBHOCTL MM HECMOCOBHOCTL BbIGUPaTL aKTUBbI, AOXOAHOCTL
KOTOPbIX MPEBOCXOAMUT CPEAHEPLIHOYHBINA pesynbTaT. MoapobHee 06 OLEHKe Pe3y/bTaToB YNpPaBAeHUA MOXHO NPOYUTATL Ha Halem caiiTe B matepuanax "MHAEKCHbI GpoHa. Bbibop u
cmbicn" v "Kak oueHWUTb KayecTBo ynpasneHma".

Pesy/ibTaTbl BOXKEHWSA B 4EMO03UTbI NPUBOAATCA 4151 BO3MOXHOCTU CPAaBHEHUA AOXOAHOCTU PAa3/IMYHbIX BUAOB CHEpPeeHU.

MHBeCTOp BhI6VIpaeT AKUMU, KaK anbTepHaTUBy AEeNo3unTy, ANA TOro 4TO6bI nonyynTb 6onee BbICOKYHO AOXOAHOCTb B AONTOCPOYHOM nepuoae. Ha KPaTKOCPO4YHbIX MHTEpPBanax (OT 1 pale] 3
ﬂeT) BNIOXKE€HUA B aKUMU MOTYT KaK CYLLEeCTBEHHO NPeBOCXOAUTb pe3y/ibTaTbl AeN03UTOB, TaK WU, HaOGOpOT, MOKa3blBaTb OTPUUATENIbHYIO OOXOAHOCTb. Ha 6onee ANMHHBIX BPEMEHHbIX
WHTEpBanax AOXOAHOCTb BNIOXKEHUW B aKuMM NoO CTaTUCTUKE NPEeBOCXOAWUT pe3ynbTaTbl AENO3UTOB, MO3TOMY ANA CPAaBHEHUA C AEenO03UTOM Haubonee WHTEpEeCHbl pe3ynbTaTbl Ha

ANUTENbHBIX BPEMEHHBIX OKHaX. Mogpo6Hee 06 3TOM MOKHO MPOYNTATL HA HalLeM caiiTe B MaTepuane "B3anmMocBA3b OXOAHOCTU aKLUMA M 06 anraLmit
B Tabnuue nocnefoBaTeNbHO PaccMaTPUBAIOTCA Pe3yNbTaTbl PErynsipHOro MHBectTMpoBaHus 1000 py6reit B yKkasaHHble MHCTPYMEHTbI Ha pas/inyHble CPOKMW. B cTonbue 1 ykasbisaeTca
nepuos MHBECTUPOBaHUA. B ctonbuax 2 1 3 AaTa Hayana v OKOHYAHMUA COOTBETCTBYIOLLErO Nepuoaa HBECTUPOBAHUA.

B cton6uax 4, 5, 6 NpMBOAMTCA Pe3yNbTaT PEryAAPHOTO EKEMECAYHOTO MHBECTUPOBAHMA AN1A YKA3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3@ COOTBETCTBYIOLMIA NEPUOA UHBECTUPOBAHUA B %.

B ctonbuax 7, 8, 9 pesy/ibTaT peryfifapHoro exXemecayHoro HBECTUPOBAHMWs NepeBOANTCA B % roA0BbIX

B cTon6uax 10 1 11 npoBoauTCcA cpaBHeHWe pe3ynbTaTos npoaykTa YK "Apcarepa” ¢ 4eno3utom v MHAEKCHbIM GOHA0M. Pe3ynbTaT BbipaxkeH B % roAoBbIX.
PesynbTat Pesynutat OMNGA o Pe3ynbtat ONMNDA
Pesynbtat ONUOA PesynbTtar Pesynbtat ONUDA JDoxop no "Apcarepa - GoHg, akuuit" " .
Aata JAoxop no WMHAEKCHOro Apcarepa - poHg, akLuit
Mepwuog, | AaTta Havana "Apcarepa - poHA, WHAEKCHOro "Apcarepa - poHa, Aenosuty*** | % MWHYC pe3ynbTat
oKoHuaHMA aKuuin"*, % doHaa**, % AenosnTy**, % aKuuit'"*, % roposbIx oraa"", % rof0BbIX nHAeKcHoro doHaa, % MAHYC AOXOAHOCTS
! ! ! roAoBbIxX ' Aenosuta**** % ronosbix
rO/0BbIX
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
30.09.2015 30.09.2016 27,6% 9,9% 5,0% 50,8% 18,3% 9,2% 32,4% 41,6%
30.09.2014 30.09.2015 12,2% 6,2% 4,0% 22,5% 11,4% 7,6% 11,1% 14,9%
30.09.2013 30.09.2014 -4,9% 0,8% 3,7% -9,0% 1,5% 7,0% -10,5% -16,0%
28.09.2012 30.09.2013 6,6% 4,8% 3,8% 12,1% 8,7% 7,1% 3,4% 5,0%
30.09.2011 28.09.2012 7,5% 2,7% 3,3% 13,9% 5,0% 6,2% 8,9% 7,7%
lrog 30.09.2010 30.09.2011 -18,5% -15,8% 3,4% -34,2% -29,3% 6,4% -4,9% -40,6%
30.09.2009 30.09.2010 9,6% 6,0% 6,2% 17,7% 11,1% 11,7% 6,6% 6,0%
30.09.2008 30.09.2009 117,5% 49,8% 4,9% 217,1% 92,0% 9,2% 125,0% 207,9%
28.09.2007 30.09.2008 -41,7% -41,3% 4,5% -76,9% -76,1% 8,4% -0,7% -85,3%
29.09.2006 28.09.2007 7,9% 9,1% 4,5% 14,7% 17,0% 8,6% -2,3% 6,1%
30.09.2005 29.09.2006 -5,5% 20,1% 5,5% -10,2% 37,2% 10,4% -47,4% -20,7%
30.09.2014 30.09.2016 48,1% 20,7% 9,3% 38,7% 18,2% 8,4% 20,4% 30,3%
30.09.2013 30.09.2015 17,5% 13,8% 7,8% 15,6% 12,5% 7,3% 3,1% 8,3%
28.09.2012 30.09.2014 0,4% 2,5% 7,4% 0,4% 2,4% 71% -1,9% -6,6%
30.09.2011 30.09.2013 7,1% 4,5% 7,2% 6,6% 4,3% 6,7% 2,3% -0,1%
2roga 30.09.2010 28.09.2012 2,9% -3,1% 6,6% 2,7% -3,0% 6,3% 5,7% -3,6%
30.09.2009 30.09.2011 -5,5% -6,5% 8,2% -5,4% -6,5% 9,0% 1,1% -14,5%
30.09.2008 30.09.2010 100,9% 40,9% 11,7% 71,5% 33,7% 10,5% 37,8% 61,0%
28.09.2007 30.09.2009 58,9% 11,1% 9,5% 45,8% 10,1% 8,8% 35,7% 37,0%
29.09.2006 30.09.2008 -37,7% -39,8% 8,9% -47,4% -51,5% 8,5% 4,1% -55,9%
30.09.2005 28.09.2007 13,4% 29,8% 9,5% 12,2% 25,5% 9,5% -13,3% 2,7%
30.09.2013 30.09.2016 60,3% 30,6% 13,5% 29,5% 16,8% 7,9% 12,6% 21,5%
28.09.2012 30.09.2015 23,8% 17,7% 11,7% 13,5% 10,3% 7,2% 3,2% 6,3%
30.09.2011 30.09.2014 2,5% 2,9% 11,1% 1,6% 1,8% 6,8% -0,2% -5,2%
30.09.2010  30.09.2013 4,2% 0,5% 10,7% 2,6% 0,4% 6,6% 2,3% -3,9%
3roga 30.09.2009 28.09.2012 11,8% 1,7% 11,0% 71% 1,1% 8,1% 6,0% -1,0%
30.09.2008 30.09.2011 58,7% 19,2% 13,7% 28,9% 11,1% 9,1% 17,7% 19,8%
28.09.2007 30.09.2010 78,9% 22,2% 17,0% 36,2% 12,7% 9,8% 23,5% 26,4%
29.09.2006 30.09.2009 44,0% -0,6% 14,3% 22,8% -0,4% 8,7% 23,2% 14,1%
30.09.2005 30.09.2008 -34,1% -31,6% 13,7% -30,4% -27,1% 9,1% -3,3% -39,5%
28.09.2012 30.09.2016 71,5% 36,8% 17,7% 24,4% 14,5% 7,7% 9,9% 16,7%
30.09.2011 30.09.2015 27,3% 19,5% 15,6% 11,3% 8,4% 7,0% 2,9% 4,3%
30.09.2010 30.09.2014 1,3% 0,2% 14,8% 0,6% 0,1% 6,7% 0,5% -6,1%
4rona 30.09.2009 30.09.2013 10,6% 3,7% 15,2% 4,8% 1,8% 7,8% 3,1% -3,0%
30.09.2008 28.09.2012 70,3% 22,5% 16,4% 24,2% 9,6% 8,4% 14,6% 15,8%
28.09.2007 30.09.2011 52,1% 10,0% 19,2% 19,2% 4,6% 8,9% 14,6% 10,2%
29.09.2006 30.09.2010 72,5% 14,0% 22,3% 24,7% 6,2% 9,5% 18,5% 15,2%
30.09.2005 30.09.2009 39,5% 0,8% 19,7% 15,4% 0,4% 9,2% 15,0% 6,2%
30.09.2011 30.09.2016 78,6% 40,4% 22,0% 20,5% 12,4% 7,4% 8,1% 13,1%
30.09.2010 30.09.2015 27,1% 17,8% 19,6% 8,9% 6,2% 6,9% 2,7% 2,0%
30.09.2009 30.09.2014 6,8% 2,7% 19,3% 2,5% 1,0% 7,7% 1,5% -5,1%
5 net 30.09.2008 30.09.2013 57,7% 20,5% 20,5% 16,4% 7,0% 8,1% 9,4% 8,3%
28.09.2007 28.09.2012 68,2% 15,8% 21,9% 18,5% 5,6% 8,4% 13,0% 10,1%
29.09.2006 30.09.2011 51,8% 5,3% 24,8% 15,1% 2,0% 8,9% 13,1% 6,2%
30.09.2005 30.09.2010 71,9% 15,8% 28,2% 19,3% 5,6% 9,7% 13,7% 9,6%
30.09.2010 30.09.2016 80,4% 39,9% 26,3% 17,1% 10,2% 7.2% 7,0% 9,9%
30.09.2009 30.09.2015 33,6% 20,8% 24,3% 8,8% 5,9% 7,7% 3,0% 1,2%
6 ner 30.09.2008 30.09.2014 46,3% 16,7% 24,7% 11,4% 4,8% 7,9% 6,6% 3,5%
28.09.2007 30.09.2013 58,0% 15,5% 26,2% 13,5% 4,5% 8,2% 9,0% 5,4%
29.09.2006 28.09.2012 70,4% 12,2% 27,7% 15,6% 3,6% 8,4% 12,0% 7,2%
30.09.2005 30.09.2011 54,2% 7,7% 30,9% 12,9% 2,4% 9,1% 10,5% 3,7%
30.09.2009 30.09.2016 90,3% 43,9% 31,4% 15,7% 9,3% 7,9% 6,4% 7,9%
30.09.2008 30.09.2015 77,9% 35,6% 29,9% 14,2% 7,9% 7,9% 6,3% 6,4%
7 net 28.09.2007 30.09.2014 48,0% 12,9% 30,5% 10,0% 3,3% 8,0% 6,7% 2,0%
29.09.2006 30.09.2013 61,4% 12,6% 32,1% 12,0% 3,2% 8,2% 8,8% 3,8%
30.09.2005 28.09.2012 74,7% 14,6% 33,9% 13,8% 3,7% 8,7% 10,1% 5,1%
30.09.2008 30.09.2016 149,9% 60,7% 37,3% 18,8% 10,4% 8,0% 8,4% 10,7%
8 ner 28.09.2007 30.09.2015 81,2% 32,3% 35,9% 12,7% 6,4% 8,0% 6,4% 4,8%
29.09.2006 30.09.2014 52,1% 10,6% 36,6% 9,2% 2,4% 8,1% 6,8% 1,2%
30.09.2005 30.09.2013 66,3% 15,0% 38,5% 11,0% 3,3% 8,5% 7,7% 2,5%
28.09.2007 30.09.2016 156,3% 57,8% 43,6% 16,9% 8,8% 8,1% 8,1% 8,8%
9 net 29.09.2006 30.09.2015 87,0% 30,2% 42,2% 11,8% 5,3% 8,0% 6,4% 3,7%
30.09.2005 30.09.2014 57,2% 12,8% 43,3% 8,8% 2,5% 8,3% 6,2% 0,4%
10 ner 29.09.2006 30.09.2016 165,7% 56,2% 50,3% 15,6% 7,8% 8,1% 7,9% 7,5%
30.09.2005 30.09.2015 93,9% 33,0% 49,1% 12,4% 52% 8,3% 7,2% 4,1%
11 net 30.09.2004 30.09.2016 176,6% 59,7% 57,6% 15,4% 7,9% 8,3% 7,6% 7,1%
* B pesy/bTaTax He y4uTbIBAETCA B3MMaHMe CKMAOK M HaaBaBoK
** NCnonb3yloTCA Pes3yNbTaTbl OAHOTO U3 UHAEKCHBIX GoHA0B (MHAeKC MMBB) ¢ CHA 6onee 100 mAH py6. http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** ycnonb3aytoTes AaHHble BaHka Poccun 0 AOXOAHOCTY AEMNO3UTHBIX BKAAA0B CPOKOM OT 181 aHA 40 1 roAa, AeNCTBYIOWAs Ha HAa4aN0 COOTBETCTBYIOLLEro Neproaa
Y
FE¥¥ He yqvlﬂaﬁgr?l HanoroobnoxkeHue


http://pif.investfunds.ru/funds/268

OTKPbITbIA NAEBOM MHBECTULMOHHBIA GOHA, AKLUIA «APCATEPA — ®OH/, AKLINA» Il KBAPTAN

CpaBHeHMe ¢ pe3ybTaTaMu BNIOXKEHUA B pybieBble Aeno3uTbl U UHAEKCHbIN GOHA Ha PasHbIX BpeMEHHbIX MHTepBanax
Npu peryasapHom exxemeca4yHoOM MHBecTupoBaHuu 1 000 py6neit
Pe3ynbTat nepecuntaHHbiii B USD no Kypcy BaHKka Poccun

B AaHHOM oTyeTe npusoauTca nepecyet 8 USD no Kypcy baHka Poccuun npefcTaBaeHHbIX paHee pesy/ibTaTos MHBECTUPOBaHUA.
B KauecTBe MHCTPYMEHTOB A1 CPABHEHWA PE3Y/IbTaTOB HALWIMX MHBECTULMOHHDBIX MPOAYKTOB BblGpPaHbI: py6ieBblit 6aHKOBCKUM AEMNO3UT U MHAEKCHBIN GOHA,

CpaBHeHWe C pesynbTaTamu UHAEKCHOTO GpOHAA MO3BO/IAET OLEHUTL KNIOYEBOE KA4YeCTBO MHBECTULIMOHHOIO MPOAYKTA - CMOCOBHOCTL MM HECMOCOBHOCTL BbIGUPaTL aKTUBbI, AOXOAHOCTL
KOTOPbIX MPEBOCXOAMUT CPEAHEPLIHOYHBINA pesynbTaT. MoapobHee 06 OLEHKe Pe3y/bTaToB YNpPaBAeHUA MOXHO NPOYUTATL Ha Halem caiiTe B matepuanax "MHAEKCHbI ¢poHa. Bbibop u
cmbicn" v "Kak oueHWUTb KayecTBo ynpasneHua".

PesynibTaTbl BAOXKEHWA B py6eBble Aen03uTbl NPUBOAATCA A7 BO3MOXKHOCTU CPaBHEHUA JOXOAHOCTM Pa3NNYHbIX BUAOB COHEpPEeHNil.

MHBeCTOp BhI6VIpaeT AKUMU, KaK anbTepHaTUBYy AEeNno3unTy, ANA Toro 4TO6bI nony4nTb 6onee BbICOKYHO AOXOAHOCTb B AONTOCPOYHOM nepuoae. Ha KPaTKOCPO4YHbIX MHTEpPBanax (OT 1 pale] 3
ﬂeT) BNIOXXE€HUA B aKUMU MOTYT KaK CYLEeCTBEHHO NPeBOCXOAUTb pe3y/ibTaTbl AeN03UTOB, TaK WU, HaOGOpOT, MOKa3blBaTb OTPULATENIbHYIO OOXOAHOCTb. Ha 6onee A/MHHBIX BPEMEHHbIX
WHTEpBanax AOXOAHOCTb BNIOXKEHUW B aKuMM NO CTaTUCTUKE NPEeBOCXOAWUT pe3ynbTatbl AENO3UTOB, MO3TOMY ANA CPAaBHEHUA C AenO03UTOM Havbonee WHTEpEeCHbl pe3ynbTaTbl Ha

ANNTENbHBIX BDEMEHHbIX OKHaX. MogpobHee 06 3TOM MOXHO NPOYNTaTL Ha HalleMm caiiTe B MaTepuae "B3anmocsasb JOXOAHOCTH aKuuii M obanraumui
B Tabnuue nocneposaTeNbHO PaccMaTpPUBAIOTCA Pe3y/bTaThl PerynapHoro uHeectuposaHua 1000 pybneit B yKasaHHble MHCTPYMEHTbI Ha pasinyHble CPOKWU. B ctonbue 1 ykasbisaetca
nepuog, HBecTMpoBaHua. B cTonbuax 2 1 3 aaTta Hayana M OKOHYAHWA COOTBETCTBYIOLLErO NepruoAa MHBECTUPOBAHMA.

B ctonbuax 4, 5, 6 NMpMBOAUTCA pesy/bTaT PEryJAPHOrO eXeMEeCAYHOTr0 MHBECTUPOBAHWA (MepecunTaHHbil B USD) AnA yKasaHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a COOTBETCTBYIOLWMIA Nepuog,
MHBECTMPOBaHWA B %.

B cTonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT peryapHoOro exxemMecAuHoro MHBECTUPOBaHUA (NepecunTaHHbIi B USD) nepeBoamnTcs B % roAoBbix

B cTon6uax 10 1 11 npoBoauTCA CpaBHeHWe pe3ynbTaTos npoaykTa YK "Apcarepa” ¢ 4eno3utom v MHAEKCHbIM GOHA0M. Pe3ynbTaT BbipaxkeH B % roAoBbIX.
PesynbTaT JMoxop no " Pesynutat OMNGA . Pe3ynbtat ONMNDA
flara Pesynbtat ONUPA PesynbTat JAoxop no Pesynbtat ONUPA HaeKCHOTO py6nesomy '‘Apcarepa - GoHA aKuui "Apcarepa - boH Ak
Mepwog, | fata Havana "Apcarepa - poHA, WHAEKCHOro py6nesomy "Apcarepa - poHa, o . MWHYC pe3ynbTat
oKoHuaHMA aKuuin"*, % doHaa**, % | genosuty*** % | akumin"*, % rogosbix borAa"™, % | aenosuty™*, % nHAeKcHoro doHaa, % MAHYC AOXOAHOCTS
! ! ! ! roAoBbIxX roAoBbIX ' Aenosuta**** % ronosbix
rO/0BbIX
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
30.09.2015 30.09.2016 36,3% 17,5% 12,1% 67,6% 25,6% 22,6% 42,0% 45,0%
30.09.2014 30.09.2015 -4,8% -9,9% -11,7% -8,5% -17,5% -20,7% 9,0% 12,2%
30.09.2013 30.09.2014 -15,6% -10,6% -8,0% -28,2% -19,1% -14,5% -9,1% -13,8%
28.09.2012 30.09.2013 3,9% 2,1% 1,2% 71% 3,8% 2,1% 3,2% 5,0%
30.09.2011 28.09.2012 6,7% 1,9% 2,5% 12,3% 3,6% 4,7% 8,8% 7,7%
lrog 30.09.2010 30.09.2011 -25,3% -22,9% -5,2% -47,0% -42,5% -9,7% -4,5% -37,4%
30.09.2009 30.09.2010 8,5% 5,0% 5,1% 15,6% 9,1% 9,4% 6,5% 6,2%
30.09.2008 30.09.2009 125,4% 55,3% 8,7% 227,2% 100,1% 15,8% 127,1% 211,4%
28.09.2007 30.09.2008 -44,3% -43,9% -0,1% -82,0% -81,2% -0,2% -0,7% -81,7%
29.09.2006 28.09.2007 12,3% 13,6% 8,7% 23,1% 25,5% 16,4% -2,4% 6,7%
30.09.2005 29.09.2006 -2,4% 24,1% 9,0% -4,5% 45,2% 17,0% -49,7% -21,4%
30.09.2014 30.09.2016 43,8% 17,2% 6,1% 34,0% 14,6% 5,4% 19,4% 28,6%
30.09.2013 30.09.2015 -23,6% -26,0% -29,9% -22,6% -25,3% -29,9% 2,7% 7,3%
28.09.2012 30.09.2014 -15,5% -13,8% -9,6% -15,6% -13,7% -9,4% -1,9% -6,2%
30.09.2011 30.09.2013 3,5% 1,0% 3,6% 3,2% 0,9% 3,3% 2,3% -0,1%
2roga 30.09.2010 28.09.2012 -0,8% -6,6% 2,7% -0,8% -6,4% 2,5% 5,6% -3,3%
30.09.2009 30.09.2011 -12,1% -13,0% 0,7% -12,4% -13,5% 0,6% 1,1% -13,1%
30.09.2008 30.09.2010 102,5% 42,0% 12,6% 72,4% 34,4% 11,4% 37,9% 61,0%
28.09.2007 30.09.2009 43,7% 0,5% -1,0% 33,6% 0,4% -0,9% 33,2% 34,5%
29.09.2006 30.09.2008 -38,3% -40,4% 8,0% -49,8% -54,2% 7,5% 4,3% -57,3%
30.09.2005 28.09.2007 21,7% 39,3% 17,5% 19,5% 33,2% 16,0% -13,7% 3,5%
30.09.2013 30.09.2016 24,3% 1,3% -12,0% 12,1% 0,7% -7.2% 11,4% 19,4%
28.09.2012 30.09.2015 -28,2% -31,8% -35,3% -20,0% -23,4% -27,0% 3,3% 7,0%
30.09.2011 30.09.2014 -15,7% -15,4% -8,7% -11,0% -10,8% -5,8% -0,2% -5,3%
30.09.2010  30.09.2013 -1,6% -5,1% 4,5% -1,1% -3,3% 2,8% 2,3% -3,9%
3roga 30.09.2009 28.09.2012 7,8% -1,9% 71% 4,8% -1,2% 4,4% 6,0% 0,4%
30.09.2008 30.09.2011 50,1% 12,7% 7,6% 25,7% 7,7% 4,7% 18,0% 21,0%
28.09.2007 30.09.2010 65,4% 13,0% 8,2% 30,2% 7,5% 4,8% 22,7% 25,4%
29.09.2006 30.09.2009 28,2% -11,5% 1,7% 15,2% -7,8% 1,1% 22,9% 14,1%
30.09.2005 30.09.2008 -32,6% -30,0% 16,3% -29,8% -26,4% 9,9% -3,4% -39,7%
28.09.2012 30.09.2016 16,8% -6,8% -19,8% 6,4% -3,0% -9,6% 9,4% 16,0%
30.09.2011 30.09.2015 -30,4% -34,6% -36,8% -17,5% -21,1% -23,1% 3,6% 5,6%
30.09.2010  30.09.2014 -18,9% -19,8% -8,1% -10,5% -11,0% -4,1% 0,6% -6,4%
4rona 30.09.2009 30.09.2013 4,0% -2,4% 8,4% 1,9% -1,2% 3,8% 3,1% -1,9%
30.09.2008 28.09.2012 65,7% 19,2% 13,2% 23,0% 8,3% 5,9% 14,7% 17,1%
28.09.2007 30.09.2011 35,4% -2,1% 6,1% 13,7% -1,0% 2,8% 14,6% 10,9%
29.09.2006 30.09.2010 56,3% 3,3% 10,8% 19,7% 1,5% 4,7% 18,2% 15,0%
30.09.2005 30.09.2009 25,1% -9,6% 7,3% 10,4% -5,0% 3,4% 15,3% 7,0%
30.09.2011 30.09.2016 12,9% -11,2% -22,9% 4,0% -4,1% -9,4% 8,2% 13,4%
30.09.2010 30.09.2015 -33,7% -38,5% -37,6% -16,8% -20,7% -19,9% 4,0% 3,1%
30.09.2009 30.09.2014 -15,3% -18,6% -5,4% -6,7% -8,4% -2,1% 1,7% -4,5%
5 net 30.09.2008 30.09.2013 49,1% 13,9% 13,9% 14,4% 4,9% 4,9% 9,5% 9,5%
28.09.2007 28.09.2012 55,6% 7,2% 12,8% 15,5% 2,6% 4,4% 12,9% 11,0%
29.09.2006 30.09.2011 32,7% -7,9% 9,1% 10,1% -3,2% 3,2% 13,3% 6,9%
30.09.2005 30.09.2010 55,8% 5,0% 16,2% 15,6% 1,8% 5,6% 13,8% 10,1%
30.09.2010 30.09.2016 7,5% -16,6% -24,7% 2,0% -5,4% -8,8% 7,5% 10,8%
30.09.2009 30.09.2015 -32,0% -38,5% -36,7% -13,4% -18,0% -16,6% 4,6% 3,2%
6 ner 30.09.2008 30.09.2014 16,0% -7,5% -1,1% 4,6% -2,6% -0,4% 7,2% 4,9%
28.09.2007 30.09.2013 43,1% 4,5% 14,2% 10,5% 1,4% 4,1% 9,1% 6,4%
29.09.2006 28.09.2012 54,8% 1,9% 16,0% 12,6% 0,6% 4,5% 12,0% 8,1%
30.09.2005 30.09.2011 34,6% -6,0% 14,3% 8,9% -2,0% 4,1% 10,9% 4,7%
30.09.2009 30.09.2016 9,5% -17,2% -24,4% 2,2% -5,0% -7,6% 7,2% 9,8%
30.09.2008 30.09.2015 -10,5% -31,7% -34,6% -3,0% -11,7% -13,4% 8,7% 10,4%
7 net 28.09.2007 30.09.2014 12,6% -14,1% -0,7% 3,1% -4,3% -0,2% 7,4% 3,3%
29.09.2006 30.09.2013 43,5% 0,1% 17,4% 9,0% 0,0% 4,2% 8,9% 4,8%
30.09.2005 28.09.2012 58,1% 3,8% 21,2% 11,3% 1,0% 5,0% 10,3% 6,3%
30.09.2008 30.09.2016 40,8% -9,4% -22,6% 7,0% -2,2% -6,2% 9,3% 13,2%
8 ner 28.09.2007 30.09.2015 -12,9% -36,5% -34,7% -3,3% -12,6% -11,6% 9,3% 8,4%
29.09.2006 30.09.2014 13,5% -17,4% 2,0% 2,9% -4,8% 0,5% 7,7% 2,4%
30.09.2005 30.09.2013 47,1% 1,7% 22,5% 8,3% 0,4% 4,6% 7,9% 3,8%
28.09.2007 30.09.2016 37,2% -15,5% -23,1% 6,6% -4,3% -5,6% 10,9% 12,2%
9 net 29.09.2006 30.09.2015 -12,4% -38,9% -33,3% -3,3% -17,0% -9,8% 13,7% 6,5%
30.09.2005 30.09.2014 16,6% -16,4% 6,2% 3,4% -4,6% 12% 8,1% 2,2%
10 ner 29.09.2006 30.09.2016 38,1% -18,8% -21,9% 6,7% -5,8% -4,7% 12,5% 11,4%
30.09.2005 30.09.2015 -10,2% -38,4% -31,0% -2,7% -20,7% -8,0% 18,0% 5,3%
11 net 30.09.2004 30.09.2016 41,3% -18,4% -19,5% 5,1% -3,5% -3,8% 8,6% 8,9%
* B pesy/bTaTax He y4uTbIBAETCA B3MMaHMe CKMAOK M HaaBaBoK
** NCnonb3yloTCA pes3yNbTaTbl OAHOTO U3 MHAEKCHBIX GoHA0B (MHAeKC MMBB) ¢ CHA 6onee 100 mAH py6. http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** nenonbayloTcA AaHHble BaHka Poccim o 40X0AHOCTY py6ieBbIX AEMO3UTHBIX BKNAA08 CPOKOM OT 181 AHA A0 1 roja, AeiCTBYIOWIAA HA HAYaN0 COOTBETCTBYIOLIETO Nepuoaa. Mony4YeHHbIM pesynbTaT nepecuTbiBaeTca
B USD no Kypcy baHka Poccum Ha cooTseTcsytoLme AaTbl

*HEK o yaupeippeTen HanorooboxeH1e


http://pif.investfunds.ru/funds/268

PE3YNbTATbI YNPABNEHUA MHBECTULIMOHHbLIM NMOPTHENEM

Il KBAPTAJ1 2016
3POEKTUBHOCTb YMPABJIEHWA MOPTOENEM

MbenecTan pbiHKa 3a KBapTan (M3MeHeHUe KanuTanmnsaumm oTpaciei u ux 4ons B obel KanuTtanmsaumm)

25%

M DHepreTUKa, 4oNA B 06LLeli KanuTanusauum coctasnaet 3 %

M LiseTHaa meTannyprua 7 %

20%

= CTponTeNbCTBO, HeABUXMMOCTL 1%

B duHaHcoBbIN cekTop 21 %

15%

M Mpoune 1%

W CBA3b, TENEKOMMYHUKaLMK 1 HOBble TexHoMoTUN 4 %
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MNbenectan PbIHKa 3a rog,
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B MawwHocTpoeHue 0 %

H [oTpebutenbckuit cektop 6 %

M YepHaa metannyprua 3 %

M [lobblua, nepepabotka HedTv M rasa 48 %

Mpoun3BOACTBO MUHEPANbHbIX YA06peHuin 2 %

W TpaHcnopT 4 %

W ®UHaHCOBBbIV CeKTop, A0NA B 0bLel KanuTanusauum coctasnset 17 %

M SHepreTka 3%

W CTpouTensCcTBo, HeasMXMMOCTb 1%

M YepHas metannyprua 3 %

M [lo6biya, nepepaboTka HepTM M rasa 48 %

M MawwuHocTtpoeHue 0%

M LipeTHasa meTannyprua 7 %

" MNpouve 1%

M TpaHcnopt 3 %

CBA3b, TENEKOMMYHUKALMM 1 HOBbIE TeXHOMOTN 5%

M Npoun3BOACTBO MUHEPA/IbHBIX YAOBpEHUn 3 %

W Motpebutensckuii cektop 9 %

Ha rpadukax npescTaBneHO U3MEHeHWe KanuTaamsaummn pbiHKa akuuii B paspese otpacseit (pacumtaHHoe no free-float akuui, Bxoaawwmx B MHAekc MMBB 1 MHAEKC akumit
BTOPOro 3ienoHa MocKoBCKo BUp»ku) 3a Npolleflwmii KBapTan 1 rod. Beicota cTon6U0B NOKasbiBaeT CpeHEB3BELIEHHbIN pe3yabTaT U3MEHEHWUA KanuTasn3aLmmu KOMnaHui
0Tpac/u, a WUpMHa CTONBLLOB rOBOPUT O ,0/1€ 3TON OTPACAW B KANUTANU3ALMUM PbIHKA aKLMA.

3a KBapTan HaunyyWwuii pesynbTaT NPOAEMOHCTPUPOBAM aKLumMu oTpacam "dHepretuka" +21,93%, Npu 3TOM ee A0NA Ha pbiHKe cocTaenseT 3%. Hambonblee BAMAHWE Ha
PEe3yNbTaT pbIHKa NO-NPEXHEMy OKa3bIBALOT akLuM HedTerasoBoro cektopa ¢ fonei B 48%, OHW Nokasanu pesynbTat B +1,88%. XyAwuii pesynbtat y otpacau "TpaHcnopt" —

-9,49%, Npun 3TOM ee [0NA Ha pbiHKe cocTaBnsaeT 4%.

3a nocneHuli rof, iMaepamm cTanu akumum otpacan "®uHaHcosbIl cektop” +66,95%. AyTcailaepom asaseTca oTpacab "MoTpebutenbckuin cektop -7,55%.

Bkniaz, oTpacneli B pe3ybTaT pbiHKa aKkLMMA

Cp KUN Cp Dons B 0bwien KanuTaamsaumm  BKnapg otpacaum B pesynbTart
OTpacnb pesynbrart pesynbtat Ha Havano nepuopa PbIHKa

3 kBapTan 2016 3aropg 3 kBaprtan 2016 3aropg 3 keapTan 2016 Fop, 3 keapTan 2016 3aroa

JHepreTuKa 30,76% 84,66% 21,93% 66,42% 2,9% 2,7% 0,63% 1,78%
MalwmnHocTpoeHune 24,58% 14,99% 19,60% 13,97% 0,2% 0,3% 0,05% 0,04%
LiBeTHas meTannyprus 19,60% 31,55% 15,69% 12,14% 6,8% 7,5% 1,07% 0,91%
MoTpebutenbckuii cekTop 10,69% 4,96% 14,85% -7,55% 6,2% 8,9% 0,92% -0,67%
CTpOMTEeNbCTBO, HEABUMKMUMOCTb 4,14% 40,55% 13,20% 53,25% 1,0% 0,8% 0,13% 0,43%
YepHasa meTtannyprua 38,78% 29,53% 12,89% 17,47% 2,8% 3,3% 0,35% 0,58%
dUHaHCOBbIN ceKTop 10,87% 53,87% 8,98% 66,95% 21,4% 17,0% 1,92% 11,38%
[obbiua, nepepaboTka HedTH 1 rasa 4,68% 26,77% 1,88% 14,44% 48,3% 47,8% 0,91% 6,90%
Mpoune -0,16% 2,15% -0,78% 10,76% 0,8% 0,8% -0,01% 0,09%
Mpoun3BoACTBO MUHEPabHbIX YA06peHUii -3,98% -1,90% -4,95% -6,23% 1,6% 2,9% -0,08% -0,18%
CBA3b, TENEKOMMYHUKALMM U HOBbIE TEXHONOTUN -3,65% 9,12% -8,90% -2,04% 4,4% 4,6% -0,39% -0,09%
TpaHcnopT 10,68% 29,30% -9,49% 5,78% 3,6% 3,4% -0,34% 0,20%
NToroBbIli pesynbTaT pbiHKa 5,15% 21,36%
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PE3Y/IbTATbI YNPABEHUA NHBECTULUMOHHBIM MOPTP®ENIEM Il KBAPTAJ1 2016

OTKPbITbIA NAEBOW MHBECTULIMOHHbIA ®OHA, AKLIUIA «APCATEPA — ®OHA, AKLIUA» 3ODEKTUBHOCTbL YMPAB/IEHUSA MOPTDESIEM
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YpoBeHb anBepcuduKaummn Apcarepbl — 3TO NepeceyeHue COCTaBa M CTPYKTYpbl MOPTHENs ¢ COCTaBOM M CTPYKTYpOM KanuTanusauuun ¢pu-donoatos akuumi,
obpawatowmxcs Ha poiHke (free-float — nonsa akuMin, HaxoAAWMXCA B PbIHOYHOM OBpALLEHUN M He NPUHAANENKALLAA MAXKOPUTAapHbIM aKuuMoHepam). B aaHHOM
cnyydae Mbl paccmaTtpusanu 50 akuuid, Bxoaawmx B uHaekc MMBB. Mog pe3ynbTaTom akumid, BXOAAWMX B MHAEKC, Mbl NOAPA3yMEBAEM CpeaHEeB3BeLleHHbIN
pe3ynbTaT NPONOPLMOHANbHO AONAM aKUMIA B MHAEKCe. Ha HUX npuxoauTcs cabiwe 90% kanutanusaumm ¢pu-dnoata Bcex akumii, obpallalowmxcs Ha bupxe.
Pe3ynbTaT akuMi1, BXOAALWMX B MHAEKC, 0603HauYeH Ha rpaduke cuHel NuHueN.

3esieHas IMHWA XapaKTepusyeT pesynbTaTbl MOAE/bHBIX NOpTheneil, NoKasaBWMX HaWyHWKUIA pe3yabTat. KpacHas AMHWA XapaKTepusyeT pesynbTaTbl XyALWnX
noptdenen. Jonu akumii B noptdene B3ATbI NPOMOPLMOHANBLHO UX AO0NAM B MHAEKCE. JIMHWM Nyylwmx u Xyawux noptdeneit orpaHuumsatot obnactb
pe3y/ibTaTos, KOTOPbIE MOT MOAYYUTb MHBECTOP NPV TOM UM MHOM YPOBHE AuBEpCUbUKaL MK,

YposeHb anBepcudurKaumm Apcarepbl noptdena oHga B OTYETHOM KBapTane HaxoAucA B AnanasoHe 27%—29%. Jlyywunii pesynbTaT B 3TOM AuanasoHe mor
6bITb +16,5%, xyawmin — -10%. Mo dakty pesynbTtar noptdens coctasun +17,89% (0603HaueH opaHKeBol NMHMEN HA BepxHem rpadwke). Pesynbrar,
BbIXOAALLMIA 33 Npefienbl 3eN1eHOM IMHMKM, NOAYYEH 3a CYEeT TEKYLLMX onepaLMil 1 NpuobpeTeHna akTUBOB, He BXOAALLMX B MHAeKC MMBB.

3a nocnefHuiA ros, ypoBeHb AnsepcudumKaLmm Apcarepbl Haxoauca B AunanasoHe 27%—32%. Pe3ynbtat nopTdena B sTom AnanasoHe mor 6biTb oT -12% Ao
+70%. Mo dakTy pesynbTaT noptdens coctaBun +50,3% (0603HaUeH OpaH:KeBOM NMHMEN HA HUXKHEM rpaduKe).

MNoapobHee Hal NOAXOA K ONPEeAENeHU0 Mepbl PUCKA M YPOBHIO AMBEPCUPUKALMM OMUCAH B CTaTbe Ha caite «KauH Apcarepbi» uau ocobbiii B3rnsg, Ha
LAMBEPCUDUKALMIO aKTUBOBY:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/investicionnyj likbez/klin arsagery ili osobyj vzglyad na diversifikaciyu aktivov/
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PE3Y/IbTATbI YNPABJIEHNA NHBECTULMOHHbBIM NMOPTOENEM 11l KBAPTA/ 2016
OTKPbITbI/ NAEBOW MHBECTULIMOHHbIN ®OHA, AKLIUIA «APCATEPA — ®OHJ, AKLINIA»
SOPEKTUBHOCTb YTPAB/IEHUSA MOPTOENEM

3PPEeKTUBHOCTb U3MEHEHMA COCTaBa U CTPYKTYpbl NopToens no metoamke MARQ (Measurement Arsagera
Reallocation Quality)

[aHHbIll pasgen nocesaleH oueHke 3bGEKTUBHOCTU AENCTBUI yNpaBAAioLLei KOMMNaHUKM MO M3MEHEeHMWI0 COCTaBa M CTPYKTypbl noptdensa. Ans
uccnefosarua 3bGeKTMBHOCTU ynpasieHus noptdesem B Halwen KomnaHum Bbina paspaboraHa metoamka MARQ. MpuseaeHHbie B otyete MARQ
rpadvku nNo3sonaT Bam caenatb BbIBOA O TOM, HACKOALKO 3GdEKTUBHLIM BblI0 aKTUBHOE yrnpasneHue noptdenem, No CPaBHEHWUIO C MacCUBHOM
cTpaterveit. Xotenocb 6ol 0OTMETUTb, YTo MARQ ABAAETCA YHUKANbHOM CUCTEMOW OLLEHKM KauyecTsBa ynpaBieHWs WHBECTULMOHHbIM nopTdenem.
[leTanbHoe onvcaHne MeTOAMKM Pa3MeLLeHO Ha CaiiTe KOMNaHWK no agpecy:

http://www.arsagera.ru/kuda i kak investirovat/klyuchevye metodiki upravleniya kapitalom/marg - ocenka kachestva upravleniya kapitalom/

3¢ddeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTABA M CTPYKTYpbl NopTdens 3a 3 ksaptan 2016
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onb Asryct CeHTAbBPbL

MeToauKa NOCTPOEHNA KaXKaoro cTonbuKka Ha guarpamme:
1. Ha KoHeL, oT4eTHOro nepuoaa (yKasaHHOro B 3arosoBKe AMarpamMmbl) OLEHUBAETCA CTOMMOCTb TMMOTETUYECKOTrO NopTdens, chopmmMpoBaHHOTO No
UTOram TOProBOro AHSA, B KOTOPOM Bbiv OCYLLECTBAEHbI CAKMU C aKTUBAMMU MW NEPEKNLKU U3 OAHMX aKTUBOB B Apyrue.
2. KonnuecTBo runoTeTUyeckux noptdeneli B 0TYETHOM Nepuoae PaBHAETCA KONUYECTBY [iHel, B KOTOpble OCYLLEeCTBAAAMUCH OMepaLyuy ¢ akTUBaMu
(Homepa Ha Anarpamme NpuBEAEHbI B XPOHOIOTMYECKOM NOpsAAKe).
3. BbicoTa cToN6UKa 0603HaYaeT OTHOCUTE/IbHYIO PA3HULY MeXKAY CTOMMOCTbIO rMnoTeTUyeckoro noptdens u GakTUYECKoW CTOMMOCTbIO nopTdens
Ha Havano nepuoaa.
4. BbicoTa nocnefHero cTonbuka cOOTBETCTBYET GaKTUHECKOMY pesynbTaTy noptdens.
5. Pe3ynbTaTbl MU3MEHEHMUA CTOMMOCTH 3TaNIoHHbIX NopTdeneil NpuBesAeHbI B NPaBoi YacTu AuarpaMmmbl.
6. OuEeHUTb 3G HEKTUBHOCTb AeNCTBUI YNPaBAAIOLWEN KOMMAHUM MOXHO N0 ABYM KpUTEPUAM:
— [IMHamuKe cTONBMKOB OT NepBOro K nocneaHemy (BospacTatoLas unm ybbisatowas);
— [Mo nonoXeHuto NocaeAHEro cToN61Kka OTHOCUTENIbHO 3TaIoOHOB.

Mo nepBOMy KpUTEPMIO BO3PACTalOWLan AMHaMMUKa CTONBUKOB rOBOPUT O TOM, UTO AEMCTBUA N0 U3MEHEHMIO COCTaBa M CTPYKTYpbl NopTdeNa, KoTopble
Mbl NPeANPUHUMAKW, OKa3asin MONIOKUTENbHOE BAUAHWE Ha pe3ysbTaT. OCHOBHbIMM GaKTOpamM, BMAIOWMMMK Ha PELeHUA U3MEHWUTb COCTaB U
CTPYKTYpY nopTdens, ABNAOTCA KypCcoBas OMHAMMKA aKLUMN 3MUTEHTOB OTHOCWTE/IbHO APYr APYra, a TakKe U3MEHEeHMA B MPOrHO3HbIX MOAENAX
aHaNTUKOB.

BTopoit KpuTepuit NpeanonaraeT cpaBHEHWE PesynbTaToB C 3TafoHamu. OQHUM M3 OCHOBHbIX CMOCO60B, C MOMOLLBIO KOTOPOrO MOMKHO OLLEHWUTb
3¢ beKTMBHOCTL ynpaBneHus noptdenem LeHHbIX Bymar, ABAAETCA CpaBHEHWe pesynbTaTa ynpasneHus noptdenem ¢ U3MeHeHMeM PbIHOYHOTo
MHAEKCca, B JaHHOM ciydae — uHAekca MMBB. Ha rpaduke MOXHO yBUAETb, 4TO pe3ynbTaT nopTdens 3a KBapTan OKa3aica 3HAYWUTEbHO Ayulle
pesynbTaTta yKazaHHOro MHAEKCca. 3TO FOBOPUT O TOM, YTO YNpaBAsAtoLLell KOMNaHUK Y4AN0Ch NPEeB30NTU CpefHePbIHOYHbIN pe3ynbTar.

Haunbonee KeCTKUM 3TasoHOM A1 OLEHKU 3bGEKTUBHOCTU YNpaBAeHUA CAYKWUT pe3ynbTaT nopTdens u3 akumii, NOoKasasLWMX JIYULYIO KYPCOBYIO
OVMHAMUKY Ha COOTBETCTBYIOLEM BpemeHHOM OKHe (Ton). CTpyKTypa yKasaHHOro noptdens onpeaenserca WMHBECTULMOHHOW AeKknapaumeit ¢
Y4eTOM NOAHOrO MHBECTUPOBAHMS.
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PE3Y/IbTATbI YMPABJIEHUA NMHBECTULUMOHHbLIM NMNOPT®ENEM Il KBAPTAJ1 2016

OTKPbITbIA NAEBO MHBECTULIMOHHBIN GOHA, AKLUI «APCATEPA — ®OHJ, AKLIN»
IPPEKTMBHOCTb YNPABNEHNA MOPTPE/IEM

3¢ HEKTUBHOCTb U3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbl NnopTdens 3a nocnesHui rog (30.09.2015 - 30.09.2016)
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Ha paHHoW anarpamme oueHvBaetcs 3GEKTUBHOCTb AEWCTBMI YNPaBAAIOLLEN KOMMNAHUK MO BbIWEYKAa3aHHbIM KPUTEPMAM Ha UHTEpBase B OAWH
roa.

KOMMEHTVIpyﬂ pe3ynbTaT No NepBOMY KpUTEPUIO — ANHaMUKe CTO}16VIKOB, MOXHO OTMETUTb, YTO Ha ro40BOM OKHe OHa BO3pacTalowan.

BTOpoit KpUTEpPMIt NpeanonaraeT cpaBHEHWE pesynbTaTos nopTdenelt ¢ uHaekcom MMBE. PesynbTaT ynpasneHus noptdenem 3a nociegHuii rog,
0Ka3asICA 3HAYNTENbHO BbllE YKa3aHHOMO MHAEKCA.

3¢ PeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTABa M CTPYKTYpbI NopTdens 3a nocneaHue 3 roga (30.09.2013 - 30.09.2016)
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Ha paHHOM Auarpamme oueHuBaeTca 3GGEKTUBHOCTb AeMCTBUI YNpaBAAoLWLEd KOMMNAHWU NO BbllleyKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha UHTepBane B Tpu
ropa.

KomMMeHTUpys pe3ynbTaT Mo MepBOMy KPUTEPUIO — AMHAMUKE CTONOMKOB, MOMKHO OTMETUTb, YTO Ha TPEX/JIETHEM OKHe OTCYTCTBYeT APKO
BbIpaXKeHHaA TeHAEHUMA.

BTopoit KpuTepuii Nnpeanonaraet cpaBHeHue pe3ynbTaToB noptdeneit ¢ Haekcom MMBB. Pe3ynbTat ynpasneHus noptoenem 3a nocnegHue 3 roaa
OKas3ascA 3HaUUTeNbHO /ydLle pe3y/ibTaTa YKasaHHOro MHAEKca.
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PE3Y/IbTATbI YIPABAEHNA NHBECTULMNOHHbBIM MOPTPENIEM 11l KBAPTA/1 2016
OTKPbITbI MAEBOW UHBECTULIMOHHbBINA ®OHA, AKLINIA «APCATEPA — ®OHA, AKLINIA» SPOEKTUBHOCTb YMPABEHUA MOPTOENEM

BKnapg oTAeNbHbIX MHCTPYMEHTOB B GMHAHCOBbLIM pe3y/ibTaT ynpasaeHuns noptdenem (3 keapTtan 2016)

MTC
MOCTOTPECT
A®K Cuctema
H/IMK W 5262 720 py6. — £oxoa,/ybbITOK OT cAeNoK
Ea"”HFa‘ngﬁ c?ya KYNAM-NPOAAaMM LIeHHbIX Bymar
rasnpom Heﬁm’ B 26233 712 py6. — goxon/y6bIToK OT
Bank CaHKT—FImggWCpF; NepeoLeHKM LeHHbIX Bymar 5
OTKpbITbIE WHBECTAAW 1 6330466 pyb. — AMBMAEHAHDIV f0XOA,
NPOTEK
TaTHedTb, an
YMK
MO3CK L1
MPCK UeHTpa
MPCK UeHTpa 1 Mpusomkba
OrkK-2
SHen PoccuA
HukHeKkamckHedTexmnm, an
®CK E3C
MK
TrK-1 L]
TMK
Aapodnor
ANPOCA L
Poccuiickue ceTu N
JIYKOUN L
Meuen, an . .
-2.000 -1000 0 1000 2000 3000 4000 5000
®UHaHCOBbI pe3ynbTaT, Thic. py6.
LieHHan Gymara AvsuaeHaHblii poxon,  [loxoa/y6biTOK OT CAENOK Kynau- Doxoa/y6biTok oT nepeoueHkn CyMMapHblii foxoa/y6bITok,
py6. npoAaku LeHHbIX bymar, py6. ueHHbIX 6ymar, py6. pyé.
Meuen, an 5 757,00 1301617,94 2628 942,56 3936 317,50
NIYKOMN 827 680,00 182 735,93 2901 785,57 3912 201,50
Poccuiickme cetn 91 740,65 392 686,02 2879 802,98 3364 229,65
AJIPOCA 365 123,00 389 402,75 2599 447,25 3353 973,00
Aspodnot 92 486,86 2609 842,14 2702 329,00
TMK 428 380,72 1921 645,28 2 350 026,00
TrK-1 199 190,38 478 703,85 1661 206,15 2339100,38
MMK 429 114,54 1705 988,46 2135 103,00
PCK E3C 724 792,77 58 827,69 1205477,31 1989 097,77
HuxKHekamckHedTexmm, an 13 982,69 1365 235,31 1379 218,00
SHen Poccua 183 465,00 996 312,00 1179 777,00
OrkK-2 107 507,82 1012 281,08 1119 788,90
MPCK UenTtpa v Mpusonba 206 593,00 799 050,00 1005 643,00
MPCK UeHTpa 208 169,99 842 216,51 1 050 386,50
MO3CK 528 138,40 108 929,57 344 203,43 981 271,40
YMK 20 263,56 911 716,44 931 980,00
TatHedTb, an 505 036,80 10 654,49 378 401,51 894 092,80
MPOTEK 18 237,33 618 782,67 637 020,00
OTKPbITblE UHBECTULNMN 602 101,00 602 101,00
BaHk CaHKT-MNeTepbypr 69 195,42 509 989,58 579 185,00
l'pynna /ICP 59 582,50 465 906,50 525 489,00
[a3npom HedTb 350 747,00 350 747,00
lasnpom 1130 873,70 450,05 -829 337,05 301 986,70
bawHedTb, an 721 600,00 -421 719,50 299 880,50
HAMK 114 431,80 114 431,80
A®K Cucrema 326 022,00 45 191,29 -261 990,29 109 223,00
MOCTOTPECT 207 373,60 -350 040,00 -142 666,40
MTC 697 137,60 -8 637,36 -863 534,64 -175 034,40
NOPT®E/b: 6 330 465,90 5262 720,45 26 233 712,25 37 826 898,60
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3Y1bTATbI YIMPABJIEHNA MHBECTULMOHHbBIM MOPTOE/IEM
OTKPbITbI NAEBOW MHBECTULIMOHHDIV GOHA, AKLIUI «APCATEPA — ®OHL AKLIMA»

[l KBAPTAJ1 2016

AHAZIN3 MOPT®ENA MO IPYMNMNAM PUCKA

MporHo3Hble Nokasatenu Ana
rpynn pucka

ROE P/E
OBJIUrALIUU
Mpynna 2.1, 5.1 1,25 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.2, 5.2 1,40 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.3, 5.3 1,60 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.4,5.4 1,85 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.5, 5.5 0% 0% 0% 0% - :
lpynna 2.6, 5.6 7' 0% 0% 0% - -
AKUMU
rpynna 6.1 1,85 100% 99,53% 51,21% 47,09% 20,6% 75
lpynna 6.2 65% 48,32% 27,20% 30,31% 19,6% 6,1
Ipynna 6.3 2,60 30% 21,13% 19,04% 19,86% 19,5% 55
pynna 6.4 10% 2,08% | 2,08% 1,96% 43,2% 4,4
Ipynna 6.5 4,20 0% 0,00% - - - -

dakTuyeckas CTpyKTypa noptdens
No rpynnam pucka Ha KOHeL, OTYETHOTO
nepvoaa

CTpyKTypa pbiHOYHOro noptdena**
o rpynnam pucka

CTpyKTypa noptdens no rpynnam pucka B COOTBETCTBUM
¢ PYT (MakcMmanbHO AOMYCTUMBIN PUCK)

6,4; 2% obaur.;

6,3; 19% 20,4%
6,1; 35% 6,4;
1,3%
6,1; 51% 63;
2,8%
6,2; 27% 6.2 i’f{%
101% 65,

6,2; 35%

Ha anarpamme c baKTUYecKol CTPYKTYpoii nopTdens MOKHO BUAETb, Ha YTO YNPaBAAIOLLAA KOMNAHUA Aefnana CTaBKy B OTYETHOM nepuoe: Ha
«rony6ble GULLKM» UK Ha aKLMK KBTOPOTO 3LWEI0Ha», Ha 06MraumMm A Ha akumu. CpaBHUB AAHHYIO AMArpammy C ABYMA APYruMu
AMarpammamu, MOXKHO MOHATb, Kak daKTUYecKan CTPYKTypa nopTdens C TOUKU 3peHUs pUCKa OTKIOHEHA OT ABYX 3Ta/lOHOB: 1) CTPYKTYpbI pbiHKa
B LL/IOM U 2) MaKCUManbHO PUCKOBAHHOW CTPYKTYpbl NOPTdEens B COOTBETCTBUM C OrpaHuyeHnamu PYT.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHWUA NHBECTULUMOHHbLIM NMNOPT®ENEM [I KBAPTAJ1 2016

OTKPbITbI MAEBO MHBECTULMOHHbIA ®OHA AKLUIA «APCATEPA — ®OHJ, AKLUA» AHANU3 NOPT®E/IA MO rPYMNMAM PUCKA

*PYT — PernameHT ynpasnstoLero Tpeigepa. PernameHT ynpasnsioLLero Tpeiiaepa onpesenseT npasa M 06A3aHHOCTM ynpaBastoLwero Tpeaepa
no NpuvobpeTeHnto M MpoAaaxke aKTMBOB B PaMKax CTPYKTYpbl aKTUBOB, yCTaHOBNeHHOM [pasunamu PoHAa B COOTBETCTBUM C BHYTPEHHeN
CUCTEMOIN PaHXKMPOBaHWUA akTMBOB YK «Apcarepa». PernameHT ynpasisiolero Tpeigepa npeAHasHayeH ANA OrpaHUYEHUA PUCKOB
MHBECTMPOBAHUA U ABNAETCA BHYTPEHHEN MHCTPYKLUMEN AN COTPYAHMKOB YNPaBAEHUA MHBECTULMIA KOMMAHUN.

**Mop, «PbIHKOM», UAK «PbIHOYHBIM NOpTdENemM», B AAHHOM C/y4ae MOHMMAETCA BCE MHOMECTBO LieHHbIX 6ymar, KoTopble obpalyatoTca Ha
$OHA,0BOM PbIHKE M MO KOTOPbIM NMPOU3BOAUTCA PacyeT NOTEHLMANbHOM A0X0AHOCTH B YK «Apcarepa».

C MeToAMKaMM PaHXMPOBAHMA aKLUMIA M 06IUraLMii MOXKHO 03HAKOMMTLCA NO aApecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem s klientom esli on/ne razdelyaet nash podhod/sistema upravleniya kapitalom1/ranzhirovanie aktivov/

C NPaKTUYECKMM NPUMEHEHNEM METOAUK PAHXNPOBAHNA MOXHO O3HAKOMUTbLCA NO agapecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem s klientom esli_on/ne razdelyaet nash podhod/prakticheskoe primenenie metodik1/

ArperMpOBaHHbIe NMPOrHO3Hble NOKasaTenun ROE un P/E ana Ka)K,EI,Oﬁ M3 rpynn puUcCKa paccynTbiBakOTCA NyTem B3BelWMBAHMA NO KanUTanumsauum
UHOUBUAYANTbHbIX 3HAYEHUI 3TUX NoKasaTenen Ka*aoro n3 asMmnUTeHTOB BHYTPU O,D,HOI‘/'I rpynnbl puUcKa.
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PE3Y/IbTATbI YIPABEHNA UHBECTULIMOHHBIM NOPTMENEM Il KBAPTA/ 20

OTKPbITbI MAEBOW MHBECTULMOHHbIN ®OHA, AKLMIA «APCATEPA — ®OH[, AKLUM»

OTPAC/IEBOV AHANN3 MOPTPENA

[ona B noptdene MporHosHble 6a308ble NOKa3aTeNN SMUTEHTOB
g
g g £e
Otpacnb S Q Ea] ® £ w - >
g g SR 3 8 = = =
g g g = | = *
x x s 0o
o o~ g =
o
(=3
[o6bl4a, nepepaboTka HedTM 1 rasa 33,38 35,72 104 101 6,7 1,0 1,0
e
JHepreTuKa 21,72 18,57 L] 8,2 7,4 6,6 0,8 0,6
YepHasn meTannyprus, 4o6bl4a yras 1 3KenesHom pyapl 12,26 17,36 29,7 97 8,8 1,1 1,8
CTpOUTENbCTBO, HEABUMMMOCTD 7,28 5,37 244 01 13,1 1,8 2,1
LiBeTHaa meTannyprus 5,90 5,77 1 553 30,1 9,2 3,0 53,7
CBA3b, TE/IEKOMMYHUKALMM U HOBblE TEXHOIOTUN 5,49 6,08 22,7 126 9,0 1,0 2,1
A
Mpouwne 4,17 5,12 [] 11,2 2,9 8,6 0,3 1,0
TpaHcnopTt 3,96 3,24 109,8 9,6 54 0,9 3,1
MNoTpebuTenbckuin cektop 3,29 0,00 29,8 56 9,1 0,7 3,9
-
®DUHAHCOBbIN CEKTOP 2,09 1,98 12,0 - 10,7 - 11
:
Mpoun3BOACTBO MUHEPaNbHbIX yA06peHni 0,00 0,00 L 91,0 281 44 13 2,4
MawuHocTpoeHue 0,00 0,00 L 11,7 51 -4,6 0,6 2,7

OcHoBy noptdens coctaBnaoT Tpu otpacau: "[obbiua, nepepaboTka HedTH 1 rasa", "YepHana metannyprusa, fobblya yrna v kenesHom pyabl" u
"JHepreTnKka". Ha ux cymmapHylo gonto npuxoautca 6onee 67% noptoens. Mo Hawemy MHEHUIO, 3TU OTPACAM celvac ABAAIOTCA CambliMU
MHTEPECHbIMM OTPACNAMM Ha PbIHKE C TOYKM 3peHWA MoTeHuMana Kypcosoro pocta. Mostomy ux Aonu B noptdene Hanbonblume. B otyeTHOM
KBapTane CHU3UAUCL 40U oTpacnei "YepHas meTannyprua, fobblya yras u xkenesHow pyabl" Ha 5,10% u "[o6bl4a, nepepaboTka HedTH 1 rasa”
Ha 2,34%; Bblpocna fons otpacaum "IHepretuka" Ha 3,15%. Moasunacb HoBaA oTpac/b - "MoTpebuTenbckuii cektop'.

B KOMNaHWM NpuUHATa OTpacnesan Knaccupmkaums, B COOTBETCTBUM C KOTOPOI POCCUIACKaA 3KOHOMMUKA NOAPA3AENAeTCA Ha ABEHAALATb OCHOBHbIX
oTpacneu.

ArpermpoBaHHble MPorHosHble nokasaTtenu otpacneit P/E, P/S, P/BV paccunTbiBalOTCA KaK CpeAHMe 3HAYeHWUA aHaNoMMYHbIX UHAMBUAYANbHbIX
nokasaTesnei KaXXaoro U3 3MUTEHTOB OLHOI OTPAC/NK, B3BELUEHHbIE NO KanUTann3aummn. AHaNOrMUYHO NPOU3BOAUTCA pacyeT 3Ha4yeHui ROE u ROS,
Tonbko ROE B3BewwnBaeTca no BennumHe cob6CTBEHHOro Kanutana, a ROS no Bbipy4YKe aMUTEHTOB. Y pada OTpacnei oTcyTCTBYIOT HEKOTOpble U3
rokasaTenein, Yto o6bACHAETCA CreLMPUKON OLEHKM BU3Heca KOMNaHMI U3 3TUX OTpaciei.
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PE3Y/IbTATbI YNIPABNEHUNA NUHBECTULIMOHHBbIM NOPTMENEM Il KBAPTA/T 2016

OTKPbITbIV NAEBOW MHBECTULIMOHHbIN GOHA, AKLIUI «APCATEPA — ®OH/, AKLIUIt» OTPAC/IEBO AHA/IN3 MOPTOENA

CpaBHeHUe 0TpacneBoi CTPYKTYypbl NopTdhens co CTPyKTypoii pbiHKa (MHaekc MMBB)

H Tekywmit nopTtdens = NHpekc MMBB
DHepreTuka | 22,0%

YepHaa metannyprua |

CTpOVITeanTBO, HEeABUXMMOCTb |

Mpoune |

CBFBb, TE€/IEKOMMYHUKaLUWUUN U HOBbIE TEXHONOTUUN |
TpaHcnopT |

MaLUVIHOCTpOeHVIe

Mpoun3BoACTBO MUHEPabHbIX YA06peHui

LiBeTHas meTannyprus |

MoTpebutenbckuii cextop |

33,0%
[o6blua, nepepaboTka HedTH 1 rasa 460%

®UHAHCOBbIN ceKkTop | 21,2%
’ 0

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

B oTyeTHOM KBapTane oTpac/neBoe OTKIOHeHWe nopTdena oT uHAeKca coctaBuno 40,0%. OCHOBHOM BK/IaZ, B OTPAcNeBOe OTKAOHEHWe BHEC/In
oTpacau — "®uHaHcosbll cekTop” u "IHepreTuka". B uHaekce MMBB fona puHAHCOBLIX KOMNaHWIA B cpegHem cocTasnana 21,2%, a fonsa atux
6ymar B noptdene B cpegHem coctaenana 2,1%; LoNA IHEPreTUKM B MHAEKCe 2,4%, pons npeacrasuTeneit atoin otpacau 8 noptdene — 22,0%.

CTPYKTYpa OTPacneBoro OTK/JOHeHUA

SHepreTUKa ] _
YepHan meTannyprus | -
CTpoUTENbCTBO, HEABUKMMOCTD | -{,
Mpouve | l%
CBA3b, TENEKOMMYHMKAL MU U HOBblE TEXHONIOTUK -l 1%
TpaHcnopT | 0%
MawwuHocTpoeHue | 0%
Mpoun3BOACTBO MUHEpPaNbHbIX yA0bpeHnit i -1%
LiseTHaa metannyprua I:?,%
MoTpebutenbckuii cekTop . _2 %
[o6biua, nepepaboTka HedTH 1 rasa - |
®rHaHCOBbIN cekTop _ |
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PE3YNbTATbI YITPABNEHUA MHBECTULIMOHHBLIM NMOPT®ENEM
OTKPbITbI MAEBOW UHBECTULIMOHHBIA ®OH/ AKLIMI «APCATEPA — ®OHA AKLIMI»

OTPAC/NEBOWM COCTAB NOPT®ENA

Dons B noptdene A0nu B nopTd 3a W Aonu 8 noptdene 3a
Smurent, Bua L 3 ksaprtan 2016, % kBapTan, % rog, %
e —
i
Lo6biua, nepepaboTka HedTH U rasa 33,38 -2,34 ]
/]
2% Hk nvkoinn, zo 10,01 0,00 0,07 |
6.1 [EEpNE 9,91 -0,06 010 |
23 A+ Bauwredrs, an 5,97 178 101
23 rarveoms, an 4,02 -0,06 091 I
m HwxHekamckHedTEXMM, an 3,47 0,56 I 0,45 !
m CyprytHedTeras, an 0,00 0,00 -i
m [a3npom HedTb, a0 0,00 —4,55- —5,-:
dHepreTuka 21,72 3,15 I 8,68 .
W &CK E3C, a0 4,85 0,41 435
m Poccuiickue cetu, ao 4,16 073 1 416 W
o220 2,45 0,20 1,00
m MO3CK, ao 2,20 0,12 2,20 .
[EE) veck enpa, a0 2,05 205 i 2,05 W
m MPCK LeHTpa 1 Mpusonxba, ao 2,02 -0,11 E 2,02 ’
63 LSS 2,01 005 | 035 1}
m JHen Poccus, ao 1,97 -0,23 -1,60 Ii
m MocaHepro, ao 0,00 0,00 -3,5.i
YepHasa meTannyprus, 106bi4a YrAA U XKenesHoW pyabl 12,26 -5,1I 5,27 .
6.1 [VIVIOE 4,91 -0,10 098
mpr6Haﬂ MeTannypruyeckas KoMnaHua, ao 3,02 0,04 3,02 I.
BB} viewen, an 2,17 0,07 089 &
m YenabUHCKMI MeTannypruyecknin KombuHar, ao 2,16 0,00 2,16 .
6.1 QYW 0,00 -5, 10008 0,00 |
CTpouTenbCTBO, HEABUKUMOCTD 7,28 1,91 I 1,43 I
)
3 rovnna nce, 20 3,08 033 | -0,69 i
m MOCTOTPECT, ao 2,12 212 I 212 I
m OTKpbITblE UHBECTULUM, A0 2,08 0,12 0,00 E
LiBeTHasa meTtannyprua 5,90 0,13 5,90 .
Y Arroca, 20 5,90 013 s00 JE
CBA3b, TE/IGKOMMYHUKALUWN U HOBbIE TEXHONOTUU 5,49 -0,59 1,50 I
2 viTc, a0 5,49 059 | 1,50
Mpoune 4,17 -0,95 -0,88
mAd)K Cucrema, ao 4,17 -0,95 I -0,88 I
TpaHcnopt 3,96 0,72 0,44
B2 Aspotnor, 20 3,96 072 1 0,44
MNoTtpebutenbckuii cekTop 3,29 3,29 ’ 0,11
B2 rrorex, a0 3,29 30 320 W
m M.sugeo, ao 0,00 0,00 : —3,1'i
]
(]
DUHAHCOBbBIW CEKTO 2,09 0,11 ; -i
1
m BaHk CaHkT-lMeTepbypr, ao 2,09 0,11 i -0,22 E
m C6epbaHk Poccuu, an 0,00 0,00 ! -i
[eHexHble cpeACcTBa U NPOYUE aKTUBbI 0,47 -0,31 E 0,22 I
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTOE/IEM I KBAPTAJT1 2016

OTKPbITbIV NAEBOM MHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMMA «APCATEPA — ®OH/, AKLIUM»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

MawunHocTpoeHune

Aoﬂﬂ B nopT¢eJ1e I'IporHoBHble 6a30Bble NoKa3aTeIv SMUTEHTOB
x
H
= = 2z
ImuteHT, Bua LB 5 Q ¢ 3 < <
B
5 5 g8 & 2 w 2 8
5 5 s s o o o = =
2 2 ° 3 I3 I3
@ @ 5
x < s O
s
o0 o~ =
o
c

Astonpom

H ABTOBAS3, ao 0,00 0,00 -90,9 14,5 m 0,1 -5,7
H ABTOBAS3, an 0,00 0,00 -90,9 14,5 m 0,1 -5,7
H YensabUHCKUI Ky3HEeYHO-NPEeCcCcoBbIM 3aB0A, a0 0,00 0,00 12,8 3,3 m 0,3 1,0
m [A3, ao 0,00 0,00 -21,2 1,0 n 0,1 -1,4
H FA3, an 0,00 0,00 -21,2 1,0 n 0,1 -1,4
H KAMAS3, ao 0,00 0,00 % -1,7 -0,4 m 0,2 0,9
H HIMK OBK, ao 0,00 0,00 32,1 3,1 m 13 10,2
H CONINEPC, ao 0,00 0,00 16,0 8,0 7,0 0,6 1,0
HTyﬁmasmcmﬁ 3aB0J, aBTO6ETOHOBO308B, a0 0,00 0,00 -18,4 -4,2 2,3 12,7
H 3aBO/IKCKMIN MOTOPHbIV 3aBOA, a0 0,00 0,00 0,1 0,9 374,2 3,5 0,6
H 3aBOJ/IKCKUIN MOTOPHbIN 3aB0oA4, an 0,00 0,00 0,1 0,9 374,2 3,5 0,6

060pOHHAaA NPOMbILINEHHOCTb

~NOI-NOJOOBENOI0]0NNN OO

HLI,HI'IH, ao 0,00 0,00 23,9 22,1 0,2 0,2
H Kopnopauua UpkyT, ao 0,00 0,00 = 2,8 1,5 0,1 0,2
H M3MUK, ao 0,00 0,00 43,7 28,4 0,3 0,3
H M3UK, an 0,00 0,00 0,3 0,3
m PKK 3Heprua nm. C.MNM.Koponesa, ao 0,00 0,00 -4,4 1,7 0,1 -0,3
H PoctBepTon, ao 0,00 0,00 53,2 21,1 0,5 1,0
H 06beanHeHHan aBuacTpouTeNbHas KOpnopawums, ao 0,00 0,00 -3,6 -1,5 -31,6 0,5 1,2

JHepreTMyecKoe MaLMHOCTPOeHUe

Y

w

~

N

0

=
Sl
©

H KOBpOBCKMIA MEXaHMYECKMIA 3aBOA, a0 0,00 0,00 E] -1,0 -1,2 -24,7 0,3 0,2
H Kosposckuit IM3, ao 0,00 0,00 E 12,6 3,5 0,1 0,4
H Kosposckuit IM3, an 0,00 0,00 E] 12,6 3,5 0,1 0,4
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTOE/IEM Il KBAPTA/T 201

OTKPbITbIV NAEBOM MHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMMA «APCATEPA — ®OH/, AKLIUM»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

[obbiua, nepepaboTka HedTN U rasa

,Clcum B nop1'¢ene rlpOI'HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTen SMUTEHTOB
£
g g ¢ <
ImuTeHT, Bug LB S S % E = = " " -
g g g ] 8 = = g
3 g e 9o I3 = o
g ¢ B
o0 o~ g-
=4
[o6biya HedTH U rasa
L HK JIYKOWMN, ao 10,01 10,01 : 11,4 59 E 0,3 0,6
H [asnpom, ao 9,91 9,97 6,6 10,7 0,5 0,3
-
| AHK BawHedTs, an 5,97 4,19 -~ 269 104 m 07 16
HTaTHed)Tb, an 4,02 4,08 16,9 16,5 m 1,0 0,9
H asnpom HedTb, ao 0,00 4,55 12,3 9,2 ﬂ 0,5 0,6
H AHK BawHedTb, ao 0,00 0,00 26,9 10,4 m 0,7 1,6
m CnasHedTb-MernoHHedTeras, ao 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
m CnaBHedTb-MervoHHedTeras, an 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
(5 HOBAT3K, ao 0,00 0,00 27,8 28,8 12,1 3,5 29
H HK PocHedTb, a0 0,00 0,00 14,6 8,0 7,4 0,6 1,0
(%M CypryTHedTeras, ao 0,00 0,00 8,3 25,2 m 1,1 0,3
H CyprytHedTeras, an 0,00 0,00 8,3 25,2 m 1,1 0,3
(5N TatHedTb, a0 0,00 0,00 16,9 16,5 m 1,0 0,9
HYAmypTHed)Tb, ao 0,00 0,00 E 101,1 24,6 E 0,8 2,9
H BapberaHHedreras, ao 0,00 0,00 E] 15,2 10,0 n 04 0,5
NepepaboTtka HedTH
m CnasHedTb-ApocnasHedTeoprcuHTes, ao 0,00 0,00 18,4 19,7 E 1,1 0,9
H CapatoBckuii HM3, ao 0,00 0,00 E 10,7 18,5 n 0,8 0,4
Hedrexumua
H HuxkHeKamckHedpTexmm, an 3,47 2,91 2 31,5 20,7 E 0,7 0,8
H KasaHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 38,0 25,4 m 1,1 1,3
H MeTtadpakc, ao 0,00 0,00 E 23,2 17,1 n 0,4 0,5
H HuskHekamckHedTEXMM, a0 0,00 0,00 31,5 20,7 n 0,7 0,8
H BnasMMUPCKUIA XMMUYECKUIA 3aBOA, a0 0,00 0,00 E 27,4 4,2 ﬂ 0,2 1,3
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C6bIT HedhTENPOAYKTOB U rasa

H la3npom Masopacnpenenenune Kanyra, ao 0,00 0,00 E 19,9 15,2 n 0,2 0,3
H Fasnpom MasopacnpegenexHune HuxHuit Hosropog, ao 0,00 0,00 E 10,6 21,0 n 1,1 0,5
H [a3npom MasopacnpeneneHune Poctos, ao 0,00 0,00 E 12,2 21,6 n 0,3 0,1
H la3npom MasopacnpeneneHue Poctos, an 0,00 0,00 E 12,2 21,6 n 0,3 0,1
H lasnpom MasopacnpegeneHune Tambos, ao 0,00 0,00 E 9,9 8,9 n 0,3 0,3
H [a3npom MasopacnpeneneHue Bnagumup, ao 0,00 0,00 E] 59 8,0 n 0,4 0,3
HedrecepsucHble ycnyru

H ObbHedTerasreonorus, ao 0,00 0,00 E 29,0 8,5 n 0,1 0,3
H ObbHedTerasreonorus, an 0,00 0,00 E 29,0 8,5 n 0,1 0,3
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTOE/IEM Il KBAPTA/T 201

OTKPbITbIV NAEBOM MHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMMA «APCATEPA — ®OH/, AKLIUM»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

MoTpebunTenbCcKuii CEKTOp

,ClOIlﬂ B nop1'¢ene rlpOI'HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTen SMUTEHTOB
£
g g ¢ <
ImuTeHT, Bug LB S S % E = = " " -
g g g ] 8 = = g
3 g e 9o I3 = o
g ¢ B
o0 o~ g
=4
MpounssoacTBO n0'rpe6m'enbcr(ux TOBapoB
m A6pay-iopco, ao 0,00 0,00 5,1 3,8 m 1,1 1,4
HAMOLI,, ao 0,00 0,00 E 6,0 8,8 0,3 0,2
m dapmcuHTes, ao 0,00 0,00 -0,6 -7,1 EE WA 22,0 19
HﬂeBeHryK, ao 0,00 0,00 E 8,8 10,0 ﬂ 0,6 0,5
H MynbTucucTema, ao 0,00 0,00 E] -1,1 -0,9 -928,8 8,1 10,0
H ®dapmcTaHaapT, ao 0,00 0,00 23,8 21,8 m 0,5 0,5
H POCUHTEP PECTOPAHTC XO/1ANHT, ao 0,00 0,00 E] 23,4 -3,4 m 0,1 -0,7
H Ponnman, ao 0,00 0,00 E 17,3 10,4 7,3 0,8 1,1
m Pycckan akBakynbTypa, ao 0,00 0,00 11,9 m 1,1 -3,9
m CvHeprus, ao 0,00 0,00 59 2,8 14,1 04 0,4
Cenbckoe XO3ﬂﬁCTBO, DbIGOI'IOBCTBO
H pynna Yepknsoso, ao 0,00 0,00 14,1 7,6 m 0,3 0,6
H HaxogkuHcKan 6a3a akTMBHOTO MOPCKOro pbi60/I0BCTBa, a0 0,00 0,00 E] 54,3 35,4 ﬂ 2,3 3,7
H OCTaHKMHCKMIM MAconepepabaTbiBatoLwmii KOMBUHAT, a0 0,00 0,00 E 26,8 4,1 m 0,1 0,4
H PycrpaitH XongmHr, ao 0,00 0,00 E] 33,6 -16,2 -0,7 0,1 -0,2
Toprosna
-
H MPOTEK, ao 3,29 0,00 /E 26,3 3,0 0,2 1,3
H AnTeyHan ceTb 36.6, ao 0,00 0,00 -62,3 -0,6 0,2 49,0
HAMKCM pynn, ao 0,00 0,00 9,6 0,9 13,3 0,1 1,2
(58 MarnuT, ao 0,00 0,00 42,9 6,6 11,9 0,8 4,2
m Otucudapm, ao 0,00 0,00 19,6 25,7 n 1,0 0,7
H M.Buaeo, ao 0,00 0,00 47,1 3,7 7,9 0,3 32
H Xusoit opuc, ao 0,00 0,00 E] 9,3 2,7 n 0,0 0,1
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTOE/IEM I KBAPTAJT1 2016

OTKPbITbIV NAEBOM MHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMMA «APCATEPA — ®OH/, AKLIUM»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

Mpoune
Aoﬂﬂ B nopT¢ene npol’H03Hb|e 6a3oBble NoKa3aTe v SMUTEHTOB
x
H
g g 2z
ImuTeHT, Bug LB 5 Q ¢ 3 < <
B
3 3 55 o a4 w g 3
= = = a =
a o s = o o o =
2 2 e 3 3 I3
@ @ 5
x < s O
S8
o0 o~ =
o
c

11,3 2,9 03 0,9

9,0

-8,5 -3,6 -72,3 2,6 8,0

EA(DK Cuctema, ao 4,17 5,12

E [a33Heprocepsuc, ao 0,00 0,00

H MCKY, ao 0,00 0,00

0lo[N
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTO®E/IEM I KBAPTAJ1 2016

OTKPbITbIV NAEBOM MHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMMA «APCATEPA — ®OH/, AKLIUM»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

CTpO NTENbCTBO, HEeABNXKNMMOCTb

,U,Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6asoBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
H
o o I
SmuTeHT, Bua LI g g H T
' g g L I O N VR B B
g g 2 e o] 3 = = 2
% % c T o I3 a’
@ @ I
3 < s o
> ~ ES
c
Vlucbpactpvk'rvpa - MOCTbl U Aoporu
-
H MOCTOTPECT, ao 2,12 0,00 /: 19,4 35 n 0,1 0,8
H MeTpocTpoii, ao 0,00 0,00 E 17,3 3,1 3,7 0,1 0,5
E MeTpocTpo#, an 0,00 0,00 E 17,3 3,1 3,7 0,1 0,5
UHdpacTpyKTypa - cneumannmsmpoBaHHOE CTPOUTENILCTBO
Eﬂeﬂrascneuapoﬁ, ao 0,00 0,00 E 11,6 1,5 m 0,1 0,5
H MocTocTpoii-11, ao 0,00 0,00 E 8,7 4,3 7,8 0,3 0,6
H BHMMNW rasgobbiva, ao 0,00 0,00 E 1,4 0,6 m 0,1 0,1
JdesBenonmeHt
-
m T'pynna JICP, ao 3,08 3,41 - - - -
m OTKpbITblE MHBECTULMM, A0 2,08 1,96 2 - - - - n
m Ipynna Komnanuit MUK, ao 0,00 0,00 - - - - n
HXK [naBmoccTpoit, ao 0,00 0,00 E - - - -
H LeHTp MexayHapoaHoi Toproeau, ao 0,00 0,00 E] - - - - m
H LleHTp MesxayHapoaHoi Toprosau, an 0,00 0,00 E - - - - m
CrpouTenbHble MmaTepuanbl
HXK CUBMPCKUIA LLEMEHT, ao 0,00 0,00 E | 15,8 18,7 2,7 0,5 0,4
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTOE/IEM I KBAPTAJT1 2016

OTKPbITbIV NAEBOM MHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMMA «APCATEPA — ®OH/, AKLIUM»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

CsAsb, TeneKoOMMyHUKalunn n HoBble TEXHO10TUN

,ﬂollﬂ B nop1'¢ene npOI’HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTe SMUTEHTOB
£
= = 3 —
ImuTeHT, Bug, L6 5 5 é 5 < <
3 3 g5 o & w « 3
& & 2 - < T R B -
a8 2 5
e 2 S o
o0 o~ g
=4
Ceasb
m MTC, a0 5,49 6,08 314 11,2 m 10 28
H MeradoH, ao 0,00 0,00 28,9 14,0 m 1,2 2,2
m MITC, ao 0,00 0,00 35,6 67,6 n 1,6 0,7
H MITC, an 0,00 0,00 35,6 67,6 n 1,6 0,7
m PocTenekom, ao 0,00 0,00 7,0 5,6 12,6 0,7 0,9
H Poctenekom, an 0,00 0,00 7,0 5,6 12,6 0,7 0,9
mTaTl'eneKOM, ao 0,00 0,00 11,0 7,9 m 0,4 0,5
MH(bODMBLIMOHHbIe TexHonorumum
m PBK, a0 0,00 0,00 | 14 34 26 22
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTOE/IEM I KBAPTAJT1 2016

OTKPbITbIV NAEBOM MHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMMA «APCATEPA — ®OH/, AKLIUM»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

TpaHcnopTt
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Bo3sayuiHble nepeBo3Kku
-
EAapotbnm', a0 3,96 3,24 -~ | 2995 58 n 02 49
Napoxoacrea
m,ﬂ,anbﬂesocmqﬂoe MOPCKOe NapoxoAcTBo, ao 0,00 0,00 39 -1,4 m 0,1 -0,4
H MypmaHcKoe MopcKoe NapoxoAcTBo, a0 0,00 0,00 E 54,6 13,5 n 0,2 0,4
HHosopoccwﬁcmﬁ KOMBMHaT x1e60MpoAyKTOB, a0 0,00 0,00 74,8 36,3 m 1,7 3,4
H HoBopoccuiickunii MopcKow TOprosblid NopT, ao 0,00 0,00 69,9 47,9 n 1,6 1,6
YenesHopopoXKHble NepeBO3KU
HTpchKOHTeﬁHep, ao 0,00 0,00 | 8,9 6,5 0,9 1,4
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTOE/IEM I KBAPTAJT1 2016

OTKPbITbIV NAEBOM MHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMMA «APCATEPA — ®OH/, AKLIUM»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

®PrHAHCOBbIN CEKTOP

,Clollﬂ B nop1'¢ene rlpOI'HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTe SMUTEHTOB
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BaHKOBCKMI1 CeKTO
-
H BaHk CaHkT-MeTepbypr, ao 2,09 1,98 /E 8,6 - m - 0,4
H Bak BTB, 20 0,00 0,00 50 : m ’ e
EAKE POCBAHK, ao 0,00 0,00 E -1,3 - m - 0,6
H MocKkoBcKkuit KpeauTHblii BaHk, ao 0,00 0,00 10,4 - m - 0,9
H EBponnaH, ao 0,00 0,00 14,4 - 8,8 - 1,1
H MpomcBA3bbaHK, ao 0,00 0,00 -2,6 - m - 1,0
m BaHK YPAJICUB, ao 0,00 0,00 -14,9 - m - 0,6
H CbepbaHk Poccuun, ao 0,00 0,00 16,5 - 6,7 - 1,0
H BaHk Bo3poxaeHue, ao 0,00 0,00 7,8 - 8,8 - 0,6
m baHk Bo3poxaeHue, an 0,00 0,00 7,8 - - 0,6
Bupxun
H MocKoBcKas 6upika, ao 0,00 0,00 | 60,2 - 7,7 - 1,8
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTOE/IEM I KBAPTAJT1 2016

OTKPbITbIV NAEBOM MHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMMA «APCATEPA — ®OH/, AKLIUM»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

Mpoun3BOACTBO MUHEPANbHbIX YA0OPEHN

,Clcum B nop1'¢ene npOI’HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTen SMUTEHTOB
£
= = 3 —
SmuTenT, Bua LIB 5 5 é 5 < <
3 3 g5 o a7 3 Q g
5 & = > Q o o a a
© © T E o o
2 2 3o
o o~ g-
=4
H AKpOH, ao 0,00 0,00 25,0 21,3 1,2 1,2
m [Loporoby:, ao 0,00 0,00 18,2 33,2 3,7 1,2 0,6
m KyitbbiweBA3oT, ao 0,00 0,00 24,9 13,1 2,7 0,4 0,6
m docArpo, ao 0,00 0,00 63,7 23,6 m 1,4 2,8
HYpanKanMift, ao 0,00 0,00 176,4 36,9 1,4 2,4
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTOE/IEM I KBAPTAJT1 2016

OTKPbITbIV NAEBOM MHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMMA «APCATEPA — ®OH/, AKLIUM»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

LiseTHaa meTannyprua

[ona B noptpene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTeNn SMUTEHTOB
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TutaH
H Kopnopauua BCMMNO-ABUCMA, ao 0,00 0,00 | 61,4 29,6 5,7 1,7 2,9
Megab
H lalickuii FOK, ao 0,00 0,00 E 8,4 7,0 m 0,6 0,6
H CpeaHeypanbCKkuii MeAennaBubHblii 3aBog, ao 0,00 0,00 E 96,2 14,4 1,7 0,2 0,8
HYpananekTpomep,b, ao 0,00 0,00 E] 6,5 7,7 11,1 0,9 0,7
HMHK
H YensabuHCKMIM LMHKOBBIV 3aBOA, a0 0,00 0,00 32,7 19,2 0,9 1,1
H INEeKTPOLMHK, a0 0,00 0,00 E 56,7 14,3 m 0,1 0,3
Hukenb
H MK Hopwnbckuii HUKenb, ao 0,00 0,00 82,5 32,0 m 3,0 6,8
H Kom6uHart KOxypanHukenb, ao 0,00 0,00 E] 2,8 397,9 m 15,1 0,1
[paroueHHble MeTannbl
H bypaT30n0T0, a0 0,00 0,00 20,2 36,6 n 1,1 0,5
H/’IeHaono*ro, ao 0,00 0,00 20,7 23,4 E 0,8 0,8
H Montoc 3051070, a0 0,00 0,00 -109,1 36,0 11,0 4,0 198,7
m Cenurpap, ao 0,00 0,00 22,6 14,5 E 0,5 0,6
PeaKosemenbHble MeTaa/ibl
E CONMKaMCKMIM MarHMeBblil 3aBoA, ao 0,00 0,00 E | 4,5 1,4 3,9 1,2 2,2
Anmasbl
HAHPOCA, a0 5,90 5,77 488 315 m 27 41
mAﬂPOCA-Hrop6a, ao 0,00 0,00 124,1 29,7 m 1,3 55
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTOE/IEM I KBAPTAJT1 2016

OTKPbITbIV NAEBOM MHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMMA «APCATEPA — ®OH/, AKLIUM»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

YepHas meTannyprma, fobblva yraa u }KenesHom pyabl

,ClOIlﬂ B nop1'¢ene rlpOI'HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTe SMUTEHTOB
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YepHasa metannyprusa
m MMK, a0 4,91 5,01 e 216 146 E 08 11
H Meuen, an 2,17 2,10 -1,1 0,9 0,2 -0,2
H YenabUHCKUIA METAaNNYPrUYecKnil KOMBUHAT, ao 2,16 2,16 22,2 6,5 n 0,1 0,3
H HAMK, ao 0,00 5,10 e 144 115 ﬂ 11 12
HAMMHCKMH MeT3aBog, ao 0,00 0,00 E] 0,4 0,2 m 0,1 0,2
H BenopeLKuit MeTannypruieckmini KombuHar, ao 0,00 0,00 E 12,7 5,1 m 0,2 0,3
m CeBepcTanb, ao 0,00 0,00 37,9 16,1 m 1,4 2,9
H KopuyHoBckuit FOK, ao 0,00 0,00 E 4,7 13,5 1,0 0,3
H HapeAMHCKUIA meTannypruyeckunin 3asog, ao 0,00 0,00 E] 50 -2,2 m 0,2 -0,5
H HageauHCKuiA meTannypruyeckuii 3asog, an 0,00 0,00 E 5,0 -2,2 m 0,2 -0,5
H Meuyen, ao 0,00 0,00 -1,1 0,9 18,0 0,2 -0,2
H Pycnonumer, ao 0,00 0,00 E 15,7 9,6 n 0,3 0,4
mypanbcr(aﬂ Ky3HuUQ, a0 0,00 0,00 8,5 11,9 1,7 0,2 0,1

YroabHble KOMNAaHUU

m benox, ao 0,00 0,00 1,7 2,0 m 0,8 0,7
m Kysbacckas TonanBHas KomnaHus, ao 0,00 0,00 0,9 0,3 m 0,3 0,8
H Pacnagackas, ao 0,00 0,00 30,8 11,7 12,3 1,4 3,3
E HOxHbIN Ky3bacc, ao 0,00 0,00 E -13,2 9,9 n 1,0 -1,5

Tpy6Hble 3aBoAabl

mprﬁHan MeTannypruyeckas KomnaHua, ao 3,02 2,98 17,1 3,5 71 0,2 1,1

o

H YensabuHcKmi TpybonpoKaTHbI 32804, ao 0,00 0,00 85,5 7,5 0,1 0,9
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3YNIbTATbI YNPABJIEHUA MHBECTULIMOHHBIM NOPT®E/IEM Il KBAPTA/ 2

OTKPbITbI NAEBOW UHBECTULIMOHHBIN ®OHJ, AKLIUIA «APCATEPA — ®OHJ, AKLIUA»

AHANN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLLUM

DHepreTuka
[Jlons 8 noptdene MNporHo3Hble 6a3oBble NOKasaTeNn IMUTEHTOB
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CeTeBble 1 TennoceTesble KOMNaHUM
HOCK E3C, ao 4,85 4,44 9,4 26,6 n 1,0 0,3
ﬂ Poccwiickue cetu, ao 4,16 3,43 7,7 8,0 0,2 0,2
H MO3CK, ao 2,20 2,08 50 58 n 0,3 0,3
H MPCK LieHTpa, ao 2,05 0,00 8,4 3,9 3,7 0,1 0,3
H MPCK UeHTpa v Mpusonxbsa, ao 2,02 2,13 71 3,3 n 0,1 0,3
m Ky6aHbaHepro, ao 0,00 0,00 9,5 7,5 m 0,6 0,7
mﬂeuauepro, ao 0,00 0,00 4,4 12,2 0,9 0,3
mﬂeuauepro, an 0,00 0,00 4,4 12,2 0,9 0,3
m MPCK CeepHoro KaBkasa, ao 0,00 0,00 -49,8 -8,3 0,2 1,8
m MPCK Cu6upu, ao 0,00 0,00 55 1,5 0,1 0,4
H MPCK Ypana, ao 0,00 0,00 438 2,6 “ 0,2 0,3
m MPCK Bonry, ao 0,00 0,00 6,4 3,6 0,1 0,2
m MPCK IOra, a0 0,00 0,00 333,6 1,3 7,0 0,1 54
m MPCK CeBepo-3anag, ao 0,00 0,00 4,7 2,1 n 0,1 0,2
H Poccuiickue cetu, an 0,00 0,00 7,7 8,0 Y 0,2 0,2
mTOMCKaﬂ pacnpegenutenbHas KOMNaHUA, ao 0,00 0,00 11,6 5,5 “ 0,2 0,5
mTOMCKaﬂ pacnpeaenutenbHas KOMnaHua, an 0,00 0,00 11,6 5,5 “ 0,2 0,5
C6biToBblE KOMNAHUN
E YenabaHeprocbsiT, a0 0,00 0,00 E] 6,5 0,1 0,0 1,3
E Ky6aHckan sHeprocbbiToBas KOMNaHUsA, ao 0,00 0,00 E] 8,8 0,3 0,1 1,4
E KanysKckas cbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 0,00 E] 4,6 0,3 m 0,1 19
m KpacHospckas cbbiToBan KOMNaHus, ao 0,00 0,00 34,9 1,3 “ 0,1 2,2
E Hwkeropogckan cb6bIToBas KOMNaHWA, ao 0,00 0,00 E] 67,4 1,9 ﬂ 0,1 3,6
E Hwkeropogckan cb6bIToBas KOMNaHwma, an 0,00 0,00 E] 67,4 1,9 ﬂ 0,1 3,6
E Mepmckan cObITOBaA KOMNAHWA, a0 0,00 0,00 E] 32,4 1,0 0,1 2,1
m Mepmckan cObITOBaA KOMNaHUA, an 0,00 0,00 32,4 1,0 0,1 2,1
E 3HeprocbbiT PocToBaHepro, ao 0,00 0,00 E] 22,0 0,4 m 0,1 2,8
m 3HeprocbbiT PocToBaHepro, an 0,00 0,00 < 22,0 0,4 m 0,1 2,8
E PA3aHCcKan aHepreTMyeckan cbbIToBan KOMNaHUA, a0 0,00 0,00 E] 16,1 0,9 n 0,0 0,8
E CamapasHepro, ao 0,00 0,00 E] 5,2 0,3 m 0,0 0,4
E CraBpononibaHeprochbIT, ao 0,00 0,00 E] 13,4 0,4 6,2 0,0 0,7
E CraBpononbaHeprochbIT, an 0,00 0,00 E] 22,0 0,4 12,8 0,1 2,8
ETHC 3Hepro, ao 0,00 0,00 < 24,9 1,1 8,5 0,1 1,8
Hﬂpocnaacxaﬂ cbbITOBas KOMMaHusA, ao 0,00 0,00 E] 15,2 0,6 25,1 “ 0,1
Hﬂpocnaacxaﬂ cbbITOBas KOMMaHus, an 0,00 0,00 E] 15,2 0,6 25,1 “ 0,1

35/37 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



leHepupylouiMe KOMnNaHum

H OrK-2, a0 2,45 2,25 8,0 71 n 0,3 0,3
HTI’K-L ao 2,01 2,06 7,8 10,3 n 0,4 0,3
HSHen Poccua, ao 1,97 2,20 14,1 5,7 m 0,4 0,8
H tOHunpo, ao 0,00 0,00 12,5 14,9 m 2,2 17
H Pycluapo, ao 0,00 0,00 73 13,1 0,9 0,5
H WHTEP PAO E3C, ao 0,00 0,00 11,7 55 “ 0,4 0,6
H WpKyTCKaHepro, ao 0,00 0,00 25,0 10,2 n 0,6 1,2
H KpacHospckas 3C, ao 0,00 0,00 9,4 88,9 m 6,1 0,6
H MocaHepro, ao 0,00 0,00 5,6 7,1 n 0,4 0,3
H TrK-2, ao 0,00 0,00 15 0,4 m 0,1 0,3
H TrK-4, ao 0,00 0,00 4,0 16 m 0,1 0,3
H TrK-4, an 0,00 0,00 4,0 16 m 0,1 0,3
H TrK-14, ao 0,00 0,00 10,2 2,8 m 0,2 0,8
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTOE/IEM I KBAPTAJT1 2016

HaCTOﬂLU,Mﬁ OT4eT UMeeT TO/IbKO MH¢OpMaLI,MOHHO€ 3Ha4YeHne U He MOXKeT PaCCMaTpuMBaTbCA KaK npeasioxXeHune O coBeplleHUU CAeNoK Ha
¢VIHaHCOBOM pbiHKe. [laHHble N0 MaKPOIKOHOMMUKE, OTPaACAAM U IMUTEHTAM LEeHHbIX 6ymar OCHOBaHbl Ha WCTOYHMKaxX VIHC])OpMaLJ,MM,
3acnyxusawuwmx gosepue, 04HAKO Mbl He rapaHTUpyem, 4YTO BCe CBeAeHUA abCoNOTHO TOYHbI. MHC')OpMaLI.Mﬂ MOXKeT bbITb U3MeHeHa Hamu 6e3
npeaBapuTesIbHOro yseaomMneHus.

CTOMMOCTb MHBECTULMOHHbIX NMaeB MOXET YBE/IMYMBATLCA U YMEHbLUATbCA, Pe3yNbTaTbl MHBECTUPOBAHMA B MPOLUIOM He onpenenaloT AoXoabl B
byaywem, rocyapcTBO He rapaHTUpyeT AOXOAHOCTb MHBeCTUUMiA B MND. Mpexae yem npuobpect MHBECTULMOHHbIV Nal, cnefyeT BHUMATEIbHO
03HAKOMWTLCA C MpPaBWAaMKU [LOBEPUTENbHOTO YMNPaBAeHWs MaeBoro WMHBECTUUMOHHOrO ¢oHAA. B3MmaHue CcKMAOK (HAapbBaBOK) yMeHbWUT
[,0XOAHOCTb MHBECTULMI B MHBECTULMOHHbIE Nan NaeBoro MHBeCTULMOHHOro doHaa. /linueHsumn ®CPP Poccmum Ne 21-000-1-00714 ot 06.04.2010,
Ne 078-10982-001000 ot 31.01.2008

Mpasuna OMU®P akumnin «Apcarepa — GoHA, akumnin» 3apernctpuposatbl PCPP Poccun: 0363-75409054 ot 01.06.2005, Mpasuna OMUSD cmelaHHbIX
MHBECTMLMIA «Apcarepa — GOHA CMeLaHHbIX MHBECTUUMIA» 3apernctpupoBaHbl PCPP Poccmm: 0364-75409132 ot 01.06.2005, Mpasuna UMD
aKumit «Apcarepa — akumn 6.4» 3apernctpuposaHbl PCOP Poccun: 0439-75408664 ot 13.12.2005, Mpasuna ONUD obauraumin «Apcarepa - GoHz,
obauraumin KP 1.55» 3apernctpuposaHbl Cny»6oi baHka Poccum no prHaHCoBbIM pbiHKam 3a Ne2721 ot 20.01.2014.

M3meHeHune ctoumocTtu nas OMUPA «Apcarepa — GpOHA aKkUMIA» COCTaBUO:

3 mec. (30.06.2016 - 30.09.2016)  17,89%
6 mec. (31.03.2016 - 30.09.2016)  24,11%
1ropa (30.09.2015 - 30.09.2016)  50,30%
3 ropa (30.09.2013 - 30.09.2016)  92,53%

M3meHeHune ctoumocTtn nas ONMUPCU «Apcarepa — GOHZA CMELLAHHbIX MHBECTULMI» COCTaBUNO:
3 mec. (30.06.2016 - 30.09.2016) 10,62%
6 mec. (31.03.2016 - 30.09.2016)  15,93%
1rop (30.09.2015 - 30.09.2016)  32,54%
3 roga (30.09.2013 - 30.09.2016)  59,51%

MN3meHeHune ctoumoctn nasa UMUPA «Apcarepa — akumm 6.4» coctaBuno:

3 mec. (30.06.2016 - 30.09.2016)  16,79%
6 mec. (31.03.2016 - 30.09.2016)  16,80%
1ropa (30.09.2015 - 30.09.2016)  32,30%
3 ropa (30.09.2013 - 30.09.2016) 100,80%

M3meHeHue ctoumocTtn nas OMNMUPO «Apcarepa — doHa obauraumii KP 1.55» coctaBuno:

3 mec. (30.06.2016 - 30.09.2016) 3,74%
6 mec. (31.03.2016 - 30.09.2016) 9,10%
1rop (30.09.2015 - 30.09.2016)  20,12%

MAO YK «Apcarepa». 194021, CaHkT-lMeTtepbypr, ya. LLateneHa, gom 26A BL, "PeHeccaHc", 8-11 atas. +7 (812) 313-0530
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