APCATEPA - AKLIMU 6.4

PE3Y/IbTATbI YNPAB/IEHUA UHBECTULIMUOHHBIM MOPTOENEM

Pe3ynbTaT ynpasneHus noptdenem
WHAeKe akumii BTOPOTO 3WenoHa

CroumocTb nas, py6. MocKoBcKol Bupku

5 455,25

4 808,13

3a keaprtan 13,46%

3arop 36,45%

29.09.2017

30.06.2017

7,66% 3a kBapTan

46,27% 3arop,

Il KBAPTAN 2017

CTOMMOCTb YMUCTbIX aKTUBOB,
MAH py6.

7 030,95

6 530,82

Konuuectso nuuesbix cueTos

m HeHynesble m O6uee

30.09.2016 30.09.2016 30.06.2017 29.09.2017 30.09.2016 30.06.2017 29.09.2017
NPWTOK 3a KBapTan 17,58 msH py6. 5,28% ot cpeaHekBapT. CHA
NPUTOK 3a rof, 30,76 M/H py6. 10,88% ot cpesHerogosoi CHA
A
30.06.2017 CTpYKTypa nailmKoB 29.09.2017
Cymma BNOXKeHUH, py6. fona, %  Kon-so Kon-so  [fona, % Cymma BNOKeHui, pyb.
50577 574,13 9 MeHeaXMeHT 1 COTPYAHUKN 9 57424 301,52
176 266 677,60 19 AKUMOHEpbI* 20 58,6% 205 075 265,20
66 146 613,00 25 OcTanbHble KAMeHTsI 256 25,0% 87288 514,39
292 990 864,73 100,0% 273 UTOro 285 100,0% 349788 081,12
* N0 peecTpy akumoHepos oT 22.05.2017 6e3 yyeta MeHeAKMEHTa U COTPYAHUKOB
A
3a 3 kBapran 2017 3arog (30.09.2016 - 29.09.2017)
39219657 11,79% ot cpeaHeksapT. CYA ®duHaHCOBbIN pe3ynbTart, % u pyb. oT cpeaHerogosoii CYA  30,64% 86 613 786
13 686 042 4,11% AVBUAEHAHbIN [,0XO0A, 6,86% 19397 244
7 828 838 2,35% [0X0A/y6bITOK OT CAEMOK KyNAWU-NPOAAXKM LeHHbIX Bymar 16,13% 45 594 809
20354 634 6,12% A0X04/y6bITOK OT NEePeoLLeHKM LieHHbIX Bymar 10,72% 30316 015
-2 079 697 -0,63% pacxoapl Ha Bo3HarpaxaeHue YK -2,50% -7 067 554
-339013 -0,10% npouune foxoabl U pacxoabl GoHAA -0,49% -1374133
-231 147 -0,07% pasHMLA MeXAYy HauMCNeHMEM U BOCCTAHOB/EHMEM pe3epBoB GoHAa -0,09% -252 594
2% 32% UHAeKc oTpacneBoro oTKIOHEHUsA -34% 34%
Measurement Arsagera Reallocation Quality (MARQ)
90% W MIHAEKC aKkLMit BTOPOro swwenoHa MoCKOBCKOM BUpxu HTon-10 O Noptdenn 213,47%
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4-i1 k8. 2016 1-i k8. 2017 2-i1 k8. 2017 3-iikB. 2017
A
CocraB U CTpyKTypa noptdena Ha 29.09.2017, ponm B %
lpynna 6.1 lpynna 6.2 lpynna 6.3 lpynna 6.4 lpynna 6.5
DCK E3C 3,04 3Hen Poccua 3,04 MPCK UeHTpa 2,99 Tomckan PK, an 1,85
SHepretuka 23.85 Poccwiickue cetn 3,01 MPCK Lentpa n 2,99 CraBpononbaHeprocbbIT, an 0,82
P ’ orK-2 3,00 Mpusonen PICK 0,18
MPCK Bonrn 2,94 LleHTpaHeproxonauHr, an 0,00
JIYKOUN 3,03 bawHedTs, an 3,03 Capatosckuit HMN3, an 3,06 lasopac 0,41 la3opac 2,86
rasnpom 3,00 HKHX, an 3,01 PocTos-Ha-[loHy PocTos-Ha-[loHy, an
[asopacnpeseneHve 1,98
Kanyra
Fasopacnpepenexue 0,69
Dobbiua, nepepaborka
22,53 H. Hosropopg,
[ O S Mertadpakc 0,59
lasopacnpeaeneqve 0,39
Tamb0oB
Ob6bHedTerasreonorus, an 0,26
O6bHedTerasreonorus 0,21
®UHAHCOBBbII CEKTOP 9,06 C6epbaHk Poccun 3,01 baHk CaHkT-MeTepbypr 3,05 baHk BospoxaeHue, an 3,00
Mevyen, an 2,97 YMK 3,04 Ypanbckas KysHuua 2,95
YepHaa meTannyprus,
Aobbiua yraa u 8,96
JKene3Hom pyabl
PocteepTon 3,54
AHNN 2,36
MalwmHocTpoeHue 7,91 M3uK, an 0,91
M3uK 0,85
Kosposckuit 3M3, an 0,24
Ipynna /ICP 3,02 MOCTOTPECT 3,09 LMT, an 1,08
cr , 3 3 . )
e — 7,84 MocrocTpoit-11 0,43
HeABMKMMOCTb [naBmocctpoi 0,23
MNpouzeoacTso ®ocarpo 3,01 AkpoH 3,01
MUHEpPanbHbIX 6,02
yao6peHuii
ANTIPOCA 2,98 KombuHat 0,60 CYM3 0,13
LiseTHaa meTannyprusa 4,25 lOxypanHukens
BypsaT3onoTo 0,55
Mpouve 3,18 A®K Cucrema 2,72 la33Heprocepsuc 0,46
TpaHcnopt 3,00 Aspodnot 3,00
MNotpebutennbckuii 2,99 NPOTEK 299
cekTop
JDeHexHble cpeacTBa U 0,41
npoune aKTMBbI
WUroro 100,00 21,07 23,80 27,16 7,50 20,07



PE3YJIbTATbI YNPABJNIEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NMOPT®E/IEM [l KBAPTA1 2017

KpaTtkne ntoru 3 kBaptana 2017 roga:

® U3MEeHeHWe HAEeKCa akLnii BToporo swenoHa MocKoBcKol bupxku coctamno

+7,66% (noapobHee o0 cMTyauumn Ha GOHAOBOM PbIHKE Ha CTp. 6-7);

® CTOMMOCTb Mas 3a KBapTan Bblpocna Ha 13,46% (noppobHO oueHKa KayecTBa ynpaBaeHus
npeacraBaeHa Ha cTp. 19-20, HGopmauma o BKNaje akTMBOB B PUHAHCOBBIV pe3y/bTaT Ha CTp.
21);

¢ CHA poHpa yBesmumnaco, Habatopanca NPUTOK CPesCTB NaNLLMKOB;

* Hanbonbluylo A0 B NOpThene 3aHMMaKT OTpacan «IHepreTukar», «[obblya, nepepaboTka
HedTn 1 rasa» n «PUHAHCOBBIV CeKTOp» (OTpacneBolt aHau3 NpeacTaBaeH Ha cTp. 14-31);

* ypoBeHb «aunsepcudmKaumm Apcarepbl» noptdens Haxogunca B AmanasoHe 12,5%-15%

(3aBMCUMOCTb MexkAay YpoBHeEM auBepcudUKaLLMM NOPTHeNs 1 ero pesynbTaTom NpeacTaBaeHa
Ha rpaduKe «KaMH Apcarepbl» Ha cTp. 18).

NHTepecHas nHdopmauma o GoHA0BOM pbIHKe

B TpeTbem KBapTane uHaekc MMBB Haxoaunca B avanasoHe 1 880 - 2 080 NyHKTOB W 3aBEPLUWI OTYETHbIN Nepuos pocTom Ha otmeTke 2 077,19
(+10,52%).

TpeTuii KBapTan TPaAWLMOHHO ABASETCA Nepuofom GaKTUUECKOro NOCTYN/IeHWA rofoBbiX AvBuMAeHAoB. Mo utoram 2016 roga poccMncKUMM
KOMMaHUAMM BbIN BbINAauYeH PEKOPAHbIN 06bem AnBMAEHAOB (NpumepHO Ha 10% 6onble, yem no utoram 2015 roaa).

B rpynne 6.1 augepom ctanu akumm CbepbaHka (+32%). B rpynne 6.2 naugepom ctanu akumm OAK (+42%) (He BxoaaT B Haww noptdenn) Ha
HOBOCTAX O NPEACTOALLE KOPNOPATUBHOM peopraHn3aLmu.

B TpeTbem KBapTasie pbIHOK MPOAO/INKAN CeAnTb 3a cyaebHbim npoueccom mexay PocHedTbio u AGK Cuctema. Mocne HoOBOCTEN O BO3MOMKHOCTU
MMPOBOro cornaweHus akumm AOK Cuctema Bblpocan Ha 15%, YAaCTMYHO KOMMEHCMPOBAB 3HAUMTE/IbHOE CHUNKeHWe (-42%) B npeablaywem
KBapTane.

Mo-npexkHemy 6blia NoaBepKeHa BbICOKOW TypOy/NeHTHOCTM KypcoBas AMHAMUKA aKUW BeAylmx 3/EeKTPOCEeTEBbIX KOMMNaHWWA. Tem He MeHee,
Poccuiickme ceTn Bbipocan Ha 27%, ®CK ESC Ha 9%. Asapusa Ha pyaHuke AJIPOCA cTtana npuyvHoi cnaboit KypCcoBOW AMHAMUKK +5% (Huke
6eHumapKa rpynnbl 6.1 +12%). XopoLwmit pocT NpoAEMOHCTPUPOBANN aKLUMK fodek [a3npom DHeproxongmHra: MocaHepro (+35%), OTK-2 (+27%)
(Bx0amMT B Hawu nopTtdenu). HeoxMaaHHble NPOMEKYTOUHbIE ANBMAEHAbI (M3 HepacnpeAeneHHON NPUBLIAKM NPOLWAbLIX NeT) NO3BOUAN aKLMAM
AKpOHa MoKasaTb A40Xo4HOCTb 19%. HecmoTpsa Ha Bbino/HeHWe 0653aTesibCTB MO BbiMAaTe 4OCTaTOMHO 6onbwux ameuaeHpos (6onee 10 py6. Ha
aKLMI0), NPUBMAETMPOBAHHbIE aKLuMy Meuena CTanum OgHUM U3 INAepOoB CHUKeHUA (-10% ¢ yueTom AMBUAEHAOB).

Bo BTOpoMm 3wesnoHe (rpynna 6.3 v 6.4) Mbl 3aBEPWUAM MHOFONETHUI NPOEKT NO BAageHuto akumamu OMMHa (+33%) — B oT4yeTHOM nepuoae
OaHHasA no3uuma 6bina NOAHOCTLIO 3aKpbiTa. OTMETUM NPEBOCXOAHbIE pe3ynbTaTbl B cektope MPCK: MPCK LieHTpa v Mpueonxba (+75%), MPCK
Bonru (+65%), MPCK LieHTpa (+15%), a TaKxKe XOpOLUMii pe3ynbTaT no akumam MoctoTpecta (+30%).

MCTOYHMKOM HEraTMBHbIX HOBOCTEH BO BTOPOM 3LwenoHe cTan 6aHKOBCKMI cekTop. BaHk CaHKT-MeTepbypr (-3%) npoBen no Henpo3payHow cxeme
HEraTUBHYIO 417 MUHOPUTAPHbIX aKLMOHEPOB AOM. IMUCCUIO: LieHa pPasMeLLeHNA OKa3anach CyLLEeCTBEHHO HUXKe padmepa cOBCTBEHHOro KanuTana
Ha aKuuio. BTOpoOlM HOBOCTbIO CTanu rpabuTenbckue ycnosua peopraHvsaumm baHka Bo3poxaeHue, ocobeHHO Ans  BnagenbLes
NPUBUNETMPOBaHHbIX akumi (-2%).

Cnacubo, uto Bbl ¢ HaMmK. YHauHbIX MHBECTULMUIA!
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPT®E/IEM Il KBAPTAJT1 2017
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3Y/IbTATbI YINIPABIEHNA MHBECTULIMOHHbLIM MNMOPT®ENIEM

TEPMWHbI N YC/TOBHbIE OBO3HAYEHWNA

Oiopaunsa CpefHWit CPOK MOTOKa MAaTEXel, B3BELUEHHbIM NO AWCKOHTUPOBAHHOW cymme. [opauus
6eckynoHHOW 06/MrauMmn ¢ BbINAATOM B KOHLE CPOKa COBMAAAeT CO CPOKOM A0 noraleHus. B
Clyyae, Koraa TOYHas OUEHKa He TpebyeTcs, nokasaTesb AOPaLMU MOMXKHO CYMTATb CPOKOM,
OCTaBLIMMCA [0 NOraleHns obaurauuu.

KoadpduumneHt P/BV KoadpduumeHT ueHa/6anaHcoBas CTOMMOCTb, GUHAHCOBbIN KO3IDOULMEHT, PaBHbIA OTHOLIEHWIO
PbIHOYHOWM KanWTanM3auuMum KomMnaHuM K 6anaHcoBOW CTOMMOCTM ee aKTuMBoB. KoadduumeHt
NOKa3bIBaeT, BO CKO/IbKO Pa3 pbIHOYHAA CTOMMOCTb KOMMNAHMUK NpeBblwaeT 6anaHCoBYIO CTOMMOCTb
(onpepensetca Kak 4WCTble aKTMBbI KOMMAHUM, TO eCTb COBOKYMHble aKTMBbl 3a BblYETOM
COBOKYMHbIX 06A3aTeNbCTB, [O/MOB), T.€. YCIOBHO FOBOPA, CKOMbKO «HasaHCOBbIX CTOMMOCTEN»
CTOWT KOMMaHMA.

Koadpduument P/E KoadpduumeHT ueHa/npubbinb, ¢GUHAHCOBbLIM MOKasaTesb, PaBHbIA OTHOLWEHUIO PbIHOYHOMN
KanuTanusaumMm KomnaHum K ee rogoBoi npubbinv. KoadpduumeHT nokasbiBaeT, BO CKObKO pas
CTOMMOCTb KOMMNaHuu 6osblie rofoBoW NpubbIM, T.e. YCAOBHO rOBOPA, CKOAbKO r0A0BbIX
npubbinei CTonT KomnaHusa.

KoadpduumeHt P/S KoadpduumeHT ueHa/Bbipyyka, OGWMHAHCOBbLIM MOKas3aTe/lb, PaBHbI OTHOLWEHWIO PbIHOYHOMN
KanuTanmsauum KOMNaHUW K ee rofoBoi Bbipydke. KoadduUMeHT noKasbiBaeT, BO CKOJIbKO pas3
CTOMMOCTb KOMMaHMK 6oNblue rof0BOW BbIPYYKM, T.e. YC/NOBHO FOBOPS, CKONbKO «TOAOBbIX
BbIPYYEK» CTOMT KOMMAHUA.

KoadppuumeHt P/3anacsbi KosdpduumeHT ueHa/3anacbl KOMMNaHuWM, ¢GUHAHCOBbLIN KO3GPUUMEHT, pPaBHbIM OTHOLWEHWIO
PbIHOYHOWM KanuTanM3aumMm KOMMaHMKM K 3anacam MecTopoXAeHuin Komnanuu. Mcnonblyetcsa ans
OUEHKM KomnaHuit pobbisatoweit otpacan. KoadpduumeHT noKasbiBaeT, KakoBa PbIHOYHAA
CTOMMOCTb KOMMaHUM Ha eAMHWLY 3anacos, W NO3BO/AET CPaBHMBATL MexKAy Coboi pasnuyHble
KOMMaHWW O4HOM OTpacn.

PacyeTHaa cTOMMOCTb Nas BenunuunHa, onpeaensemas nytem AeNeHWs CTOMMOCTM YMCTbIX aKTMBOB (GOHAA Ha KO/MYECTBO
pasmeLLeHHbIX MHBECTULMOHHbIX Naes GoHAa.

CTOMMOCTb YNCTbIX aKTUBOB PasHMLa@ MeXay CTOMMOCTbIO aKTMBOB (MmyuiectBa) ¢oHAA W BeNUUMHOM 06A3aTeNbCTB,
noanexalmx UCNOSIHEHMIO 3a CYET ITUX AaKTUBOB, HA MOMEHT ONpese/IeHUA YNCTbIX aKTUBOB.

ROA PeHTabenbHOCTb aKTMBOB - MOKA3aTesib, XapaKTepusyolwmii 3bGeKTUBHOCTb UCMNO/Ib30BaHUA BCEX
aKTMBOB NpeanpuATMA. YacTHoe OT Ae/leHUs YUCTOM MpubbIAM Ha CPeAHErofoByl BEAUYUHY
aKTUBOB.

ROE PeHTabenbHocTb  (LOXOAHOCTb) COBCTBEHHOrO Kanutana - uuctas  npubbiab  KOMMAHWUM,

BbIPAKEHHAA B NPOLIEHTaX K COBCTBEHHOMY KanuTany.

ROS PeHTabenbHOCTb NPOAAXK - OTHOLLEHWE YUCTOW NPUBBLIAK NPeANPUATUA K YUCTOMY 06BEMY NPOAANK;
NoKa3aTesib OnepaLMoHHON 3GPEKTUBHOCTU KOMNAHUM.
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3YNIbTATbI YNPABNEHUNA MHBECTULIMOHHBIM NMOPT®ENEM [l KBAPTAJ1 2017

MpuunHa U3MeHeHUa A0NU OTpacaun (IMUTEHTa) B nopTdene:

[MHaMM1Ka oTpacau (3SMUTEHTA) B OTYETHOM Nepuoae Bbiia Xy:Ke AUHAMKUKI MopTdens B Lenom

[MHaMm1Ka oTpacau (3MUTEHTa) B OTYETHOM Nepuoge Bbiaa Nyylle AMHAMUKKU NopTdens B LLeNom

:}-' [ons oTpacnu (amuteHTa) 6bina yBesMyeHa NyTem NOKYMNKM akLuMin oTpacan (amuTeHTa)
BO3MOXHbIE NPUYMHbI MOKYMKM:
¢ BoJiee BbICOKMI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM AOXOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTabHbIX OTPaceN (3MUTEHTOB);
¢ [losiBNEHME BO3MOKHOCTM 40BEAEHMA 40M OTPACAM (SMUTEHTA) 40 3HAYEHMI Pa3pPELIEHHOTO IMMUTA.

[ons oTpacnu (amuteHTa) 6bina yMmeHblUEHa NyTeM NPOAAXKM aKLMI OTPACIU (IMUTEHTA)
BO3MOXHbIE MPUYMHBI MPOAANKM:

* bonee HU3KUIA YPOBEHb nOTeHLI,MaI'IbHOl\/II AO0XOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTAa/IbHbIX 0Tpacne131 (3MVIT€HTOB);
° ﬂpeBbILUeHVIe YCTAaHOBNIEHHbIX OrpaHM“IeHMﬁ Ha 0N OoTpacau (BMMTEHTB).

[g MpousseaeHa gneepcudUKaLms B CBA3M C NOABAEHMEM PABHOAOXOLHbIX SMUTEHTOB

MpuunHa oTcyTcTBUA OTpacau (amuteHTa) B noprtdene:
E] OTpacnb He MOXeT 6biTb NpeAcTaBieHa 13-3a orpaHnyeHnin B U/v3-3a HU3KOM IMKBUAHOCTM aKLUIA SMUTEHTOB

OTpaCI’Ib (3MMTEHT) He MOKeT 6bITb npeacrasieHa B nopT¢)ene 13-33 OTHOCUTE/IbHO HU3KOW HOTEHLLMaﬂbHOi/ll AO0XOA4HOCTHN

CocTosiHMe NNaTeXecnocobHOCTU IMUTEHTA oSnnrauMﬁ no AaHHOMY BbINYCKY:

. MnatexecnocobeH
Oxupaetca aedonT / gonylieH TexHuyeckuii aepont

. JonyuweH daktnyeckuii pedont
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KopnopaTtusHbie cobbiTus 11 KBAPTA 2017

APCATEPA - AKLUUUN 6.4

28.08.2017 baHKkom Poccum 3aperncTpupoBaHbl KSMEHEHUA M AONOIHEHUA B NpaBuaa poHAa.
Hanbonee 3HauMmble n3MeHeHUA:

® [losBMNaCcb BO3MOXKHOCTb 0OMeHa naes Ha Nau poHaa «Apcarepa — akuumn Mupay.

® BeeeHa BO3MOXHOCTb AMUCTaHLMOHHOM NoAayn 3asBKU Ha NpuobpeTeHne, noraweHne, obmeH
naes B 3/IeKTPOHHOM BUe Yepe3 HOMUHaNbHOro AepkaTtensa (AO HKO HPA).

[aHHOEe M3MeHeHMe NO3BOINT NoAaBaTh 3asiBKM Ha onepaLmn ¢ naasMmmn 4yepes 6poKepos,
NOAK/IOYEHHbIX K cucteme HPupekT.

® YBe/IMYeH MaKCMManbHbIN pasmep «npoumnx pacxosos» ¢oHaa Ao 0,15 % (6bin1o 0,1%).

O3HAaKOMMUTLCA C HOBOM pedakumen npasua ¢oHAa MOXKHO Ha caiTe KOMMaHuM (Ha cTpaHuue ¢oHaa B pasgene
«OduLManbHble LOKYMEHTbI U OTYETHOCTb») MU MO CCbINKE:

http://arsagera.ru/products/ipifa_arsagera - akcii_64/dokumenty i otchetnost fonda/
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PE3YNIbTATbI YMPABJIEHUA MHBECTULIMOHHbIM MOPTOE/IEM Il KBAPTA/ 2017
APCATEPA — AKLIUM 6.4 3OPOEKTUBHOCTb YMPABNEHWA MOPTOENEM

IPDEKTUBHOCTb YMNPAB/IEHMNA MOPTOE/IEM

s AuHamuka CYA, py6.

[vHamuKa ueHbl nas, py6. (npasas wkana)

BeHumapk UHaekc MMBE BTOpOIA aWwenoH
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Mokasartennb Ul 3 kBapTan 2017 3arog
TON-3 nyywmx TON-3 xyawnx
C6epbaHk Poccuu, ao 31,99% HK PocHedTb, a0 0,31%
BeHumapk rpynnbl 6.1
N . MMK, ao 29,40% MHTEP PAO E3C, ao -1,93% 12,04% 13,95% 10,68% 9,64%
npocroit | B3seweHHbIN no free-float
Mera®oH, ao 27,77% bakk BT, ao -3,29%
OAK, ao 41,73% Meuen, an -9,62%
BeHuymapk rpynnbl 6.2
. . Pacnagckas, ao 35,60% TMK, ao -9,90% 11,27% 11,36% 22,72% 17,06%
npocToit | B3seLueHHbiii no free-float
MocaHepro, ao 34,82% BawHedTs, a0 -16,41%
ABMn, ao 78,36% Pocrocctpax, ao -18,93%
BeHumapk rpynnbl 6.3
M . MPCK LieHTpa 1 Mpusonxkes, ao 74,53% MocO6nbaHk, ao -28,91% 14,34% 4,46% 28,93% 26,48%
npocroit | B3seweHHbIN no free-float
Kopnopauusa UPKYT, ao 69,87% bank ®K OTtkpbiTHe, a0 -38,80%
TrK-2, an 153,50% A6pay-[ltopco, ao -12,55%
BeHuymapk rpynnbi 6.4
. . TrK-2, a0 151,76% MOTOBUAMXMHCKME 3aBOAbI, a0 -16,15% 20,80% 13,54% 50,65% 16,56%
npocToit | B3seLueHHbiii no free-float
MPCK Cubupw, ao 87,25% BaHk Bo3poxaeHue, ao -23,73%
BeHumapk rpynnbl 6.5 7,80% 0,86%
UHpeKebl
Pe3ynbTat pbiHKa, paccuntaHHbii no free-float 13,46% 10,55%
WHaekc MMBB 10,52% 5,01%
MICEX Total Return* 13,63% 10,72%
MHAEKC aKLmii BTOporo swenoHa MocKkoBcKoi Bupsku 7,66% 46,27%
CroumocTb nas 13,46% 36,45%

B oT4eTHOM Nepuoae CTOMMOCTb Nnas Bbipocna Ha 13,46%, n3meHeHWe MHAEKCA aKLMii BTOPOro slwenoHa MoCcKoBCKoM Bupsku coctaBuno +7,66%.

Cpeam IMKBUAHBIX akUmMii nydiie pbiHKa** Besn ceba Haxoguswmecs B noptdene GpoHaa obbikHOBeHHble akuuu MAO "Poccetn" (+26,85%), MAO "OrK-2" (+30,57%) n NAO
"AkpoH" (+19,44%).

[OuHamMUKy XysKe pbiHKa npogemoHcTpuposanu akuum MAO "Tpynna JICP" (-0,89%), MAO "®ocArpo" (+2,72%), MAO "Aspodnot" (+3,34%) u MAO AK "AJIPOCA" (+4,58%),
npusunernposaHHble akummn MNAO "Meuen" (-9,62%).

BHyTpm KBapTana 6bim npoaaHsl akummn MAO "MMK" (+29,40%), npuobpeteHbl 06bIkHOBeHHbIe akuum MAO "CbepbaHk" (+31,99%).

Cpeay ocTanbHbix bymar nyyie apyrux Boiriagenun akuumn NAO "MPCK LieHtpa u Mpusomkba" (+74,53%), NAO "MPCK Bonrn" (+64,73%), NAO "MOCTOTPECT" (+29,90%) n
MAO "Ypanbckan KysHuua" (+22,57%), npusunermposaHHble akumu MAO "CraBpononbaHeproctbit (+51,19%).

JMHaMUKY XyKe pblHKa npoaeMoHcTpupoBany akumm MAO "KombuHart HOxypanHukens" (-4,38%), MAO "bypaTsonoto” (-3,90%), NAO "baHk "CaHkT-lMeTepbypr" (-2,62%) un
MAO "4YMK" (+3,56%).

BHyTpun KBapTana 6biau npoaaHbl akuum MAO "OMUH" (+33,65%) n OAO "Conukamckuii marHuesblit 3aBog" (+12,08%), nprmobpeTeHbl NpuBuaervpoBaHHble akuuu NMAO
"Capatosckuii HM3" (+36,69%).

Ha nnasatolem OKHe B OAWH rof, CTOMMOCTb Mas BbIPpocaa Ha 36,45%, yCTYyNWB UHAEKCY aKLWI BTOPOro swenoHa MocKoBCKo Bupsku (+46,27%). Ha ykasaHHOM nepuoge
OnepeKaloLLyo KypcoBy AMHAMMUKY MoKasanu akuum MAO "OMUH" (+387,35%), MAO "MPCK LleHtpa n Mpusomkba" (+250,02%), MAO "MPCK Bonru" (+208,21%), NAO
"Poctepton” (+157,03%), MAO "MPCK LleHtpa" (+77,40%), MAO "Aspodnot” (+71,16%), MAO "MOCTOTPECT" (+68,88%) 1 MAO "OTK-2" (+65,69%), 3HaUMTENbHO XyKe
pblHKa 6blM NpuBMnerMposaHHble akuun MAO "BawHedTb" (-32,33%) u MAO "HukHekamckHedTexum" (-18,73%), akuum MAO ADK "Cuctema" (-28,59%) v MAO
"ByparsonoTo” (-25,52%).

Ynpasnaiowas KomnaHua «Apcarepa» TpaAuLMOHHO NPUAEPKMUBAETCA CTPATErn NOJIHOTO MHBECTUPOBAHMUA. B OTUETHOM Nepuoae A0NA AeHEXHbIX CpeacTs B GoHAe Bbina
6/113Ka K HY/II0 M HOCMNA TEXHWUYECKMIA XapaKTep.

*MICEX Total Return - uHOekc nosHoli 0oxodHocmu, ompaxcarowyuli usmeHeHUe CymmapHoli Cmoumocmu yeH pocculickux akyul, 8KA0YeHHbIX 8 pacyem uHdekca MMBB, ¢
y4emom OusudeHOHbIX 8binaam u 6e3 ydema Hasno2006s0xeHus 00X0008, MosyYeHHbIX 8 8ude dusudeHAos.

** [pu pacyeme Kypcosoli QUHAMUKU y4uMbI8AOMCS 8bINAa4eHHble OUBUOEHObI.
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PE3YNIbTATbI YMPABJIEHUA MHBECTULIMOHHbIM MOPTOE/IEM Il KBAPTA/ 2017
APCATEPA — AKLIUM 6.4 3OPOEKTUBHOCTb YMPABNEHWA MOPTOENEM

HuskenpueegeHHbIM rpaduk 6onee AeTanbHO OTPasKaeT, Kak M3MEHEHWe CTOMMOCTW Nas M npuobpeTeHnsa/noraweHns naes BAMAAM Ha M3MEHEHMe CTOMMOCTM YMCTbIX
aKTMBOB (MpaBsas WKana).
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APCATEPA — AKLIMU 6.4 111 KBAPTAN 2017

CpaBHeHMe C pe3yNbTaTaMyU B/IOXKEHUA B 4EeN03UTbl U MHAEKCHDbIY GOHA HA Pa3HbIX BpeMEHHbIX
MHTepBanax

[aHHbll oTyeT paspabotaH YK "Apcarepa" c uenbto npeactaBneHus Bceobbemstolleid U 06bEKTUBHON MHbOpMauun o
pesynbTaTax HalUMX MHBECTULMOHHbIX NPOAYKTOB.

Takoe cpaBHEHWE NO3BO/AET UCKIOUUTL BO3MOXHOCTb NPEACTaBAeHUA AaHHbIX TONbKO 06 yAauHbIX UM, HA06OPOT, TONBKO
0 HeyZauHbIX Neproaax MHBECTUPOBaHMA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB AN CPAaBHEHMA PE3Yy/IbTaTOB HALIMX MHBECTULMOHHbIX MPOAYKTOB BblOpaHbl: BAHKOBCKUIA Aeno3uT
N UHAEKCHBIN POoHA.

CpaBHeHMe ¢ pe3y/bTaTaMu MHAEKCHOro poHAa No3BONAET OLEHUTb KIHOYEBOE KayecTBO MHBECTULMOHHOIO MPOAyKTa -
CMOCOBHOCTb MM HECMOCOBHOCTb BbIGUPATb aKTUBbI, [OXOAHOCTb KOTOPbIX NMPEBOCXOAMT CPEeAHEPbIHOYHbIW pesynbTar.
MoapobHee 06 OLEHKe Pe3ynbTaToB YNpPaBNEHUA MOMKHO MPOYMTaTb Ha Halem caiTe B matepuanax "MHAEKCHbIA doHA.
Bbi6bop 1 cmbica” 1 "Kak oLeHUTb KayecTBo yrnpasneHua".

Pe3ynbTaTbl BNOXEHWA B AeN03UTbl NPUBOJATCA AN1A BOSMOXHOCTU CPaBHEHWNA A0XOAHOCTU PasNIUYHbIX BUA0B C6epe>KEHMl71.

MHBecTOp BbIGBUPaeT aKuMKM, KaK anbTepHaTMBY [Aeno3uTy, AAA Toro 4Ytobbl Noayuntb 6osiee BbICOKYIO AOXOOHOCTb B
O0NTOCPOYHOM nepuoge. Ha KpaTKOCPOuHbIX MHTepBanax (oT 1 Ao 3 f1eT) BNOMKEHUA B aKUMM MOTYT KaK CyLLeCTBEHHO
NpPeBoCXoAmUTb pe3y/bTaTbl AeMN03UTOB, TaK M, HA0BOPOT, NOKa3biBaTb OTPULATENbHYIO A0X0AHOCTb. Ha 6onee ANMHHBIX
BPEMEHHbIX MHTEpBalaxX 4OXOL4HOCTb B/IOXKEHWUI B aKLMM NO CTAaTUCTMKE NPEBOCXOAUT pesyabTaTbl 4eN03UTOB, NO3TOMY ANA
CPaBHEHUA C Aen03UTOM Hanbosiee MHTEPECHbI Pe3ybTaTbl Ha AUTENIbHbIX BPDEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 3TOM MOXKHO
NpPoYUTaTh Ha HaleMm caliTe B maTepuane "B3anmocsasb J0XOL4HOCTU aKUMI 1 obanraumin®,

B TabsiMue nocnenoBaTeNlbHO PacCMaTpMBalOTCA pesy/ibTaTbl MHBECTUPOBAHUA B YKA3aHHbIE MHCTPYMEHTbI Ha Pas/inyHble
CPOKW. B cTonbue 1 yKasblBaeTca nepuos MHBECTMPOBaHuA. B cTonbuax 2 1 3 gaTa Hayana M OKOHYaHWUA COOTBETCTBYHOLLErO
neproAa MHBECTUPOBaHMA.

B ctonbuax 4, 5, 6 npuBoaunTCA pe3ynbTaT MHBECTMPOBAHMA AA YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 332 COOTBETCTBYIOLWMNIA Nepuos,
WHBECTUPOBaHUA B %.
B ctonbuax 7, 8, 9 pe3ynbTaT MHBECTUPOBAHUA NePeBOANTCA B % rof0BbIX

B cton6uax 10 n 11 npoBogmTca cpaBHeHMe pe3ynbTatoB npoaykta YK "Apcarepa” ¢ 4eno3ntom n MHAEeKCHbIM GOHAOM.
Pe3ynbTat BbipaxeH B % rofoBbIX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
30.09.2016  29.09.2017 36,4% 9,6% 5,8% 36,6% 9,6% 5,9% 26,9% 30,7%
30.09.2015 30.09.2016 32,3% 23,9% 9,7% 32,2% 23,8% 9,6% 8,4% 22,6%
30.09.2014  30.09.2015 36,3% 20,5% 7,6% 36,3% 20,5% 7,6% 15,8% 28,7%
30.09.2013 30.09.2014 11,4% -0,5% 7,0% 11,4% -0,5% 7,0% 11,9% 4,4%

o 28.09.2012 30.09.2013 -1,6% 1,6% 7,1% -1,6% 1,6% 7,1% -3,1% -8,6%

S 30.09.2011 28.09.2012 4,2% 8,3% 6,2% 4,2% 8,3% 6,2% -4,1% -2,0%

—

30.09.2010 30.09.2011 3,1% -3,0% 6,4% 3,1% -3,0% 6,4% 6,1% -3,3%
30.09.2009 30.09.2010 38,2% 17,3% 11,7% 38,2% 17,3% 11,7% 20,9% 26,5%
30.09.2008 30.09.2009 70,6% 23,4% 9,2% 70,6% 23,4% 9,2% 47,2% 61,4%
28.09.2007 30.09.2008 -26,3% -43,5% 8,4% -26,1% -43,2% 8,3% 17,2% -34,4%
29.09.2006 28.09.2007 16,7% 25,4% 8,5% 16,8% 25,4% 8,5% -8,7% 8,2%
30.09.2015 29.09.2017 80,5% 35,8% 16,1% 34,4% 16,5% 7,7% 17,8% 26,6%
30.09.2014 30.09.2016 80,3% 49,2% 17,9% 34,2% 22,1% 8,6% 12,1% 25,6%
30.09.2013 30.09.2015 51,8% 19,8% 15,1% 23,2% 9,5% 7,3% 13,7% 15,9%
28.09.2012  30.09.2014 9,6% 1,0% 14,6% 4,7% 0,5% 7,0% 4,2% -2,3%

% 30.09.2011 30.09.2013 2,6% 10,0% 13,7% 1,3% 4,9% 6,6% -3,6% -5,3%

:‘ 30.09.2010 28.09.2012 7,4% 5,1% 13,0% 3,7% 2,5% 6,3% 1,1% -2,7%
30.09.2009 30.09.2011 42,4% 13,8% 18,8% 19,3% 6,7% 9,0% 12,6% 10,3%
30.09.2008 30.09.2010  135,8% 44,8% 22,0% 53,6% 20,3% 10,4% 33,2% 43,1%
28.09.2007 30.09.2009 25,8% -30,3% 18,4% 12,1% -16,4% 8,8% 28,6% 3,3%
29.09.2006  30.09.2008 -13,9% -29,2% 17,6% -7,2% -15,8% 8,4% 8,6% -15,6%
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30.09.2014
30.09.2013
28.09.2012
30.09.2011
30.09.2010
30.09.2009
30.09.2008
28.09.2007
29.09.2006
30.09.2013
28.09.2012
30.09.2011
30.09.2010
30.09.2009
30.09.2008
28.09.2007
29.09.2006
28.09.2012
30.09.2011
30.09.2010
30.09.2009
30.09.2008
28.09.2007
29.09.2006
30.09.2011
30.09.2010
30.09.2009
30.09.2008
28.09.2007
29.09.2006
30.09.2010
30.09.2009
30.09.2008
28.09.2007
29.09.2006
30.09.2009
30.09.2008
28.09.2007
29.09.2006
30.09.2008
28.09.2007
29.09.2006

28.09.2007

3roga

4 ropa

5 net

6 net

7 net

8 net

9 net

10 net

29.09.2006

nert

29.09.2006

11

29.09.2017
30.09.2016
30.09.2015
30.09.2014
30.09.2013
28.09.2012
30.09.2011
30.09.2010
30.09.2009
29.09.2017
30.09.2016
30.09.2015
30.09.2014
30.09.2013
28.09.2012
30.09.2011
30.09.2010
29.09.2017
30.09.2016
30.09.2015
30.09.2014
30.09.2013
28.09.2012
30.09.2011
29.09.2017
30.09.2016
30.09.2015
30.09.2014
30.09.2013
28.09.2012
29.09.2017
30.09.2016
30.09.2015
30.09.2014
30.09.2013
29.09.2017
30.09.2016
30.09.2015
30.09.2014
29.09.2017
30.09.2016
30.09.2015

29.09.2017
30.09.2016

29.09.2017

146,0%
100,8%
49,4%
14,3%
5,8%
48,5%
143,0%
73,8%
46,8%
174,0%
97,7%
55,7%
17,8%
46,2%
153,3%
79,2%
102,9%
169,7%
106,0%
60,5%
62,8%
149,4%
86,8%
109,1%
181,1%
112,4%
121,8%
177,7%
83,9%
118,0%
189,7%
193,5%
278,5%
104,8%
114,6%
300,4%
400,7%
179,0%
139,0%
583,2%
269,2%
225,7%
403,7%

330,9%

487,9%

63,6%
48,4%
21,7%
9,4%
6,7%
23,3%
40,5%
-18,2%
-12,6%
62,7%
50,8%
31,8%
6,1%
25,2%
52,2%
-20,6%
2,5%
65,2%
63,3%
27,9%
24,6%
54,5%
-14,0%
-0,5%
79,0%
58,4%
50,1%
53,7%
-12,7%
7,8%
73,6%
85,9%
85,2%
-13,2%
9,4%
103,8%
129,4%
4,6%
8,8%
151,4%
29,6%
31,1%
42,0%

62,4%

78,1%

24,8%
26,2%
23,3%
21,7%
21,0%
26,2%
29,8%
32,2%
28,4%
33,6%
35,2%
30,9%
29,5%
35,2%
37,8%
40,7%
43,5%
43,0%
43,5%
39,3%
44,6%
47,6%
49,4%
52,6%
51,9%
52,7%
55,6%
57,9%
60,0%
62,1%
61,6%
70,6%
69,9%
71,2%
73,6%
80,6%
86,3%
84,2%
85,8%
97,2%

101,9%
99,8%

113,7%

119,1%

131,9%

* B pe3y/nibTaTax He Y4UTbIBAETCA B3MMaHMe CKMAOK U HaabaBoK
** MCNo/b3YIOTCA pesy/ibTaTbl O4HOMO U3 MHAEKCHbIX pOoHA0B (MHAeKC MMBB) ¢ CHA http://pif.investfunds.ru/funds/268

35,0%
26,1%
14,3%

4,5%

1,9%
14,1%
34,4%
20,2%
13,6%
28,7%
18,5%
11,7%

4,2%

9,9%
26,2%
15,7%
19,3%
21,9%
15,5%

9,9%
10,2%
20,0%
13,3%
15,9%
18,8%
13,4%
14,2%
18,6%
10,7%
13,9%
16,4%
16,6%
20,9%
10,8%
11,5%
18,9%
22,3%
13,7%
11,5%
23,8%
15,6%
14,0%
17,5%

15,7%

17,5%

17,8%
14,1%
6,8%
3,0%
2,2%
7,2%
12,0%
-6,5%
-4,4%
12,9%
10,8%
7,1%
1,5%
5,8%
11,1%
-5,6%
0,6%
10,6%
10,3%
5,0%
4,5%
9,1%
-3,0%
-0,1%
10,2%
8,0%
7,0%
7,4%
-2,2%
1,3%
8,2%
9,3%
9,2%
-2,0%
1,3%
9,3%
10,9%
0,6%
1,1%
10,8%
2,9%
3,1%
3,6%

5,0%

5,4%

7,7%
8,1%
7,2%
6,8%
6,6%
8,1%
9,1%
9,7%
8,7%
7,5%
7,8%
7,0%
6,7%
7,8%
8,4%
8,9%
9,4%
7,4%
7,5%
6,8%
7,7%
8,1%
8,4%
8,8%
7,2%
7,3%
7,6%
7,9%
8,1%
8,4%
7,1%
7,9%
7,9%
8,0%
8,2%
7,7%
8,1%
7,9%
8,0%
7,8%
8,1%
8,0%
7,9%

8,1%

7,9%

17,2%
12,1%
7,5%
1,5%
-0,3%
6,9%
22,4%
26,6%
18,0%
15,7%
7,7%
4,6%
2,7%
4,2%
15,1%
21,3%
18,7%
11,4%
5,2%
4,9%
5,7%
10,9%
16,3%
16,0%
8,6%
5,4%
7,2%
11,1%
12,9%
12,6%
8,2%
7,4%
11,7%
12,8%
10,2%
9,6%
11,4%
13,1%
10,4%
13,0%
12,7%
11,0%
14,0%

10,7%

12,1%

27,3%
18,1%
7,1%
-2,2%
-4,7%
6,0%
25,4%
10,5%
4,9%
21,2%
10,7%
4,7%
-2,5%
2,1%
17,8%
6,8%
9,9%
14,5%
8,0%
3,1%
2,6%
11,9%
4,9%
7,1%
11,6%
6,1%
6,6%
10,6%
2,5%
5,5%
9,3%
8,7%
13,1%
2,8%
3,3%
11,3%
14,2%
5,7%
3,5%
16,0%
7,5%
6,0%
9,6%

7,6%

9,5%

*** ycnonib3yoTea AaHHble baHka Poccun o 4OXOAHOCTM Aen03UTHbBIX BKAaA0B cpokom oT 181 aHa Ao 1 roga, AeicTBytoWasn Ha Havyano
COOTBETCTBYIOLLETO Nepuoaa
*¥**¥ He yunTbIBaEeTCA HanoroobnoxeHve
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APCATEPA - AKLUUN 6.4 11l KBAPTAN 2017
[aHHble 13 BbllenpueeseHHOM TabAuLLbl MOXHO NPEACTaBUTb B cieaytollei popme (LBET AYEEK OTPaXKaeT AManasoH AOXO4HOCTH):

Pe3ynbraTtbl MHBECTUPOBAHMUA B «Apcarepa - akuum 6.4»

c¢/no 28.09.07 30.09.08 30.09.09 30.09.10 30.09.11 28.09.12 30.09.13 30.09.14 30.09.15 30.09.16 29.09.17

29.09.06 16,7% -13,9% 46,8% 225,7% 330,9% 487,9%

28.09.07 25,8% A 269,2%  403,7%

30.09.08  70,6% 278,5% 400,7% 583,2%

30.09.09 38,2% 42,4% 48,5% 46,2% 62,8% 300,4%

Mpumep: 30.09:10 3,1% 7,4% 5,8% 17,8% 60,5%
Ecnv Bbl nprobpenu nam 28.09.2007 30.09.11 4,2% 2,6% 14,3% 55,7%
M noracunm ux vyepes natb net 28.09.2012 28.09.12 -1,6% 9,6% 49,4%

TO Bawa goxopHocTb coctasuna 86,77% 30.09.13 11,4% 51,8%
30.09.14  36,3% 80,3%

30.09.15  32,3% 80,5%
30.09.16  36,4%

73,8% 79,2%

LLBeT AYeeK OTpaxkaeT AMaNasoH LOXOLHOCTH:

<-50% T <10%  <0% @ <10%  >10%  >20%  >50% [Ei60NEEe0al

10 MHTEHCMBHOCTY TEN/IOBOM KapTbl MOXKHO BM3YasibHO CPAaBHUTL Pe3y/ibTaTbl YNPaBAeHUA PAacCMaTPUMBAaEMbIX MUHCTPYMEHTOB

Pe3ynbTaTbl MHBECTMPOBAHUA B MHAEKCHbIN GOHA,
c¢/no 28.09.07 30.09.08 30.09.09 30.09.10 30.09.11 28.09.12 30.09.13 30.09.14 30.09.15 30.09.16 29.09.17
29.09.06  25,4% -29,2% -12,6% 2,5% -0,5% 7,8% 9,4% 8,8% 31,1% 62,4% 78,1%
28.09.07 BELERY) -30,3% -18,2% -20,6% -14,0% -12,7% -13,2% 4,6% 29,6% 42,0%
30.09.08 23,4% 44,8% 40,5% 52,2% 54,5% 53,7% 85,2%
30.09.09 17,3% 13,8% 23,3% 25,2% 24,6% 50,1% 85,9%
30.09.10  -3,0% 5,1% 6,7% 6,1% 27,9% 58,4% 73,6%
30.09.11 8,3% 10,0% 9,4% 31,8% 63,3% 79,0%
28.09.12 1,6% 1,0% 21,7% 50,8% 65,2%
30.09.13 © -0,5% 19,8% 48,4% 62,7%
30.09.14  20,5% 49,2% 63,6%
30.09.15 23,9% 35,8%
30.09.16 9,6%

Pe3sy/nbTaTbl MHBECTUPOBAHUA B rOf0B0I 6aHKOBCKMIA AENO3UT, C YH4ETOM €XXEerogHOro peMHBecTMpoBaHus
c¢/no 28.09.07 30.09.08 30.09.09 30.09.10 30.09.11 28.09.12 30.09.13 30.09.14 30.09.15 30.09.16 29.09.17

29.09.06 8,5% 17,6% 28,4% 43,5% 52,6% 62,1% 73,6% 85,8% 99,8%
28.09.07 8,4% 18,4% 32,2% 40,7% 49,4% 60,0% 71,2% 84,2%

30.09.08 9,2% 22,0% 29,8% 37,8% 47,6% 57,9% 69,9% 86,3% 97,2%

30.09.09 11,7% 18,8% 26,2% 35,2% 44,6% 55,6% 70,6% 80,6%

30.09.10 6,4% 13,0% 21,0% 29,5% 39,3% 52,7% 61,6%

30.09.11 6,2% 13,7% 21,7% 30,9% 43,5% 51,9%

28.09.12 7,1% 14,6% 23,3% 35,2% 43,0%

30.09.13 7,0% 15,1% 26,2% 33,6%

30.09.14 7,6% 17,9% 24,8%

30.09.15 9,7% 16,1%

30.09.16 5,8%

[anee np1BOAMUTCA PasHULIA MEXKAY LOXOAHOCTbIO «Apcarepa - akumu 6.4» 1 6GaHKOBCKOro Aeno3uTa, BbipaykeHHas 8 % rogoBbIx.

c¢/no 28.09.07 30.09.08 30.09.09 30.09.10 30.09.11 28.09.12 30.09.13 30.09.14 30.09.15 30.09.16 29.09.17
29.09.06 3,3% 3,5%
28.09.07 4,9% 2,5% 2,8%
30.09.08

2,1% 2,6%
30.09.10 | -3,3% -2,7% -4,7% -2,5%
30.09.11  -2,0% -5,3% -2,2%
28.09.12 BRHY -2,3%
30.09.13 4,4%

30.09.14

30.09.09

30.09.15

LiBeT AueeK oTpaKkaeT AManasoH AOXOLHOCTU:
<3% <0% >0% >3%

30.09.16

[anee npuBoOAMUTCA PasHULIA MEXKAY LOXOAHOCTbIO MHAEKCHOrO GpOoHAA M GaHKOBCKOrO 4EeM03uTa, BbipaskeHHasn B % rofoBsbiX.
c¢/no 28.09.07 30.09.08 30.09.09 30.09.10 30.09.11 28.09.12 30.09.13 30.09.14 30.09.15 30.09.16 29.09.17
29.09.06 -24,2% -13,1% -8,8% -8,9% -7,1% -6,9% -7,0% -2,6%
28.09.07 BRESHME -25,2% -16,2% -14,5% -11,3% -10,4% -10,0% -4,3%
30.09.08 2,9% 2,7% 1,0% -0,5% 3,0%

30.09.09 -23%  -08%  -20% | 32% -06%  13% 1,6%
30.09.10 3,8%  -44% -1,8%  07% 1,1%
30.09.11  2,1%  -18% | -3,7% 3,0%

28.09.12 3,1%
30.09.13

30.09.14

30.09.15

30.09.16  3,8%
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APCATEPA - AKLINU 6.4 Il KBAPTA/ 2017

CpaBHeHue c pe3ybTaTaMu BIOXKeHUA B pybieBble Aen03UTbl U UHAEKCHDbI GOHA HA pPa3HbIX
BPEeMEeHHbIX MHTepBanax
Pe3ynbraTt nepecuntaHHblii B USD no Kypcy baHka Poccum

B paHHOM oOTyeTe npuBoamTcAa nepecyeT B USD no Kypcy BaHKa Poccum npeacTaBieHHbIX paHee pesynbTaToB
MHBECTMPOBAHMA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB A1 CPAaBHEHWUA Pe3y/bTaToOB HALUMX MHBECTULIMOHHbIX NPOAYKTOB BblOpaHbl: pybaesbli
6aHKOBCKUI Aeno3nT U UHAEKCHbIN GOoHA.

CpaBHeHMe c pe3ynbTaTaMW MHAEKCHOro GOoHAA MO3BONAET OLEHWUTb KAOUYEBOE Ka4yeCTBO MHBECTULIMOHHOIO MPOAYKTa -
CNocobHOCTb MAN HecnocobHOCTb BblIBUPATb aKTMBbI, AOXOAHOCTb KOTOPbIX MPEBOCXOAUT CpeAHEepPbIHOYHbLIA pe3ynbTar.
NoapobHee 06 oLEHKe pe3ynbTaToOB YNpaB/JEHWA MOXKHO MPOYMTaTb Ha Halem canTe B matepumanax "MHAEKCHbIA POoHA.
Bbibop 1 cmbicn" 1 "Kak oLeHUTb KauyecTBo ynpasneHua".

Pe3ynbTaTbl BNOXKEHWUA B pybsieBble Aen03uUTbl NPUBOAATCA A8 BO3SMOMXKHOCTU CPAaBHEHWUA 4OXOAHOCTM PAas3/IMYHbIX BUAOB
cbeperkeHun.

MHBecTOp BbIGMPaeT akuuMW, Kak anbTepHaTUBy Aeno3wTy, ANS TOro 4tobbl Noayuyntb 60see BbICOKYH [AOXOOHOCTb B
OONTOCPOYHOM Mepuoge. Ha KpaTKOCPOUHbIX MHTepBanax (o1 1 40 3 NeT) BAOXKEHMA B aKUMM MOTYT KaK CyL,eCTBEHHO
NPeBoCX04MUTb pe3ynbTaTbl AENO3MTOB, TaK M, HAa0bOPOT, MOKa3biBaTb OTPULATE/IbHYIO AOXOA4HOCTb. Ha 6onee ANMHHBIX
BPEMEHHbIX MHTEPBANAX SOXOAHOCTb BAOMKEHMI B aKLMM NO CTAaTUCTUKE NPEBOCXOAMUT pe3y/bTaTbl 4eN03MUTOB, NO3TOMY A/A
CPaBHEHUA C Aeno3nTom Hanbonee MHTEPECHbI Pe3yNbTaTbl Ha AJ/IMTE/IbHbIX BPEMEHHbIX OKHax. NoapobHee 06 3STOM MOXKHO
NnpoYMTaTh Ha Hawem caiiTe B MaTepumane "B3aumocBasb AOXOAHOCTU aKLMIA M obanraumn®.

B tabnauue nocnenosaTtesibHO PacCMaTpMBAlOTCA Pesy/ibTaTbl MHBECTMPOBAHMA B yKa3aHHble MHCTPYMEHTbl Ha pas/inyHble
CpoKK. B ctonbue 1 yKkasbiBaeTca nepmos MHBECTMPOBaHMA. B cTonbuax 2 1 3 AaTta Hayasa M OKOHYaHWUA COOTBETCTBYIOLLErO
nepuoAa MHBECTUPOBaHUA.

B cTtonbuax 4, 5, 6 npusoaMTCA pesynbTaT MHBECTUPOBaHUSA (nepecumTaHHbI B USD) A41A yKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a
COOTBETCTBYIOLWMNI Nepuos MHBECTUPOBAHUA B %.
B ctonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT MHBECTMPOBaHWA (NepecunTaHHbIn B USD) nepesoaunTcs B % rofoBbIxX

B cTton6buax 10 n 11 npoBoamTcA cpaBHEeHWe pe3ynbTaToB NpoaykTa YK "Apcarepa" ¢ py6aesbiMm 4eno3uTom U MHAEKCHbIM
doHAoM. Pe3ynbTaT BbipaXKeH B % rogosbix.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
30.09.2016 29.09.2017 47,5% 18,5% 14,4% 47,7% 18,5% 14,5% 29,1% 33,2%
30.09.2015 30.09.2016 38,7% 29,9% 15,0% 38,6% 29,8% 15,0% 8,8% 23,7%
30.09.2014  30.09.2015 -19,0% -28,4% -36,0% -19,0% -28,4% -36,0% 9,4% 17,1%
30.09.2013  30.09.2014 -8,5% -18,3% -12,1% -8,5% -18,3% -12,1% 9,8% 3,6%
o 28.09.2012  30.09.2013 -5,1% -2,0% 3,3% -5,0% -2,0% 3,3% -3,0% -8,3%
2 30.09.2011 28.09.2012 6,5% 10,7% 8,5% 6,5% 10,7% 8,5% -4,2% -2,0%
—
30.09.2010 30.09.2011 -1,7% -7,5% 1,5% -1,7% -7,5% 1,5% 5,8% -3,2%
30.09.2009  30.09.2010 36,8% 16,1% 10,6% 36,8% 16,1% 10,6% 20,6% 26,2%
30.09.2008 30.09.2009 43,1% 3,5% -8,4% 43,1% 3,5% -8,4% 39,6% 51,5%
28.09.2007  30.09.2008 -27,1% -44,1% 7,2% -26,9% -43,9% 7,1% 17,0% -34,0%
29.09.2006 28.09.2007 25,1% 34,3% 16,3% 25,2% 34,5% 16,3% -9,3% 8,8%
30.09.2015 29.09.2017 104,7% 53,9% 31,6% 43,1% 24,1% 14,7% 19,0% 28,4%
30.09.2014 30.09.2016 12,4% -6,9% -26,5% 6,0% -3,5% -14,2% 9,5% 20,2%
30.09.2013  30.09.2015 -25,9% -41,5% -43,8% -13,9% -23,5% -25,0% 9,6% 11,1%
28.09.2012 30.09.2014 -13,2% -20,0% -9,2% -6,8% -10,5% -4,7% 3,7% -2,1%
% 30.09.2011 30.09.2013 1,1% 8,4% 12,1% 0,6% 4,1% 5,9% -3,6% -5,3%
,: 30.09.2010 28.09.2012 4,7% 2,4% 10,1% 2,3% 1,2% 4,9% 1,1% -2,6%
30.09.2009 30.09.2011 34,5% 7,5% 12,2% 16,0% 3,7% 5,9% 12,3% 10,0%
30.09.2008 30.09.2010 95,8% 20,2% 1,3% 39,9% 9,7% 0,6% 30,3% 39,3%
28.09.2007 30.09.2009 4,3% -42,2% -1,8% 2,1% -23,9% -0,9% 26,0% 3,0%
29.09.2006 30.09.2008 -8,8% -25,0% 24,6% -4,5% -13,3% 11,6% 8,8% -16,1%
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30.09.2014
30.09.2013
28.09.2012
30.09.2011
30.09.2010
30.09.2009
30.09.2008
28.09.2007
29.09.2006
30.09.2013
28.09.2012
30.09.2011
30.09.2010
30.09.2009
30.09.2008
28.09.2007
29.09.2006
28.09.2012
30.09.2011
30.09.2010
30.09.2009
30.09.2008
28.09.2007
29.09.2006
30.09.2011
30.09.2010
30.09.2009
30.09.2008
28.09.2007
29.09.2006
30.09.2010
30.09.2009
30.09.2008
28.09.2007
29.09.2006
30.09.2009
30.09.2008
28.09.2007
29.09.2006
30.09.2008
28.09.2007
29.09.2006

28.09.2007
29.09.2006

3ropga

4 ropa

5 net

6 net

7 net

8 net

9 net

29.09.2006

11 net | 10 net

29.09.2017
30.09.2016
30.09.2015
30.09.2014
30.09.2013
28.09.2012
30.09.2011
30.09.2010
30.09.2009
29.09.2017
30.09.2016
30.09.2015
30.09.2014
30.09.2013
28.09.2012
30.09.2011
30.09.2010
29.09.2017
30.09.2016
30.09.2015
30.09.2014
30.09.2013
28.09.2012
30.09.2011
29.09.2017
30.09.2016
30.09.2015
30.09.2014
30.09.2013
28.09.2012
29.09.2017
30.09.2016
30.09.2015
30.09.2014
30.09.2013
29.09.2017
30.09.2016
30.09.2015
30.09.2014
29.09.2017
30.09.2016
30.09.2015

29.09.2017
30.09.2016

29.09.2017

65,8%
2,8%
-29,6%
-7,5%
-0,6%
43,2%
92,5%
42,7%
30,5%
51,7%
-2,4%
-25,1%
-9,1%
36,0%
105,0%
40,3%
78,5%
44,0%
4,0%
-26,3%
24,4%
94,6%
49,4%
75,5%
53,4%
2,2%
0,8%
78,0%
41,9%
86,9%
50,8%
39,8%
44,3%
29,8%
77,5%
106,2%
100,2%
5,2%
62,3%
195,2%
45,9%
31,5%
115,2%

82,5%

169,2%

10,3%
-24,0%
-42,7%
-11,5%
0,3%
18,9%
11,3%
-32,8%
-22,3%
-9,9%
-25,5%
-36,6%
-18,1%
16,5%
23,1%
-37,9%
-9,8%
-11,8%
-17,6%
-41,3%
-4,8%
20,6%
-31,2%
-16,5%
-2,4%
-23,7%
-31,8%
-1,5%
-32,6%
-7,6%
-9,6%
-11,4%
-29,4%
-45,0%
-9,5%
4,9%
-8,3%
-60,6%
-26,1%
8,6%
-48,8%
-47,0%
-39,3%

-31,2%

-18,5%

-15,8%
-35,4%
-41,9%
-1,5%
13,8%
21,8%
2,8%
8,6%
14,2%
-26,1%
-33,2%
-37,0%
0,0%
25,8%
11,5%
10,2%
26,2%
-23,6%
-27,6%
-36,1%
10,5%
15,2%
19,6%
28,1%
-17,1%
-26,5%
-29,3%
1,2%
23,5%
39,0%
-15,9%
-18,7%
-35,2%
8,5%
43,6%
-7,0%
-25,5%
-30,6%
26,2%
-14,8%
-20,2%
-19,3%
-8,7%

-7,2%

6,2%

* B pe3y/ibTaTax He YY4MTbIBAeTCA B3MMaHNE CKMAOK U HagH6aBoK
** ICNONb3YIOTCA PE3YNbTaTbl OL4HOMO U3 MHAEKCHbIX GoHA0B (MHAeKC MMBEB) ¢ CHA ' http://pif.investfunds.ru/funds/268
**% ycnonb3yroTeA AaHHble baHka Poccum 0 f,oX04HOCTU pybneBbIX AeN03UTHBIX BKNAL0B cpokom oT 181 aHA Ao 1 roaa, AeWCTBYIOWANA HAa HaYano

cooTBeTCTBYIOWEro nepmoga. MonyyeHHbI pesybTaT nepecumntbiBaetca B USD no Kypcy BaHka Poccum Ha cooTeeTcaytowme AaTbl

**%X He yunTbIBAETCA HAaNOroobn0XeHne
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18,4%
0,9%
-11,0%
-2,6%
-0,2%
12,7%
24,4%
12,6%
9,3%
11,0%
-0,6%
-7,0%
-2,3%
8,0%
19,7%
8,8%
15,6%
7,6%
0,8%
-5,9%
4,5%
14,2%
8,4%
11,9%
7,4%
0,4%
0,1%
10,1%
6,0%
11,0%
6,0%
4,9%
5,4%
3,8%
8,5%
9,5%
9,1%
0,6%
6,2%
12,8%
4,3%
3,1%
8,0%

6,2%

9,4%

3,3%
-8,7%
-16,9%
-4,0%
0,1%
6,0%
3,6%
-12,4%
-8,1%
-2,6%
-7,1%
-10,7%
-4,9%
3,9%
5,3%
-11,2%
-2,5%
-2,5%
-3,8%
-10,1%
-1,0%
3,8%
7,2%
-3,5%
-0,4%
-4,4%
-6,2%
-0,2%
-6,4%
-1,3%
-1,4%
-1,7%
-4,9%
-8,2%
-1,4%
0,6%
-1,1%
-11,0%
-3,7%
0,9%
-7,2%
-6,8%
-4,9%

-3,7%

-1,8%

-5,6%
-13,5%
-16,6%

-0,5%

4,4%
6,8%
0,9%
2,8%
4,5%

7,3%

-9,6%
-10,9%

0,0%
5,9%
2,8%
2,4%
6,0%

-5,2%

-6,2%

-8,6%

2,0%
2,9%
3,6%
5,1%

-3,1%

-5,0%

-5,6%

0,2%
3,6%
5,6%

-2,4%

-2,9%

-6,0%

1,2%
5,3%

-0,9%

-3,6%

-4,5%

2,9%

-1,8%

-2,5%

2,4%

-0,9%

-0,7%

0,5%

15,1%
9,7%
5,9%
1,4%

-0,3%
6,8%

20,8%

25,0%

17,3%

13,6%
6,5%
3,8%
2,5%
4,1%

14,3%

20,0%

18,1%

10,0%
4,6%
4,2%
5,4%

10,4%

15,6%

15,4%
7,8%
4,8%
6,3%

10,3%

12,4%

12,3%
7,5%
6,6%

10,2%

12,0%
9,9%
8,9%

10,1%

11,6%
9,9%

11,9%

11,4%
9,9%

12,8%

9,9%

11,3%

24,0%
14,5%
5,5%
-2,1%
-4,6%
5,9%
23,5%
9,8%
4,8%
18,2%
9,0%
4,0%
-2,3%
2,1%
16,9%
6,4%
9,6%
12,8%
7,0%
2,6%
2,4%
11,4%
4,7%
6,8%
10,5%
5,4%
5,7%
9,9%
2,4%
5,3%
8,5%
7,8%
11,4%
2,6%
3,2%
10,4%
12,7%
5,1%
3,3%
14,5%
6,8%
5,4%
8,9%

6,9%

8,9%


http://pif.investfunds.ru/funds/268

APCATEPA — AKLIMU 6.4 111 KBAPTAN 2017

CpaBHeHMe C pe3y/ibTaTaMyu B/I0XKEHUA B AEMN03UTbI U UHAEKCHDbI GPOHA Ha PasHbIX
BPeMeHHbIX MHTepBasiaX Npu peryaapHom exxemecsyHom uHBectuposaHum 1 000 pybneii

[aHHbll oTyeT paspabotaH YK "Apcarepa" c uenbto npeactaBneHus Bceobbemstolleid U 06BbEKTUBHON MHbOpMauun o
pesynbTaTax HalUMX MHBECTULLOHHbIX MPOAYKTOB.

Takoe cpaBHEHWE NO3BO/AET UCKIOUUTL BO3MOXHOCTb NPEACTaBAeHUA AaHHbIX TONbKO 06 yAauHbIX UM, HA06OPOT, TOBKO
0 HeyZauHbIX Neproaax MHBECTUPOBaHMA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB A CPAaBHEHMA Pe3y/IbTaTOB HALWMX MHBECTULMOHHBIX MPOAYKTOB BbibpaHbl: 6aHKOBCKUIA Aeno3nT
N UHAEKCHbIN GOHA,.

CpaBHeHMe C pe3y/bTaTaMu MHAEKCHOro ¢oHAa No3BONAET OLEHUTb KIHOYEBOE KayecTBO MHBECTULMOHHOIO MPOAyKTa -
CMOCOBHOCTb MM HECMOCOBHOCTb BbIGUPATb aKTUBbI, [OXOAHOCTb KOTOPbIX MPEBOCXOAMUT CPEeAHEPbIHOYHbIW pesynbTar.
MoapobHee 06 OLEHKe Pe3yNbTaToB YNpPaBNEHUA MOMKHO MPOYMTaTb Ha Halem caiTe B maTtepuanax "MHAEKCHbIA doHA.
Bbi6bop 1 cmbica” 1 "Kak oLeHUTb KayecTBo yrnpasneHua".

Pe3ynbTaTbl BNOXKEHWA B AeN03UTbl NPUBOAATCA AN1A BOSMOXHOCTU CPaBHEHWNA A0XOAHOCTU PasNIUYHbIX BUA0B C6epE‘)KeHMl71.

MHBecTOp BbIGUPAeT aKuMK, KaK anbTepHaTMBY Aeno3uTy, AAA Toro 4Ytobbl noayuntb 6osiee BbICOKYO [AOXOOHOCTb B
O0NTOCPOYHOM nepuoge. Ha KpaTKOCpOuHbIX MHTepBanax (oT 1 Ao 3 /1eT) BNOMKEHUA B aKUMM MOTYT KaK CyLLeCTBEHHO
NpeBoCXoAMUTb pe3y/bTaTbl AeMN03UTOB, Tak M, HA0BOPOT, MOKa3biBaTb OTPULATENbHYIO A0X0AHOCTb. Ha 6onee ANMHHBIX
BPEMEHHbIX MHTEpBaiaX 4OXOL4HOCTb B/IOXKEHWUI B aKLMM NO CTAaTUCTUKE NPEBOCXOAUT PesynbTaTbl 4eN03UTOB, NO3TOMY ANA
CPaBHEHUA C Aen03UTOM Hanbosiee MHTEPECHbI Pe3ybTaTbl Ha AUTENIbHbIX BPDEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 3TOM MOXKHO
NpoYUTaTh Ha HaWeMm caliTe B maTepuane "B3anmocsasb J0XOL4HOCTU aKUM U obanraumin®,

B Tabnauue nocnenoBaTesbHO PacCMaTPUBAOTCA Pe3ynbTaTbl PeryaapHoro uHesectuposaHua 1000 pybneit B yKasaHHble
WHCTPYMEHTbI Ha pas/iyHble CPOKU. B cTonbue 1 ykasbiBaeTcA nepuos MHBECTMPOBaHuA. B ctonbuax 2 u 3 gaTta Havana u
OKOHYaHWA COOTBETCTBYHOLLEFO NEPMOLa MHBECTUPOBAHMUA.

B ctonbuax 4, 5, 6 NpMBOANTCA pe3ynbTaT PEryaapHOro eXKeMecAYHOro MHBECTUPOBAHUA A1 YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a
COOTBETCTBYIOLUMIA NEPUOA UHBECTUPOBAHMSA B %.
B cTonbuax 7, 8, 9 pesy/ibTaT peryisapHOro exemecaiyHoro MHBeCTMPOBaHMA NepeBoanTCA B % rofoBbix

B cton6uax 10 n 11 npoBoamTca cpaBHeHMe pe3ynbTatoB npoaykta YK "Apcarepa” ¢ 4eno3ntom n MHAEKCHbIM GOHAOM.
Pe3ynbTat BbipaxeH B % rofoBbIX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
30.09.2016  29.09.2017 16,2% 6,0% 2,9% 29,9% 11,0% 5,8% 18,9% 24,1%
30.09.2015 30.09.2016 20,0% 9,9% 4,9% 36,6% 18,3% 9,2% 18,4% 27,4%
30.09.2014  30.09.2015 17,5% 6,2% 4,0% 32,2% 11,4% 7,6% 20,9% 24,7%
30.09.2013 30.09.2014 5,4% 0,8% 3,7% 9,9% 1,5% 7,0% 8,4% 2,9%
o 28.09.2012 30.09.2013 4,0% 4,8% 3,8% 7,3% 8,7% 7,1% -1,5% 0,2%
S 30.09.2011 28.09.2012 2,3% 2,7% 3,3% 4,3% 5,0% 6,2% -0,6% -1,9%
—
30.09.2010 30.09.2011 -13,6% -15,8% 3,4% -25,0% -29,2% 6,4% 4,2% -31,4%
30.09.2009 30.09.2010 10,7% 6,0% 6,2% 19,7% 11,0% 11,7% 8,7% 8,0%
30.09.2008 30.09.2009 128,2% 49,8% 4,9% 236,2% 91,7% 9,2% 144,4% 227,0%
28.09.2007 30.09.2008  -31,1% -41,3% 4,5% -57,2% -75,9% 8,4% 18,7% -65,6%
29.09.2006 28.09.2007 5,6% 9,1% 4,5% 10,4% 16,9% 8,5% -6,5% 1,8%
30.09.2015 29.09.2017 39,9% 13,2% 7,0% 32,9% 12,0% 7,5% 20,9% 25,4%
30.09.2014 30.09.2016 37,7% 20,7% 9,3% 31,3% 18,2% 8,4% 13,0% 22,9%
30.09.2013 30.09.2015 30,5% 13,8% 7,8% 26,0% 12,5% 7,3% 13,5% 18,7%
28.09.2012 30.09.2014 10,6% 2,5% 7,4% 9,7% 2,4% 7,1% 7,3% 2,6%
% 30.09.2011 30.09.2013 2,4% 4,5% 7,2% 2,2% 4,3% 6,7% -2,0% -4,4%
; 30.09.2010 28.09.2012 -3,8% -3,1% 6,5% -3,7% -3,0% 6,3% -0,7% -10,0%
30.09.2009 30.09.2011 0,3% -6,5% 8,2% 0,2% -6,5% 9,0% 6,7% -8,8%
30.09.2008 30.09.2010 113,1% 40,9% 11,7% 78,1% 33,6% 10,5% 44,5% 67,6%
28.09.2007 30.09.2009 72,9% 11,1% 9,5% 54,7% 10,1% 8,8% 44,6% 45,8%
29.09.2006 30.09.2008 -26,6% -39,8% 8,9% -30,0% -51,5% 8,5% 21,5% -38,5%
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30.09.2014  29.09.2017 64,0% 23,5% 11,4% 31,0% 13,4% 7,5% 17,6% 23,4%
30.09.2013 30.09.2016 55,1% 30,6% 13,5% 27,5% 16,9% 7,9% 10,6% 19,6%
28.09.2012  30.09.2015 39,6% 17,7% 11,7% 21,0% 10,4% 7,2% 10,6% 13,7%
! 30.09.2011 30.09.2014 11,1% 2,9% 11,1% 6,7% 1,9% 6,8% 4,9% 0,0%
© 30.09.2010 30.09.2013 -2,2% 0,5% 10,7% -1,5% 0,4% 6,6% -1,8% -8,0%
™ 30.09.2009 28.09.2012 3,8% 1,7% 11,0% 2,4% 1,1% 8,1% 1,3% -5,7%
30.09.2008 30.09.2011 75,2% 19,2% 13,7% 35,1% 11,2% 9,1% 23,9% 26,0%
28.09.2007  30.09.2010 96,2% 22,2% 16,9% 42,0% 12,7% 9,8% 29,3% 32,3%
29.09.2006  30.09.2009 59,6% -0,6% 13,8% 29,2% -0,4% 8,7% 29,6% 20,5%
30.09.2013  29.09.2017 87,8% 33,9% 15,8% 28,4% 13,6% 7,4% 14,8% 21,0%
28.09.2012  30.09.2016 68,5% 36,8% 17,7% 23,6% 14,5% 7,7% 9,1% 15,9%
30.09.2011 30.09.2015 42,9% 19,5% 15,6% 16,5% 8,4% 7,0% 8,0% 9,5%
% 30.09.2010 30.09.2014 8,0% 0,2% 14,8% 3,7% 0,1% 6,7% 3,6% -3,0%
< 30.09.2009 30.09.2013 2,6% 3,7% 15,2% 1,3% 1,8% 7,8% -0,5% -6,6%
30.09.2008 28.09.2012 62,5% 22,5% 16,4% 22,1% 9,6% 8,4% 12,6% 13,8%
28.09.2007 30.09.2011 73,3% 10,0% 19,2% 24,8% 4,6% 8,9% 20,3% 15,9%
29.09.2006  30.09.2010 93,1% 14,0% 22,3% 29,6% 6,2% 9,5% 23,3% 20,1%
28.09.2012  29.09.2017  107,2% 41,2% 20,3% 25,4% 12,6% 7,3% 12,8% 18,1%
30.09.2011  30.09.2016 75,3% 40,4% 22,0% 19,9% 12,4% 7,4% 7,5% 12,5%
. 30.09.2010 30.09.2015 41,3% 17,8% 19,6% 12,6% 6,2% 6,9% 6,4% 5,8%
€ 30.09.2009 30.09.2014 12,5% 2,7% 19,3% 4,5% 1,0% 7,7% 3,5% -3,2%
" 30.09.2008 30.09.2013 48,8% 20,5% 20,5% 14,4% 7,0% 8,1% 7,4% 6,3%
28.09.2007  28.09.2012 65,0% 15,8% 21,9% 17,9% 5,6% 8,4% 12,3% 9,5%
29.09.2006  30.09.2011 76,5% 5,3% 24,8% 20,1% 2,0% 8,9% 18,1% 11,3%
30.09.2011  29.09.2017  118,7% 45,9% 24,8% 22,2% 11,3% 7,2% 10,9% 15,1%
30.09.2010 30.09.2016 75,7% 39,9% 26,3% 16,4% 10,2% 7,2% 6,3% 9,2%
'F:_J 30.09.2009  30.09.2015 47,3% 20,8% 24,3% 11,6% 5,9% 7,7% 5,7% 4,0%
© 30.09.2008 30.09.2014 55,7% 16,7% 24,7% 13,1% 4,8% 7,9% 8,3% 5,2%
28.09.2007 30.09.2013 52,7% 15,5% 26,1% 12,6% 4,5% 8,2% 8,0% 4,4%
29.09.2006  28.09.2012 70,4% 12,2% 27,6% 15,6% 3,6% 8,4% 12,0% 7,2%
30.09.2010 29.09.2017  122,1% 46,6% 29,3% 19,2% 9,8% 7,0% 9,4% 12,1%
. 30.09.2009 30.09.2016 84,2% 43,9% 31,4% 15,0% 9,3% 7,9% 5,7% 7,1%
2 30.09.2008 30.09.2015 98,6% 35,6% 29,9% 16,7% 7,9% 7,9% 8,8% 8,8%
™ 28.09.2007 30.09.2014 60,8% 12,9% 30,5% 11,9% 3,3% 8,0% 8,6% 3,9%
29.09.2006  30.09.2013 58,6% 12,6% 32,1% 11,6% 3,2% 8,2% 8,4% 3,4%
30.09.2009 29.09.2017  134,5% 51,3% 34,5% 17,6% 9,2% 7,6% 8,5% 10,0%
'F:_J 30.09.2008 30.09.2016  144,9% 60,7% 37,2% 18,4% 10,4% 8,0% 8,0% 10,4%
o0 28.09.2007 30.09.2015  106,4% 32,3% 35,8% 15,2% 6,4% 7,9% 8,8% 7,3%
29.09.2006  30.09.2014 67,7% 10,6% 36,6% 11,2% 2,4% 8,1% 8,8% 3,1%
. 30.09.2008 29.09.2017  210,0% 68,4% 40,5% 20,0% 10,0% 7,8% 10,0% 12,2%
2 28.09.2007 30.09.2016 156,1% 57,8% 43,6% 16,9% 8,8% 8,1% 8,1% 8,8%
@ 29.09.2006 30.09.2015 116,2% 30,2% 42,2% 14,2% 5,3% 8,0% 8,8% 6,2%
E 28.09.2007  29.09.2017 226,1% 66,3% 47,0% 18,5% 8,7% 7,9% 9,8% 10,7%
S 29.09.2006 30.09.2016 169,5% 56,2% 50,3% 17,7% 7,8% 8,1% 10,0% 9,6%
.
E 29.09.2006  29.09.2017 244,8% 65,3% 53,9% 18,3% 8,4% 7,9% 9,9% 10,3%
—

* B pe3y/nibTaTax He Y4UTbIBAETCA B3MMaHMe CKMAOK U HaabaBoK
** MCNo/b3YIOTCA pesy/ibTaTbl O4HOMO U3 MHAEKCHbIX pOoHA0B (MHAeKC MMBB) ¢ CHA http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** hcnosib3yloTeaA AaHHble baHka Poccum 0 4OX04HOCTY AEMNO3UTHBIX BKAAA0B CPOKoM OT 181 aHA 40 1 roaa, AeNCTBYIOWAN Ha HaYano

COOTBETCTBYIOLLETO Nepuoaa
*¥**¥ He yunTbIBaEeTCA HanoroobnoxeHve

14/43



http://pif.investfunds.ru/funds/268

APCATEPA — AKLIUUN 6.4 Il KBAPTA/ 2017

CpaBHeHMe C pe3y/ibTaTaMM B/IOXKEHUA B pybaeBble AeN03UTbl U MHAEKCHbI GOHA Ha Pa3HbIX
BpPeMeHHbIX MHTepBaiax NPu peryasipHOM exkemecA4yHOM uHBectupoBaHum 1 000 pybnei
Pe3ynbTaTt nepecunTtaHHblii B USD no Kypcy baHka Poccum

B faHHOM oT4yeTe npuBoauTca nepecyeT B USD no Kypcy bBaHka Poccuu npenctaBieHHbIX paHee pesy/ibTaToB
WHBECTMPOBAHWA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB A/15 CPAaBHEHWA Pe3y/IbTaTOB HALWMX MHBECTULIMOHHbIX MPOAYKTOB BblbpaHbl: pybaeBblit
6aHKOBCKMI A€NO03UT U UHAEKCHbIV GOoHA.

CpaBHeHWe C pe3ynbTaTamMmu UHAEKCHOro GOoHAa NO3BOJISET OLEHUTb K/OYEeBOE KayeCTBO MHBECTULMOHHOIO MpPOAyKTa -
CNOCOBHOCTb UM HECNOCOBHOCTb BbIOMPATb aKTWBbLI, AOXOAHOCTb KOTOPbIX MPEBOCXOAMUT CpPeAHEepbIHOYHbIW pe3y/bTarT.
MNoppobHee 06 ouUeHKe pe3ynbTaToB YNPaBAEHUA MOXKHO NPOYMTaTb Ha Hawem caliTe B matepuanax "MHAeKcHbIn ¢oHa,.
Bbi6op 1 cmbicn” 1 "KaK oueHUTb KauecTBo ynpasieHus".

PesynbTaTbl BNOXeHUA B pybnesble Aen03UTbl NPUBOAATCA A1 BOSMOMKHOCTU CPaBHEHWUA AOXOAHOCTM Pas3/NYHbBIX BUAOB
cbepexeHum.

MHBecTop BblBMpaeT aKuuu, KaK anbTepHaTUBYy Aeno3uTy, ANA TOro 4tobbl NoNyyYnTb 60/ee BbICOKYID AOXOAHOCTb B
O0/IrOCpoYHOM nepuoge. Ha KpaTKOCPOUHbIX MHTepBanax (0T 1 Ao 3 NeT) BNOMKEHMA B aKUMWM MOTYT KaK CyLecTBEeHHO
NPeBOCXOAWUTb pe3y/nbTaTbl AEMNO3UTOB, TaK M, HA0OBOPOT, MOKa3biBaTb OTPULATENbHYIO A0XO04HOCTb. Ha 6onee AAMHHbIX
BPEMEHHbIX MHTepPBanax AOXOAHOCTb B/IOXKEHUIM B aKLMM MO CTAaTUCTUKE NPEBOCXOAMUT pe3ybTaTbl 4eN03UTOB, NO3TOMY ANA
CpaBHEHMWA C 4eN03UTOM Hanbosiee MHTePECHbI Pe3ybTaTbl Ha AJIMTENbHbIX BPpeMEHHbIX OKHax. MogpobHee 06 3TOM MOXHO
NpoYnTaThb Ha Hallem caiTe B maTepuane "B3anMocBasb A4OXOAHOCTU aKLMN M obaunraumin”.

B Tabnuue nocnesoBaTeNbHO PacCMaTPUBAlOTCA Pe3y/bTaTbl PeryiapHoro uMHeectMpoBaHusa 1000 py6neit B yKasaHHble
WHCTPYMEHTbI Ha pa3/indHble CPOKK. B cTonbue 1 yKasbiBaeTca nepuos MHBECTUPOBaHMA. B ctonbuax 2 u 3 aata Havana u
OKOHYaHMA COOTBETCTBYIOLLErO Nepnoaa UHBECTUPOBAHUA.

B ctonbuax 4, 5, 6 npuBOAMTCA pe3ynbTaT PEryasapHOro eemecA4HOro MHBECTMpOBaHuA (nepecumTaHHbil B USD) ana
YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 33 COOTBETCTBYIOLLMI Nepros, MHBECTMPOBaHWA B %.

B ctonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT perynapHoro eXXeMmecsayHoro MHBeCTMpoBaHuMA (nepecuntaHHbili B USD) nepesoautca B %
rofoBbiX.

B ctonbuax 10 n 11 npoBoAnUTCA CpaBHEHUE pe3ynbTaToB nNpoayKkTta YK "Apcarepa” ¢ 4enosntom 1 MHAEKCHbIM GOHAOM.
Pe3ynbTaTt BblpaxkeH B % rogosbIx.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
30.09.2016 29.09.2017 17,8% 7,4% 4,4% 33,4% 15,9% 8,2% 17,5% 25,2%
30.09.2015 30.09.2016 28,2% 17,5% 12,1% 52,5% 32,5% 22,6% 19,9% 29,9%
30.09.2014 30.09.2015 -0,3% -9,9% -11,7% -0,5% -17,5% -20,7% 17,0% 20,2%
30.09.2013 30.09.2014 -6,6% -10,6% -8,0% -11,8% -19,1% -14,5% 7,3% 2,6%

o 28092012 30.09.2013 1,3% 2,1% 1,2% 2,4% 3,8% 2,1% -1,4% 0,3%

2 30.09.2011 28.09.2012 1,6% 1,9% 2,5% 2,9% 3,6% 4,7% -0,6% -1,7%

—

30.09.2010 30.09.2011 -20,8% -22,9% -5,2% -38,6% -42,5% -9,7% 3,9% -29,0%
30.09.2009 30.09.2010 9,6% 5,0% 5,1% 17,7% 9,1% 9,4% 8,6% 8,3%
30.09.2008 30.09.2009  136,5% 55,3% 8,7% -86,8% -83,0% 15,8% -3,9% -102,6%
28.09.2007 30.09.2008 -34,1% -43,9% -0,1% -63,0% -81,2% -0,2% 18,3% -62,7%
29.09.2006 28.09.2007 9,9% 13,6% 8,7% 18,6% 25,5% 16,4% -6,9% 2,2%
30.09.2015 29.09.2017 51,1% 22,3% 15,5% 42,2% 20,2% 14,5% 21,9% 27,7%
30.09.2014 30.09.2016 33,7% 17,2% 6,1% 27,0% 14,6% 5,4% 12,4% 21,6%
30.09.2013 30.09.2015 -15,1% -26,0% -29,9% -13,8% -25,3% -29,9% 11,5% 16,1%
28.09.2012 30.09.2014 -7,0% -13,8% -9,6% -6,7% -13,7% -9,4% 7,0% 2,7%

% 30.09.2011 30.09.2013 -1,1% 1,0% 3,6% -1,1% 0,9% 3,3% -2,0% -4,4%

~ 30.09.2010 28.09.2012 -7,3% -6,6% 2,7% -7,1% -6,4% 2,5% -0,7% -9,7%
30.09.2009 30.09.2011 -6,7% -13,0% 0,7% -6,7% -13,5% 0,6% 6,8% -7,4%
30.09.2008 30.09.2010  114,7% 42,0% 12,5% 79,1% 34,4% 11,4% 44,6% 67,6%
28.09.2007 30.09.2009 56,4% 0,5% -1,0% 41,9% 0,4% -0,9% 41,5% 42,8%
29.09.2006 30.09.2008 -27,2% -40,4% 7,9% -31,6% -54,2% 7,5% 22,5% -39,1%
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30.09.2014 29.09.2017 70,1% 28,2% 15,6% 32,9% 15,5% 9,1% 17,4% 23,8%
30.09.2013 30.09.2016 20,3% 1,3% -12,0% 10,3% 0,7% -7,2% 9,6% 17,5%
28.09.2012  30.09.2015 -19,1% -31,8% -35,3% -12,5% -23,4% -27,0% 10,9% 14,5%
g 30.09.2011 30.09.2014 -8,6% -15,4% -8,7% -5,8% -10,8% -5,8% 5,0% 0,0%
© 30.09.2010 30.09.2013 -7,7% -5,1% 4,5% -5,1% -3,3% 2,8% -1,8% -7,9%
™ 30.09.2009 28.09.2012 0,1% -1,9% 7,1% 0,1% -1,2% 4,4% 1,3% -4,3%
30.09.2008 30.09.2011 65,7% 12,7% 7,5% 31,9% 7,7% 4,7% 24,1% 27,2%
28.09.2007 30.09.2010 81,4% 13,0% 8,1% 35,8% 7,5% 4,8% 28,3% 31,0%
29.09.2006 30.09.2009 42,0% -11,5% 1,3% -42,4% -42,9% 0,8% 0,5% -43,2%
30.09.2013  29.09.2017 64,6% 17,3% 1,5% 20,8% 6,8% 0,6% 13,9% 20,1%
28.09.2012 30.09.2016 14,8% -6,8% -19,8% 5,7% -3,0% -9,6% 8,7% 15,3%
30.09.2011 30.09.2015 -21,8% -34,6% -36,8% -11,5% -21,1% -23,1% 9,6% 11,6%
% 30.09.2010 30.09.2014 -13,5% -19,8% -8,1% -7,1% -11,0% -4,1% 3,9% -3,0%
< 30.09.2009 30.09.2013 -3,5% -2,4% 8,3% -1,7% -1,2% 3,8% -0,5% -5,5%
30.09.2008 28.09.2012 58,2% 19,2% 13,2% 21,0% 8,3% 5,9% 12,7% 15,0%
28.09.2007 30.09.2011 54,3% -2,1% 6,1% 19,3% -1,0% 2,8% 20,3% 16,5%
29.09.2006 30.09.2010 74,9% 3,3% 10,8% 24,5% 1,5% 4,7% 23,0% 19,8%
28.09.2012  29.09.2017 61,4% 10,0% -6,3% 15,4% 3,2% -2,2% 12,2% 17,6%
30.09.2011 30.09.2016 10,8% -11,2% -22,9% 3,4% -4,1% -9,4% 7,6% 12,8%
. 30.09.2010 30.09.2015 -26,3% -38,5% -37,6% -11,9% -20,7% -19,9% 8,9% 8,0%
2 30.09.2009 30.09.2014 -10,8% -18,6% -5,4% -4,5% -8,4% -2,1% 3,9% -2,4%
' 30.09.2008 30.09.2013 40,7% 13,9% 13,9% 12,4% 4,9% 4,9% 7,5% 7,5%
28.09.2007 28.09.2012 52,6% 7,2% 12,8% 14,8% 2,6% 4,4% 12,3% 10,4%
29.09.2006 30.09.2011 54,3% -7,9% 9,1% 15,2% -3,2% 3,2% 18,4% 12,0%
30.09.2011  29.09.2017 58,0% 5,4% -9,9% 12,1% 1,5% -3,0% 10,6% 15,1%
30.09.2010 30.09.2016 4,7% -16,6% -24,7% 1,3% -5,4% -8,8% 6,7% 10,1%
'q':'J 30.09.2009 30.09.2015 -25,0% -38,5% -36,7% -9,5% -18,0% -16,6% 8,5% 7,1%
© 30.09.2008 30.09.2014 23,4% -7,5% -1,1% 6,4% -2,6% -0,4% 9,0% 6,8%
28.09.2007 30.09.2013 38,2% 4,5% 14,2% 9,5% 1,4% 4,0% 8,1% 5,5%
29.09.2006 28.09.2012 54,8% 1,9% 16,0% 12,6% 0,6% 4,5% 12,0% 8,1%
30.09.2010 29.09.2017 50,9% -0,4% -12,2% 9,3% -0,1% -3,3% 9,4% 12,6%
. 30.09.2009 30.09.2016 6,0% -17,2% -24,4% 1,4% -5,0% -7,6% 6,4% 9,0%
2 30.09.2008 30.09.2015 0,0% -31,7% -34,6% 0,0% -11,7% -13,4% 11,7% 13,4%
™ 28.09.2007 30.09.2014 22,3% -14,1% -0,7% 5,1% -4,3% -0,2% 9,5% 5,3%
29.09.2006 30.09.2013 41,0% 0,1% 17,4% 8,5% 0,0% 4,1% 8,5% 4,4%
30.09.2009 29.09.2017 53,2% -1,1% -12,1% 8,4% -0,2% -2,9% 8,7% 11,3%
'q':'J 30.09.2008 30.09.2016 38,0% -9,4% -22,6% 6,6% -2,2% -6,2% 8,9% 12,8%
co 28.09.2007 30.09.2015 -0,8% -36,5% -34,7% -0,2% -12,6% -11,6% 12,4% 11,4%
29.09.2006 30.09.2014 25,2% -17,4% 2,0% 5,0% -4,8% 0,5% 9,8% 4,5%
 30.09.2008 29.09.2017 97,6% 7,4% -10,4% 12,7% 1,5% -2,2% 11,2% 14,9%
€ 28.09.2007 30.09.2016 37,1% -15,5% -23,1% 6,6% -4,3% -5,6% 10,8% 12,2%
?  29.09.2006 30.09.2015 1,4% -38,9% -33,4% 0,3% -17,0% -9,8% 17,3% 10,1%
E 28.09.2007 29.09.2017 97,2% 0,6% -11,1% 12,5% 0,1% -2,1% 12,4% 14,6%
S 29.09.2006 30.09.2016 40,0% -18,8% -21,9% 6,9% -5,8% -4,7% 12,8% 11,7%
.
E 29.09.2006 29.09.2017 101,9% -3,2% -9,9% 9,6% -0,5% -1,7% 10,2% 11,3%
-

* B pesy/ibTaTax He yUWUTbIBAETCA B3MMaHWe CKUAOK M HagbaBoK
** CNO/Ib3YIOTCA Pe3y/IbTaTbl OAHOrO U3 MHAEKCHbIX POoHA0B (MHAEKC MMBE) ¢ CYA € http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** cnosb3ytoTea AaHHble baHka Poccum o SoXoaHOCTY pyBeBbix Aen03UTHbIX BKIAA0B cpoKom oT 181 aHa Ao 1 rosa, AencTByOwWwas Ha Hayano
cooTBeTCTBYIOLEro nepuoaa. MoaydeHHbI pesynsTat nepecumtbisaetcsa 8 USD no Kypcy BaHka Poccum Ha cooTeTcaytowme aatbl
**** He yunTbiBaETCA HaNoroobaoxeHue
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PE3YNIbTATbI YMPABJIEHUA MHBECTULIMOHHbIM MOPTOE/IEM Il KBAPTAN 2017
OPGEKTUBHOCTb YMPAB/IEHWUA NOPTOENEM

MbefecTan pbiHKa 3a KBapTan (M3MeHeHWe KanuTanamsaLmm oTpaciei u ux fons B obLei kanutaaunsaumm)
35%

B PUHAHCOBbIN CEKTOP, A0NA B 06LWei KanuTtanusaumum coctasnseT 20 % W CBA3b, TENEKOMMYHMKaUMN 4 %
30% M LiseTHasa metannyprua 8 % M MNpoune 0%
° B YepHasa meTannyprua 4% M TpaHcnopt 2%
M Notpebutensckuit cektop 7 % M 3Hepretvka 4%
25% M [106b14a, nepepaboTtka HepTM M rasa 47 % Mpon3BOACTBO MMHEPanbHbIX yaobpennin 1 %
B CTpouTenbcTso, HeaBMXMMoCTb 1% = MawwuHocTtpoenune 0%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
Mbepectan pbiHKa 3a roa
60% -
H YepHan meTannyprus, 4ons B obLweit kanutanmsauum coctasnset 3 % W TpaHcnopt 3 %
50% W duHaHcoBbI cekTop 21 % M CBA3b, TeNEKOMMYHUKaLuK 4 %
(]
W JHepretvka 3% M UeTHaa metannyprua 8 %
40% M. CTpOUTENbCTBO, HEABUKMUMOCTb 1 % M MNoTpebutensckuii cektop 7 %
B lo6blya, nepepabotka HepTn n rasa 47 % MawwuHocTpoeHne 0%

30% W MPOV3BOACTBO MUHEPANBHBIX YA0Bpernit 1% W poune 1%

20%

10%
100%

0%

-10% -

-20% -

-30% -

-40% -

Ha rpadumkax npefcTaBneHO U3MEHEHME KanuTain3alummn pbiHKa akumii B paspese oTtpaciei (pacumtanHoe no free-float akumit, exoasawmx B nHaekc MMBB 1 MHAEKC akuuin
BTOpPOro 3wenoHa MocKkoBcKo Bupsku) 3a Npolueslmnii KBapTan 1 rog,. Boicota cToN6L0B NOKa3bIBAET CPEAHEB3BELUEHHbIN PE3YNbTAT USMEHEHUA KanUTaan3aLumm KOMNaHui
0Tpac/u, a WMpKHa cToNbL,0B roBOPUT O L0/1€ 3TOM OTPACAW B KaNUTaNU3aLLMM PbIHKA aKLMiA.

3a KBapTa/s HauyylWwuii pesynbTaT NPoAEMOHCTPUPOBANM akuuu oTpacau "®uHaHCoBbIN cekTop" +22,51%, nNpu 3TOM ee AonA Ha pbiHKke cocTaBnseT 20%. Hanbonblee
BAMAHWE Ha Pe3y/bTaT PbIHKA NO-NPEXHEeMY OKa3blBalOT aKLMKU HepTerasoBoro cektopa c gonei B 47%, oHM Nokasanu pesynbtaT B +8,50%. XyAwWwunii pesynstaT y oTpacau
"MawuHocTpoeHue" — -1,34%, npu 3ToM ee J,01s Ha pbiHKe cocTasnseT 0,4%.

3a nocnesHUi rof iMAepamu cTanu akumm otpacau "YepHas metannyprus' (+47,25%). AyTtcaitnepom saensercs otpacab "Mpouve"” (-28,59%).

Bknag oTpacsieit B pesybTaT pbiHKa aKuMid

Cp ¢ 7] Cp ] Dona B obwen Kanutanmsaumm  Bknap oTpacaum B pesynbTat
Orpacns pesynbTat pesynbTat Ha Hauano nepuoaa [LTE
3 kBapran 2017 3aropg, 3 kBapTan 2017 3aropg, 3 keaptan 2017 Fop, 3 kBapTan 2017 3arog
DUHAHCOBbIN CEKTOP 7,98% 8,27% 22,51% 24,70% 20,5% 21,3% 4,60% 5,27%
CBA3b, TENEKOMMYHMKaLNN 11,83% 21,89% 21,65% 24,50% 4,0% 3,8% 0,87% 0,93%
LiBeTHaa meTtannyprus 8,07% -0,05% 16,54% 8,95% 7,9% 8,0% 1,31% 0,72%
Mpoune 3,09% -7,15% 15,46% -28,59% 0,5% 0,8% 0,08% -0,22%
YepHasa meTannyprua 8,82% 45,61% 14,31% 47,25% 4,0% 2,9% 0,58% 1,38%
TpaHcnopT 31,36% 75,05% 11,70% 44,76% 2,3% 3,1% 0,26% 1,41%
MoTpebuTenbckuii cektop 14,35% 23,58% 11,49% 2,08% 7,4% 6,9% 0,85% 0,14%
SHepreTuKa 29,12% 46,95% 10,34% 21,88% 4,2% 3,3% 0,43% 0,72%
[o6blya, nepepaboTka HedTH 1 rasa 10,97% 5,83% 8,50% 1,56% 47,0% 47,1% 3,99% 0,73%
Mpoun3BoACTBO MUHEPANbHBIX YA00peHU 10,60% -4,38% 6,94% -7,00% 1,3% 1,4% 0,09% -0,10%
CTponTenbCTBO, HEABUMKMMOCTD 12,32% 25,63% 6,17% 6,38% 0,5% 1,0% 0,03% 0,06%
MalumHocTpoeHne 9,51% 25,12% -1,34% 0,98% 0,4% 0,3% 0,00% 0,00%
MTOroBbIi pe3ynbTat pbiHKa 13,11% 11,06%
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PE3Y/NIbTATbI YNPAB/EHUA MHBECTULIMOHHbLIM NMOPTOENEM Il KBAPTAN 2017

APCATEPA — AKLIUN 6.4 3PPEKTUBHOCTb YMNPABJIEHUA MOPTOENEM

KnnH Apcarepbl 32 KBapTan
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YpoBeHb anBepcuduKaumm Apcarepbi
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YpoBeHb AvBepcuduKaLmMmn Apcarepbl — 3TO NepeceyeHre CocTasa W CTPYKTYpbl MOPTHENA C COCTaBOM W CTPYKTYPOM KanuTanmsauum ¢Gpu-Gpaoatos akumi,
obpalatowmxcs Ha poiHke (free-float — 4ons akumi, HaXOAALMXCA B PbIHOYHOM OBPALLEHUM M HE NPUHAL/IEKALLAA MAXKOPUTAPHbLIM aKkLuoHepam). B gaHHOM
cyyae Mbl paccMaTpuBany akumm, Bxoasaiume B uHaekc MMBE 1 MHAEKC aKLumii BTOPOro awenoHa MocKoBcKoi Bupsku. Mog pe3ynbTaTom akuuii, BXOAALLMX B
MHAEKCbI, Mbl MOAPA3yMeBaeM CpPeAHEB3BELIEHHbIM Pe3ynbTaT C yYeToM AUBMAEHAHbIX BbINAAT NMPOMOPLMOHAIbHO KanuTanu3auuuM B MHAEKcax. Ha Hux

npuxoautca csblwe 95% Kanutanusauuu dpu-pnoata Bcex akuuii, obpallatomxca Ha Bupske. Pe3ynbTaT akuuii, BXOOAWMX B MHAEKCbl, 0603HaAYeH Ha
rpaduke cuHen uHue.

3esieHas IMHKA XapaKTepusyeT pesy/ibTaTbl MOAENbHbIX NOpThenen, NoKasasWwmnx HaUNYYLWKIA pesyabTaT. KpacHas IMHWA XapakTepusyeT pesyibTaTbl XyALnX
noptdenent. Jonn akumin B noptdene B3ATbl MPOMNOPLUOHANBHO WX AOAAM B MHAEKCE. JIMHUM NydWMX WM XYAWUX noptdenei orpaHuumsatoT obnactb
pe3y/nbTaToB, KOTOPbIE MOF MONYYUTb MHBECTOP NPY TOM WM MHOM YPOBHE AnBepcudUKaLLmu.

YpoBseHb anBepcudurKaLmmn Apcarepsl noptdens GoHAa B OTYETHOM KBapTasie Haxoaunca B AnanasoHe 12,5%—15%. J/lyywuunii pesynbTaT B 3TOM AManasoHe mor
6bI1Tb +34%, xyawuii — -2%. Mo dakTy pesynbTat noptdens coctasun +13,46% (0603HaUEH OpaHKeBOV NMHKUEN HA BEPXHEM rpaduke).

3a nocnefHuii rog, yposeHb AnBepcudurKaLmMmn Apcarepbl HaxoAuAca B AnanasoHe 8%—15%. Pesynbtat nopTtdens B 3Tom gnanasoHe mor 6biTb oT -18% Ao
+55%. Mo dakTy pesynbTaT noptdens coctaBun +36,45% (0603HaUEH OpaHKeBO IMHMEN Ha HUKHEM rpaduke).

MoapobHee Haw MOAXOA K ONPEAENEHVIO MEPbl PUCKA U YPOBHIO AMBEPCUPUKALMM OMUCaH B CTaTbe Ha caite «KauH Apcarepbi» uam ocobblit B3rnag Ha
[AMBEPCUOUKALIMIO aKTUBOBY:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/kak invest sam/klin arsagery ili osobyj vzglyad na diversifikaciyu aktivov/
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHNA MHBECTULLMOHHBIM NOPTOENEM [l KBAPTAJ1 2017
APCATEPA — AKLIUU 6.4

3OPEKTUBHOCTb YMPAB/IEHUA NMOPTOENEM
3¢dPEKTMBHOCTb U3IMEHEHMA COCTaBa U CTPYKTYpbl nopTdensa no metoamnke MARQ (Measurement Arsagera
Reallocation Quality)

[aHHbIll pasgen noceaweH oueHke 3bGEKTUBHOCTU AEWCTBMI yNpaBAsAiowWei KOMMNaHUM MO U3MEHEeHUI0 COCTaBa U CTPYKTypbl noptdens. Ans
uccnenosanua 3bGeKTMBHOCTU ynpasieHus noptdenem B Halel KomnaHumn 6bina paspaboraHa metoamka MARQ. MpuseseHHble B otTyete MARQ
rpadvku No3sonaT Bam caenatb BbIBOA O TOM, HACKO/bKO 3pdeKTUBHbIM 6bl0 aKTUBHOE ynpasneHue noptdenem, No CPaBHEHUIO C NAcCUBHOM
cTpaterueit. Xotenocb 6bl 0OTMETUTb, YTo MARQ ABAAETCA YHWKA/NIbHOM CUCTEMOM OLEHKWM KauyecTBa ynpasieHWs WHBECTULMOHHbIM nopTdenem.
[leTanbHoe onvcaHne MeTOAMKN Pa3MeLLeHO Ha CaiiTe KOMMNaHWK Mo agpecy:

http://arsagera.ru/kuda i _kak investirovat/vibor _uk/marg - ocenka kachestva upravleniya kapitalom/

3bbeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTypbl nopTdens 3a 3 keaptan 2017

20% A v v
MHAeKc akumii BTOporo swesnoHa MOCKOBCKOM bupxu HTon-10 O Noptdenn 66,74%
18% A
16% A

14% - Py

12% A
10% A
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2% -
0% LB s e b s

0

wn

Uonb Asryct CeHTAbBpPb

MeToAyKa NOCTPOEHUA KaXKA0ro cToNbUKa Ha guarpamme:
1. Ha KoHel, OT4eTHOro nepuoga (yKasaHHOro B 3aro/lOBKE [AMArpammbl) OLEHWMBAETCA CTOMMOCTb TUMOTETUYECKOro nopTdens (c yyetom
BbIN/IAYEHHbIX 32 Nepuog, AUBUAEHAO0B), CHOPMMPOBAHHOTO MO UTOTaM TOProBOTO AHA, B KOTOPOM OblN OCYLLECTBNEHbI CAE/IKM C aKTUBAMU UK
nepekNagKy U3 oAHUX aKTMBOB B Apyrue.
2. KonmyecTBo runoTeTUYeckux noptdeseit B OTYETHOM NEPUOLE PABHAETCA KONMYECTBY fHEW, B KOTOPbIE OCYLLECTB/IA/IUCL ONEPALMM C aKTUBaAMU
(Homepa Ha Anarpamme NpvBeAEHbI B XPOHOIOTMYECKOM NOpAAKe).
3. BbicoTa cToN6UKa 0603HAYaET OTHOCUTEIbHYIO PA3HULY MeXAY CTOMMOCTbIO TMMNOTETUYECKoro nopTdens U GakTUYecKol CTOMMOCTbIO nopTdens
Ha Hayano nepuoaa.
4. BbicoTa nocnefHero cTonbuka COOTBETCTBYET paKTUHECKOMY pe3ynbTaTy nopTtdens.
5. Pe3y/nbTaTbl UBMEHEHMA CTOVMMOCTYU 3TaJZIOHHbIX NopTdeseli NpuBeseHbl B NPaBOi YacTW AUarpaMmmel.
6. OueHUTb 3dEKTUBHOCTb AeNCTBUI YNpaBAAIOLWEN KOMMAHUM MOXKHO N0 ABYM KPUTEPUAM:

— [1HamuKe cTONBUKOB OT NEPBOTO K NocnegHemy (Bo3pacTatowan uam ybbisarowas);

— Mo NonoXKeHUto NOCAeAHEro CTON6MKA OTHOCUTENIBHO 3Ta/IOHOB.

Mo nepsomy KpuTepuio y6biBatoLan AMHaMMKA CTONBMKOB FOBOPUT O TOM, YTO Te AeMCTBUA N0 U3MEHEHMIO COCTaBa U CTPYKTYpbl nopTdens, KoTopble
Mbl NPeAnpPUHUMAnM B OTYETHOM KBapTasne, He OKas3aiu MONOXKMUTENbHOTO BAUAHMA Ha pe3ynbtaT. OCHOBHbIMKU daKTopamu, BAWUAIOWMMM Ha
peLIeHns U3MeHUTb COCTaB U CTPYKTYpY NnopTdens, ABAAIOTCA KypcoBas AMHAMMKA aKLUii IMUTEHTOB OTHOCUTENIbHO APYT APYra, a TaKKe U3MeHeHUs
B MPOrHO3HbIX MOAENAX aHASIUTUKOB.

BTopoii KpuTepuii NpeanonaraeT cpaBHEHWE Pe3yNbTaToB C 3TaloHamu. OAHUM M3 OCHOBHbIX CMOCO60B, C MOMOLLBIO KOTOPOrO MOXHO OLIEHWUTb
3¢ HEKTUBHOCTb yNpaBieHna nopTdenem LeHHbIX bymar, ABASETCA CpaBHEHWEe pesynbTaTa ynpaBieHUs nopToesnem ¢ U3MeHEHMEM PbIHOYHOTO
MHAEKCa, B AAHHOM C/lydae — WHAEKCa akuuii BTOporo swesnoHa MOoCKOBCKoOM Bupsku. Ha rpaduke MoXHO yBUAETb, UTO pesynbTaT noptdens
HaxoAMTCA Bbllle U3MEHEHUA AaHHOTO MHAEKCA. 3TO TOBOPUT O TOM, YTO YNPaBAAtoLLEN KOMMNAHUK YAAI0Ch MPEB30MTU CPeHEePbIHOYHbII Pe3ynbTarT.

Hanbonee KeCTKUM 3TasIOHOM A1 OLEHKU 3PEKTUBHOCTU YNPaBAEHUA CAYXKWUT pe3ynbTaT NopThens M3 aKuMi, NMOKasaBLUMX JIYULLYIO KYPCOBYIO
AVHAMUKY Ha COOTBETCTBYIOLLEM BPeMeHHOM OKHe (Ton). CTpyKTypa yKasaHHOTo nopToens onpenensiercd WMHBECTULMOHHOW Aeknapaupent ¢
YYETOM MOIHOTO MHBECTUPOBAHUA.
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PE3YJIbTATbI YNPABJNIEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NMOPT®E/IEM [l KBAPTAJ1 2017

APCATEPA — AKUNMN 6.4 SPPEKTMBHOCTb YNPABNEHNA MOPTPE/IEM

3¢ dEKTUBHOCTb U3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbl nopTdens 3a nocnegHuii rog (30.09.2016 - 29.09.2017)

= IHgeKc akuuii BTOporo swenoHa MocKoBcKon Bupsu ETon-10 O Noptdenu 213,47%

5T
ua———

y——————

53 B
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Ha paHHoW anarpamme oueHuBaetcs 3bGEKTUBHOCTb AeUCTBUI yNpaBAstoLLe KOMNaHUM MO BbIlEyKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha MHTepBase B O4MH
roa.

KomMMeHTUpys pe3ynbTaT no NepBomy KpUTEPUIO — AUHAMUKE CTONBMKOB, MOXKHO OTMETUTb, YTO HA NPOTAXEHUM NOCNEAHErO rofa OHa yobiBatoWwas.

BTopoi KpuTepwuit npeanonaraer cpaBHeHUe pe3ynbTaToB C M3MEHEeHMeM WMHAEKCa aKuuii BToporo swenoHa MockoBcKoi Bupu. Pesynbrat
ynpasneHus noptdenem 3a nocaefHui roa 0Kasanca XyKe pesysibTata yKasaHHOro MHAEKca.

3¢ PeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTABA M CTPYKTYpbI NopTdenn 3a nocneaHue 3 roga (30.09.2014 - 29.09.2017)

. . 613,73%
M MHAeKc akunii BToporo swenoHa MocKoBCKOM bupxu HTon-10 H MopTtdenun
180%

130%

80%

30%
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2014 rop, 2015 ropg, 2016 ropg, 2017 ropn,

Ha paHHOW avarpamme oueHusaeTcs 3GPEKTUBHOCTb AEMUCTBUIN YNPaBAAIOWEN KOMMaHUW MO BbIEYKa3aHHbIM KPUTEPUAM HA MHTepBase B TpU
ropa.

KommeHTUpya pe3ynbTat Nno NepBomMy KpUTEPUIO — AUHAMUKE CTOI16MKOB, MOXHO OTMETUTb, YTO Ha TpeX/IeTHEM OKHe OHa BO3pacTatoulan.

BTopoit KpuTepuii npeanosiaraeT cpaBHeHWE pe3ynbTaToB nopTdeneit ¢ MHAEKCOM aKuuii BTOPOro swesoHa MoOCKOBCKOW Bupku. Pesynbrar
ynpasneHus noptdesem oKasasnca Ha OAHOM YPOBHE C Pe3y/IbTaTOM YKa3aHHOrO MHAEKCA.
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PE3YJIbTATbI YMTPABJIEHWUA NMHBECTULIMOHHbLIM NMOPT®E/IEM Il KBAPTAN 2017
APCATEPA — AKLIUM 6.4 3OOEKTUBHOCTb YMPAB/IEHWA MOPTOENEM

BKknag oTAeNbHbIX MHCTPYMEHTOB B GMHAHCOBbIN pe3yabTaT ynpasaeHus noptoenem (3 kesaptan 2017)

Meuen, an

Aspodnot
FasopacnpeaeneHve Tam6os
KombuHaTt HOxypasHukenb
BypATsonoto

BaHk CaHkT-lMeTtepbypr
O6bHedTerasreonorus, an
O6bHedTerasreonorun
M3uK, an

pynna JICP

[nasmocctpoi
MocTocTpoii-11
[a3aHeprocepsuc

cym3

MeTadpakc
LieHTpaHeproxonauHr, an
[a3opacnpepeneHue PocTos, an
CONMKAMCKUI MarH1eBbli 3aB0g4,
P3CK

BaHk Bo3poaeHue, an
[a3opacnpepenexve Poctos
UMT, an

Fasopacnpeaenetve H.Hosropoa, W 7 828 838 py6. — #0X04/yBbITOK OT CAEMOK KynAu-

M3uK NPOAaKM LEeHHbIX Bymar
Kosposckuit IM3, an Bl
Capatosckuii HM3, an M 20 354 634 py6. — noxoa/y6bITOK OT NEepeoLeHKN
®ocArpo /] LieHHbIX Bymar
OHMN
AN Pl?[\iﬁ 13 686 042 py6. — AMBUAEHAHDBIN JOXO4

HukHeKamckHedTexum, an
C6epbaHk Poccum
Tomckasn PK, an
asnpom
®CK ESC
CraBponosibaHeprochbIT, an
BawHedTb, an
MNPOTEK
SHen Poccua
la3opacnpepenexune Kanyra
NYKOWn [
MMK
MPCK LeHTpa
AKpoH L
ADK Cuctema T
Ypanbckan KysHUUA
OTKpbITblE UHBECTULMMN
Poccwuiickue cetn
OrK-2
MOCTOTPECT I
PocteepTton
MPCK Bonrun
MPCK LeHTpa v MpuBonKba

-3000 -2 000 -1000 0 1000 2000 3000 4000 5000 6 000

®UHaAHCOBbIN pe3ynbTar, Tbic. py6.

- [oxoa/y6bITOK OT cAeNoK [Loxoa/y6biToK oT -
AuvBuaeHaHbIA CymmapHblii

LieHHan 6ymara KYNAWU-NPOAANKM LLEHHbIX  NepeoLeHKM LieHHbIX 6ymar,
aoxoa, py6. poxoa/y6bITok, py6.

6ymar, py6. py6.
MPCK LeHTpa u MNpuBonxKba 1526 306,00 4009 289,00 5535 595,00
MPCK Bonru 1410927,84 3713 363,16 5124 291,00
PocTsepTon 3716 530,00 -887 000,00 2829 530,00
MOCTOTPECT 869 394,40 250917,01 1621891,99 2742 203,40
OrkK-2 213 221,90 2 474 597,50 2687 819,40
Poccuitckue cetn 67 955,12 472 367,44 1885471,16 2425793,72
OTKpbITble MHBECTULUU 1945 100,00 1945 100,00
Ypanbckas KysHuua 1852 020,00 1852 020,00
ADK Cucrema 597 132,00 259 119,87 949 104,13 1805 356,00
AKpOH 946 130,00 55718,44 771 050,56 1772 899,00
MPCK LeHTpa 191 955,51 1182 261,49 1374 217,00
MMK 1234 444,00 1234 444,00
NIYKOWN 370 440,00 23423,78 620411,22 1014 275,00
lasopacnpegeneHune Kanyra 998 951,49 998 951,49
3Hen Poccua 86 033,65 895 684,35 981 718,00
MPOTEK 977 480,00 977 480,00
BawHedTb, an 784,40 102 564,05 845 912,45 949 260,90
CTaBpononbaHeprocbbIT, an 192 917,26 745 789,50 938 706,76
®CK E3C 811 444,04 90 178,50 901 622,54
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lasnpom 612 142,76 21890,50 248 860,30 882 893,56

Tomckas PK, an 800 940,00 800 940,00
Cb6epbaHk Poccun 39221,79 651517,71 690 739,50
HuxHeKkamckHedTexnm, an 686 590,00 686 590,00
YMK 616 030,00 616 030,00
ANPOCA 886 749,00 -10 622,84 -401 623,16 474 503,00
AHNN 392 796,88 392 796,88
®ocArpo 82 110,00 160 103,00 242 213,00
CapatoBckuit HM3, an 242 190,00 242 190,00
KoBsposckuit IM3, an 153 274,52 61 300,00 214 574,52
M3uK 178 610,00 178 610,00
lasopacnpegeneHune H.Hosropopg, 153 160,80 153 160,80
LUMT, an 161 003,94 -18 090,00 142 913,94
lasopacnpeneneHue Poctos 140 000,00 140 000,00
BaHk Bo3poxaeHue, an 341 495,00 -251 315,00 90 180,00
P3CK 72 352,00 72 352,00
CO/IMKaMCKMI1 MarHveBblii 3aB0g, 55 900,00 55 900,00
lasopacnpegeneHue Poctos, an 0,00
LleHTpaHeproxonauHr, an 0,00
MeTadpakc 0,00
cymMm3 0,00
[a3aHeprocepsuc 0,00
MocTocTpoii-11 0,00
[nasmoccTpoi 0,00
Ipynna JICP -4 955,93 -7972,07 -12 928,00
M3uK, an 758 025,00 -800 000,00 -41 975,00
O6bHedTerasreonorun -80 600,00 -80 600,00
O6bHedTerasreonorus, an -100 000,00 -100 000,00
BaHk CaHkT-MNeTepbypr -117 260,00 -117 260,00
BypATsonoTto -118 020,00 -118 020,00
Kom6uHart HOxypanHukeno -125 800,00 -125 800,00
lasopacnpegeneHve Tam6os 125 414,80 -279 650,00 -154 235,20
Aspodnot 517 393,20 3279,79 -866 964,79 -346 291,80
Meuen, an 752 187,60 -47 974,94 -1 905 459,06 -1 201 246,40
NOPT®END: 13 686 042,21 7 828 837,86 20 354 633,94 41 869 514,01
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PE3Y/IbTATbI YIMPABJIEHNA MHBEC
APCATEPA — AKLIUU 6.4

NMUMOHHbBIM MOPTPENEM

MporHo3Hble nokasaTenu ana
rpynn pucka
.. . "

[l KBAPTA

AHAZIN3 MOPT®ENA NO IPYMNNAM PUCKA

OB/IUrALUU

Mpynna 2.1,5.1 1,25 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.2,5.2 1,40 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.3,5.3 1,60 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.4,5.4 1,85 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.5, 5.5 2,20 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.6, 5.6 260 0% | 0% 0% - -
AKLMU

lpynna 6.1 1,85 100% 79,52% 21,07% 26,07% 20,7% 7,6

lpynna 6.2 100% 58,46% 23,80% 17,96% 16,6% 58

lpynna 6.3 2,60 55% 34,66% 27,16% 21,11% 32,8% 52
lpynna 6.4 35% | 7,50% 7,50% 9,00% 17,4% 4,4
l'pynna 6.5 35% 20,07% 20,07% 24,37% - -

dakTnyeckas CTpyKTypa noptoens
NO rpynnam pucKa Ha KOHeL, OTYETHOTo
nepvoaa

CTpyKTypa pbiHOYHOrO noptdena**
o rpynnam pucka

CTpyKTypa noptdens no rpynnam pucka B COOTBETCTBUM
¢ PYT (MakcMmanbHO A0MNYyCTUMbIIA PUCK)

6,2; 10% 6,5; 20% obnur.;
6,1; 21% 25,4%

6,5 35%
,3; 20%
4: 89 64;
6,4; 8% 12%
6,3; 6.1
6,2; 24% 28% 60.6%
6,2;
6,3;27% 10,0%

6,4; 35%

Ha amarpamme ¢ GaKTU4ecKon CTpyKTypoit nopTdens MOXKHO BUAETb, Ha YTO YNPABAAIOLWAA KOMMNAHWUA Aenana CTaBKy B OTYETHOM nepuoe: Ha
«rony6ble GULLKM» UM HA aKLUM KBTOPOTO 3LLEIOHAY, Ha 06IMrauum uamn Ha akuuu. CpaBHUB AAHHYIO AVarpammy ¢ A4BYMA APYrMMU
AVarpammamu, MOXKHO MOHATb, KaK paKTUYecKas CTPYKTypa NopTdeNs C TOUKU 3peHUA PUCKa OTKIOHEHA OT ABYX 3Ta/IOHOB: 1) CTPYKTYpPbI PbiHKA B
LLe/IOM 1 2) MaKCMMaibHO PUCKOBAHHOW CTPYKTYPbI NOPTdEeNns B COOTBETCTBMM C OrpaHuyeHnamu PYT.
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PE3Y/IbTATbI YIPABNEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NOPT®ENEM [l KBAPTAJ1 2017

APCATEPA — AKUMU 6.4 AHANN3 NOPT®E/A MO rPYMNMAM PUCKA

*PYT — PernameHT ynpasnsiolero Tpeigepa. PernameHT ynpasnstowero Tpeiigepa onpegenseT npasa U 06A3aHHOCTM ynpas/sioLero Tpeigepa
no npuvobpeTeHM0 U NPOAAXKe aKTMBOB B PamKax CTPYKTYpbl aKTWBOB, YCTaHOBNEHHOM [lpaBunamn PoHAA B COOTBETCTBUM C BHYTPEHHeW
CUCTEMOI paHXkupoBaHuA akTMBoB YK «Apcarepa». PernameHT ynpasnslowero Tpeigepa npefHasHayeH ANA OrpaHUYeHUs PUCKOB
WHBECTUPOBAHUA U ABNAETCA BHYTPEHHEN MHCTPYKLUMEN AR COTPYAHMKOB YNPaBAEHUA UHBECTULMIA KOMMAHUN.

**Tog, «PbIHKOMY, UAKM KPbIHOYHBbIM MopTdenem», B AAaHHOM CAyyae MOHMMAETCA BCe MHOMECTBO LieHHbIX 6ymar, KoTopble obpaliatorcs Ha
$OHA0BOM PbIHKE M MO KOTOPbIM MPOMU3BOAUTCA pacyeT NnoTeHuManbHoW AoxoaHocTn B YK «Apcarepa».

C METOAMKAMM PaHKMPOBAHUA aKLMIN U 061MraLmii MOXHO 03HAaKOMMTLCA NO agpecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem s klientom esli on/ne razdelyaet nash podhod/sistema upravleniya kapitalom1/ranzhirovanie aktivov/

C NPaKTUYECKMM NPUMEHEHUNEM METOAUK PAHXKMNPOBAHNA MOXHO O3HAKOMUTbLCA NO aapecy:
http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/klyuchevye metodiki upravleniya kapitalom/prakticheskoe primenenie metodik1/

ArpermpoBaHHble MpPorHo3Hble nokasatesm ROE u P/E ana Kax4ow M3 rpynn pucka paccumMTbIBAKOTCA MyTeM B3BELUMBAHWA MO KanuTaamsauum
VNHAMBUAYANbHBIX 3HAYEHWI 9TUX NOKa3aTenen Kaxaoro M3 SMUTEHTOB BHYTPY O4HOM rpynnbl pUCKa.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULUMOHHbLIM NOPT®E/IEM Il KBAPTA/1 2017
APCATEPA — AKLIUV 6.4 OTPAC/IEBOVI AHA/IN3 MOPTOENSA

OTPAC/NEBOM AHANN3 NOPTOENA

[lons 8 noptdene MporHo3sHble 6a30Bble NOKa3aTes M IMUTEHTOB
g
5 5 : <
orpacr ? 2 % N IO N VR B I
< < 2 o [m %) = ~ o
5 5 > 5 o Q < Py =
g g - N
2 e $o
o o~ =
c
JHepreTuka 23,85 22,71 9,3 8,5 58 0,7 0,6
[o6biua, nepepaboTka HedTH 1 rasa 22,53 20,95 8,6 8,2 7,7 0,9 0,9
W
DUHAHCOBbIV CEKTOP 9,06 4,14 [ ] 17,6 - 7,9 - 1,2
WA
YepHaa meTannyprua, gobblya yras v xenesHol pyabl 8,96 11,29 L 324 124 81 13 2,2
MawuHocTpoeHue 7,91 10,00 31,7 2,7 -58,1 0,7 2,4
e
CTpOUTENbCTBO, HEABUMKMMOCTD 7,84 10,92 L] 28,4 16 0,5 0,0 16
WM
Mpoun3BOACTBO MUHEPANbHbIX YA06peHN 6,02 6,01 - 470 230 49 12 19
LiseTHan meTannyprus 4,25 4,86 76,6 30,8 8,0 2,6 4,9
WA
Mpoune 3,18 3,59 [ ] 104,7 3,7 4,6 0,2 3,4
TpaHcnopTt 3,00 1,95 [ ] 27,5 381 2,4 1,4 1,2
MoTpebuTtenbcknin cekTop 2,99 2,09 - 21,4 3,9 14,1 0,7 3,0
CBA3b, TENIEKOMMYHMKALMM U HOBbIE TEXHONOMMK 0,00 0,00 = 21,8 142 111 1,2 3,5

OcHoBy nmopTdena coctaBaAloT yYeTbipe oTpacau: "dHepretuka", "[dobbiya, nepepabotka HedTV M rasa", "dPuHaHcoBbIM cekTop" M "YepHan
meTannyprus, Aobblya yraa v xkenesHon pyabl”. Ha ux cymmapHyto fonto npuxogutca 6onee 64% noptdens. Mo Hawemy MHEHUIO, 3TU OTPACan
ceiyac ABAAIOTCA CaMbiMU MHTEPECHbIMU OTPACAAMM Ha PbIHKE C TOUKM 3PEHUA MOTeHLMana KypcoBoro pocrta. [oatomy ux fonv B noproene
Hanbonblume. B 0OTYETHOM KBapTase CHU3UAUCL A0/M oTpacnei "CTpouTenbCTBo, HeABMMKMMOCTL" Ha 3,08%, "YepHaa metannyprusa, nobblya yraa
1 xenesHoi pyapl" Ha 2,3% u "MawunHocTpoeHue" Ha 2,09%; Bblpocan ponum otpacneit "®uHaHcoBbl cektop" Ha 4,92% u "[obblya,
nepepaboTka HedTH 1 rasa" Ha 1,58%.

B KOMNaHUM NpUHATA OTpac/ieBas KnaccMdUKaumsa, B COOTBETCTBMM C KOTOPOW POCCMICKAs SKOHOMMUKA MOApasAensercs Ha [BeHaALaTb
OCHOBHbIX OTpacnew.

ArpermpoBaHHble MPOrHO3Hble NokasaTtenu otpacneit P/E, P/S, P/BV paccuMTbIBAOTCA KaK CPeAHME 3HAYEeHMS aHaNOMMUHbIX MHAMBUAYAbHbIX
nokasaTenieil Kaxaoro U3 3MWUTEHTOB OAHOM OTPac/W, B3BelleHHble NO KanuTanusauuu. AHaNOrMUYHO NPOU3BOAMUTCA pacyeT 3HaveHu ROE u
ROS, Tonbko ROE B3BeLWwMBAETCA NO BENNYMHE COBCTBEHHOMO Kanutana, a ROS No Bbipy4YKe SMUTEHTOB. Y pAfa OTpacaeit OTCYTCTBYIOT HEKOTOpble
13 NoKasaTenei, YTo 0b6bACHAETCA cneundUKon oLeHKN BraHeca KOMNAHMIM U3 3TUX OTpacnei.
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PE3YJ/IbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM Il KBAPTAJ1 2017

APCATEPA - AKLUUU 6.4 OTPAC/IEBOM AHAJIN3 NOPTOENA

CpaBHeHMWe OTPaCc/IeBOi CTPYKTYpbl NOPTdENaA CO CTPYKTYPOI PbiHKa (MHAEKC aKLmii BTOPOro 3wenoHa MocKoBcKoit Bupxu)

B Texkywuit noptoenb = IHpeKc akunin BToporo swenoHa MockoBcKon Buprku

[o6blva, nepepaboTka HedTM U1 rasa
CTpouTenbeTBO, HEABUMKMMOCTb
Mpon3BOACTBO MUHEPANBHBIX YA0OPEHWIA
Mpoune

MawwnHocTpoeHune

TpaHcnopT

YepHan metannyprus

DUHaAHCOBbIW CeKTOp |

DHepreTuka | b8 4%

Css3b, TeIeKOMMYHUKaUunUn U HOBble TeXHON0rUn

LiBeTHaa metannyprua 10,3%

MoTpebuTenbckuin cektop |

15,9%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

B oT4yeTHOM KBapTane OoTpac/ieBoe OTKAOHeHUe nopTdensa oT uHaekca coctaBuno 32,0%. OCHOBHOM BKNaf B OTpacieBoe OTKNOHEHWE, C OAHOM
CTOPOHbI, BHEC/IA HU3Kan A0NA B nopTdene npeacrasutenei otpacam "Motpebutensckuii cektop”, a ¢ Apyroi, Bbicokas fona otpacaum "[obblva,
nepepaboTka HedTH U rasa".

CTpYKTypa OTPac/neBoro OTKAOHEHUSA

[ob6blva, nepepaboTka HedTM U rasa -

CTpOMTeﬂbCTBO, HeABUXNUMOCTb -

Mpon3BOACTBO MUHEPabHbIX YA06peHuit -
Mpoune .%

MallnHoCTpoeHe .%

TpaHcnopT ] 0%

YepHas mMeTannyprua 0%

®UHaHCOBbIN ceKTOp .3%
SHepreTuKa -5°u
CBA3b, TENIEKOMMYHMKALIMM U HOBbIE TEXHONOMM -6% |
LieTHaa meTannyprua -6 |
MoTpebuTenbCKunii cekTop -

MNHAEKC OTPacneBoro oTKAOHEHNA OT PbiHKa _
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PE3Y/IbTATbI YNPABJTIEHNA NHBECTULUMOHHbBIM MNMOPT®E/IEM

APCATEPA - AKLIUU 6.4

OTPACNEBOW COCTAB MNOPT®ENA

SmuTeHT, By LB

Jona 8 noptdhene
3 keapTan 2017, %

V3meHeHue fonn B nopTdene 3a

KkBapTan, %

W3meHeHue nonm 8 noptdene 3a
rog, %

dHepreTuka

(8 OCK E3C, a0

H SHen Poccus, ao

m Poccuiickue cetn, ao

HOFK-Z, ao

m MPCK LeHTpa, ao

H MPCK LieHTpa v Mpusonxkba, ao

m MPCK Bonru, ao

ETOMCK&R pacnpeaenuTenbHan KOMMaHua, an
ECTaspononbaHeprocﬁbw, an

E PasaHckas 3HepreTuyeckasa cbblTOBaA KOMMaHuA, ao

62 LRSI
H MO3CK, ao

m LleHTpaHeproxonauHr, an

[o6blva, nepepaboTka HedTU 1 rasa

mCapaToscmﬁ HN3, an

HAHK BawHedTb, an

[38] HK IYKOIN, ao

H HuxHeKkamckHepTeXMM, an

(%8 [a3npom, ao

E lasnpom MasopacnpeneneHune PocTos, an
m lasnpom asopacnpeaenenue Kanyra, ao
E Fasnpom MasopacnpegeneHune HukHuii Hoesropoa, ao
m MeTadpakc, ao

m lasnpom MasopacnpeaeneHune PocTtos, ao
m lasnpom asopacnpegeneHvie Tambos, ao
EOGbHE¢TeFa3I’eOJ’IOrMH, an
EOGbHeanerasreonorMﬂ, ao

H TaTHedTb, an

®dUHaHCOBbIN CEKTOP

H BaHk CaHkT-leTepbypr, ao

(%N C6epbaHk Poccun, ao

m baHk Bo3poxaeHue, an

YepHaa meTannyprus, 4o6biua yras v ykenesHou pyabl

HHenﬂGMHCKMﬁ MeTannypruyeckmini KombuHat, ao

m Mevyen, an
mWJaanKaﬂ Ky3HUUa, ao

mprﬁHaﬂ MeTanNypruyeckan KomnaHusa, ao

(AN MMK, ao

MawwuHocTpoeHue

E PocteepTon, ao
B3 oHnn, 20
H M3UK, an
B viavik, a0

E KoBposckuit 3IM3, an

m KOBPOBCKUI1 MexaHUYeCKuit 3aBog, ao

27143

23,85

3,04
3,04
3,01
3,00
2,99
2,99
2,94
1,85
0,82
0,18
0,00
0,00
0,00

22,53

3,06
3,03
3,03
3,01
3,00
2,86
1,98
0,69
0,59
0,41
0,39
0,26
0,21
0,00

9,06

3,05
3,01
3,00

8,96

3,04
2,97
2,95
0,00
0,00

7,91

3,54
2,36
0,91
0,85
0,24
0,00

1,14

0,03
0,10
0,06
0,05
0,19
0,31
0,33
0,04
0,10

-0,01
0,00
0,00
0,00

1,58

3,06
0,05
0,00
-0,05
0,05
-0,55
0,39
-0,14
0,12
-0,04
0,17
-0,08
-0,06
0,00

4,92

1,04
3,01
0,87

-2,33

-0,99
-0,46
0,45
0,17
-0,03

0,00
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0,04
3,04
-0,08
0,63
0,48
0,52
0,68
0,50
0,04
0,02
2,610
2,330

0,00

0,06

3,06
0,01
1,02
0,26
0,00
0,77
0,29
0,35
-0,40
0,15
0,31
0,17
0,13

'
N

-’

4,73

0,93
3,01
0,79

0,31
0,00
0,95

30008

2,270

-1,53l

1,07
-1,04
-0,80
-0,43
-0,07
0,26



CTpoUTEeNbCTBO, HEABUKUMOCTD 7,84 -3,' -3.

H MOCTOTPECT, ao 3,09 0,10 0,66 !
23 roynna nice, ao 3,02 0,04 046 1
E LieHTp MeskayHapoaHoi Toprosau, an 1,08 0,07 0,02 ;

I vocrocrpoii-11, a0 043 -0,08 024

E XK naBmoccTpoit, ao 0,23 -0,04 -0,46 I
EOTKprThIe MNHBECTMLMK, a0 0,00 —3,- —-
nEOM3BOgCTBO MUHEepPanbHbIX VQOGEEHMﬁ 6,02 0,01 6,02 -
3 Axpon, a0 3,01 0,00 300 SN
58 docArpo, ao 3,01 0,01 3,01 -
LiBeTHaa metannyprusa 4,25 -0,61 [ -1,04 I

(%W AJIPOCA, a0 2,98 -0,06 0,07 i
m Komb6uHar HOxypanHukens, ao 0,60 -0,15 0,02 i

H bypAaTtsonoto, ao 0,55 -0,14 -0,69 ‘

1
meep,Heypanbcmﬁ MeAennaBuabHbIN 33804, a0 0,13 -0,02 -0,06 |
ECOAMKaMCKMH MarHuesblii 3aBog, ao 0,00 -0,22 -0,37 ‘
Mpouwne 3,18 -0,41 0,17
H A®GK Cuctema, ao 2,72 0,32 0,64 ]
m [a33Heprocepsuc, ao 0,46 -0,09 -0,46 !
TpaHcnopt 3,00 1,05 -0,22
23 rspotnor, a0 3,00 1,05 -0,22

MoTtpeburenbckuii cekTop 2,99 0,90 0,20
) neorex, a0 2,99 0,90 0,20
CBA3b, TE/IEKOMMYHUKALMU U HOBblE TEXHONIOTUM 0,00 0,00 ’2,0.
m MTC, ao 0,00 0,00 -2,00 00

]

1
QEHE)KHbIe cpeacTsa U Npoyuve akKTuebl 0,41 -1,07 -0,04 i

1
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM Il KBAPTAJT1 2017

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

MawunHocTpoeHune
,Cl,onn B nopr¢ene npOfHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
~ ~ I
b=} S F
3MUTeHT, Bua LIB < ] g 3 < <
g g 20 s | g | g ¢ &
s ) s 5 2 g = = B
g g 5
2 2 )
m o~ é
=
AsTonpom
HABTOBA& ao 0,00 0,00 -6,7 -1,0 0,7 51
HABTOBA3, an 0,00 0,00 -6,7 -1,0 0,7 51
m YensabuHCKMI Ky3HEeYHO-NPEecCcoBbIv 3aB0A, a0 0,00 0,00 18,4 3,7 m 0,2 0,9
m A3, ao 0,00 0,00 21771 2,4 ﬂ 0,1 3,5
m FA3, an 0,00 0,00 21771 2,4 n 0,1 3,5
H KAMAS3, ao 0,00 0,00 9,5 2,2 0,2 0,9
H HIMK OBK, ao 0,00 0,00 10,6 0,0 m 1,2 4,2
H COJEPC, ao 0,00 0,00 15,3 7,0 m 0,5 0,9
m 3aBOJ/IKCKMIN MOTOPHbIV 3aBOA, a0 0,00 0,00 2,3 16,8 m 3,8 0,5
H 3aBOJIKCKMIT MOTOPHbIV 3aBOA, an 0,00 0,00 2,3 16,8 m 3,8 0,5
OGODOHHaﬂ NPOMBILWNIEHHOCTb
H PocteepTon, ao 3,54 4,53 ‘ 46,0 24,3 m 0,6 0,9
EAHI'II'I, ao 2,36 2,82 8,6 9,5 2,7 0,3 0,2
H M3UK, an 0,91 1,36 36,2 26,5 n 0,3 0,3
m M3UK, ao 0,85 1,02 36,2 26,5 n 0,3 0,3
H Kopnopauua UpkyT, ao 0,00 0,00 5,9 2,3 0,2 0,4
H PKK 3Heprua um. C.N.Koponesa, ao 0,00 0,00 51 -1,3 0,2 -0,7
H O6beanHeHHan aBMacTPoOUTENbHAA KOPMOPaLMA, a0 0,00 0,00 -2,0 -0,6 m 0,7 2,3
JHepreTnyeckoe MawnMHOCTPOEHUe
H Kosposckmii M3, an 0,24 0,27 31 71 n 01 03
m KOBpOBCKMI1 MexaHWuYecKuii 3aBos, ao 0,00 0,00 2,6 3,2 m 0,3 0,2
H KoBposckuii 9M3, ao 0,00 0,00 23,1 71 n 0,1 0,3
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM Il KBAPTAJT1 2017

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

[obblua, nepepaboTtka HedTU 1 rasa

,Cl,onﬁ B nopr¢ene npOfHOBHbIE 6asoBble NoKasaTenu SMUTEHTOB
£
5 5 <
ImuTeHT, BUA LB 2 2 % E = % N . -
e e = o 8 = P =
= ~ é =
=
ﬂ06bl‘la HedTU U rasa
HAHK BawHedTs, an 3,03 2,98 2 15,8 6,9 7,4 0,5 1,2
HK NYKOWN, ao 3,03 3,03 10,3 57 n 0,4 0,6
H Fasnpom, ao 3,00 2,95 :ﬂ',’. 6,3 11,2 n 0,4 0,2
HAHK BawHedTb, a0 0,00 0,00 15,8 6,9 0,5 1,2
H CnasHedTb-MervnoHHedTeras, ao 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
m CnasHedTb-MervoHHedTeras, an 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
H HOBAT3K, ao 0,00 0,00 26,4 30,3 10,0 3,0 2,2
H HK PocHe¢Tb, ao 0,00 0,00 7,0 4,5 12,4 0,6 0,8
H lasnpom HedTb, a0 0,00 0,00 14,6 0,0 n 0,6 0,6
H CypryTHedTeras, ao 0,00 0,00 51 16,2 7,2 1,2 0,4
H CyprytHedrTeras, an 0,00 0,00 51 16,2 7,2 1,2 0,4
HTaTHed}Tb, ao 0,00 0,00 17,1 17,6 7,3 1,3 1,1
HTETHG¢Tb, an 0,00 0,00 17,1 17,6 7,3 1,3 1,1
HVAMypTHed)Tb, ao 0,00 0,00 101,4 22,1 4,7 1,0 3,7
E BapberaHHedTeras, ao 0,00 0,00 11,9 8,9 n 0,3 0,4
I'Iepepa60'rKa HedTH
H CapatoBckuit HM3, an 3,06 0,00 :ﬂ',’. 16,8 30,0 n 0,6 0,3
H CnasHedTb-fipocnaBHepTEOPrcMHTES, a0 0,00 0,00 12,1 15,7 - 1,1 0,7
E CapatoBckuit HIM3, ao 0,00 0,00 16,8 30,0 n 0,6 0,3
Hedrexumua
H HuxHeKkamckHedTexnm, an 3,01 3,06 15,2 12,5 n 0,6 0,6
H MeTadpakc, ao 0,59 0,71 . 20,4 13,5 ﬂ 0,3 0,4
H KasaHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 29,8 21,2 m 1,8 2,2
m HwXHeKamckHedTeXMM, ao 0,00 0,00 15,2 12,5 n 0,6 0,6
E BNlafAMMUPCKUI XMMUYECKUIA 3aBOS, a0 0,00 0,00 12,4 2,1 m 0,2 1,0
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C6bIT HedTENPOAYKTOB M rasa

H [a3npom MasopacnpegenerHve PocTos, an 2,86 3,41 16,3 28,4 m 0,2 0,1
m Fasnpom Masopacnpepenenue Kanyra, ao 1,98 2,37 13,3 11,2 m 0,2 0,2
H lasnpom MasopacnpegeneHne HuxHuii Hosropog, ao 0,69 0,83 11,6 22,4 n 1,0 0,5
m la3npom MasopacnpegenexHue PocTtos, ao 0,41 0,45 16,3 28,4 m 0,2 0,1
H Fasnpom Masopacnpegenerve Tamb6os, ao 0,39 0,56 10,3 8,9 0,2 0,3
m [a3npom Masopacnpegenexve Bnagumup, ao 0,00 0,00 71 10,3 6,1 0,6 0,4
HedTtecepBucHblie ycnyru

m O6bHedTerasreonorus, an 0,26 0,34 18,1 6,6 1,8 0,1 0,3
H O6bHedTerasreonorvs, ao 0,21 0,27 18,1 6,6 n 0,1 0,3
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM Il KBAPTAJT1 2017

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

MoTpebutenbCKMii cekTop

,Cl,onﬂ B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTenu SMUTEHTOB
=
=
~ ~ I
b=} S F
ImuTeHT, Bug LB 54 54 g 3 < <
g g 20 s | g | g ¢ &
s ) s 5 2 2 = = B
g g i3
S 2 S o
o0 o~ é_
=
MpousBoacTso norpeﬁwrenbcmx TOBapoB
mAﬁpay—,ﬂ,mpco, ao 0,00 0,00 12,8 12,0 17,6 2,1 2,0
H,D.VIO,D., ao 0,00 0,00 0,6 0,9 m 0,4 0,2
EﬂeBeHryk, ao 0,00 0,00 55 8,2 m 0,7 0,4
H POCWHTEP PECTOPAHTC XO/1AMHT, ao 0,00 0,00 21,0 -2,8 m 0,2 -1,1
E Ponnmax, ao 0,00 0,00 14,8 6,8 ﬂ 0,4 0,9
H Pycckas akBakynbTypa, ao 0,00 0,00 22,4 20,0 2,8 2,5
m CuHeprusa, ao 0,00 0,00 7,7 3,9 m 0,4 0,4
Cenbckoe XOBHﬁCTBO, pr6OIIOBCTBO
H lpynna Yepkunsoso, ao 0,00 0,00 15,0 9,7 m 0,6 0,9
H HaxoakuHcKasa 6a3a akTMBHOrO MOPCKOro pbl60/10BCTBA, a0 0,00 0,00 51,0 22,4 10,4 2,3 53
m OCTaHKMHCKUI maconepepabaTbiBatoLLmMil KOMBMHAT, a0 0,00 0,00 11,4 19 6,7 0,1 0,7
H Pycrpaiii Xonauhr, ao 0,00 0,00 21,4 -17,2 m 0,1 -0,1
Toprosnsa
H MPOTEK, a0 2,99 2,09 - 278 32 m 02 15
HAI‘ITEHHaﬂ ceTb 36.6, ao 0,00 0,00 24,0 -0,5 m 0,4 -15,6
H,U,VIKCM lpynn, ao 0,00 0,00 7,0 0,7 m 0,1 1,3
H Marnur, ao 0,00 0,00 24,6 4,0 17,6 0,7 3,8
m OTucndapm, ao 0,00 0,00 19,8 26,2 m 0,8 0,5
H M.sugaeo, ao 0,00 0,00 32,0 3,7 10,5 0,4 2,5
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM Il KBAPTAJT1 2017

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

Mpoune
,Cl,onﬂ B nopT¢ene npOrHO3HbIe 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
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ImuTeHT, Bug LB g g H T
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EA‘DK Cuctema, a0 2,72 3,04 e 163 37 PUEMNN 02 34
[
Hraasueprocepswc, ao 0,46 0,55 5,0 6,5 0,1 0,1
EVICK‘J, ao 0,00 0,00 -2,5 -2,3 m 2,4 2,6
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM Il KBAPTAJ1 2017

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

CTpouTENbCTBO, HEABUMKUMOCTb

Hona s nop'r(bene npOl’HOSHbIe 6a308Bble NOKasaTen SMUTEHTOB

ImuTeHT, Bug LB

3 kBaptan 2017
2 kBaptan 2017
MpuunHa usmeHeHua
(otcyTcTBus)
ROE,%
ROS,%
P/E
P/S
P/BV

WHdpacTpyKTypa - MOCTbI U A0pOrU

0,2 1,2

H MOCTOTPECT, ao 3,09 2,99 I 27,5 34

UHdpacTpyKTypa - cneuvannsmpoBaHHoOe CTPOUTENbCTBO

=
EMOCTOCTpoﬁ—lL a0 0,43 0,51 124 51 n 02 04

H/’IeHraacneu,CTpoﬁ, ao 0,00 0,00 26,6 3,0 0,1 0,6
QEBGHOI'IMEHT

H pynna JICP, ao 3,02 2,98 - - - - m
m LieHTp MexayHapoaHoit Toprosau, an 1,08 1,01 - - - - m
H XK FnaBmoccTpoii, ao 0,23 0,27 - - - - m
H OTKpbITbIE MHBECTULUK, A0 0,00 3,16 - - - - E
H pynna Komnanwuii MUK, ao 0,00 0,00 - - - - 1,8
m LieHTp MexayHapoaHoit Toprosau, ao 0,00 0,00 - - - - m
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM Il KBAPTAJT1 2017

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

CBA3b, Te/IEKOMMYHUKALMUM U HOBbIE TEXHO/IOTUM

,Cl,onﬁ B I'IOpY¢ElIE npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
~ ~ I
3 5 g g it
MUTEHT, Bua L T T s g B ] w o~ 2
£ £ s e 8 g = S =
© 5 2 e < &
g g RS
m o~ ; =
3
=
CeAsb
(M MTC, ao 0,00 0,00 44,4 12,3 1,2 4,6
(%8 MeradoH, ao 0,00 0,00 29,8 8,4 12,4 1,0 3,7

H MITC, ao 0,00 0,00
H MITC, an 0,00 0,00

24,1 160,0 12,8 31 16

24,1 160,0 EPR:] 31 16

SNSNENENNNEN

(NN PocTenekom, ao 0,00 0,00 7,4 5,9 10,5 0,6 0,8
m Poctenekom, an 0,00 0,00 7,4 59 10,5 0,6 0,8
m TaTrenekom, ao 0,00 0,00 10,5 7,5 0,3 0,5

NHdopMaLMOHHbIE TeXHONOTUKU

m PEBK, ao 0,00 0,00

-7,4 59 47,6 2,8 -3,8
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM Il KBAPTAJT1 2017

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

TpaHcnopT
,Cl,onﬂ B nopT¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
H
g g F
ImuTeHT, Bug LB I < v s
= = = p X S w ” >
I < 8 5 o P w 'y @
[~ [~ = o o] o a ~
o o © S 14 = a
@ @ P
2 2
x x S o
B
m o~ =
3
=

Bo3ayuiHble nepeBo3Ku

' Aspodror, ao 3,00 1,95 e | 612 63 ﬂ 03 24
Mapoxopacrea
H,ﬂ,aaneBoc‘rquoe MOPCKOe NapoxoAcTBo, a0 0,00 0,00 0,5 -0,2 m 0,5 -1,3
m MypMaHcKoe MOpCKoe NapoxoAcTBo, a0 0,00 0,00 25,7 6,5 2,7 0,2 0,5
H HoBopoccuiickuii KombuHaT xnebonpoayKTos, ao 0,00 0,00 57,1 18,5 2,4 3,3
H HoBopoccuiickuii MOpPCKO TOproBbiid NOpPT, a0 0,00 0,00 69,7 51,3 m 3,1 3,1
YenesHoaopoXKHbIe NEPEBO3KU
mTpchKOHTeﬁHep, ao | 0,00 0,00 | 17,2 9,1 n 0,8 1,4
Tpy6onposoabi

(%W AK TpaHcHedTb, an | 0,00 0,00 | 25,0 61,3 m 1,3 0,6
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM Il KBAPTAJT1 2017

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

®UHaAHCOBBIN CEKTOP

,Cl,onn B I'IOpY¢ElIE npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
g g ig
3muteHT, Bua LB Q < o s < < .
3 3 a5 o & w g @
& & s 5 Q <] < a =
3 3 E
2 2 )
m o~ =
c
BaHKOBCKUi CEeKTOop
-
H BaHk CaHkT-TeTepbypr, ao 3,05 2,01 /E 9,2 - m - 0,4
11l | C6epbaHK Poccuu, ao 3,01 0,00 2 21,9 - m - 1,1
-
m BaHk BospoxaeHve, an 3,00 2,13 /ﬂ 11,7 - m - 0,5
(W BaHk BTB, ao 0,00 0,00 9,6 - 16,0 - 1,4
B2 s poceatk, a0 0,00 0,00 6a - PON - o7
H MockoBckuit KpeanTHbiit BaHkK, ao 0,00 0,00 20,0 - n - 0,7
H EBponnax, ao 0,00 0,00 8,0 - - 0,9
H MNpomcBA3bbaHK, ao 0,00 0,00 6,3 - 13,9 - 0,8
m BaHk YPANICUE, a0 0,00 0,00 9.2 ; m ’ 04
m baHk Bo3poxpaeHue, ao 0,00 0,00 11,7 - n - 0,5
Bupxu
(%W MocKoBcKan bupa, ao 0,00 0,00 | 53,6 - 13,3 - 2,0
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM Il KBAPTAJT1 2017

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

Mpon3BOACTBO MUHEPaA/bHbIX yA06peHuin

,Cl,onﬁ B nopT¢ene npOrHO3HbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
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SmuTeHT, Bua LI
At 5 5 EE |22 e | 2| 3
£ £ s ¢ S = = =
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2 2 )
m o~ =
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HAKPOH, ao 3,01 3,01 34,9 20,3 6 1,3 1,8
mmocArpo, a0 3,01 3,00 el 453 221 m 14 23
Hﬂ.oporoGy)«, ao 0,00 0,00 13,6 24,1 ﬂ 13 0,6
meﬁSblmeBAsoT,ao 0,00 0,00 20,0 11,4 n 0,4 0,5
Hypankanuﬁ, ao 0,00 0,00 74,9 27,3 m 1,1 1,7
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM Il KBAPTAJT1 2017

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

LiBeTHaa metannyprma

,Cl,onﬁ B nopr¢ene I'IporHosnble 6a30Bble NOKa3aTesIM SMUTEHTOB
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TutaH
H Kopnopauua BCMMNO-ABUCMA, ao 0,00 0,00 | 39,0 26,0 m 2,2 3,0
Meab
H CpeaHeypanbCkuii meAennasunbHbli 3aBoa, ao 0,13 0,15 33,8 7,7 n 0,2 0,6
m lavickuii FOK, ao 0,00 0,00 7,7 6,7 ﬂ 0,6 0,7
HYpananeK'rpome,u,b, ao 0,00 0,00 59 55 10,0 0,6 0,6
Ll,MHK
m YenabUHCKUI LLMHKOBbIV 3aB0A, a0 0,00 0,00 24,3 19,0 m 0,8 0,8
m DNeKTPOLMHK, a0 0,00 0,00 35,4 8,7 n 0,1 0,4
Hukenb
m KoMBUHET KOMypanHuKenb, ao 0,60 075 24 1954 ﬂ 129 02
(%8 TMK HopunbCKuii HUKeNb, ao 0,00 0,00 72,3 33,1 m 2,8 55
AparoueHHble meTan/ibl
m BypAT30710TO, 20 0,55 0,69 98 215 n 10 04
HﬂeHSO!‘IOTO, ao 0,00 0,00 15,5 17,9 ﬂ 0,6 0,6
H Montoc, ao 0,00 0,00 2479 39,5 m 2,7 5,0
H Cenwurpap, ao 0,00 0,00 19,5 18,6 n 0,6 0,5
PegKosemesibHble MmeTanbl
. . -

m CoNIMKaMCKMUI1 MarHneBbli 3aBog, a0 0,00 0,22 g‘: | 4,5 1,4 39 1,2 2,2
Anmasbl

. ANPOCA, 20 2,98 3,04 488 315 m 27 41
H ANIPOCA-Hiopba, ao 0,00 0,00 1241 29,7 m 1,3 5,5
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM Il KBAPTAJT1 2017

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

YepHaa meTannyprua, 4o6blua yras v KenesHon pyabl

,Cl,onﬁ B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
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YepHaa metannyprus
o " -
H YensabUHCKUI MeTannypruyeckuii KombuHar, ao 3,04 2,89 /E 19,9 6,6 n 0,1 0,2
m Meuen, an 2,97 3,10 -6,8 53 m 0,3 -0,4
Hypanbmaﬂ Ky3HuUa, ao 2,95 2,25 :ﬂ',’. 11,1 17,0 n 0,3 0,2
(EN MMK, ao 0,00 3,05 22,2 16,4 ﬂ 1,1 1,3
m ALMHCKUI MeT3aBoz, ao 0,00 0,00 8,7 3,9 2,7 0,1 0,2
&M CeBepcTanb, ao 0,00 0,00 42,5 19,2 m 1,5 3,0
m KopuuyHoBsckuit TOK, ao 0,00 0,00 14,7 39,0 n 1,6 0,5
m HapeXauHCKuii meTannypruyeckuii 3asog, ao 0,00 0,00 -13,0 4,2 m 0,0 0,0
H HageaMHCKUIA MeTannypriyeckuii 3asog, an 0,00 0,00 -13,0 4,2 m 0,0 0,0
m Meuven, ao 0,00 0,00 -6,8 53 m 0,3 -0,4
(F H/IMK, ao 0,00 0,00 19,1 14,1 10,1 1,4 1,9
m Pycnonvmer, ao 0,00 0,00 10,6 6,7 n 0,3 0,4
YronbHble KOMnaHun
m BenoH, ao 0,00 0,00 63,3 21,6 0,7 0,2 0,3
H Kysbacckas TonameHas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 11,9 4,0 m 0,4 1,0
m Pacnaackas, ao 0,00 0,00 49,7 36,8 ﬂ 1,2 1,1
m tOxHbIN Ky3bacc, ao 0,00 0,00 -131,9 21,2 n 1,0 18,6
Tpy6Hble 3aBoabl
m YenabuHcKuit TpybonpoKaTHbIM 3aBoA, a0 0,00 0,00 62,0 2,5 m 0,2 3,8
mprﬁHaﬂ MeTanaypruyeckas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 14,5 2,9 m 0,3 1,3
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PE3Y/NIbTATbI YINPAB/IEHMA UH
APCATEPA - AKLIM 6.4

NUMOHHbLIM MOPT®E/IEM Il KBAPTA/T 2017

AHANIN3 NOPTHENA MO SMUTEHTAM AKLLMI

JHepreTuKa
[Llons B noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTenn IMUTEHTOB
g
5 5 s e
SmutenT, Bua LB % % g E % = . . =
g H s g g = | = | =
< F s
" ~ i
1=
CeteBble U TennoceTeBble KOMNaHUN
m ®CK E3C, ao 3,04 3,07 9,3 29,8 “ 0,9 0,3
H Poccuiickue cetu, ao 3,01 2,95 8,1 8,7 n 0,2 0,2
H MPCK LleHTpa, ao 2,99 2,80 10,6 4,9 n 0,2 0,4
H MPCK LieHTpa 1 MpuBonxbAa, ao 2,99 2,68 19,4 9,6 n 0,4 0,7
H MPCK Bonru, ao 2,94 2,61 13,0 7,6 n 0,3 0,5
HTOMCKaﬁ pacnpegenutenbHan KOMNaHua, an 1,85 1,81 8,6 4,2 n 0,2 0,5
m Ky6aHbaHepro, ao 0,00 0,00 8,9 6,4 0,6 0,7
HﬂeHsHepro, ao 0,00 0,00 4,0 10,1 m 0,8 0,3
HﬂeHsHepro, an 0,00 0,00 4,0 10,1 m 0,8 0,3
m MPCK CesepHoro Kaskasa, ao 0,00 0,00 231,8 -20,1 0,3 -1,0
m MPCK Cubupu, ao 0,00 0,00 11,8 3,7 m 0,2 0,7
H MPCK Ypana, ao 0,00 0,00 7,6 3,9 n 0,2 0,4
m MPCK tOra, ao 0,00 0,00 64,4 -2,9 2,7 0,1 -1,1
m MPCK Cesepo-3anag, ao 0,00 0,00 4,3 1,8 m 0,1 0,3
H MO3CK, ao 0,00 0,00 52 6,1 n 0,3 0,2
H Poccuiickue cetu, an 0,00 0,00 8,1 8,7 n 0,2 0,2
HTOMCKER pacnpegenutensHas KOMNaHWa, ao 0,00 0,00 8,6 4,2 n 0,2 0,5
C6biToBbIE KOMNAHUK
E CraBpononbaHeproctbIT, an 0,82 0,72 14,5 0,3 0,1 2,5
E PsA3aHcKan sHepreTuyeckan c6bITOBaA KOMNAHUA, ao 0,18 0,19 21,4 1,1 ﬂ 0,1 1,1
E YenabaHeprocbsIT, a0 0,00 0,00 31,6 0,7 n 0,0 0,8
ETHC 3Hepro Kyb6aHb, ao 0,00 0,00 2,3 0,1 m 0,0 1,4
E Kany»ckas cbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 0,00 71 0,5 m 0,1 1,1
m KpacHospckaHeprocbsbIT, ao 0,00 0,00 37,2 1,5 “ 0,1 1,8
ETHC 3Hepro HWxHwuit Hosropoa, ao 0,00 0,00 14,9 0,4 m 0,1 53
ETHC 3Hepro HuxHwuit Hoeropog, an 0,00 0,00 14,9 0,4 m 0,1 53
m MepmaHeprocbbiT, ao 0,00 0,00 439 1,2 m 0,1 2,4
m MepmaHeprocbbit, an 0,00 0,00 439 1,2 m 0,1 2,4
ETHC 3Hepro PoctoB-Ha-[loHy, ao 0,00 0,00 14,5 0,3 0,1 2,5
mTHC 3Hepro PoctoB-Ha-[loHy, an 0,00 0,00 14,5 0,3 0,1 2,5
E CamapasHepro, ao 0,00 0,00 12,6 0,7 “ 0,0 0,4
E CraBponosibaHeprochbIT, ao 0,00 0,00 22,3 0,7 “ 0,0 0,5
E 'K THC sHepro, ao 0,00 0,00 35,7 1,2 m 0,1 1,6
ETHC 3Hepro flpocnasnb, a0 0,00 0,00 28,8 0,9 m 0,1 0,2
ETHC 3Hepro flpocnasnb, an 0,00 0,00 28,8 0,9 m 0,1 0,2
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leHepupylowmne KomnaHum

H OrK-2, ao 3,00 2,95 9,8 7,7 - 0,4 0,4
H tOHunpo, ao 0,00 0,00 12,8 17,0 1,9 1,4
H Pyclfuapo, ao 0,00 0,00 8,2 15,5 n 1,0 0,5
H WHTEP PAO E3C, ao 0,00 0,00 11,9 56 0,4 0,7
H WpKyTCcKaHepro, ao 0,00 0,00 37,0 15,7 “ 0,6 1,0
H MocaHepro, ao 0,00 0,00 9,5 12,0 n 0,6 0,4
HaHen Poccua, ao 0,00 0,00 24,9 12,9 n 0,6 1,0
HTI’K-L ao 0,00 0,00 10,6 12,9 n 0,6 0,5
mTFK-Z, ao 0,00 0,00 10,9 4,2 n 0,2 0,4
mTI'K-4, ao 0,00 0,00 12,0 54 n 0,1 0,2
mTI'K-4, an 0,00 0,00 12,0 54 n 0,1 0,2
mTFK-M, ao 0,00 0,00 18,1 7,8 ﬂ 0,4 0,9
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPT®E/IEM I KBAPTAJ1 2017

HaCTOﬂLU,Mﬁ OT4eT MMeeT TO/IbKO MHd)OpMaLI,MOHHOE 3Ha4YeHMe MU He MOXKEeT pacCCMaTpmMBaTbCA KaK MnpeasioXeHue O coBeplleHUU CAe/IOK Ha
¢MHaHCOBOM pbiHKe. [laHHble N0 MaKPO3IKOHOMUKE, OTPaCAAM U IMUTEHTaM LEeHHbIX 6ymar OCHOBaHbl Ha WUCTOYHUKaX MHd)OpMaLI,MM,
3acnyxuBawwmx goeepue, 04HAaKO Mbl He rapaHTUpyem, 4YTO BCe CBeAeHUA abCco/IOTHO TOYHbI. VIH¢opmau,m1 MOXeT bbITb U3MeHeHa Hamu 6e3
npeaBapuTesIbHOro yseaomMneHuaA.

CTOMMOCTb MHBECTULMOHHbBIX NMaeB MOXET YBE/JIMYMBATLCA U YMEHbLUATLCA, Pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBAHMA B NMPOLUIOM He OnpeaensatoT AoXoAbl B
byayLwem, rocyapcTBO He rapaHTUpyeT AO0XOAHOCTb MHBeCTULMI B MUD. Mpexae yem npruobpecTn MHBECTULMOHHDIN Nal, cnesyet BHUMATE/IbHO
03HAKOMWTLCA C MNPaBWIAMKU [LOBEPUTENbHOTO YMNpaBJeHWs MNaeBoro WMHBECTULMOHHOrO GoHAA. B3uMmaHue cKMAOK (HagbaBoOK) yMeHbWMUT
[,0XOAHOCTb MHBECTULMI B MHBECTULMOHHbIE NMan NaeBoro MHBeCTULMOHHOro ¢doHaa. SluueHsunm ®CPHP Poccum Ne 21-000-1-00714 ot 06.04.2010,
Ne 040-10982-001000 ot 31.01.2008

Mpasuna OTKPbLITOrO NaeBoOro MHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHBIX GUHAHCOBBLIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOHA aKLMin» 3aperncTpupoBaHbl
DCHP Poccum: Ne 0363-75409054 ot 01.06.2005 r. Mpasuna UHTepBasbHOro NaeBoro MHBECTULMOHHOIO GOHAA aKumi «Apcarepa — akuuu 6.4»
3apernctpupoBaHbl ®CPP Poccum: Ne 0439-75408664 ot 13.12.2005 r. MpaBuna OTKPLITOrO NaeBoro WMHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHbIX
$UHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOHZ, CMeLaHHbIX MHBECTULMINY 3aperncTpupoBaHbl PCOP Poccun: Ne 0364-75409132 ot 01.06.2005 r.
Mpasuna OTKPLITOrO MaeBOro WMHBECTULMOHHOTO $OHAA PbIHOYHLIX GUHAHCOBBLIX WMHCTPYMEHTOB «Apcarepa — ¢oHa obauraumii KP 1.55»
3apeructpupoBaHbl  Cnykboit BbaHka Poccum no ¢uHaHcoBbIM pbiHKam: Ne 2721 ot 20.01.2014 r. MpaBuna WHTepBanbHOro naesoro
VHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHBIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — akuum Mupa» 3apermctpuposaHbl baHkom Poccum 3a Ne3152 ot
17.05.2016.

MN3meHeHne ctoumocTtn nas OMNMU®P pbIHOYHbBIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — $GOHZA aKLMI» COCTaBUO:

3 mec. (30.06.2017 - 29.09.2017)  13,14%
6 mec. (31.03.2017 - 29.09.2017) 10,01%
1rop (30.09.2016 - 29.09.2017)  24,90%
3 roga (30.09.2014 - 29.09.2017) 142,36%

M3meHeHue ctoumocTy nas ONMU® pbiHOUHbIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOH/ CMeLLaHHbIX MHBECTULMIA» COCTaBUIIO:

3 mec. (30.06.2017 - 29.09.2017) 9,93%
6 mec. (31.03.2017 - 29.09.2017)  11,01%
1rop (30.09.2016 - 29.09.2017)  21,39%
3 ropa (30.09.2014 - 29.09.2017)  95,42%

M3meHeHune ctoumocTy nas UMU®P akumuii «Apcarepa — akumum 6.4» coctaBuio:

3 mec. (30.06.2017 - 29.09.2017)  13,46%
6 mec. (31.03.2017 - 29.09.2017) 16,81%
1rop (30.09.2016 - 29.09.2017)  36,45%
3 roga (30.09.2014 - 29.09.2017) 146,00%

M3meHeHune ctoumoctu nas OMU® pbiHOYHbBIX GUHAHCOBLIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — doHa obauraumii KP 1.55» coctasuno:

3 mec. (30.06.2017 - 29.09.2017) 2,29%
6 mec. (31.03.2017 - 29.09.2017) 5,65%
1rop (30.09.2016 - 29.09.2017)  11,16%
3 ropa (30.09.2014 - 29.09.2017)  43,56%

MAO YK «Apcarepa». 194021, CaHkT-MNetepbypr, yn. LWatenexa, som 26A BL, "PeHeccaHc", 8-11 aTax. +7 (812) 313-0530
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