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APCATEPA — ®OH/, AKLIUI
PE3Y/IbTATbI YNPABJIEHUA UHBECTULIMOHHBIM MOPTOENEM
| KBAPTA/1 2018

CTOMMOCTb YUCTbIX aKTUBOB,

Konunuecrtso nunuesbix cyetos
M HeHynesble

H Obwee

Pe3synbTart ynpasnenusa noprpenem

MAH py6.

CroumocTb nas, py6.

NHpeke Mocbupxun, Nt

30.03.2018 2270,98
3a kaptan 9,97% 7,64% 3a kBapTan
6 649,33 29.12.2017 2109,74
3arog 22,78% 13,78% 3arog,
5955,73 31.03.2017 1995,90 31.03.2017 29.12.2017 30.03.2018 31.03.2017 29.12.2017 30.03.2018
MPUTOK 3a KBapTasn 18,38 msH py6. 4,91% ot cpegHeksapT. CHA
MNPUTOK 3a rog, 46,46 mnH py6. 13,04% ot cpegHerogosoi CHA
A
29.12.2017 CTpYyKTypa nainMKoB 30.03.2018
Cymma BIOXKeHUi, py6. Oons, % Kon-Bo Kon-so Oons, % CymMma B/IOXKEHW, pyb.
81821328,13 14 MeHeAXKMEHT 1 COTPYAHNKM 14 88 929 208,34
118 631 093,24 26 AKUMOHEpbI* 27 130 367 406,62
170 565 678,05 843 OcTa/bHble KAMEeHTbI 874 207 285 381,70
371018 099,42 100,0% 883 UTOro 915 100,0% 426 581 996,66

* no peectpy akumoHepos oT 22.05.2017 6e3 yueta MEHELKMEHTA U COTPYLHUKOB

3a 1kBapTan 2018 3arog (31.03.2017 - 30.03.2018)
37182811 9,92% ot cpeaHexsapT. CYA durHaHCcoBbIN pe3ynbrart, % u py6. oT cpeaHeroznoBoit CYA 21,21% 75535951
1200384 0,32% AVBUAEHAbI 6,43% 22 896 517
4771538 1,27% [0X04/yBbITOK OT CAE/MOK KYNAU-NPOAAXKHM LieHHbIX Bymar 5,80% 20652 120
33398 616 8,91% [0X04/yBbITOK OT NEPEeOLLEHKM LIeHHbIX Bymar 11,91% 42 413 446
-2 341 808 -0,63% pacxoapl Ha Bo3HarpaxaeHune YK -2,50% -8 904 560
-297 656 -0,08% npoyune pacxopl U foxonbl boHaa -0,42% -1 490 660
451736 0,12% pasHMLa MeXay HauMcneHMemM U BOCCTaHOBIeHUeM pe3epBoB GoHAa -0,01% -30913
-36% 36% UHpeKc oTpacneBoro oTKNIOHEHUA -41% 41%
29.12.2017 doHp, NHpeke Mocbupxn dyHaameHTanbHble NOKasaTenu NHaeke Mocbupxun DdoHa 30.03.2018
4,46 7,01 P/E 2018 7,37 4,89
0,55 0,75 P/BV 2018 0,78 0,55
13,50 11,64 ROE, % 11,26 11,36
Measurement Arsagera Reallocation Quality (MARQ)
30% = UHnpeke Mocbupskun ® Ton-10 [ Noptdenn = MOEX Russia Total Return 67,52%
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CocraB U cTpyKTypa noptdens Ha 30.03.2018, ponm B %
lpynna 6.1. lpynna 6.2. lpynna 6.3. lpynna 6.4.
lasnpom 10,01 BawHedTs, an 5,15 HKHX, an 3,08
DNobblua, nepepaboTtka HedpTH 1 rasa 33,22 JIYKOWN 9,07 Fa3npom HedTs 5,00
®CK E3C 5,12 Poccuiickue cetn 5,00 MPCK UeHTpa 1 3,14
3Hen Poccua 3,14 MpuBoKbA
SHepretuka 23,70 Ork-2 311  MPCK Bonrn 2,09
MPCK UeHTpa 2,09
DUHAHCOBbIN CEKTOpP 11,96  C6ep6aHk Poccum 9,87 BaHk CaHkT-MeTep6ypr 2,09
crp S, . 6,40 Ipynna JICP 3,21
MOCTOTPECT 3,18
YepHan metannyprus, aobbiya yrasa 525 Meuyen, an 3,17 YMK 2,08
1 3Kene3Hoii pyapl 4
LiBeTHas meTannyprus 4,97 AJIPOCA 4,97
TpawHcnopt 4,95 Aspodnot 4,95
Mp :"m p 3,97 AKpOH 3,97
yao6peHuit
Mpoune 3,15 A®K Cuctema 3,15
MoTpebutenbckuii cektop 2,19 NPOTEK 2,19
p,eHe)KHble cpeAcTBa U npoune 0'24
AKTUBbI
WUroro 100,00 39,94 43,06 16,76



PE3YJIbTATbI YMPABNEHUA NMHBECTULUMOHHbLIM NMNOPT®ENEM | KBAPTA/T1 2018

KpaTkune ntorn 1 kBaptana 2018 roga:

* Y3MeHeHune uHaeKkca Mocbupxu coctasuno +7,64% (noapobHee o cutyaumm Ha GoHAOBOM
PbIHKE Ha CTp. 6-7);

® CTOMMOCTb Nas 3a KBapTan yBeanuunnacb Ha 9,97% (nogpobHo oueHKa KayecTBa ynpasaeHus
npeacraBneHa Ha cTp. 19-20, nHbopmaLMA 0 BKNaAe aKTUBOB B GUHAHCOBBIN Pe3yabTaT Ha CTp.
21);

* CYA doHAa yBennumnach, Habaaancs NPUTOK CPeAcTB NANLLNKOB;

e Hanbonbluylo Ao B nopTdene 3aHMMmaeT oTpacab «Jobbiua, nepepaboTka HedpTH U rasa».
Ha BTOpom mecTe «IHepreTvKa», «PUHAHCOBbIN CEKTOP» Ha TpeTbem mecTe (OTpacneBoi
aHaNu3 NpeacTaBfieH Ha cTp. 24-40);

* ypoBeHb «aumBepcuduKauum Apcarepbl» noptdens Haxoawncs B AuanasoHe 33%-34,5%
(3aBMCUMOCTb MexKAay YpoBHEM AnBepcudUKaLmMm nopTdens 1 ero pesybTaTom NpeacTaBieHa
Ha rpaduKe «KAMH Apcarepbl» Ha cTp. 18).

NHTepecHaa nHoopmauma o GOHL0BOM pbiHKe

B nepsom KBapTane uHgekc Mocbupxu Haxoguncs B guanasoHe 2 200-2 350 NyHKTOB M 3aBepLUM OTYETHLIA NEPUOA,
pocTom Ha oTmeTKe 2 270,98 (+7,64%).

Haunbonee 3ameTHbIM cobbiTeM Ha GOHAOBOM pbiHKE B OTYETHOM Mepuofe CTana cCMeHa COBCTBEHHWKa TOProBoM CeTu
MarHuT, 4To NPMUBENO K PE3KOMY CHUNKEHUIO KOTUPOBOK €€ aKLMI Ha 26% (He BXOAMT B Haluun nopTdenn).

B rpynnax 6.1-6.2 nuaepamu pocTa B Haluux nopTdenax ctanu akumm AJIPOCA (+22%), Fasnpom HedTu (+21%), TYKOMNa
(+20%) u npuBunernpoBaHHble akumm bawHedTV (+27%). XpOHMYECKM HeraTMBHAA AMHaMMKa Habaoganacb y akuui
Poccuickux Ceteit (-7%).

Cpean KomMnaHWi manoi Kanutanusaumm (rpynnbl 6.3 — 6.4) Bblgenum akumm UMT (+16%), MPCK Boarn (+15%) u
npuvBuaernpoBaHHble akuumn baHka BospoxaeHue (+15%). 3ameTHoe CHUMKeHue Habawganock y akumii NMPOTEKa (-8%) u
BypsT3onoTo (-8%).

Cnacmbo, uto Bbl C HAaMU. YAauHbIX UHBECTULMIA!
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3Y/IbTATbI YINPABNEHUA MHBECTULMOHHbLIM MNMOPT®ENIEM | KBAPTA/ 2

TEPMWHbI N YC/TOBHbIE OBO3HAYEHWUA

Oiopaunsa CpefHWIn CPOK TMOTOKA MAaTeXel, B3BELIEHHbIM NO AWCKOHTUPOBAHHOW cymme. [opauus
6eckynoHHOW 06/1MrauMmn ¢ BbINAATON B KOHLE CPOKa COBMAAAeT CO CPOKOM A0 noraleHus. B
clyyae, Koraa TOYHas OUEHKa He TpebyeTcs, nokasaTesb AOPaLMU MOMXKHO CYMTATb CPOKOM,
OCTaBLIMMCA [0 NOraleHns obaurauuu.

KoadpduumneHt P/BV KoadpduumeHT ueHa/6anaHcoBas CTOMMOCTb, GUHAHCOBbIA KO3DOULMEHT, PaBHbIA OTHOLIEHWIO
PbIHOYHOWM KanWTanMsauuMm KOMMaHWM K 6anaHcoBOW CTOMMOCTM ee aKkTuMBoB. KoadduumeHt
NOKa3bIBaeT, BO CKO/IbKO Pa3 pbIHOYHAA CTOMMOCTb KOMMNAHUK NpeBblwaeT 6anaHCOBYIO CTOMMOCTb
(onpepensetca Kak 4WCTble aKTMBbI KOMMAHUM, TO eCTb COBOKYMHble aKTMBbl 3a BblYETOM
COBOKYMHbIX 06A3aTe/NbCTB, AO/MOB), T.€. YCIOBHO FOBOPA, CKOJIbKO «HasaHCOBbIX CTOMMOCTEN»
CTOWT KOMMaHMA.

KoadppuumeHt P/E KoadduumeHT ueHa/npubbinb, GWMHAHCOBbLIA MOKasaTeNb, PaBHbIA OTHOWEHWUIO PbIHOYHOMN
KanuTanusaumMm KoMnaHuWm K ee rogoBoi npubbinv. KoadgduumeHT nokasbiBaeTt, BO CKOMbKO pas
CTOMMOCTb KOMMaHuu 6osblie rofoBoW Npubbliv, T.e. YCNOBHO FOBOPA, CKOAbKO rOA0BbIX
npubbinei CTonT KomnaHusa.

KoadpduumeHt P/S KoadpduumeHT ueHa/BbipyyKka, OGWMHAHCOBbLIM MOKas3aTe/lb, PaBHbIA OTHOLWEHWIO PbIHOYHOMN
KanuTanmsauum KOMNaHUW K ee rofoBoi Bbipydke. KoadduuUMeHT nokasbiBaeT, BO CKO/IbKO pas3
CTOMMOCTb KOMMaHMK 6oblue rof0BOW BbIPYYKM, T.e. YC/NOBHO FOBOPS, CKONbKO «rOAOBbIX
BbIPYYEK» CTOMT KOMMAHUA.

KoadppuumeHt P/3anacsbi KoadduumeHT ueHa/3anacbl KOMMaHuWu, ¢GUHAHCOBbLIN KO3OPUUMEHT, pPaBHbIA OTHOLEHWIO
PbIHOYHOWM KanuTanM3aumMm KOMMaHMKM K 3anacam MecTopoXAeHuin Komnanuu. Mcnonblyertcsa ans
OUEHKM KomnaHuit pobbisatoweit otpacan. KoadpduumeHT noKasbiBaeT, KakoBa PbIHOYHAA
CTOMMOCTb KOMMaHUM Ha efAMHWLY 3anacos, W NO3BO/AET CPaBHMBATbL MexKAy CoBoi pasnuyHble
KOMMaHWW O4HOM OTpacn.

PacyeTHaa cTOMMOCTb Nas BenunuunHa, onpeaensemas nytem AeNeHWs CTOMMOCTM YMCTbIX aKTMBOB GOHAA Ha KO/MYECTBO
pasmeLLeHHbIX MHBECTULIMOHHbIX Naes GoHAa.

CTOMMOCTb YNCTbIX aKTUBOB PasHMLa@ MeXay CTOMMOCTbIO aKTMBOB (MmyuwiectBa) ¢oOHAA W BeAUUMHOM 06A3aTeNbCTB,
noA/iexkalmx UCNONHEHMIO 3a CYET 3TUX aKTUBOB, HA MOMEHT OMNpPeaeNneHNs YACTbIX aKTUBOB.

ROA PeHTabenbHOCTb aKTUBOB - MOKa3aTeslb, XapaKTepusyioWwmii 3GPeKTUBHOCTb UCNONb30BAHMA BCEX
aKTMBOB Npeanpuatua. YacTHoe OT AefleHWUA YUCTOW MpPUOBLIIM HA CPeaHEerofloByH BENUYUHY
aKTUBOB.

ROE PeHTabenbHocTb  (LOXOAHOCTb) COBCTBEHHOrO Kanutana - uuctas  npubbiib  KOMMAHWUM,

BbIPAKEHHAA B NPOLIEHTaX K COBCTBEHHOMY KanuTany.

ROS PeHTabenbHOCTb NPOAAXK - OTHOLLEHWE YUCTOW NPUBBLINK NPeANPUATUA K YUCTOMY 06BEMY NPOAANK;
NoKa3aTesib OnepaLMoHHON 3GPEKTUBHOCTU KOMNAHUM.
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MpuunHa UsmeHeHna Aonu otTpacam (3MuUTeHTa) B NopTdene:

[MHaMM1Ka oTpacau (3SMUTEHTA) B OTYETHOM Nepuoae Bbiia Xy:Ke AUHAMKUKI MopTdens B Lenom

[MHaMm1Ka oTpacau (3MUTEHTa) B OTYETHOM Nepuoge Bbiaa Nyylle AMHAMUKKU NopTdens B LLeNom

:}-' [ons oTpacnu (amuteHTa) 6bina yBesMyeHa NyTem NOKYMNKM akLuMin oTpacan (amuTeHTa)
BO3MOXHbIE NPUYMHbI MOKYMKM:
¢ BoJiee BbICOKMI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM AOXOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTabHbIX OTPaceN (3MUTEHTOB);
¢ [losiBNEHME BO3MOKHOCTM 40BEAEHMA 40M OTPACAM (SMUTEHTA) 40 3HAYEHMI Pa3pPELIEHHOTO IMMUTA.

[ons oTpacnu (amuteHTa) 6bina yMmeHblUEHa NyTeM NPOAAXKM aKLMI OTPACIU (IMUTEHTA)
BO3MOXHbIE MPUYMHBI MPOAANKM:

¢ bosiee HU3KWI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM JOXOAHOCTU OTHOCUTENbHO OCTa/bHbIX OTPACAeN (3IMUTEHTOB);
e [IpeBblLLEHME YCTAHOB/IEHHbIX OrPAaHWUYEeHWit Ha OO OTPACcAH (3MUTEHTA).

[g Mpowu3sseaeHa anBepcrdUKaLMA B CBA3M C NOABNEHNEM PABHOAOXOAHbIX IMUTEHTOB

MpuunHa oTcyTcTBUA OTpacau (amuteHTa) B noptdene:
E] OTpac/ib He MOXeT BbITb NpeACcTaBieHa U3-3a orpaHnyeHmnit B U/1/13-3a HU3KOM NMKBUAHOCTM aKLWii SMUTEHTOB

OTpaCI’Ib (3MMTEHT) He MOKeT bbITb npeacrasieHa B nopT¢)ene 13-33 OTHOCUTE/IbHO HU3KOW HOTEHLLMaﬂbHOi/ll AO0XO4HOCTUN

CocTosiHMe NNaTeXecnocobHOCTU IMUTEHTA oSnnrauMﬁ no AaHHOMY BbINYCKY:

. MnatexecnocobeH
Oxupaetca aedonT / gonylieH TexHuyeckuii aepont

. JonyuweH daktnyeckuii pedont
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KopnopatuBHble cobblTnA | KBAPTAJT1 2018

APCATEPA — ®OH/A, AKU WA

N3meHeHUna B MNpaBuna ¢oHAaa

15.03.2018 baHKOM Poccuuy 3aperMcTpMpOoBaHbl cieayoLime usmeHeH s U gonosiHeHus B Mpasuna ¢oHaa:
e CHU)EH pa3mep pacxonoB ¢oHAa Ha Bo3HarparkaeHue Cneuaenosutapusa, Permctpatopa u Aygutopa ¢ 0,5% no

0,4% ot cpegHerogosoi CHA doHAaa.

e CHUXKEH pa3mep «npoumx pacxogos ¢oHaa» ¢ 0,15% no 0,1% ot cpeaHerogosoi CHA doHAaa.

e [lob6aBneHa BO3MOXHOCTb MOAAauYM 3asfBOK Ha npuobpeTeHue, noralweHne, obmeH naes ¢oHAA Yepes3 JINYHbIN
KabuHeT Ha canite www.lkp.arsagera.ru.

e [lo6aBneHa BO3MOXKHOCTb NOAA4YM 3aABOK Ha nNpuobpeTeHue, noraweHne, obmeH naes Yepes areHTa ¢oHaa — AO
«CneumanmsmpoBaHHbiit [enos3utapuini « MHGUHUTYM» B 31EKTPOHHOM BUAe Yepes cepBuc «PrHaHcoBaa naathopmar»
www.platform.finance

Pasmep HaabaBKM M CKUAKM MO NOAAHHBIM aHHOMY areHTy 3asBKam Ha npuobpeTeHue 1 noralieHune naes
coctasnneT 0,5% OT pacyeTHOM CTOMMOCTU MHBECTULMOHHOTO nas. HaabasKa v CKMAKA B3MMAlOTCA BHE
3aBMCMMOCTM OT CYMMbI NPUOBPETEHNA 1 CPOKa BIaAEHMA NasmMu.
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PE3Y/IbTATbI YIPABNEHNA UHBECTULMOHHbBIM MNMOPTPENEM | KBAPTAJ1 2018
APCATEPA — ®OHJ, AKLIWA SPOEKTVUBHOCTb YMPAB/IEHMA MOPTOENEM

SPPEKTUBHOCTb YMPABJ/IEHVA MOPTOE/IEM

s innamuka CYA, py6. JAuHamuKa ueHbl nas, py6. (npasas Wwkana)

BeHumapk MHaekc Mocbupsku

Bernumapk MOEX TR

OWANDIENINNWWWWS S SUNININIODIANNN
OOONUINoR S IOWHONUI A NOWRONUI
SOO000000000000O0OOROOOOOD

29.03.13 29.09.13 29.03.14 29.09.14 29.03.15 29.09.15 29.03.16 29.09.16 29.03.17 29.09.17 29.03.18

1 kBaptan 2018
MokasaTenb AOXOAHOCTH 1 kBaptan 2018 3arog
TON-3 nyywmx TON-3 xyAawunx

TatHedTs, a0 29,20% Marhur, ao -26,16%
Benumapk rpynnbl 6.1

N . AK AJIPOCA, ao 21,83% CesepcTans, a0 -2,01% 6,82% 9,59% 7,26%  21,63%
npocroi | B3seweHHbIi no free-float
NYKOWN, ao 19,94% MNontoc, ao -0,92%
BawHedTb, an 26,62% Meuen, ao -16,05%
beHumapk rpynnbl 6.2
. . JleHsHepro, an 24,21% Poccuiickue ceTu, ao -7,10% 4,70% 4,33% 16,22% 19,91%
npocroi | B3BeweHHbIi no free-float
Fasnpom HedTb, a0 21,15% OBK, ao -6,91%
MITC, an 38,65% ®uHaHcosan rpynna BYAYLEE, ao -29,12%
Benumapk rpynnbl 6.3
B 9
npocroii | BasewenHbii no free-float ABTOBa3, a0 27,80% A3, ao 20,52% 1,75% 2,81% 22,72% 16,89%
ABTOBa3, an 27,09% CnasHe¢Tb-MernonHedreras, ao -15,35%
4Tn3, ao 45,16% ®dapMmcuHTes, ao -28,39%
BeHumapk rpynnbi 6.4
M . TaTTenexkom, ao 34,49% BaHk BospoxaeHue, ao -16,03% 3,84% 7,23% 21,06% 21,78%
npocroi | B3seweHHblit no free-float
MITC, ao 29,94% ALIMHCKUIA MeT3aBog, ao -15,20%
Pe3ynbTaT pbiHKa, paccuuTaHHbii no free-float 9,03% 21,41%
UHaekc Mocbupn 7,64% 13,78%
MOEX Russia Total Return* 7,70% 20,22%
CroumocTb nas 9,97% 22,78%

B oT4eTHOM Mepuose CTOMMOCTb Nas Bbipocna Ha 9,97%, npeBbicuB pesynbTaT MHaekca MOEX Russia Total Return*® (+7,70%).

Cpeam NIVKBUAHDBIX aKLMi nydwe poiHKa** Benn ceba Haxogmewmeca B noptoene doHaa akumm MAO AK "AJIPOCA" (+21,83%), MAO "lasnpom HedTs" (+21,15%), MAO
"IYKOWN" (+19,94%), NAO "®CK EIC" (+11,55%), NMAO "Aspodnot" (+11,53%), 06bIkHOBeHHble akuumn MAO "C6epbark" (+12,80%) 1 npusunerposaHHble akumm MAO
"BawHedTb" (+26,62%).

[MHaMuKKy Xy}Ke pbiHKa NpoAeMOHCTPUPOoBanu o6bikHOBeHHble akuuu MAO "Poccetn” (-7,10%), NAO A®K "Cuctema" (-2,60%), MAO "MOCTOTPECT" (+0,95%) u NAO
"OlK-2" (+2,77%).

Cpegy MeHee IMKBUAHbIX aKLUMI pe3ybTaT yylle pbiHKa nokasanu akumm NAO "MPCK Boaru" (+15,03%).

Cnabee pblHKa Bbirnagenu akuum NAO "MPOTEK" (-7,91%), MAO "4YMK" (-3,65%), MAO "BaHk "CaHkT-NeTepbypr" (+0,18%) 1 MAO "MPCK LieHtpa" (+2.32%).

Ha nnasatowem okHe B OAMH rof, CTOMMOCTb Nas BbIpoCaa Ha 22,78%, NpeBbicMB M3MeHeHue nHaekca MOEX Russia Total Return* (+20,22%). Ha ykasaHHOM nepuoae
OMepesKaloLLyto KypcoBylo AMHAMMUKY Mnokasanu akuuu MAO "MPCK Bonru" (+115,36%), MAO "MPCK LeHTtpa v Mpusomkba" (+108,24%), MAO "MOCTOTPECT"
(+59,85%) u MAO "dHen Poccua" (+54,38%), 3HAUUTENBHO Xy¥Ke pbiHKa 6bian 06biKHOBEHHbIe akumu MAO "Poccetn" (-18,23%), MAO ADK "Cuctema" (-40,59%), MAO
"YMK" (-34,07%) u NAO "BaHk "CaHkT-MeTepbypr" (-8,56%).

Ynpasasowas Komnanusa «Apcarepa» TPagULMOHHO NPUAEPKMUBAETCA CTPATErMM NOJIHOTO MHBECTMPOBAHUA. B OTYUETHOM nepuose [0S AEHEKHbIX CPeacTs B GoHae
6b1a 6113Ka K HY/IHO U HOCUNA TEXHWUYECKUIA XapaKTep.

*MOEX Total Return - MHAEKC NONHOW JOXOAHOCTU, OTPAXKAIOLLMIA U3MEHEHWUE CYMMAPHOI CTOUMOCTU LieH POCCUICKUX aKLIA, BKNKOYEHHBIX B PacyeT MHAEKca
MocBu1psKH, C y4eTOM AMBUAEHAHbIX BbINAAT 1 6€3 yyeTa Hanoroob10KeHUA [OXOA0B, MONYYEHHbIX B BUAE ANBUAEHAOB.

** Mpu pacuete KprOBOﬁ ANHAMWUKUN YyUUTbIBAIOTCA BbliN/1a4Y€HHbIE ANBUAEHAbI.

6/41 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3Y/1IbTATbI YNPABNEHUA MHBECTULMOHHbBIM NMOPTOENIEM | KBAPTA/1 2018
APCATEPA — ®OHJ, AKLUUI SOOEKTUBHOCTb YNPABNEHWA MOPTHENEM
HuxenpuseaeHHbI rpadmk 6onee AeTaNbHO OTPAXKAET, KaK U3MEHEHME CTOMMOCTM Nas 1 NpuobpeTeHns/noralweHns Naes BAUAAN Ha USMEHEHUE CTOMMOCTU YUCTbIX
aKTMBOB (NpaBasl WKana) B OTYETHOM KBapTane.

25 000 000 500 000 000
N M3meHeHune CYHA, cBA3aHHOe C U3MEHeHUeM CTOMMOCTM Nas
I NpuobpeTeHus/noraweHms naes

N3meHeHune CYA (npaBas wkana) - 450 000 000
20 000 000
- 400 000 000
15 000 000 /
- 350 000 000
10 000 000
~ 300 000 000
5000 000 250 000 000
WLy !.I. b A1 b R | | e
Il regl /LB I
~ 150 000 000
-5 000 000
- 100 000 000
-10 000 000
- 50000 000
-15 000 000 0

29.12.2017
05.01.2018
12.01.2018
19.01.2018
26.01.2018
02.02.2018
09.02.2018
16.02.2018
23.02.2018
02.03.2018
09.03.2018
16.03.2018
23.03.2018
30.03.2018

Ha cnepytowem rpadvke npescrasneHa uHpopmauua o6 U3MEHEHUN CTOMMOCTM aKLMI (C y4eTOM AMBMAEHAHbIX BbIN/AT), KOTOpPble GbIKM MONHOCTBIO NPOAAHbI B
TeueHue roaa, B CPaBHEHWUM C AUHAMMKOMN CTOMMOCTY Nas.
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APCATEPA — ®OHJ, AKLLUIA | KBAPTA/ 2018

CpaBHeHMe C pe3ynbTaTaMMU B/IOXKEHUA B AEN03UTbl U MHAEKCHbIY GOHA HA Pa3HbIX BpeMEHHbIX
MHTepBanax

[aHHbll oTyeT paspabotaH YK "Apcarepa" c uenbto npeactaBneHus Bceobbemstolleid U 06BbEKTUBHOM MHbOpMaLun o
pesynbTaTax HalUMX MHBECTULMOHHbIX NPOAYKTOB.

Takoe cpaBHEHWE NO3BO/AET UCKIIOUUTL BO3MOXKHOCTb NPEACTaBAeHUA AaHHbIX TONbKO 06 yAauHbIX UM, HA06OPOT, TONBKO
0 HeyZauHbIX Neproaax MHBECTUPOBaHMA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB AN CPAaBHEHMA PE3Yy/IbTaTOB HALIMX MHBECTULMOHHbIX MPOAYKTOB BblOpaHbl: BAHKOBCKUIA Aeno3uT
N UHAEKCHBIN POoHA.

CpaBHeHMe € pe3y/bTaTaMu MHAEKCHOro GoHAa No3BONAET OLEHUTb K/IIOYEBOE KayecTBO MHBECTULMOHHOIO MPOAyKTa -
CMOCOBHOCTb MM HECNOCOBHOCTb BbIGUPATb aKTUBbI, LOXOAHOCTb KOTOPbIX NMPEBOCXOAMUT CPeAHEpPbIHOYHbIW pesynbTar.
MoppobHee 06 oueHKe pe3ynbTaToB yNpaBAeHWA MOXKHO MPOYUTaTb Ha Halem caiTe B matepuanax "UHAEKCHbI GoHA,.
Bbi6op 1 cmbica” 1 "Kak oLeHUTb KayecTBo yrnpasneHua".

Pe3ynbTaTtbl BNOXKEHWA B A€N03UTbl NPUBOAATCA AN1A BOSMOXHOCTU CPaBHEHWNA A0XOAHOCTU PasNUYHbIX BUAOB C6epE)'KEHMl"'1.

MHBecTOp BbIGBUPAeT aKuMK, KaK anbTepHATMBY Aeno3uTy, ANA Toro 4Ytobbl Noayuntb 6osiee BbICOKYO [AOXOOHOCTb B
O0NTOCPOYHOM nepuoge. Ha KpaTKOCpOuHbIX MHTepBanax (oT 1 Ao 3 /1eT) BNOMKEHMA B aKUMWM MOTYT KaK CyLLeCTBEHHO
NpeBoCXoAmUTb pe3y/bTaTbl AeMN03UTOB, TaK U, HA0BOPOT, NOKa3biBaTb OTPULATENbHYIO A0X0AHOCTb. Ha 6onee ANMHHBIX
BPEMEHHbIX MHTEpBaiax A4OXOL4HOCTb B/IOXKEHWUI B aKUMM NO CTAaTUCTUKE NPEBOCXOAUT pesynbTaTbl 4eMN03UTOB, NO3TOMY A4
CPaBHEHUA C Aen03UTOM Hanbosiee MHTEPECHbI Pe3ybTaTbl HAa AUTENbHbIX BPDEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 3TOM MOXKHO
NpPoYUTaTh Ha HaleMm caliTe B maTepuane "B3anmocsasb J0XOL4HOCTU aKUMI 1 obanraumin®,

B TabsiMue nocnenoBaTeNlbHO PacCMaTpMBalOTCA pesy/ibTaTbl MHBECTUPOBAHUA B YKA3aHHbIE MHCTPYMEHTbI Ha Pas/inMyHble
CPOKW. B cTonbue 1 yKasblBaeTca nepuos MHBECTMPOBaHuA. B cTonbuax 2 1 3 gaTa Hayana M OKOHYaHWUA COOTBETCTBYHOLLErO
nep1oAa MHBECTUPOBaHMA.

B ctonbuax 4, 5, 6 npuBoaunTCA pe3ynbTaT MHBECTMPOBAHMA ANA YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 338 COOTBETCTBYIOLMNIA Nepuos,
WHBECTUPOBaHUA B %.
B cTonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT MHBECTUPOBAHUA NepeBOANUTCA B % rof0BbIX

B cton6uax 10 1 11 npoBoamTca cpaBHeHMe pe3ynbTatoB npoaykta YK "Apcarepa” ¢ 4enosntom n MHAEeKCHbIM GOHAOM.
Pe3ynbTat BbipaxeH B % rofoBbIX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2017 30.03.2018 22,8% 19,1% 6,7% 22,8% 19,2% 6,7% 3,7% 16,1%
31.03.2016 31.03.2017 40,9% 10,0% 8,5% 40,9% 10,0% 8,5% 30,9% 32,4%
31.03.2015 31.03.2016 29,0% 20,0% 11,6% 28,9% 20,0% 11,6% 8,9% 17,3%
31.03.2014 31.03.2015 20,0% 22,6% 7,0% 20,0% 22,6% 7,0% -2,7% 13,0%
29.03.2013 31.03.2014 8,2% -3,5% 8,1% 8,2% -3,5% 8,1% 11,7% 0,1%

g 30.03.2012 29.03.2013 -8,7% -4,0% 7,6% -8,7% -4,0% 7,6% -4,7% -16,4%

— 31.03.2011 30.03.2012 -11,2% -15,7% 6,3% -11,2% -15,7% 6,3% 4,5% -17,5%
31.03.2010 31.03.2011 25,3% 24,6% 8,6% 25,3% 24,6% 8,6% 0,7% 16,7%
31.03.2009 31.03.2010  223,7% 83,5% 11,2% 223,7% 83,5% 11,2% 140,2% 212,5%
31.03.2008 31.03.2009 -55,7% -50,8% 8,6% -55,7% -50,8% 8,6% -4,8% -64,3%
30.03.2007 31.03.2008 8,9% -4,4% 8,9% 8,8% -4,4% 8,8% 13,2% 0,0%
31.03.2006  30.03.2007 12,3% 33,9% 9,9% 12,3% 34,0% 9,9% -21,7% 2,4%
31.03.2016 30.03.2018 73,0% 31,1% 15,8% 31,6% 14,5% 7,6% 17,1% 24,0%
31.03.2015 31.03.2017 81,7% 32,1% 21,1% 34,7% 14,9% 10,0% 19,8% 24,7%
31.03.2014 31.03.2016 54,7% 47,2% 19,4% 24,4% 21,3% 9,3% 3,1% 15,1%
29.03.2013 31.03.2015 29,9% 18,3% 15,7% 13,9% 8,7% 7,5% 5,2% 6,4%

o) 30.03.2012 31.03.2014 -1,2% -7,4% 16,3% -0,6% -3,8% 7,8% 3,2% -8,4%

S 31.03.2011 29.03.2013  -19,0% -19,1% 14,4% -10,0% -10,1% 7,0% 0,1% -16,9%

™ 31.03.2010 30.03.2012 11,2% 5,0% 15,4% 5,5% 2,5% 7,4% 3,0% -2,0%
31.03.2009 31.03.2011 305,4% 128,6% 20,8% 101,4% 51,2% 9,9% 50,1% 91,5%
31.03.2008 31.03.2010 43,5% -9,8% 20,8% 19,8% -5,0% 9,9% 24,8% 9,9%
30.03.2007 31.03.2009 -51,7% -53,0% 18,3% -30,5% -31,4% 8,7% 0,9% -39,2%
31.03.2006 31.03.2008 22,2% 28,0% 19,7% 10,6% 13,1% 9,4% -2,6% 1,2%
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31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006

30.03.2007

3 ropa

4 ropa

5 net

6 net

7 net

8 net

10 net 9 net

11 net

31.03.2006

31.03.2006

12 net

30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016

30.03.2018
31.03.2017

30.03.2018

123,1%
118,0%
67,5%
18,6%
-12,3%
1,5%
259,9%
79,7%
56,2%
-45,8%
167,7%
136,0%
52,9%
5,3%
9,9%
228,6%
59,5%
95,7%
75,4%
189,8%
115,4%
35,7%
31,8%
255,7%
45,6%
73,7%
119,7%
164,5%
91,3%
70,0%
326,7%
57,6%
58,6%
95,0%
134,8%
139,6%
450,3%
89,1%
71,6%
78,0%
194,1%
675,4%
143,9%
105,9%
92,7%
852,0%
243,7%
165,6%
131,2%
322,0%
274,2%
198,2%
359,5%

320,2%

415,9%

57,3%
62,0%
42,0%
13,6%
-22,0%
0,8%
92,7%
12,4%
-13,7%
-37,1%
92,9%
56,3%
36,3%
-4,3%
2,7%
85,0%
-5,3%
7,5%
15,5%
86,1%
50,0%
14,9%
19,3%
78,5%
9,1%
-9,4%
43,9%
78,7%
26,4%
43,2%
118,8%
-12,3%
-13,0%
21,3%
50,6%
57,5%
162,7%
7,6%
-16,1%
16,4%
87,6%
189,1%
29,1%
2,9%
12,3%
244,3%
42,1%
23,5%
37,8%
69,2%
35,9%
65,3%
61,8%

81,9%

116,7%

29,2%
29,6%
29,1%
24,5%
23,6%
24,2%
28,4%
31,1%
31,5%
30,0%
38,3%
40,1%
38,9%
32,3%
34,3%
38,1%
39,4%
42,8%
44,5%
49,5%
50,8%
47,7%
43,7%
49,3%
50,0%
51,8%
57,0%
60,8%
60,3%
60,4%
59,8%
62,2%
63,4%
66,8%
71,0%
74,1%
78,3%
73,5%
76,6%
79,5%
85,7%
93,5%
93,7%
89,0%
94,1%

106,5%

110,2%

110,9%

107,7%

124,2%

128,9%

131,8%

144,2%

151,6%

168,4%

* B pe3y/ibTaTax He Y4UTbIBAeTCA B3MMaHMe CKMAOK U HaabaBoK
** MCNoNb3YIOTCA Pe3y/ibTaTbl O4HOMO U3 MHAEKCHbIX pOHA0B (MHAeKC MMBB) ¢ CHA http://pif.investfunds.ru/funds/268

30,7%
29,6%
18,7%
5,8%
-4,3%
0,5%
53,3%
21,6%
16,0%
-18,5%
27,9%
23,9%
11,2%
1,3%
2,4%
34,7%
12,4%
18,2%
15,1%
23,7%
16,6%
6,3%
5,7%
28,9%
7,8%
11,7%
17,0%
17,6%
11,4%
9,2%
27,3%
7,9%
8,0%
11,8%
13,0%
13,3%
27,6%
9,5%
8,0%
8,6%
14,4%
29,2%
11,8%
9,4%
8,5%
28,4%
14,7%
11,4%
9,8%
15,5%
14,1%
11,5%
14,9%

13,9%

14,6%

16,3%
17,4%
12,4%

4,3%
-7,9%
0,3%
24,4%
4,0%
-4,8%

-14,3%
17,9%
11,8%

8,0%
-1,1%
-0,7%
16,6%
-1,3%

1,8%

3,7%
13,2%

8,4%

2,8%

3,6%
12,3%
-1,9%
-2,0%

7,5%
10,2%

4,0%

6,2%
13,9%
2,2%
-2,3%

3,3%

6,0%

6,7%
14,8%

1,0%
-2,5%

2,2%

8,2%
14,2%

3,2%

0,4%

1,5%
14,7%

4,0%

2,4%

3,6%

5,4%

3,1%

5,2%

4,5%

5,6%

6,7%

8,9%
9,0%
8,9%
7,6%
7,3%
7,5%
8,7%
9,5%
9,5%
9,1%
8,4%
8,8%
8,6%
7,2%
7,6%
8,4%
8,7%
9,3%
9,6%
8,4%
8,5%
8,1%
7,5%
8,3%
8,5%
8,7%
9,4%
8,2%
8,2%
8,2%
8,1%
8,4%
8,5%
8,9%
8,0%
8,2%
8,6%
8,2%
8,5%
8,7%
8,0%
8,6%
8,6%
8,3%
8,6%
8,4%
8,6%
8,6%
8,5%
8,4%
8,6%
8,8%
8,4%

8,7%

8,6%

14,4%
12,2%
6,3%
1,5%
3,7%
0,2%
28,8%
17,6%
20,8%
-4,2%
10,1%
12,1%
3,1%
2,4%
3,1%
18,0%
13,7%
16,4%
11,4%
10,5%
8,1%
3,5%
2,1%
16,6%
9,7%
13,6%
9,5%
7,4%
7,4%
3,1%
13,4%
10,0%
10,3%
8,5%
6,9%
6,6%
12,8%
8,5%
10,5%
6,4%
6,3%
15,0%
8,5%
9,1%
7,1%
13,7%
10,7%
9,1%
6,1%
10,1%
11,0%
6,4%
10,4%

8,3%

8,0%

21,8%
20,6%
9,8%
-1,7%
11,6%
-7,0%
44,6%
12,1%
6,5%
27,6%
19,5%
15,1%
2,6%
-6,0%
-5,3%
26,2%
3,7%
8,9%
5,4%
15,3%
8,0%
-1,8%
-1,8%
20,5%
-0,6%
3,0%
7,6%
9,4%
3,2%
1,1%
19,2%
-0,5%
-0,5%
2,9%
5,0%
5,1%
19,0%
1,3%
-0,4%
-0,1%
6,4%
20,6%
3,2%
1,2%
-0,1%
20,1%
6,1%
2,8%
1,3%
7,1%
5,5%
2,8%
6,4%

5,2%

6,1%

*** cnosib3yoTes AaHHble baHka Poccun o 4OXOAHOCTM AenO3UTHBIX BKAaA0B cpokom oT 181 aHa Ao 1 roga, AeicTBytowWwas Ha Havano
COOTBETCTBYIOLLETO Nepuoaa
*¥**¥ He yunTbIBaeTCA HanoroobnoxeHve
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[aHHble 13 BblwenpuBeAeHHON TabanLbl MOXKHO NPeACTaBUTb B cneaytoleii dopme (LBET AYeeK OTpaKkaeT AManasoH 4OXOAHOCTM):

Pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBAHUA B «Apcarepa - poHA, aKLMii»
¢/no 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18
31.03.06  12,3%  22,2% 75,4% [AA87%N 950%  780%  92,7% 3202%  415,9%

30.03.07 8,9% 56,2% 95,7% 73,7% 58,6% 71,6% 274,2%  359,5%
31.03.08 43,5% 79,7% 59,5% _| 45,6% 243,7%  322,0%

259,5% ] 228,6%  255,7% 326,7% 450,3% 675,4% 852,0%
1,2% 1,5% 9,9% 31,8% 70,0%
1 -11,2%  -19,0%  -12,3% 5,3% 35,7%

RYROENOCE 223,7%  305,4%
31.03.10 25,3%
Mpumep: 31.03-
Ecnv Bbl npuobpenu namn 31.03.2008 30.03.12 -8,7% -1,2% 18,6% 52,9%
M noracuan ux yepes natb net 29.03.2013 29.03.13 8,2% 29,9% 67,5%
TO Bawa poxoaHocTb coctaBuna 45,64% 31.03.14 20,0% 54,7%
31.03.15 29,0% 81,7%

31.03.16  40,9%

31.03.17 22,8%

LiseT ayeek OTpa*KaeT AnanasoH 4OXO4HOCTU:

<-50% STl <10%  <0%  <10%  >10%  >20%  >50% |NSi0o%nEz00al

Mo MHTEHCMBHOCTU TennoBoM KapTbl MOXXHO BM3Yya/IbHO CPAaBHUTb pe3yabTaTbl yNpaBaeHUA pacCMaTpUBaeMbIX UHCTPYMEHTOB

Pe3ynbTaTbl MUHBECTMPOBAHUA B MHAEKCHbIA GOHA,
¢/no 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18
31.03.06  339%  28,0% 155%  43,9%  21,3%  164% 123%  37,8%  653%  81,9% [NEAGIN
30.03.07 | -4,4% 137%  75%  -94% | -130% 161% | 2,9%  235%  359%  618%
31.03.08 -9,8%  12,4%  -53%  -91%  -123%  7,6%  29,1%  42,1%  69.2%
31.03.09 83,5% [2BR%N 92,7%  850%  785% 244,3%
31.03.10 24,6%  50%  08%  -27%  193%  432% 575%  87,6%
31.03.11 | -157%  -19,1% -43%  149%  264%  50,6%
30.03.12  -40%  -74%  13,6%  363% = 50,0%  787%
29.03.13  -35%  183%  42,0%  56,3%  86,1%
31.03.14  22,6%  47,2%  62,0%  92,9%
31.03.15 20,0%  32,1%  57,3%
31.03.16  10,0%  31,1%
31.03.17  19,1%

Pe3ynbTaTbl UHBECTUPOBAHUA B rOA0BOI 6GAHKOBCKMNIA AENO3UT, C YUETOM €}KErofHOro PeMHBEeCTUPOBaHUA
c¢/no 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18
31.03.06 9,9% 19,7% 30,0% 44,5% 57,0% 66,8% 79,5% 94,1%
30.03.07 8,9% 18,3% 31,5% 42,8% 51,8% 63,4% 76,6% 89,0%
31.03.08 8,6% 20,8% 31,1% 39,4% 50,0% 62,2% 73,5% 93,7%
31.03.09 11,2% 20,8% 28,4% 38,1% 49,3% 59,8% 78,3% 93,5%
31.03.10 8,6% 15,4% 24,2% 34,3% 43,7% 60,4% 74,1% 85,7%
31.03.11 6,3% 14,4% 23,6% 32,3% 47,7% 60,3% 71,0%
30.03.12 7,6% 16,3% 24,5% 38,9% 50,8% 60,8%
29.03.13 8,1% 15,7% 29,1% 40,1% 49,5%
31.03.14 7,0% 19,4% 29,6% 38,3%
31.03.15 11,6% 21,1% 29,2%
31.03.16 8,5% 15,8%
31.03.17 6,7%

[anee Nnp1MBoAMTCA pasHULA MeXAY AOXOAHOCTbIO «Apcarepa - GoHA akumit» M 6aHKOBCKOro Aeno3uTa, BbipaskeHHasn B % roaoBbiX.

c¢/no 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18
31.03.06 2,4% 1,2%
30.03.07 0,0%

31.03.08

31.03.09

31.03.10 -7,0% -5,3%

31.03.11 -16,9%  -11,6% -6,0%

30.03.12 RV -8,4% -1,7%
29.03.13 0,1%

31.03.14

31.03.15

31.03.16

L',BeT AYeeK OTpaXKaeT AMana3oH 4OXOAHOCTU:

<3% <0% >0% >3% 5%

,El,anee npUBOAUTCA PasHULE Mexxay A0XO4HOCTbIO MHAEKCHOro d)OH,CI,a 1 6aHKOBCKOro Aeno3uTa, Bblpa*eHHaA B % rogosbix.
¢/no 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18
31.03.06 -23,4%  -6,0% -56%  -65%  -7,2% 32% | -1,9%
ERRERI -132%  -401% -143%  -7,5%  -10,7% -10,8% -109%  -7,9% -4,0%
BIWEREN -594% -149%  -55%  -100% -103% -10,5%  -7,1% -3,0%
31.03.10 A 72%  -83% -1,5%  0,1%
EFWEREN -22,0% -17,0% -152%  -8,3% 42% 1 -1,9%
30.03.12 [UEENANNEEN M 3,2% @ -05%  0,1%  19%
29.03.13 [REENTA
31.03.14

31.03.17

31.03.15 4,9%
31.03.16 1,5%

31.03.17
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CpaBHeHMe C pe3yabTaTaMu BIOXKeHUA B pybieBble Aen03UTbl U UHAEKCHDbI GOHA HA pPa3HbIX
BpPeMEeHHbIX MHTepBanax
Pe3ynbraTt nepecuntaHHblii B USD no Kypcy baHka Poccum

B paHHOM oOTyeTe npuBoamTcAa nepecyeT B USD no Kypcy BaHKa Poccum npeacTaBieHHbIX paHee pesynbTaToB
MHBECTMPOBAHMA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB A1 CPAaBHEHWUA Pe3y/bTaToOB HALUMX MHBECTULIMOHHbIX NPOAYKTOB BblOpaHbl: pybaesbli
6aHKOBCKMUI Aeno3nT U UHAEKCHbIN GOoHA.

CpaBHeHMe c pe3ynbTaTaMW MHAEKCHOro GOoHAA MO3BONAET OLEHWUTb KAOUYEBOE Ka4yeCTBO MHBECTULIMOHHOIO MPOAYKTa -
CNocobHOCTb MAN HecnocobHOCTb BblIBUPATb aKTMBbI, AOXOAHOCTb KOTOPbIX MPEBOCXOAUT CPeAHEPbIHOYHbLIA pe3ynbTar.
NoapobHee 06 oLEeHKe pe3ynbTaToOB YNpaB/JEHWS MOXKHO MPOYMTaTb Ha Halem canTe B matepumanax "MHAEKCHbIA GOHA.
Bbi6op n cmbicn" 1 "KaK oueHUTb KayecTBo ynpasaeHuma".

Pe3ynbTaTtbl BNOXKEHUA B pybieBble Aen03uUTbl NPUBOAATCA A8 BO3SMOMKHOCTU CPAaBHEHWUA AOXOAHOCTM PA3/IUYHbIX BUOOB
cbeperkeHun.

MHBecTOp BbIGBUPaeT aKkuuMM, Kak anbTepHaTMBy Aen03wTy, ANA TOro 4tobbl Noayuyutb 60nee BbICOKY [AOXOOHOCTb B
[ONTOCPOYHOM Mepuoge. Ha KpaTKOCPOUHbIX MHTepBanax (oT 1 40 3 NeT) BAOXKEHMA B aKUMM MOTYT KaK CyL,eCTBEHHO
NpPeBoCX04UTb pe3ynbTaTbl AENO3MTOB, TaK M, HA0BOPOT, MOKAa3biBaTb OTPULATE/IbHYIO AO0XOAHOCTb. Ha 6onee ANMHHBIX
BPEMEHHbIX MHTEPBANAX SOXOAHOCTb BJAOMKEHMI B aKLMM NO CTAaTUCTUKE NPEBOCXOAMUT pe3y/bTaTbl 4EN03MUTOB, NO3TOMY ANA
CPaBHEHUA C A,eno3nTom Hanbonee MHTEPECHbI Pe3yNbTaTbl Ha AJIMTE/bHbIX BPEMEHHbIX OKHaX. [oapobHee 06 3TOM MOXKHO
NnpoYMTaTh Ha Hawem caiiTe B MaTepumane "B3aumocBasb AOXOAHOCTU aKLMIA M obanraumn®.

B tabauue nocnenosaTtesibHO PacCMaTpMBAlOTCA Pe3y/ibTaTbl MHBECTMPOBAHMA B yKa3aHHble MHCTPYMEHTbl Ha pas/inyHble
CpoKK. B ctonbue 1 yKkasbiBaeTca nepmos MHBECTMPOBaHMA. B cTonbuax 2 1 3 AaTta Hayasa U OKOHYaHWUA COOTBETCTBYIOLLErO
nepuoAa MHBECTUPOBaHUA.

B cTtonbuax 4, 5, 6 npusoaMTCA pesynbTaT MHBECTUPOBaHUSA (nepecumTaHHbI B USD) A41A yKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a
COOTBETCTBYIOLWMNI Nepuos MHBECTUPOBAHMA B %.
B ctonbuax 7, 8, 9 pe3ynbTaT MHBECTMPOBaHWA (NepecunTaHHbIn B USD) nepeBoaunTcs B % rofoBbIxX

B cTton6buax 10 n 11 npoBoamMTcA cpaBHeHUe pe3ynbTaToB Npoaykta YK "Apcarepa" ¢ pyb6aesbiMm 4eno3uTom 1 MHAEKCHbIM
doHAoM. Pe3ynbTaT BbipaXKeH B % rogosbix.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2017 30.03.2018 19,8% 16,2% 4,1% 19,9% 16,3% 4,1% 3,6% 15,8%
31.03.2016 31.03.2017 69,0% 32,0% 30,2% 69,0% 32,0% 30,2% 37,0% 38,8%
31.03.2015 31.03.2016 11,5% 3,8% -3,5% 11,5% 3,8% -3,5% 7,7% 15,0%
31.03.2014 31.03.2015 -26,8% -25,1% -34,7% -26,8% -25,1% -34,7% -1,6% 7,9%
29.03.2013 31.03.2014 -6,0% -16,2% -6,1% -6,0% -16,1% -6,1% 10,2% 0,1%

g 30.03.2012  29.03.2013 -13,7% -9,3% 1,7% -13,8% -9,3% 1,7% -4,5% -15,4%

— 31.03.2011 30.03.2012 -13,8% -18,2% 3,2% -13,8% -18,2% 3,2% 4,4% -17,0%
31.03.2010 31.03.2011 29,4% 28,7% 12,2% 29,4% 28,7% 12,2% 0,7% 17,2%
31.03.2009 31.03.2010 274,9% 112,5% 28,8% 274,9% 112,5% 28,8% 162,4% 246,1%
31.03.2008 31.03.2009 -69,4% -66,0% -24,9% -69,4% -66,0% -24,9% -3,3% -44,4%
30.03.2007 31.03.2008 20,5% 5,8% 20,5% 20,4% 5,8% 20,4% 14,6% 0,0%
31.03.2006 30.03.2007 19,8% 42,9% 17,3% 19,9% 43,0% 17,3% -23,2% 2,5%
31.03.2016 30.03.2018 102,5% 53,4% 35,5% 42,4% 23,9% 16,4% 18,5% 25,9%
31.03.2015 31.03.2017 88,4% 37,0% 25,6% 37,2% 17,0% 12,1% 20,2% 25,2%
31.03.2014 31.03.2016 -18,3% -22,3% -37,0% -9,6% -11,8% -20,6% 2,2% 11,0%
29.03.2013 31.03.2015 -31,1% -37,3% -38,7% -17,0% -20,8% -21,6% 3,8% 4,7%

3 30.03.2012 31.03.2014 -18,9% -24,0% -4,5% -9,9% -12,8% -2,3% 2,9% -7,6%

© 31.03.2011 29.03.2013 -25,7% -25,8% 4,9% -13,8% -13,9% 2,4% 0,1% -16,2%

N 31.03.2010 30.03.2012 11,5% 5,3% 15,8% 5,6% 2,6% 7,6% 3,0% -2,0%
31.03.2009 31.03.2011 385,1% 173,6% 44,5% 120,2% 65,4% 20,2% 54,8% 100,0%
31.03.2008 31.03.2010 14,9% -27,8% -3,3% 7,2% -15,0% -1,7% 22,2% 8,8%
30.03.2007 31.03.2009 -63,1% -64,0% -9,5% -39,2% -39,9% -4,9% 0,8% -34,3%
31.03.2006 31.03.2008 44,3% 51,2% 41,3% 20,1% 22,9% 18,8% -2,8% 1,3%
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31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006

30.03.2007
31.03.2006

3ropa

4 ropa

5 net

6 net

7 net

8 net

9 net

10 net

31.03.2006

12 net | 11 net

30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016

30.03.2018
31.03.2017

30.03.2018

125,8%
38,0%
-23,2%
-40,6%
-30,1%
-3,8%
318,0%
48,6%
38,4%
-55,8%
65,4%
29,8%
-33,8%
-48,8%
-9,6%
260,6%
28,1%
79,1%
65,8%
55,5%
11,9%
-42,9%
-33,8%
239,0%
10,5%
54,3%
114,5%
34,1%
-3,6%
-26,2%
148,3%
3,9%
33,1%
84,9%
15,6%
24,8%
176,9%
-23,9%
25,2%
59,5%
49,5%
367,8%
-15,2%
-8,3%
49,9%
460,6%
43,4%
2,2%
9,8%
71,8%
72,7%
22,5%
107,0%

106,9%

148,0%

59,2%
2,5%
-34,9%
-43,1%
-37,8%
-4,5%
123,8%
-7,0%
-23,6%
-48,6%
19,2%
-14,1%
-41,0%
-53,5%
-20,0%
103,0%
-23,9%
-1,6%
9,2%
-0,1%
-22,1%
-51,7%
-40,1%
70,1%
-31,0%
-19,5%
40,5%
-9,4%
-36,3%
-37,8%
27,3%
-42,2%
-27,0%
15,0%
-25,9%
-18,0%
32,2%
-56,7%
-38,8%
4,3%
-4,6%
74,4%
-55,1%
-54,2%
-12,6%
102,7%
-40,7%
-52,5%
-34,6%
-31,1%
-37,3%
-32,1%
-27,1%

-10,4%

4,2%

30,8%
-17,9%
-40,8%
-37,6%
-1,5%
17,7%
49,1%
8,5%
16,5%
6,1%
-14,6%
-23,0%
-39,8%
-35,7%
10,5%
51,6%
11,9%
30,7%
36,6%
-19,8%
-21,7%
-37,9%
-27,8%
42,3%
13,8%
34,9%
53,3%
-18,5%
-19,2%
-30,4%
-7,0%
6,9%
37,1%
58,2%
-15,9%
-9,3%
-10,3%
-30,2%
28,8%
60,8%
-5,6%
16,8%
-32,6%
-15,9%
51,0%
21,6%
-12,3%
-18,8%
-1,4%
-8,7%
5,6%
-4,8%

10,0%

23,9%

29,0%

* B pe3ynbTaTax He yY4MTbIBAeTCA B3MMaHNe CKMAOK U HagHaBokK
** UCNONb3YIOTCA Pe3yNbTaTbl OAHOrO U3 MHAEKCHbIX GoHA0B (MHAeKc MMBB) ¢ CHA ' http://pif.investfunds.ru/funds/268
**% yecnonb3yroTca gaHHble baHKa Poccum 0 f,0X04HOCTU pybneBbIX AeN03UTHBIX BKNAL0B cpoKom oT 181 aHA Ao 1 roaa, AeWCTBYIOWANA HA HaYano

COOTBETCTBYIOLLErO Nepuoaa. NMonyyeHHbIN pe3ynbTaT nepecuntbisaetca 8 USD no Kypcy baHka Poccuu Ha cooTBeTCBYlOLME AaTbl

**%¥X He yunTbIBAEeTCA HaNOroobaoxeHne
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31,2%
11,3%
-8,4%
-15,9%
-11,2%
-1,3%
61,1%
14,1%
11,4%
-23,8%
13,4%
6,7%
-9,8%
-15,4%
-2,5%
37,8%
6,4%
15,7%
13,5%
9,2%
2,3%
-10,6%
-7,9%
27,6%
2,0%
9,1%
16,5%
5,0%
-0,6%
-4,9%
16,4%
0,6%
4,9%
10,8%
2,1%
3,2%
15,6%
-3,8%
3,3%
6,9%
5,2%
21,3%
-2,0%
-1,1%
5,2%
21,1%
4,1%
0,2%
1,0%
5,6%
5,6%
2,0%

6,8%

6,8%

7,9%

16,8%
0,8%
-13,3%
-17,1%
-14,6%
-1,5%
30,8%
-2,4%
-8,6%
-19,9%
4,5%
-3,7%
-12,3%
-17,4%
-5,4%
19,4%
-6,6%
-0,4%
2,2%
0,0%
-4,9%
-13,5%
9,7%
11,2%
7,2%
-4,2%
7,0%
-1,6%
7,2%
-7,6%
4,1%
-8,7%
-5,1%
2,4%
-4,2%
-2,8%
4,1%
-11,3%
-6,8%
0,6%
-0,6%
7,2%
-9,5%
-9,3%
-1,7%
8,2%
-5,6%
-7,9%
-4,6%
-3,7%
-4,6%
-3,8%
-2,8%

-1,0%

0,3%

9,4%
-6,4%
-16,0%
-14,6%
-0,5%
5,6%
14,2%
2,8%
5,2%
2,0%
-3,9%
-6,3%
-11,9%
-10,4%
2,5%
11,0%
2,9%
6,9%
8,1%
-4,3%
-4,8%
-9,1%
-6,3%
7,3%
2,6%
6,2%
8,9%
-3,3%
-3,5%
-5,8%
-1,2%
1,1%
5,4%
7,9%
-2,4%
-1,4%
-1,5%
-5,0%
3,7%
7,0%
-0,7%
2,0%
-4,8%
-2,1%
5,3%
2,2%
-1,5%
-2,3%
-0,2%
-0,9%
0,6%
-0,5%
0,9%

2,0%

2,1%

14,4%
10,5%
4,9%
1,2%
3,4%
0,2%
30,3%
16,5%
20,0%
-3,9%
8,9%
10,4%
2,5%
2,0%
2,9%
18,5%
13,0%
16,1%
11,2%
9,2%
7,1%
2,9%
1,8%
16,4%
9,2%
13,3%
9,4%
6,6%
6,6%
2,7%
12,2%
9,4%
10,0%
8,4%
6,3%
6,0%
11,6%
7,4%
10,0%
6,3%
5,7%
14,1%
7,5%
8,2%
6,9%
12,9%
9,7%
8,2%
5,6%
9,2%
10,2%
5,8%
9,7%

7,8%

7,5%

21,8%
17,7%
7,6%
-1,4%
10,7%
-6,9%
46,8%
11,4%
6,2%
25,8%
17,3%
13,0%
2,1%
-5,0%
-5,0%
26,9%
3,5%
8,7%
5,4%
13,5%
7,0%
-1,5%
-1,6%
20,3%
-0,6%
2,9%
7,6%
8,4%
2,9%
0,9%
17,6%
-0,5%
-0,5%
2,8%
4,5%
4,6%
17,2%
1,2%
-0,4%
-0,1%
5,9%
19,3%
2,8%
1,1%
-0,1%
18,9%
5,5%
2,5%
1,2%
6,5%
5,1%
2,5%
6,0%

4,9%

5,7%
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CpaBHeHMe C pe3ynbTaTaMyU B/IOXKEHUA B AENO3UTbl U MHAEKCHbIM GOHA HA Pa3HbIX
BPEMEeHHbIX MHTEPBaNaxX NpPu perynapHoOM exxemecauyHom uHeectuposaHum 1 000 py6neii

[aHHbll oTyeT paspabotaH YK "Apcarepa" c uenbto npeactaBneHus Bceobbemstolleid U 06bEKTUBHON MHbOpMauun o
pesynbTaTax HalUMX MHBECTULLOHHbIX MPOAYKTOB.

Takoe cpaBHEHWE NO3BO/AET UCKIOUUTL BO3MOXHOCTb NPEACTaBAeHUA AaHHbIX TONbKO 06 yAauHbIX UM, HA06OPOT, TONBKO
0 HeyZauHbIX Neproaax MHBECTUPOBaHMA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB A CPAaBHEHMA Pe3y/IbTaTOB HALWMX MHBECTULMOHHBIX MPOAYKTOB BbibpaHbl: 6aHKOBCKUIA Aeno3nT
N UHAEKCHbIN GOHA,.

CpaBHeHMe € pe3y/bTaTaMu MHAEKCHOro GoHAa No3BONAET OLEHUTb K/IHOYEBOE KayecTBO MHBECTULMOHHOIO MPOAYyKTa -
CMOCOBHOCTb MM HECNOCOBHOCTb BbIGUPATb aKTUBbI, LOXOAHOCTb KOTOPbIX NPEBOCXOAMUT CPeAHEPbIHOYHbIA pe3ynbTar.
MoppobHee 06 oueHKe pe3ynbTaToB yNpaBJAeHWA MOXKHO MPOYUTaTb Ha Halem caiTe B maTepuanax "UHAEKCHbI GoHA,.
Bbi6bop 1 cmbica” 1 "Kak oLeHUTb KayecTBo yrnpasneHua".

Pe3ynbTaTtbl BNOXKEHWA B A€N03UTbl NPUBOAATCA ANA BOSMOXHOCTU CPaBHEHWNA A0XOAHOCTU PasNUYHbIX BUAOB c6epe>+(eHMif1.

MHBecTOp BbIGBUPaeT aKuMK, KaK anbTepHATMBY Aeno3uTy, ANA Toro 4Ytobbl Noayuntb 6osiee BbICOKYO AOXOOHOCTb B
O0NTOCPOYHOM nepuoge. Ha KpaTKOCpOuHbIX MHTepBanax (oT 1 Ao 3 /1eT) BNOMKEHMA B aKUMWM MOTYT KaK CyL,eCTBEHHO
NpeBoCXoAMUTb pe3y/bTaTbl AeMN03UTOB, Tak M, HA0BOPOT, NOKa3biBaTb OTPULATENbHYIO A0X0AHOCTb. Ha 6onee ANMHHBIX
BPEMEHHbIX MHTepBaiax 4OXOL4HOCTb B/IOXKEHWUI B aKUMM NO CTAaTUCTUKE NPEBOCXOAUT pesybTaTbl 4eMN03UTOB, NO3TOMY A/A
CPaBHEHUA C Aen03UTOM Hanbosiee MHTEPECHbI Pe3ybTaTbl Ha AUTENbHbIX BDEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 3TOM MOXKHO
NpoYUTaTh Ha HaWeMm caliTe B maTepuane "B3anmocsasb J0XOL4HOCTU aKUM U obanraumin®,

B Tabnauue nocnenoBaTesbHO PacCMaTPUBAOTCA Pe3ynbTaTtbl PeryaapHoro uHesectuposaHua 1000 pybneit B yKasaHHble
WHCTPYMEHTbI Ha pas/iyHble CPOKU. B cTonbue 1 ykasbiBaeTcA nepuos MHBECTMPOBaHuA. B ctonbuax 2 u 3 gaTta Havana u
OKOHYaHWA COOTBETCTBYHOLLEFO NEPMOLa MHBECTUPOBAHMUA.

B ctonbuax 4, 5, 6 npuBoANTCA pe3ynbTaT PeryIapHOro eXXeMecA4YHOro MHBECTUPOBAHWA A/ YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a
COOTBETCTBYHOLMI Nepros MHBECTUPOBaAHUA B %.

B cTonbuax 7, 8, 9 pe3ynbTaT peryasapHoro exxemecayHoro MHBECTMPOBaHMA NepeBoanTcs B % rofoBbIX

B cton6uax 10 n 11 npoBoamTca cpaBHeHMe pe3ynbTatoB npoaykta YK "Apcarepa” ¢ 4eno3ntom n MHAEKCHbIM GOHAOM.
Pe3ynbTat BbipaxeH B % rofoBbIX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2017 30.03.2018 14,7% 13,2% 3,5% 27,3% 24,5% 6,7% 2,8% 20,6%
31.03.2016 31.03.2017 15,3% 1,1% 4,5% 28,2% 2,0% 8,5% 26,2% 19,7%
31.03.2015 31.03.2016 17,8% 11,4% 6,1% 32,9% 20,9% 11,6% 11,9% 21,2%
31.03.2014 31.03.2015 16,2% 12,5% 3,7% 29,8% 23,1% 7,0% 6,7% 22,8%
29.03.2013 31.03.2014 2,7% -3,4% 4,3% 5,0% -6,3% 8,1% 11,2% -3,1%
g: 30.03.2012 29.03.2013 -2,3% 0,3% 4,0% -4,2% 0,5% 7,6% -4,7% -11,8%
— 31.03.2011 30.03.2012 2,5% -2,9% 3,4% 4,7% -5,3% 6,3% 9,9% -1,7%
31.03.2010 31.03.2011 27,7% 22,6% 4,5% 51,2% 41,7% 8,6% 9,5% 42,6%
31.03.2009 31.03.2010 78,6% 29,3% 5,9% 145,2% 54,2% 11,2% 91,0% 133,9%
31.03.2008 31.03.2009  -15,5% 17,4% 4,6% -28,6% -32,2% 8,6% 3,6% -37,2%
30.03.2007 31.03.2008 7,0% -4,7% 4,8% 12,9% -8,7% 8,9% 21,6% 4,0%
31.03.2006 30.03.2007 11,4% 16,1% 5,2% 21,0% 29,9% 10,0% -8,9% 11,0%
31.03.2016 30.03.2018 28,1% 16,8% 7,5% 24,2% 15,1% 7,6% 9,1% 16,6%
31.03.2015 31.03.2017 40,7% 11,8% 9,8% 33,4% 10,8% 10,1% 22,7% 23,4%
31.03.2014 31.03.2016 33,8% 23,2% 11,0% 28,4% 20,2% 9,3% 8,2% 19,1%
29.03.2013 31.03.2015 19,7% 15,5% 7,7% 17,4% 13,9% 7,6% 3,5% 9,8%
g 30.03.2012 31.03.2014 4,2% -3,3% 8,4% 4,0% -3,3% 7,9% 7,2% -3,9%
S 31.032011 29.03.2013  -4,3% 3,2% 7,6% -4,3% 3,2% 7,0% 1,1% -11,2%
N 31.03.2010 30.03.2012 7,9% 0,2% 7,2% 7,4% 0,2% 7,5% 7,2% -0,1%
31.03.2009 31.03.2011 75,7% 41,9% 9,8% 56,7% 34,4% 9,9% 22,4% 46,8%
31.03.2008 31.03.2010 126,1% 40,4% 11,1% 85,1% 33,3% 9,9% 51,7% 75,1%
30.03.2007 31.03.2009  -34,0% -35,3% 9,2% 41,1% -43,2% 8,8% 2,1% -49,9%
31.03.2006 31.03.2008 14,1% 3,2% 9,7% 12,8% 3,0% 9,5% 9,8% 3,3%
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31.03.2015 30.03.2018 53,4% 26,5% 12,6% 26,8% 14,9% 8,9% 11,9% 17,9%
31.03.2014 31.03.2017 64,1% 24,1% 15,1% 30,9% 13,6% 9,0% 17,3% 21,9%
29.03.2013  31.03.2016 42,2% 29,5% 15,5% 22,0% 16,3% 8,9% 5,8% 13,1%
30.03.2012  31.03.2015 22,1% 16,5% 11,9% 12,6% 9,7% 7,6% 2,9% 5,1%
% 31.03.2011 31.03.2014 3,3% -5,6% 12,3% 2,1% -3,7% 7,3% 5,8% -5,3%
e 31.03.2010 29.03.2013 -1,7% -2,4% 11,6% -1,1% -1,6% 7,5% 0,5% -8,6%
31.03.2009 30.03.2012 38,2% 12,1% 12,3% 20,3% 7,3% 8,7% 13,0% 11,6%
31.03.2008 31.03.2011  131,4% 57,5% 15,3% 52,6% 28,4% 9,5% 24,2% 43,1%
30.03.2007 31.03.2010  101,9% 22,3% 28,5% 43,8% 12,7% 9,6% 31,1% 34,2%
31.03.2006  31.03.2009 -38,1% -38,7% 26,4% -36,2% -37,1% 9,2% 0,9% -45,4%
31.03.2014 30.03.2018 79,8% 39,1% 18,0% 26,5% 15,3% 8,5% 11,2% 18,1%
29.03.2013  31.03.2017 79,1% 32,2% 20,2% 26,3% 13,0% 8,8% 13,3% 17,5%
30.03.2012  31.03.2016 47,6% 32,7% 20,2% 17,9% 13,2% 8,6% 4,7% 9,3%
o 31.03.2011 31.03.2015 22,0% 15,0% 16,1% 9,3% 6,6% 7,3% 2,7% 2,1%
© 31.03.2010 31.03.2014 5,5% -5,3% 16,6% 2,6% -2,7% 7,7% 5,2% -5,1%
S 31.03.2009 29.03.2013 19,0% 5,8% 16,6% 8,2% 2,7% 8,4% 5,5% -0,2%
31.03.2008 30.03.2012 79,7% 23,9% 17,8% 26,5% 10,1% 8,7% 16,4% 17,8%
30.03.2007 31.03.2011  121,6% 44,9% 20,8% 35,6% 17,1% 9,3% 18,5% 26,2%
31.03.2006  31.03.2010 94,9% 16,8% 21,8% 30,0% 7,3% 9,7% 22,7% 20,3%
29.03.2013  30.03.2018 98,8% 48,6% 23,2% 24,1% 14,3% 8,4% 9,7% 15,7%
30.03.2012  31.03.2017 89,4% 37,1% 25,3% 22,5% 11,6% 8,6% 10,9% 13,9%
31.03.2011 31.03.2016 49,4% 32,7% 24,9% 14,5% 10,4% 8,1% 4,1% 6,4%
'F:_J 31.03.2010 31.03.2015 24,4% 15,5% 20,6% 8,2% 5,4% 7,5% 2,7% 0,6%
in  31.03.2009 31.03.2014 23,6% 0,9% 21,7% 7,9% 0,4% 8,4% 7,6% -0,4%
31.03.2008 29.03.2013 50,8% 15,2% 22,2% 14,9% 5,4% 8,5% 9,5% 6,4%
30.03.2007 30.03.2012 77,9% 17,1% 23,4% 20,4% 6,0% 8,7% 14,4% 11,7%
31.03.2006  31.03.2011  120,9% 40,9% 26,8% 27,5% 12,5% 9,5% 15,0% 18,1%
30.03.2012 30.03.2018  112,9% 54,9% 28,6% 21,6% 13,0% 8,3% 8,5% 13,3%
31.03.2011 31.03.2017 94,6% 38,5% 30,4% 19,2% 9,9% 8,2% 9,3% 11,0%
. 31.03.2010 31.03.2016 53,4% 34,0% 29,8% 12,7% 8,9% 8,2% 3,8% 4,5%
2 31.03.2009 31.03.2015 42,9% 21,9% 25,9% 10,8% 6,2% 8,1% 4,6% 2,6%
© 31.03.2008 31.03.2014 53,1% 8,7% 27,5% 12,7% 2,7% 8,4% 10,0% 4,3%
30.03.2007  29.03.2013 51,6% 10,4% 28,0% 12,4% 3,2% 8,5% 9,2% 3,9%
31.03.2006 30.03.2012 80,5% 15,1% 29,5% 17,2% 4,5% 8,9% 12,7% 8,2%
31.03.2011 30.03.2018  121,2% 57,6% 34,0% 19,1% 11,5% 8,0% 7,6% 11,1%
31.03.2010 31.03.2017  101,7% 40,9% 35,7% 17,0% 8,8% 8,2% 8,2% 8,8%
E 31.03.2009 31.03.2016 74,9% 41,3% 35,6% 13,8% 8,9% 8,6% 4,9% 5,2%
~ 31.03.2008 31.03.2015 74,1% 30,3% 31,8% 13,7% 6,9% 8,2% 6,8% 5,5%
30.03.2007 31.03.2014 55,3% 5,1% 33,6% 11,1% 1,4% 8,5% 9,7% 2,6%
31.03.2006  29.03.2013 55,2% 9,1% 34,3% 11,1% 2,4% 8,8% 8,7% 2,4%
31.03.2010 30.03.2018  131,0% 61,0% 39,6% 17,3% 10,4% 8,1% 6,9% 9,3%
. 31.03.2009 31.03.2017  130,0% 48,7% 41,8% 17,2% 8,8% 8,6% 8,4% 8,6%
2 31.03.2008 31.03.2016 111,2% 50,8% 42,0% 15,6% 9,1% 8,6% 6,6% 7,0%
® 30.03.2007 31.03.2015 77,6% 26,8% 38,0% 12,3% 5,5% 8,3% 6,9% 4,0%
31.03.2006  31.03.2014 59,8% 4,1% 40,1% 10,3% 1,0% 8,7% 9,3% 1,6%
31.03.2009 30.03.2018  163,7% 70,0% 46,0% 17,4% 10,2% 8,4% 7,3% 9,0%
E 31.03.2008 31.03.2017  177,3% 58,7% 48,6% 18,2% 8,9% 8,6% 9,3% 9,6%
o 30.03.2007 31.03.2016  116,7% 47,7% 48,8% 14,2% 7,7% 8,7% 6,6% 5,6%
31.03.2006  31.03.2015 83,4% 26,0% 44,9% 11,4% 4,7% 8,5% 6,7% 3,0%
5 31.03.2008 30.03.2018  217,9% 81,5% 53,0% 18,2% 10,1% 8,4% 8,1% 9,8%
g 30.03.2007 31.03.2017  186,3% 56,4% 55,8% 18,7% 7,8% 8,7% 10,9% 10,1%
— 31.03.2006 31.03.2016  124,6% 47,3% 56,1% 14,8% 6,8% 8,8% 8,0% 6,0%
E 30.03.2007 30.03.2018  230,0% 79,6% 60,5% 17,7% 9,6% 8,5% 8,1% 9,2%
= 31.03.2006 31.03.2017  198,2% 56,5% 63,6% 16,4% 7,6% 8,8% 8,8% 7,6%
.F:_J 31.03.2006 30.03.2018 245,2% 80,3% 68,6% 17,4% 9,3% 7,7% 8,1% 9,6%
(o]
—

* B pe3y/ibTaTax He Y4UTbIBAeTCA B3MMaHMe CKMAOK U HaabaBoK
** MCNoNb3YIOTCA Pe3y/ibTaTbl O4HOMO U3 MHAEKCHbIX pOHA0B (MHAeKC MMBB) ¢ CHA http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** cnonb3yloTcA AaHHble baHka Poccum 0 4OX04HOCTY AENO3UTHBIX BKAaA0B CPOoKoM oT 181 aHA 4o 1 roaa, AeHCTBYIOWAn Ha Havano

COOTBETCTBYIOLLETO Nepuoaa
*¥**¥ He yunTbIBaEeTCA HanoroobnoxeHve
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APCATEPA — ®OHJ, AKLLA | KBAPTA/1 2018

CpaBHeHMe C pe3y/ibTaTaMu B/IOXKeHUA B pybaeBble AeN03UTbl U MHAEKCHbI GOHA Ha Pa3HbIX
BpeMeHHbIX MHTepBaiax NpPu peryaspHoOM exkxemeca4yHOM uHBectupoBaHum 1 000 pybnei
Pe3ynbTaTt nepecunTtaHHblii B USD no Kypcy baHka Poccum

B faHHOM oT4yeTe npuBoauTca nepecyeT B USD no Kypcy bBaHka Poccuu npencTaBieHHbIX paHee pesy/ibTaToB
WHBECTMPOBAHWA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB A/15 CPAaBHEHWA Pe3y/IbTaTOB HALWMX MHBECTULIMOHHbIX MPOAYKTOB BblbpaHbl: pybaeBblit
6aHKOBCKMI A€NO03UT U UHAEKCHbIV GOoHA.

CpaBHeHWe C pe3ynbTaTamMu UHAEKCHOro GOoHAa NO3BOJSET OLEHUTb K/OYEeBOE KayeCTBO MHBECTULMOHHOIO MpPOAyKTa -
CNOCOBHOCTb UM HECMOCOBHOCTb BbIOMPATb aKTMBbLI, AOXOAHOCTb KOTOPbIX MPEBOCXOAUT CPeAHEepbIHOYHbIA pesy/bTarT.
MNoppobHee 06 ouUeHKe pe3ynbTaToB YNPaBAEHUA MOXKHO NPOYMTaTb Ha Hawem caliTe B matepumanax "MHAeKcHbIn doHa,.
Bbibop 1 cmbicn" 1 "KaK oueHUTb KauecTBo ynpassieHus".

PesynbTaTbl BNOXeHUA B pybnesble Aen03UTbl MPUBOAATCA A1 BOSMOMKHOCTU CPaBHEHWUA A0XOAHOCTM Pas3NNYHbBIX BUAOB
cbepeeHum.

MHBecTop BblBMpaeT aKuMM, Kak anbTepHaTUBYy Aeno3uTy, ANA TOro 4tobbl NoNyyYnTb 60/nee BbICOKYID AOXOAHOCTb B
O0/IrOCPOYHOM nepuoge. Ha KpaTKOCPOUHbIX MHTepBanax (0T 1 A0 3 NeT) BNOMKEHWA B aKUMWM MOTYT KaK CyLecTBEeHHO
NPeBOCXOAWUTb pe3y/nbTaTbl AENO3UTOB, TaK M, HAOB6OPOT, MOKa3biBaTb OTPULATENbHYIO A0XO4HOCTb. Ha 6onee AAMHHbIX
BPEMEHHbIX MHTepPBanax SOXOAHOCTb B/IOXKEHUIM B aKLMM MO CTAaTUCTUKE NPEBOCXOAMUT pe3ynbTaThl 4eN03UTOB, NO3TOMY ANA
CpaBHEHMWA C 4eN03UTOM Hanbosiee MHTePeCHbl Pe3ybTaTbl Ha A/IMTENbHbIX BpeMEHHbIX OKHax. MogpobHee 06 3TOM MOXHO
NpoYnTaThb Ha Hallem caiTe B maTepuane "B3anMocBasb A4OXOAHOCTU aKLMN M obaunraumin”.

B Tabnuue nocnesoBaTeNbHO PacCMaTPUBAlOTCA Pe3y/bTaTbl PEryiapHoro uMHeectMpoBaHua 1000 py6neit B yKasaHHble
WHCTPYMEHTbI Ha pa3/indHble CPOKK. B cTonbue 1 yKasbiBaeTca nepuos MHBECTUPOBaHMA. B ctonbuax 2 u 3 gata Havana u
OKOHYaHMA COOTBETCTBYIOLLErO Nepnoaa UHBECTUPOBAHUA.

B ctonbuax 4, 5, 6 NnpuBOAMTCA pe3ynbTaT PEryasapHOro eemecAYHOro MHBECTMpOBaHUA (nepecumTaHHbil B USD) ana
YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 33 COOTBETCTBYIOLLMI Nepros, MHBECTMPOBaHWA B %.

B ctonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT perynapHoro eXXeMmecsayHoro MHBeCTMpoBaHuMA (nepecuntaHHbili B USD) nepesoautca B %
rofoBbiX.

B cton6uax 10 u 11 npoBoamMTCA cpaBHeHMe pesynbTaTos npoaykta YK "Apcarepa” ¢ 4enosutom v MHAEKCHbIM GOHLOM.
Pe3ynbTaT BblpaxkeH B % rofosbix.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2017 30.03.2018 14,6% 13,1% 3,4% 27,3% 27,0% 6,4% 0,3% 20,9%
31.03.2016 31.03.2017 27,8% 12,1% 15,9% 52,7% 23,0% 30,1% 29,7% 22,6%
31.03.2015 31.03.2016 10,7% 4,6% -0,4% 18,4% 7,9% -0,6% 10,5% 19,1%
31.03.2014 31.03.2015 -14,1% -16,8% -23,3% -23,3% -27,8% -38,5% 4,5% 15,2%
29.03.2013 31.03.2014 -4,5% -10,2% -3,0% -8,1% -18,4% -5,5% 10,3% -2,7%

g: 30.03.2012 29.03.2013 -1,6% 1,0% 4,8% -2,9% 1,9% 8,9% -4,8% -11,9%

— 31.03.2011 30.03.2012 2,9% -2,5% 3,8% 5,3% -4,5% 6,9% 9,8% -1,5%
31.03.2010 31.03.2011 35,3% 29,9% 10,8% 65,7% 55,6% 20,1% 10,1% 45,7%
31.03.2009 31.03.2010 86,5% 35,1% 10,6% 162,1% 65,8% 19,9% 96,4% 142,3%
31.03.2008 31.03.2009 -32,9% -34,5% -17,0% -86,8% -83,0% -29,3% -3,9% -57,6%
30.03.2007 31.03.2008 13,4% 1,0% 11,0% 25,0% 1,9% 20,6% 23,1% 4,5%
31.03.2006 30.03.2007 14,2% 19,0% 7,9% 26,5% 35,6% 14,7% -9,1% 11,8%
31.03.2016 30.03.2018 33,2% 21,4% 11,7% 28,7% 19,3% 11,0% 9,4% 17,7%
31.03.2015 31.03.2017 57,2% 25,0% 22,8% 44,6% 21,5% 19,7% 23,1% 24,8%
31.03.2014 31.03.2016 1,8% -6,2% -15,6% 1,5% -5,4% -14,1% 6,9% 15,6%
29.03.2013 31.03.2015 -23,1% -25,8% -30,8% -22,9% -26,0% -32,3% 3,1% 9,4%

i 30.03.2012 31.03.2014 -6,0% -12,8% -2,3% -5,8% -13,0% -2,2% 7,1% -3,7%

© 31.03.2011 29.03.2013 -6,5% -5,5% 5,1% -6,4% -5,3% 4,7% -1,1% -11,1%

™ 31.03.2010 30.03.2012 9,7% 1,8% 9,0% 8,9% 1,8% 8,3% 7,2% 0,6%
31.03.2009 31.03.2011 87,8% 51,7% 17,4% 64,4% 41,5% 15,6% 22,9% 48,8%
31.03.2008 31.03.2010 121,1% 37,3% 8,6% 79,4% 29,8% 7,6% 49,7% 71,8%
30.03.2007 31.03.2009 -49,7% -50,7% -16,8% -72,5% -76,0% -17,1% 3,5% -55,4%
31.03.2006 31.03.2008 25,1% 13,1% 20,2% 39,1% 22,0% 32,5% 17,2% 6,6%
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31.03.2015 30.03.2018 62,3% 33,9% 19,2% 30,8% 18,7% 11,3% 12,1% 19,4%
31.03.2014 31.03.2017 59,2% 20,3% 11,7% 26,8% 10,7% 6,4% 16,1% 20,4%
29.03.2013 31.03.2016 -8,6% -16,7% -25,7% -5,0% -10,4% -17,2% 5,4% 12,2%
30.03.2012 31.03.2015 -26,5% -29,9% -32,7% -19,5% -22,7% -25,6% 3,2% 6,1%
% 31.03.2011 31.03.2014 -9,7% -17,5% -1,8% -6,6% -12,5% -1,1% 5,9% -5,4%
o 31.03.2010 29.03.2013 -4,2% -4,8% 8,8% -2,8% -3,2% 5,4% 0,5% -8,2%
31.03.2009 30.03.2012 41,8% 15,0% 15,2% 22,1% 9,0% 9,1% 13,1% 13,0%
31.03.2008 31.03.2011  137,4% 61,6% 18,3% 53,2% 29,3% 10,4% 23,8% 42,8%
30.03.2007 31.03.2010 87,9% 13,8% 19,6% 38,0% 7,9% 10,9% 30,1% 27,1%
31.03.2006 31.03.2009 -52,4% -52,8% -2,8% -42,4% -42,9% -1,8% 0,5% -40,6%
31.03.2014 30.03.2018 72,5% 33,5% 13,2% 23,5% 12,7% 5,6% 10,8% 18,0%
29.03.2013 31.03.2017 49,5% 10,3% 0,3% 16,4% 4,1% 0,1% 12,3% 16,3%
30.03.2012 31.03.2016 -13,6% -22,3% -29,6% -6,4% -11,3% -16,1% 4,9% 9,8%
g 31.03.2011 31.03.2015 -30,1% -34,1% -33,4% -17,9% -21,4% -20,8% 3,5% 2,9%
© 31.03.2010 31.03.2014 -8,6% -17,9% 1,0% -4,4% -10,0% 0,5% 5,6% -4,9%
S 31.03.2009 29.03.2013 16,5% 3,5% 14,1% 7,3% 1,7% 6,3% 5,6% 1,0%
31.03.2008 30.03.2012 79,3% 23,6% 17,5% 26,0% 9,8% 7,5% 16,2% 18,5%
30.03.2007 31.03.2011 118,1% 42,6% 18,9% 33,8% 15,8% 7,9% 18,1% 26,0%
31.03.2006 31.03.2010 80,3% 8,0% 12,7% 26,0% 3,6% 5,5% 22,4% 20,5%
29.03.2013 30.03.2018 68,2% 25,7% 4,3% 16,9% 7,7% 1,4% 9,2% 15,5%
30.03.2012 31.03.2017 43,5% 3,9% -5,0% 11,7% 1,3% -1,8% 10,4% 13,4%
31.03.2011 31.03.2016 -18,2% -27,3% -31,6% -7,2% -12,0% -14,6% 4,7% 7,3%
'q':'J 31.03.2010 31.03.2015 -30,2% -35,2% -32,4% -15,0% -18,9% -16,6% 3,9% 1,6%
in 31.03.2009 31.03.2014 6,9% -12,7% 5,3% 2,5% -5,5% 2,0% 8,0% 0,6%
31.03.2008 29.03.2013 44,0% 10,0% 16,7% 13,1% 3,6% 5,7% 9,5% 7,3%
30.03.2007 30.03.2012 71,6% 13,0% 19,1% 18,7% 4,5% 6,4% 14,2% 12,3%
31.03.2006 31.03.2011  115,3% 37,3% 23,6% 26,1% 11,3% 7,7% 14,8% 18,4%
30.03.2012 30.03.2018 64,6% 19,8% -0,5% 13,2% 5,0% -0,2% 8,2% 13,3%
31.03.2011 31.03.2017 37,1% -2,4% -8,1% 8,5% -0,7% -2,4% 9,2% 10,9%
. 31.03.2010 31.03.2016 -19,1% -29,3% -31,5% -6,6% -11,3% -12,5% 4,8% 6,0%
E 31.03.2009 31.03.2015 -20,7% -32,4% -30,2% -7,9% -14,4% -13,0% 6,5% 5,1%
31.03.2008 31.03.2014 29,4% -8,2% 7,7% 7,7% -2,8% 2,3% 10,5% 5,4%
30.03.2007 29.03.2013 40,4% 2,3% 18,6% 10,0% 0,7% 5,2% 9,3% 4,8%
31.03.2006 30.03.2012 72,4% 10,0% 23,8% 15,6% 2,9% 6,4% 12,6% 9,1%
31.03.2011 30.03.2018 59,2% 13,4% -3,5% 10,4% 3,0% -0,9% 7,5% 11,3%
31.03.2010 31.03.2017 35,9% -5,1% -8,5% 7,1% -1,3% -2,2% 8,4% 9,3%
'q;J 31.03.2009 31.03.2016 -9,9% -27,1% -30,1% -2,7% -9,0% -10,4% 6,3% 7,7%
~ 31.03.2008 31.03.2015 -6,2% -29,8% -29,0% -1,7% -10,8% -10,4% 9,1% 8,7%
30.03.2007 31.03.2014 27,4% -13,8% 9,6% 6,1% -4,2% 2,4% 10,3% 3,7%
31.03.2006 29.03.2013 42,2% -0,1% 23,1% 8,8% 0,0% 5,3% 8,8% 3,5%
31.03.2010 30.03.2018 58,8% 10,6% -4,1% 9,1% 2,1% -0,9% 7,0% 10,0%
. 31.03.2009 31.03.2017 50,5% -2,7% -7,2% 8,2% -0,6% -1,7% 8,8% 9,8%
€ 31.03.2008 31.03.2016 5,0% -25,0% -29,4% 1,1% -7,1% -8,8% 8,2% 9,9%
® 30.03.2007 31.03.2015 -7,3% -33,8% -28,0% -1,8% -11,5% -8,6% 9,7% 6,8%
31.03.2006 31.03.2014 29,5% -15,6% 13,6% 5,7% -4,3% 2,9% 10,0% 2,8%
31.03.2009 30.03.2018 75,5% 13,1% -2,9% 10,7% 2,6% -0,6% 8,1% 11,3%
'q;J 31.03.2008 31.03.2017 74,3% -0,2% -6,6% 10,8% 0,0% -1,3% 10,8% 12,1%
o 30.03.2007 31.03.2016 3,8% -29,3% -28,8% 0,8% -9,9% -7,6% 10,7% 8,5%
31.03.2006 31.03.2015 -5,8% -35,3% -25,6% -1,4% -14,0% -6,9% 12,5% 5,4%
5 31.03.2008 30.03.2018  102,9% 15,8% -2,3% 12,9% 3,1% -0,4% 9,7% 13,3%
é 30.03.2007 31.03.2017 72,7% -5,6% -6,0% 10,5% -1,4% -1,1% 11,9% 11,6%
— 31.03.2006 31.03.2016 5,3% -31,0% -26,8% 1,2% -12,3% -6,3% 13,5% 7,5%
E 30.03.2007 30.03.2018  101,9% 9,9% -1,8% 9,6% 1,4% -0,3% 8,2% 9,9%
< 31.03.2006 31.03.2017 75,5% -7,9% -3,7% 7,9% -1,3% -0,6% 9,3% 8,5%
.
E 31.03.2006 30.03.2018 130,3% 20,3% 12,5% 10,3% 2,5% 1,6% 7,7% 8,6%
-

* B pe3sy/ibTaTax He yUWUTbIBAETCA B3MMaHWe CKMAOK M HagbaBoK
** UCNO/Ib3YIOTCA PesybTaTbl OAHOMO U3 UHAEKCHBIX GOHAO0B (MHAEKC MMBB) ¢ CHA € http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** cnonb3yloTea AaHHble baHka Poccum 0 LOX0AHOCTU py6aeBbIX AeMN03UTHbIX BKAAA0B Cpokom oT 181 aHa Ao 1 roga, AeicTBytowas Ha Havano
COOTBETCTBYlOLLErO Nepuoaa. MonyyeHHbI pesynbTat nepecuntbisaetca 8 USD no Kypcy baHka Poccvm Ha cooTseTcBytoLme AaTbl
*¥**¥ He yunTbiBaeTCA HaNoroobnoxeHne
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PE3YNbTATbI YNPABNEHUA MHBECTULMOHHBLIM NMOPTHENEM

| KBAPTAJ1 2018
SOOEKTUBHOCTb YMPABJIEHWA MOPTOENEM

MbeaecTan pbiHKa 3a KBapTan (M3MeHeHWe KanuTanmnsaumm oTpaciei u ux Aons B obuel KanuTtanmsaumm)
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Ha rpadvkax npeacTaBAeHO M3MEHEHMEe KanwuTanu3aumMu pbiHKa akuuii B paspese oTpacnei (pacuutaHHoe no free-float akuuii, BXOAAWMX B MHAEKC LUMPOKOrO PbIHKA
{HbII pe3yNbTaT W3MEHEHWA KanuTaau3auuyW KOMMaHWA oTpaciu, a WUpWHa

MocBup»u) 3a npowenwnit KBapTan U rog. Beicota cTonbuos no
cTON6L,0B rOBOPUT O A0/1€ ITOW OTPAC/IN B KANWUTaAN3aLMm PbIHKA aKLMM.

T cpeat

3a KBapTaN HauNyYLWWA pesynbTaT NPOAEMOHCTPUPOBANM akumum otpacaun "[obblua u nepepaboTka HedTH U rasa" +13,56%, Npu 3STOM ee A0NA Ha pblHKe cocTasnaeT 46,90%.
XyAwuin pesynbtat y otpacaum "lMotpebutensckuii cektop” — -22,63%, Npu 3TomM ee A0NA Ha PbiHKe cocTaBnseT 5,16%.

3a nocnegHuii rog, AMAEPamMm CTanun akumm otpacam "®uHaHcosbll cektop” (+45,34%). AyTcaiigepom seasetca otpacab "Mpouune” (-40,59%).

Bkniaz, oTpacneli B pe3ybTaT pbiHKa aKkLMMA

Cp TUYECKUMN Cp [ona B obwen Kanutanmsaumm  Bknapg otpacaum B pesynbrart
OTpacnb pesynbrart pesynbrat Ha Havano nepuopa PbIHKa
1 keapTan 2018 3aron 1 ksaptan 2018 3arog 1 keapTan 2018 loa 1 ksaptan 2018 3aroa
[o6biua, nepepaboTka HedTH 1 rasa 8,86% 29,26% 13,56% 23,99% 46,9% 45,3% 6,36% 10,86%
®DUHAHCOBbIV CEKTOP 1,60% 19,84% 11,34% 45,34% 20,0% 21,3% 2,27% 9,65%
JHepreTuKa 5,54% 27,93% 8,28% 3,28% 3,9% 4,1% 0,32% 0,13%
CBA3b, TENEKOMMYHUKALMK 10,58% 21,73% 7,41% 11,04% 4,3% 4,2% 0,32% 0,47%
TpaHcnopT 4,38% 41,79% 4,24% 10,19% 2,1% 3,9% 0,09% 0,40%
LiBeTHasa meTannyprus 1,19% 9,60% 3,92% 21,71% 10,1% 7,9% 0,40% 1,72%
YepHas meTtannyprus 1,41% 15,72% 0,74% 25,12% 4,7% 3,8% 0,03% 0,95%
CTpOnTeNbCTBO, HEABUMKMMOCTb 0,88% 23,19% 0,13% 7,50% 0,8% 0,5% 0,00% 0,04%
MalwunHocTpoeHue 9,44% 26,08% -2,14% 2,90% 0,4% 0,3% -0,01% 0,01%
Mpoune -0,65% -8,12% -2,60% -40,59% 0,5% 0,8% -0,01% -0,33%
Mpoun3BOACTBO MUHEPaAbHbIX Y406 peHNit -0,58% 3,53% -3,51% 0,83% 1,3% 1,3% -0,04% 0,01%
MoTpebutenbckuii cekTop -7,03% 20,26% -22,63% -40,17% 5,2% 6,5% -1,17% -2,62%
NToroBbIli pesynbTaT pbiHKa 8,55% 21,30%
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHNA NMHBECTULIMOHHBIM NMOPTOE/IEM | KBAPTAJ1 2018
APCATEPA — ®OH/, AKLIUA 3OGEKTUBHOCTb YIPABJIEHWUA NOPTOENEM

KnuH Apcarepsol 3a KBapTan
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YpoBeHb ausepcudurKkaumm Apcarepbl — 3TO NepeceyeHne cCocTaBa M CTPYKTYpbl NOpTdEns ¢ COCTaBOM M CTPYKTYpOi Kanutanusauumn ¢pu-GaoaTos akumi,
obpatatowmxca Ha poiHke (free-float — fona akumi, HaXOAAWMXCA B PbIHOYHOM 0BPALLEHUM U HE NPMHAANEXKALAA MAaXKOPUTAPHbIM akLMoHepam). B gaHHOM
C/ly4yae Mbl PaCCMATPUBAIM aKkLMK, BXoAALWME B MHAEKC MocBupsku. Mog pe3ynbTaTomM akumiA, BXOAALMX B MHAEKC, Mbl NOAPA3YMEBAEM CPEAHEB3BELLEHHDbIN
pesynbTaT C y4eToOM AMBUAEHAHbIX BbINAAT NPOMNOPLMOHANBHO A0NAM aKUMIA B MHAEKce. Ha HUX npuxogmuTca ceblwe 90% Kanutanusaumu ¢pu-dnoata scex
aKuMit, obpaluatolmxca Ha bupske. PeaynbTaT akLmMii, BXOAALWMX B UHAEKC, 0603HaYeH Ha rpaduKke cuHel MHUEN.

3eneHasn NMHUA XapaKTepu3yeT pe3y/ibTaTbl MOAE/bHbIX NOpTdeseil, NOKa3aBLUMX HAaUAYYLIMI pe3ynbTaT. KpacHaa IMHUA XapaKTepusyeT pesy/ibTaTbl XyALUKX
noptoeneit. [lonn akumii B nopTdene B3ATbl NPONOPLMOHANBHO WX AONAM B UHAEKCE. JIMHUM ANyYlKMX U XyAWWUX nopTdeneit orpaHuumsaloT o061acTb
pesynbTaToB, KOTOPbIE MOT MOJIYYUTb MHBECTOP NMPU TOM UM MHOM YPOBHE AnBepcudUKaLmm.

YpoBeHb ansepcudukaumm Apcarepbl noptdens GoHaa B OTYETHOM KBapTane HaxoAWAcA B AuanasoHe 33%—34,5%. Jlydwmnit pesynbTaT B 3TOM AnanasoHe mor
6bITb +18%, xyawuii — -2%. Mo dbaKkTy pesynbTat noptdensa coctasun +9,97% (0603HaUYeH opaHKeBoW NHMEN Ha BEpXHEM rpaduke).

3a nocnegHuin roa yposeHb aAvsepcudurkaummn Apcarepbl Haxoaucsa B AvanasoHe 26%—35%. PesynbTaT noptdens B 3ITom AnanasoHe mor 6biTb oT -18% ao
+62%. Mo dakTy pesynbTaT noptdensa coctaBun +22,78% (0603HaUYeH 0paHKeBON NMHMEN HA HUKHEM rpaduke).

MoppobHee Hal NOAXOA K ONPeAeNeHnto Mepbl PUCKA U YPOBHIO AMBEPCUPUKALMKU ONUCAH B CTaTbe Ha caiite «KauH Apcarepbl» uam ocobblit B3rnag, Ha
avnsepcudUKaLMIo aKTUBOBY:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/investicionnyj likbez/klin arsagery ili osobyj vzglyad na diversifikaciyu aktivov/
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PE3Y/IbTATbI YIIPABJIEHUA MHBECTULLIMOHHBIM MOPTPENEM | KBAPTA/1 2018
APCATEPA — ®OH/, AKLLMIA

IPPEKTUBHOCTD YNPABNEHUA MOPTOENEM

3PPEeKTUBHOCTb U3MEHEHMA COCTaBa U CTPYKTYpbl NopToens no metoamke MARQ (Measurement Arsagera
Reallocation Quality)

[aHHbIll pasgen noceaweH oueHke 3bGEKTUBHOCTU AENCTBUI YyNpaBAAioLLei KOMMNaHUKM MO M3MEHEeHMI0 COCTaBa M CTPYKTypbl noptdensa. Ans
uccnenosarua 3bGeKTMBHOCTU ynpasieHus noptdenem B Halwen KomnaHum 6bina paspaboraHa metoamka MARQ. MpuseaeHHbie B otyete MARQ
rpadvku nNo3sonaT Bam caenatb BbIBOA O TOM, HACKOALKO 3GdEKTUBHLIM BblI0 aKTUBHOE yrnpasneHve noptdenem, No CPAaBHEHWUIO C MacCUBHOM
cTpaterueit. Xotenocb 6ol 0TMETUTb, YTo MARQ ABAAETCA YHUKANbHOM CUCTEMOWM OLLEHKM KauyecTBa ynpaBieHWs WHBECTULMOHHbIM nopTdenem.
[leTanbHoe onvcaHne MeTOAMKM Pa3MeLLeHO Ha CaiiTe KOMNaHWK no agpecy:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/vibor uk/marg - ocenka kachestva upravleniya kapitalom/

3¢ddeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTABA M CTPYKTYpbl NopTdens 3a 1 ksaptan 2018

15% 1 DO Noptdenn ™ UHaekc MocBupxu m MOEX Russia Total Return  m Ton-10 21,94%
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AHBapb Pespanb Mapt

MeToauKa NOCTPOEHNA KaXKaoro cTonbuKka Ha guarpamme:
1. Ha KoHel, oT4eTHOro nepuoga (yKasaHHOro B 3aro/NOBKE AMAarpammbl) OLEHWBAETCA CTOMMOCTb TMMoTeTMYeckoro noptdens (c yyetom
BbINAAYEHHbIX 33 Nepuos, AMBUAEHAO0B), CHOPMMUPOBAHHOTO MO UTOram TOProBOTO AHA, B KOTOPOM 6blM OCYLLECTBNEHbI CAENKM C aKTUBAaMU UM
nepeKknagKy U3 o4HUX aKTMBOB B Apyrue.
2. KonnyecTBo runoTeTUyeckux noptdeneli B 0TYETHOM NEpUoae PaBHAETCA KONUYECTBY [iHel, B KOTOpble OCYLLEeCTBAAAMCH OMepaLyuy C akTUBaMu
(Homepa Ha Anarpamme NpuBEAEHbI B XPOHOIOTMYECKOM NOpsAKe).
3. BbicoTa cToN6UKa 0603HaYaeT OTHOCUTE/IbHYIO PA3HULY MeXKAY CTOMMOCTbIO rMnoTeTUdeckoro noptdens u GakTUYECKoW CTOMMOCTbIO nopTdens
Ha Havano nepuoaa.
4. BbicoTa nocnefHero cTonbuka cOOTBETCTBYET haKTUHECKOMY pe3ynbTaTy noptdens.
5. Pe3ynbTaTbl MU3MEHEHUA CTOMMOCTH 3TaNIoHHbIX NopTdeneil NpuBesAeHbI B NPaBoi YacTu AuarpaMmmbl.
6. OuEeHUTb 3G HEKTUBHOCTbL AeNCTBUI YNPaBAAIOLWEN KOMMAHUM MOXHO N0 ABYM KpUTEPUAM:

— [IMHamuKe cTONBMKOB OT NepBOro K nocneaHemy (BospacTatoLas unm ybbisatowas);

— [Mo nonoXeHuto NocaeAHero cToN61Kka OTHOCUTENIbHO 3TaIOHOB.

Mo NepBoMy KpUTEPUIO HEWTPasibHas AUHAMMKa CTOSIBUKOB FOBOPUT O TOM, YTO AECTBMA N0 M3MEHEHMIO COCTaBa M CTPYKTYPbl NOpTdens, KotTopble
Mbl NPEANPUHUMAIUN, HE OKa3a/N NONONKUTELHOMO BAUAHWUA Ha pe3ynbTaT. OCHOBHbIMM GaKTOPamy, BAMAIOWMMM Ha PELIEHWNA U3MEHUTb COCTaB U
CTPYKTYpY nopTdens, ABNAOTCA KypcoBas OMHAMMKA aKLUMN 3MUTEHTOB OTHOCWTE/IbHO APYr APYra, a TakKe U3MEHEeHMA B MPOrHO3HbIX MOAENAX
aHaNTUKOB.

BTopoit KpuTepuii NpeanonaraeT cpaBHEHWE PesynbTaToB C 3TafoHamu. OQHUM M3 OCHOBHbIX CMOCO60B, C MOMOLLBIO KOTOPOrO MOMKHO OLLEHWUTb
3¢ beKTMBHOCTL ynpaBneHus noptdenem UeHHbIX Bymar, ABAAETCA CpaBHEHWe pesynbTaTa ynpasneHus noptdenem ¢ U3MeHeHMeM PbIHOYHOTo
WHAEKca, B faHHOM ciydae — uHAekca MOEX Russia Total Return*. Ha rpaduke mMoXKHO yBUAETb, YTO pesynbTaT noptdens 3a KBapTan okasancs
Nyydlle pe3ynbTaTta yKasaHHOro MHAEKca. ITo roBOPUT O TOM, YTO YNpaBAsioLLeil KOMNaHWUK YAan0Ch NPEeB30MTU CpefHePbIHOYHbIN pe3ynbTar.

Haubonee KeCcTKUM 3TanoHOM A OLEHKM 3bPEKTUBHOCTU YNpaBAeHUA CAYKWUT pe3ynbTaT nopTdens u3 akumii, NOKasaBLWMX JYULYIO KYPCOBYIO
OVMHAMUKY Ha COOTBETCTBYIOLWEM BpemeHHOM OKHe (Ton). CTpyKTypa yKasaHHOro noptdens onpeaenserca WHBECTULMOHHOW AeKknapaumeit ¢
Y4eTOM NOAHOrO MHBECTUPOBAHMS.

*MOEX Russia Total Return - uHdeKc nonHoli doxodHocmu, ompaxcarowuli usmeHeHue cymmapHol cmoumocmu yeH pocculickux akyud,
BK/IH0YEHHbIX 8 pacdem uHOekca Mocbupiu, ¢ ydemom dusudeHOHbIX 8binaam u 6e3 yyema Hasn0200670%eHUs 00X0008, M0s1y4YeHHbIX 8 8ude
dusudeHoos.
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PE3Y/IbTATbI YINPABNEHNA NHBECTULMNOHHBIM MOPTPE/NIEM | KBAPTA/ 2018
APCATEPA — ®OHJ, AKLIUIA

IPDEKTUBHOCTb YNPABNEHNA MOPTOENEM

3¢ HEeKTUBHOCTb U3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbl NopTdens 3a nocnesHuii rog (31.03.2017 - 30.03.2018)

30% - U UHgeke Mocbupkn - B Ton-10 [ Moptdenn  m MOEX Russia Total Return 67,52%

o™

25% -

20% -

15% A

10% A

5% A

0% -
~
wn

|
o
o

R o T e T o o T e I o o o o O e B B ) ) n aomm~ o n o ~ N amMmmMNS o W!m oo, a m S o N e noaomms o wn o m~s
NN NMm”Nm S S WO O MNNMNOWOWOOWO O OO0 d 4 N NN MM < N wn W N 00 00 00O OO O O o
L T T I I I I B = o A H NN AN NN

2-1i kB. 2017 3-ii kB. 2017 4-ii kB. 2017 1-i kB. 2018

Ha gaHHoi anarpamme oueHvBaetcs 3GGEKTUBHOCTb AEWCTBMI YNPaBAAIOLWLEN KOMMNAHUK MO BbIWEYKAa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha UHTEpBase B OAWH
roa.

KomMMeHTUpya pe3ynbTaT Nno nepBoMy KpUTEpUo — AMHAMUKE CTONBUKOB, MOXXHO OTMETUTb, YTO Ha FOA0BOM OKHE OTCYTCTBYET APKO BblpaXKeHHas
TeHAeHumA.

BTopoit KpuTepwuii NpegnonaraeT cpaBHeHWe pesynbTatoB nopTtdenei ¢ nHaekcom MOEX Russia Total Return. PesynbTat ynpasaeHus noptdenem 3a
nocneaHui rosl, OKasanca Bbllle YKa3aHHOro MHAEKCA.

3¢ PeKTUBHOCTb U3MEHEHMA COCTABA M CTPYKTYpbl NopTdens 3a nocneaHue 3 roga (31.03.2015 - 30.03.2018)

: 328,719
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Ha paHHOM Auarpamme oueHuBaeTca 3GGEKTUBHOCTb AeMCTBUI YNpaBAAOLWLEd KOMMNAHWU NO BbilleyKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha UHTepBane B Tpu
ropa.

KomMMeHTUpys pe3ynbTaT Mo MepBOMy KPUTEPUID — AMHAMWKE CTONOMKOB, MOMKHO OTMETUTb, YTO Ha TPEX/JIETHEM OKHe OTCYTCTBYeT APKO
BbIpaXKeHHaA TeHAEHUMA.

BTopoit KpuTepuii Nnpeanonaraet cpaBHeHue pesynbTaToB noptodenein ¢ uHaekcom MOEX Russia Total Return. PesynbTat ynpasneHus noptdenem 3a
nocnefHue 3 roga OKkasasca 3HauUUTENbHO NyYllle pesy/ibTaTa YKa3aHHOro MHAeKca.
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PE3Y/IbTATbI YNPABIEHUA MHBECTULIMOHHBIM NOPT®ENIEM

APCATEPA — ®OH/, AKLIWA

| KBAPTA/T1 2018
3OPOEKTUBHOCTb YMPAB/IEHUA NOPTOENEM

BKnag oTaenbHbIX MHCTPYMEHTOB B pUHAHCOBLIV pe3yabTaT ynpasnaeHus noptdenem (1 keaptan 2018)

Poccuitckue cetn
MPOTEK

YMK

A®K Cucrema

BaHk CaHkT-MeTepbypr
MPCK LeHTpa
MOCTOTPECT

OrkK-2

dHen Pocena

l'pynna JICP
HuHeKamckHepTexmm, an
MPCK UeHTpa u MNprsonxba
MPCK Bonru

Meuen, an

AKpOH

®CK E3C

Aspodnot

[asnpom

ANIPOCA

Fasnpom HedTb
C6epbaHk Poccumn
BawHedTb, an
NIYKOUN

-4 000 -2000

W 4771538 py6. — noxoa/y6bITOK OT CAENOK KYNAU-NPOAANKM

LLeHHbIX bymar

M 33398 616 py6. — A0x04/y6bITOK OT NEPEOLLEHKM LLEHHbIX

6ymar

1200 384 py6. — AMBUAEHAHbIN AoX04,

0 2000

4000 6 000 8000

®DUHAHCOBDbI pe3ynbTar, Tbic. pyb.

LieHHan Gymara [OvBuaenaHblil goxopa,

[loxoa/y6bITOK OT cAENOK Kynau-

[Mloxoa/y6bIToK OT nepeoueHKkn CymmapHbiii 4oxoa/y6bITok,

py6. NpoAaXku ueHHbIX 6ymar, py6. ueHHbIX 6ymar, py6. py6.
JNIYKOMN 790 621,31 6632 133,19 7 422 754,50
bawHedTb, an 606 085,04 4701 492,46 5307 577,50
C6epbaHk Poccumn 837 754,90 3981437,70 4819 192,60
lasnpom HedTb 768 400,00 370 082,50 3554 994,00 4693 476,50
AJIPOCA 465 013,24 3712 257,76 4177 271,00
[asnpom 425 417,99 3399977,21 3825 395,20
Aspodnot 271 350,15 2 094 439,85 2365 790,00
OCK E3C 201 919,67 1941679,83 2143 599,50
AKpOH 431 984,00 83 564,52 1038 879,48 1554 428,00
Meuen, an 139 766,06 1246 939,44 1386 705,50
MPCK Bonru 119 206,84 1161 943,66 1281 150,50
MPCK LleHTpa v MpuBomkba 108 772,07 977 610,93 1086 383,00
HuxKHeKamckHedbTexum, an 36 441,23 975 118,77 1011 560,00
l'pynna /ICP 92 071,54 720 955,46 813 027,00
JHen Poccusa 486 382,00 486 382,00
OlK-2 224 624,80 224 624,80
MOCTOTPECT 139 130,00 139 130,00
MPCK LeHTpa 22 187,45 72 814,55 95 002,00
BaHk CaHKT-MNeTepbypr 35 800,37 -114 726,87 -78 926,50
A®K Cucrema -405 263,50 -405 263,50
YMK -462 570,00 -462 570,00
MNPOTEK -839 740,00 -839 740,00
Poccuiickue ceTtu 165 483,53 -1841 894,73 -1676 411,20
NOPT®END: 1200 384,00 4771538,41 33 398 615,99 39 370 538,40
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APCATEPA — ®OHJ, AKLIUA

PE3Y/IbTATbI YNPABNEHNA MHBECTULMOHHBIM NOPTOENEM

AHAZIN3 MOPT®ENA MO IPYMNMNAM PUCKA

| KBAPTA/ 20

MporHo3Hble Nokasatenu Ana
rpynn pucka

ROE P/E
OBNUTrALUU
Mpynna 2.1, 5.1 1,25 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.2, 5.2 1,40 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.3, 5.3 1,60 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.4,5.4 1,85 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.5, 5.5 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.6, 5.6 7' 0% 0% 0% - -
AKUMU
rpynna 6.1 1,85 100% 99,76% 39,94% 49,71% 20,4% 76
rpynna 6.2 65% 59,82% 43,06% 36,56% 17,1% 5,7
rpynna 6.3 30% 16,76% 16,76% 11,21% 25,8% 5.2
rpynna 6.4 3,35 10% 0,00% | 0,00% 2,02% 23,7% 45
Fpynna 6.5 0% 0,00% - - - -

CTpyKTypa noptdens no rpynnam pucka B COOTBETCTBUM
¢ PYT (MakcMmanbHO AOMYyCTUMBI PUCK)

dakTuyeckas CTpyKTypa noptdens
No rpynnam pucka Ha KOHeL, OTYETHOTO
nepvoaa

CTpyKTypa pbiHOYHOro noptdens**
o rpynnam pucka

6,4; 10%

6,1;35%

6,2; 35%

- 0%
6,3;17% 5:4; 0%

6,1; 40%

6,2; 43%

obnur.;
27,5%

6,4;
0,6% 6,1;
6,3; 60,3%
3,4%
6,2;
8,1%

Ha anarpamme c baKkTUYecKol CTPYKTYpoii nopTdens MOXKHO BUAETb, Ha YTO YNPaBAAIOLLAA KOMNAHUA AeNana CTaBKy B OTYETHOM nepuoje: Ha

«rony6ble GULLKM» MU Ha aKLMW KBTOPOTO 3LLE0Ha», Ha 061Mraumm UAmn Ha akumu. CpaBHUB AAHHYIO AMArpammy ¢ A4BYMA APYruMu
AVarpammamu, MOXKHO NOHATb, KaK baKTUUYecKan CTPYKTypa nopTdens C TOUKU 3peHUs pUCKa OTKIOHEHA OT ABYX 3Ta/IOHOB: 1) CTPYKTYpbI pbiHKa B
L,eNoM U 2) MaKCUMa/ibHO PUCKOBAHHOM CTPYKTYpbl NOpTdENs B COOTBETCTBUM C OrpaHUYeHusmmM PYT.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHWUA NHBECTULUMOHHbLIM NMNOPT®ENEM | KBAPTA/1 2018

APCATEPA — ®OHJ, AKLMI AHANIN3 MOPT®E/IA MO rPYNMAM PUCKA

*PYT — PernameHT ynpasnsiolero Tpeiiaepa. PernameHT ynpasnstoLLero Tpeiaepa onpeaenseT npasa M 0643aHHOCTM ynpasastowwero Tpeiaepa
1o NPUOBpPETEHMIO U NPOJANKE AaKTUBOB B PaMKax CTPYKTYPbl aKTUBOB, yCcTaHOBNEHHOM MpaBunamu ®oHAa B COOTBETCTBUM C BHYTPEHHEN CUCTEMOA
paHKMpoBaHUA akTMBoB YK «Apcarepa». PernameHT ynpasnsiowero Tpeiepa npefHasHauyeH ANA OrpaHWYeHUA PUCKOB MHBECTUPOBAHUA U
ABNAETCA BHYTPEHHEW MHCTPYKLMEN ANA COTPYAHUKOB YNPaBAEHWUA UHBECTULMIA KOMNAHUN.

**Mog, «PbIHKOMY», WU «PbIHOYHBIM MOPTdENem», B AAHHOM C/ly4ae MOHUMAETCA BCE MHOMECTBO LIEHHbIX Gymar, KoTopble obpaluatoTcs Ha

$OHA,0BOM PbIHKE M MO KOTOPbIM NMPOU3BOAUTCA PacyeT NOTEHLMANbHOM A0XoAHOCTY B YK «Apcarepa».

C MeToAMKaMM PaHXMPOBAHMA aKLUMIA M 06IUraLMii MOXKHO 03HAKOMMTLCA NO aApecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem s klientom esli_on/ne razdelyaet nash podhod/sistema upravleniya kapitalom1/ranzhirovanie aktivov/

C NPaKTUYECKMM NPUMEHEHNEM METOAUK PAHXNPOBAHNA MOXHO O3HAKOMUTbLCA NO agapecy:
http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/klyuchevye metodiki upravleniya kapitalom/prakticheskoe primenenie metodik1/

ArperMpOBaHHbIe NMPOrHO3Hble NOKasaTenu ROE un P/E ana Ka)K,D,OVI M3 rpynn pUCKa pacCcyuTbiBalOTCA NyTem B3BeWMBAHUA NO KanuTaamsaumu
UHOUBUAYANTbHbIX 3HAYEHUI 3TUX NoKasaTenen Ka*aoro n3 asMmnUTeHTOB BHYTPU O,D,HOI‘/'I rpynnbl puUcKa.

23/41 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru


http://www.arsagera.ru/my_ne_rabotaem_s_klientom_esli_on/ne_razdelyaet_nash_podhod/sistema_upravleniya_kapitalom1/ranzhirovanie_aktivov/

PE3Y/IbTATbI YIIPABTEHUA MHBECT OHHbIM MNOPTHE/IEM | KBAPTA/1 2
APCATEPA — ®OHJ, AKLIUI

OTPAC/IEBOW AHANWM3 NMOPTOENA

Jona B noptdene MporHo3sHble 63a30Bble NOKa3aTeNu SMUTEHTOB
=
0 ~ §
3 3 T
Otpacnb :. f: % E = = " " -
[ s ) ui v = < o
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2 2 S o
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[o6biua, nepepaboTka HedpTH 1 rasa 33,22 33,00 L] 104 100 66 0,9 0,9
7
HepreTuKa 23,70 23,60 . 8,1 8,0 5,7 0,6 0,6
®DUHAHCOBbIV CEKTOP 11,96 11,98 18,5 - 7,9 - 13
CTPOUTENbCTBO, HEABUMMMOCTb 6,40 6,41 244 00 0,5 0,0 1,5
YepHasn meTannyprus, 4o6bl4a yras 1 sKenesHom pyabl 5,25 5,38 347 126 83 1,2 2,9
LiBeTHaa meTannyprus 4,97 5,10 500 282 83 24 41
7
TpaHcnopT 4,95 4,64 . 253 355 56 1,3 0,9
Mpoun3BOACTBO MUHEpPanbHbIX yA06peHnit 3,97 4,06 357 191 52 1,0 1,5
Mpouve 3,15 3,19 50,3 4,9 3,2 0,1 1,2
7
MNoTpebuTenbckuit cekTop 2,19 2,14 L] 21,7 3,7 19,1 0,4 1,3
CBA3b, TENNIEKOMMYHMKALMM U HOBbIE TEXHONOMMK 0,00 0,00 L 240 162 103 1,4 34
MawuHocTpoeHne 0,00 0,00 K 12,8 35 -333 06 2,1

OcHoBy noptdens coctasasatoT Tpu oTpacau: "[Lobblya, nepepabotka HedTv 1 raza”, "dHepretnka" u "duHaHcoBbIN cekTop". Ha ux cymmapHyto
[0N0 NPUXOAUTCA NoYTU 69% nopTdens. Mo Halemy MHEHWIO, 3TU OTPaC/U celivac ABNAIOTCA CaMbIMU UHTEPECHBIMU OTPACNAMM Ha PbiHKE C
TOYKM 3pEeHMs MoTeHLMana Kypcosoro pocra. Moatomy ux fonu B noptdene Hambonblwmre. B oTUETHOM KBapTane CHU3MAWUCH AOAW OTpacnei
"YepHaa meTannyprus, Aobbiva yrna v xenesHoit pyabl" u "LieTHasa metannyprua" Ha 0,13%; Bbipocna gons otpacav "TpaHcnopt" Ha 0,31%.

B KOMMaHWW NpuHATA OTpac/ieBas KAacCcuuKaumsa, B COOTBETCTBMM C KOTOPOM POCCMICKAA 3KOHOMMKA MoApasfdenserca Ha ABeHaguaTb
OCHOBHbIX OTpacnen.

ArpermpoBaHHble MPOrHO3Hble nokasaTtenun otpacneit P/E, P/S, P/BV paccumTbiBalOTCA KaK CpefHUe 3HAYeHUA aHaNOrMUYHbIX MHAUBUAYANbHbIX
nokasaTenei Kaxaoro M3 SMUTEHTOB OAHOM OTPAC/K, B3BELUEHHble NO KanuTanusauun. AHaNOTMYHO NPOMU3BOAMTCA pacyeT 3HaveHuit ROE u
ROS, Tonbko ROE B3BeLwwMBaeTca No BennynHe cobCTBEHHOrO KanuTana, a ROS no BbipyyKe 3MUTEHTOB. Y psaga oTpacnei OTCyTCTBYIOT HEKOTOpble
13 nokasarenei, 4to obbACHAETCA cneundrKol oLeHKM BU3Heca KOMNAHWIA U3 3TUX OTpacNei.
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PE3Y/IbTATbHI YNIPABNEHUA UHBECTULMOHHbBIM MOPTOENEM | KBAPTA/1 2018

APCATEPA — ®OH/} AKLIUI OTPAC/IEBOM AHANIN3 MOPTOENA

CpaBHeHuWe OTPac/NeBoi CTPYKTYPbl NOpTHENs CO CTPYKTYPOI pbiHKa (MHAeKc MocBup:ku)

B Tekywwmit noptdenb W UHgekc Mocbupxu

SHepreTuka

CTPOUTENbCTBO, HEABUKUMOCT
Mpon3BOACTBO MUHEPANbHbIX YA06peHui
Mpoune

TpaHcnopTt

YepHaa meTtannyprua

MalumHocTpoeHme

MoTpebuTenbcknin cektTop

CBA3b, TEJIGKOMMYHUKaLMUW U HOBble TEXHO0TUN

LiseTHas metannyprus

dUHAHCOBbIN CEKTOp

[o6biua, nepepabotka HedTH 1 rasa

18,3%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

B oTyeTHOM KBapTane oTpacneBoe OTKIOHEHWe nopThens oT uHAeKca coctaBun 36,0%. OCHOBHOWM BKNaf, B OTPacneBoe OTKAOHEeHUe BHecau
oTpacau — "[lobblua, nepepaboTka HedTU 1 rasa" u "SHepretuka". B uHgekce Mocbupu fona HedpTAHbIX KOMNAHWUIA cocTaBnana 48,3%, a fons
3Tnx Bymar B nopTdene coctaBnana 33,2%; fLONA IHEPreTUKM B uHAEKce 2,8%, A0NA NpeacTaBUTesel 3ToW oTpacaum B noptoene —23,7%.

CTPYKTYpa OTPacieBoro OTKAOHEHUsA

CTPOMTENbCTBO, HEABUMKMMOCTD '

Mpoun3BOACTBO MUHEPAbHBIX YA06pEeHM ‘%
Mpoune E%
TpaHcnopT ‘%
YepHaa meTanayprua I 1%
MawmuHocTpoeHne | 0%
MoTpebuTenbCcKuii cekTop .-3%
CBA3b, TEIGKOMMYHMKALUN U HOBblE TEXHONOTUN .400

LiseTHas meTannyprus --6%

®UHaHCOBbIN CeKTOp '
[06bl4a, nepepaboTka HepTH 1 rasa _
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PE3Y/IbTATbI YINPAB/TEHNUA MHBECTULMOHHbBIM MNMOPT®E/IEM | KBAPTAJ1 2018
APCATEPA — ®OH/, AKLMI

OTPAC/IEBOW COCTAB MNOPT®ENA

[lons B noptdene N3meHeHve gonv B noptdene 3a  U3meHeHue fonu 8 noptdene 3a
SmurenT, Bua LB 1 kBaptan 2018, % KBaptan, % roa, %
[o6blya, nepepabotka HedTU U rasa 33,22 0,22 i 0,94 I
23 raznpom, a0 10,01 001 1§ 015
23 - nvkoinn, ao 9,97 003 B 041 |
23 Atk Bawregrs, an 5,15 000 | 104 B
m lasnpom HedTb, a0 5,00 -0,05 ! 5,00 -
m HuHekamcKHedTexnm, an 3,08 0,31 _ 0,21 i
B2 rarveds, an 0,00 000 3,
JHepreTuka 23,70 0,10 ' 3,63 .
23 ock eac, a0 5,12 o0 002 |
m Poccuiickue cetu, ao 5,00 -0,10 . 0,03 i
23 54en Pocen, ao 3,14 002 | 102 I
m MPCK LleHTpa v Mpusonxbsa, ao 3,14 0,04 ! 3,14 -
B ork2 20 3,11 004 1 030 |
B2 vipck Uentpa, a0 2,09 oo1 1§ 007 |
&) vipck Bonrw, a0 2,09 002 200 I
:
B2 viosck, a0 0,00 000 | 2,000
DUHAHCOBDIN CEKTOP 11,96 -0,02 | 9,88 -
m CbepbaHk Poccuu, ao 9,87 0,04 I 9,87 _
m BaHk CaHKT-MeTepbypr, ao 2,09 -0,06 ‘ 0,01 i
CTpoUTENbCTBO, HEABUXKUMOCTb 6,40 0,01 E -1,61 '
23 royrna ncp, 2o 3,21 -0,20 WK 018 |

B2 vocroteect, 2o 3,18 o0 I 091
m OTKpbITble MHBECTULMM, A0 0,00 0,00 | —2,7.
YepHaa metannyprus, Ao6biya yrasa u }enesHou pyabl 5,25 —0,1. .
B2 viewen, an 3,17 0,197 115 &
m YensabUHCKUIA MeTannypruyeckuini KombuHat, ao 2,08 0,06 - -0,16 E
1
28 vivk, a0 0,00 000 | -4,780
mpr6Haﬂ MeTanNypruyeckan KoMnaHmsa, ao 0,00 0,00 i —2,15‘

LigeTHan meTannyprus 4,97 -0,1' -0,88 l
B2} areoca, 2o 4,97 0,13 088 B

TpaHcnopT 4,95 0,31 - 1,02 I

m Aspodnort, ao 4,95 0,31

Npoun3BoaCcTBO MUHEPAIbHbIX YA06peHui 3,97 -0,09

23 Avpon, a0 3,97 0,00 001 |

23 vocarmo, 20 0,00 000 { 3

Mpouune 3,15 -0,04 ! —1,89'
m A®K Cucrema, ao 3,15 -0,04 ‘ -1,89 ‘
MNoTpebutenbcKuin CeKTop 2,19 0,05 l 0,34 E
m MPOTEK, ao 2,19 0,05 0,34 E
[LeHexxHble cpeacTBa M NPoYMe aKTUBbI 0,24 . -0,84 l
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APCATEPA — ®OHJ, AKLIUM

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

MawunHocTpoeHune
[ona B noptpene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTeIM SIMUTEHTOB
£
X 5 3 —
SmuTenT, Bua LIB 5 5 é z < <
g g gp s [ g | ¢ ¢ 8
a o © & 2 o
2 2 S
e e )
- < =
5
Astonpom
m ABTOBA3, ao 0,00 0,00 24,1 2,5 m 0,6 5,0
H ABTOBAS3, an 0,00 0,00 24,1 2,5 m 0,6 5,0
H KAMAS3, ao 0,00 0,00 83 1,8 10,9 0,2 0,8
H HMNK OBK ao, ao 0,00 0,00 22,2 55 1,1 3,6
m CONINEPC, ao 0,00 0,00 15,4 74 5,7 0,4 0,8
m 3aBO/IKCKMIN MOTOPHbIV 3aBOA, a0 0,00 0,00 1,4 16,7 m 5,2 0,4
H 3aBOJIKCKUIN MOTOPHbIN 3aB0oA4, an 0,00 0,00 E] 1,4 16,7 m 5,2 0,4
060pOHHAA NPOMbILLNEHHOCTb
H,EI,HI'II'I, ao 0,00 0,00 E 9,1 10,2 n 0,2 0,2
H Kopnopauua UpkyT, ao 0,00 0,00 7,2 2,6 4,7 0,1 0,3
H M3UK, ao 0,00 0,00 E 22,9 25,8 n 0,4 0,3
H M3WUK, an 0,00 0,00 E 22,9 25,8 n 0,4 0,3
m PKK 3Heprua num. C.N.Koponesa, ao 0,00 0,00 -2,3 0,4 m 0,2 -0,9
H PoctBepTon, ao 0,00 0,00 E 38,7 24,6 ﬂ 0,6 0,7
H O6beanHEHHan aBUaCTPOUTE IbHAA KOPMopaLms, ao 0,00 0,00 -1,9 -0,6 m 0,5 1,8
JHepreTMyecKoe MalMHOCTPOEHUE
H KoBpOBCKMI1 MexaHW4eckuii 3aBog, ao 0,00 0,00 E 6,4 7,0 E 0,2 0,2
H Kosposckuit IM3, ao 0,00 0,00 E 11,9 3,5 m 0,1 0,3
H KospoBckuit IM3, an 0,00 0,00 E] 11,9 3,5 n 0,1 0,3
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APCATEPA — ®OHJ, AKLIUM

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

[obbiua, nepepaboTka HedTN U rasa

[ona B noptpene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTeIM SMUTEHTOB
£
X 5 3 —
SmuTenT, Bua LIB 5 5 é z < <
g g 2p s [ g | ¢ | ¢ 8
a o © 3 = 3 o
2 2 5
e e )
- < =
5
[o6biya HedTH U rasa
I Fa3npom, ao 10,01 10,02 6,8 11,7 m 0,4 0,2
L HK IYKOWMN, ao 9,97 10,00 14,0 6,7 m 0,4 0,7
HAHK BawHedTs, an 5,15 5,15 20,8 11,4 n 0,5 0,8
H Fasnpom HedTb, a0 5,00 5,05 16,1 12,0 m 0,6 0,7
H AHK BawHedTb, ao 0,00 0,00 20,8 11,4 n 0,5 0,8
H CnaBHedTb-MervoHHedTeras, ao 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
m CnasHedTb-MernoHHedTeras, an 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
(5 HOBAT3K, ao 0,00 0,00 28,7 35,6 m 2,9 1,9
(%N HK PocHedTb, a0 0,00 0,00 7,3 4,3 10,6 0,5 0,7
(&N CyprytHedTeras, ao 0,00 0,00 7,7 21,4 n 0,9 0,3
(5N CyprytHedTeras, an 0,00 0,00 7,7 21,4 n 0,9 0,3
(AN TatHedTb, a0 0,00 0,00 27,2 23,1 1,6 1,6
HTaTHe¢Tb, an 0,00 0,00 27,2 23,1 6,7 1,6 1,6
HYAmypTHed)Tb, ao 0,00 0,00 E 71,4 16,5 m 1,0 3,8
H PyccHedTb, a0 0,00 0,00 33,0 12,8 m 1,3 2,5
H BapberaHHedTeras, ao 0,00 0,00 E 8,7 5,8 m 0,3 0,4
I'Iepepa601'|(a HedJTM
H CnaBHedTb-fipocnaBHedTEOPrCMHTES, a0 0,00 0,00 E 14,4 20,7 n 0,9 0,5
H Capatosckuii HM3, ao 0,00 0,00 E 16,2 30,1 m 0,6 0,3
m CapatoBckuii HM3, an 0,00 0,00 E 16,2 30,1 m 0,6 0,3
Hedrexumua
H HuxkHeKamckHedpTexmm, an 3,08 2,77 2 10,8 8,4 ﬂ 0,5 0,6
H KasaHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 27,0 21,4 10,3 2,2 2,4
H MeTtadpakc, ao 0,00 0,00 E 15,6 14,0 m 0,3 0,3
E HukHeKkamcKkHepTexum, ao 0,00 0,00 10,8 8,4 ﬂ 0,5 0,6
H BnasMMUPCKUIA XMMUYECKUIA 3aBOA, a0 0,00 0,00 E 15,7 2,6 m 0,2 1,0
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C6bIT HedbTENPOAYKTOB U rasa

H [a3npom Masopacnpenenenune Kanyra, ao 0,00 0,00 E 11,8 11,6 n 0,5 0,5
H Fasnpom MasopacnpegenexHune HuxHuit Hosropog, ao 0,00 0,00 E 11,4 23,9 n 1,2 0,5
m [a3npom MasopacnpeneneHune Poctos, ao 0,00 0,00 12,2 23,6 n 0,3 0,1
H la3npom MasopacnpeneneHue Poctos, an 0,00 0,00 E 12,2 23,6 n 0,3 0,1
H lasnpom MasopacnpegeneHune Tambos, ao 0,00 0,00 E 10,2 9,1 n 0,2 0,2
H Bnagmmupobaras, ao 0,00 0,00 E] 8,5 13,0 7,7 1,0 0,6
HedrecepsucHble ycnyru

H ObbHedTerasreonorus, ao 0,00 0,00 E 12,0 43 n 0,1 0,3
H ObbHedTerasreonorus, an 0,00 0,00 E 12,0 43 n 0,1 0,3
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APCATEPA — ®OH[, AKLIUM

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

MoTpebunTenbCcKuii CEKTOp

[lons & noptdene MPOrHO3Hble 6a30Bble NOKa3aTe/M IMUTEHTOB
x
H
2 g g3
ImuteHT, Bua LB 5 Q @ s o
s s z B R = w 2
< < Q 5 m %y = < @
5 5 s = o o o [ S
2 2 ° 3 I3 I3
@ @ 5
g 2 58
— < =
o
c

Npou3BoAacTBO NOTPE6UTENbCKUX TOBAPOB

CenbCKoe X03AUCTBO, Pbi60/10BCTBO

m A6pay-topco, ao 0,00 0,00 13,7 13,7 12,7 1,7 1,6
H,D,VIO,D,, ao 0,00 0,00 E 0,8 1,2 0,4 0,3
ml’leBeHryK, ao 0,00 0,00 E 6,4 9,2 ﬂ 0,6 0,4
H POCUHTEP PECTOPAHTC XONAWNHT, ao 0,00 0,00 E 11,7 -1,8 0,1 -0,8
m PonnmaH, ao 0,00 0,00 E 14,6 6,9 m 0,2 0,4
m Pycckaa AkBakynbTypa, ao 0,00 0,00 17,8 20,1 2,1 1,6
m CuHeprus, ao 0,00 0,00 9,4 4,8 0,4 0,4

[ o2 |

[ os |

H Fpynna Yepknsoso, ao 0,00 0,00 14,7 9,4 0,6 0,9
H HaxopakuHcKan 6a3a akTMBHOrO MOpPCKOro pblbo/10BCTBa, a0 0,00 0,00 E 34,5 23,2 2,2 3,2
m PycrpaitH XongmHr, ao 0,00 0,00 E] 54 -3,8 -0,7 0,0 0,0
Toprosna

H MPOTEK, ao 2,19 2,14 :IE 29,6 3,5 “ 0,2 1,2
H AnTeyHan ceTb 36.6, ao 0,00 0,00 -4,0 0,1 0,3 -13,1
H,D,MKCM pynn, ao 0,00 0,00 E] 3,4 0,2 0,1 2,8
(%W MarHuT, ao 0,00 0,00 23,3 4,0 7,8 0,3 1,6
H Komnanua M.Bugeo, ao 0,00 0,00 27,0 3,9 m 0,4 2,3
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APCATEPA — ®OH[, AKLIUM

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

Mpoune

Jonas nopT¢ene MporHosHble 6a30Bble NOKasaTe M SMUTEHTOB
£
3 g g
ImuTeHT, Bua LB S i - xR ® w >
g g L 8 g 8 g g
a o © % Q ] o <
g g £
¢ g &
— < =
o
=4
=
H A®K Cuctema, ao 3,15 3,19 525 49 N o1 12
E [a33Heprocepsuc, ao 0,00 0,00 E 4,5 4,7 0,1 0,1
H MCKY, ao 0,00 0,00 E 2,0 1,7 87,4 1,5 17
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APCATEPA — ®OH[, AKLIUM

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

CTpO NTENbCTBO, HEeABNXKNMMOCTb

Jonas nopT¢ene MporHosHble 6asoBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
g
2 g iz
SmuteHT, 8ug LB X S % é ) ] " o~ >
© © w v ~ ~ Q@
& & - 2 Q = < =
1] 1] 2o -3 &
2 2 s 5
8
— < =
o
=
MHdPacTPYKTYpa - MOCTbI M A40POrH
L]
H MOCTOTPECT, a0 3,18 3,10 - | 293 41 02 12

UHdpacTpyKTypa - cneumannm3mpoBaHHOE CTPOUTENILCTBO

20,7 24 m 0,1 0,5

mﬂenraacneu,crpoﬁ, ao 0,00 0,00 E

H MocTtooTpaa-11, ao 0,00 0,00 E 9,6 3,8 0,1 0,2
[OesenonmeHt

H Ipynna JICP, ao 3,21 3,31 - - - - 0,7
H Ipynna Komnanuit MUK, ao 0,00 0,00 - - - -
H OTKpbITble MHBECTULMM, A0 0,00 0,00 - - - - m
EXK InaBmoccTpoit, ao 0,00 0,00 - - - - m
m LleHTp MexayHapoaHoi Toprosau, ao 0,00 0,00 - - - - m
H LleHTp MexayHapogaHoi Toprosau, an 0,00 0,00 - - - - n
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CsAsb, TeneKoOMMyHUKalunn n HoBble TEXHO10TUN

[lons & noptdene MPOrHO3Hble 6a30Bble NOKa3aTeNM IMUTEHTOB
x
H
2 g g3
ImuTeHT, Bug LB 5 5 3 = .
s s e R ® w >
@ @ < 5 wi w o Q. o
5 5 s 5 o o o o =
© © T o o o
@ @ 5
g 2 58
— < =
o
c

50,4 13,2 1,2 4,7

m MTC, ao 0,00 0,00
H MeradoH, ao 0,00 0,00
m MITC, ao 0,00 0,00
H MITC, an 0,00 0,00

29,1 8,0 10,4 0,8 3,0

26,3 220,4 16,5 4,3 2,2

26,3  220,4 BRI 4,3 2,2

A Y 0 Y Y N

m PocTtenekom, ao 0,00 0,00 8,9 6,9 m 0,6 0,7
H Poctenekom, an 0,00 0,00 89 6,9 m 0,6 0,7
mTaTreneKOM, ao 0,00 0,00 11,8 8,9 m 0,4 0,5
UHbOopMaLUNOHHbIE TEXHONOTUM

mAPMA,ELA, ao 0,00 0,00 | -4,1 2,8 1,7 -2,6
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TpaHcnopTt
,ClOIlﬂ B nop1'¢ene npOI’HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTe M SMUTEHTOB
£
X 5 3 —
ImuTeHT, Bug, L6 5 5 é 5 < <
3 3 g5 o & w « 3
& & 2 - < T R R
a8 2 5
g < )
- < g-
=4
BosayuiHbie nepeBo3Kku
-
mAapodJnm', ao 4,95 4,64 /E | 44,8 53 n 0,3 1,7
Napoxopacrea
HﬂaaneBocquoe MOpPCKOEe NapoXoACcTBO, a0 0,00 0,00 -12,0 3,2 13,9 0,4 -1,9
H MypMmaHcKoe MopcKoe NapoxoAcTBo, a0 0,00 0,00 E -27,0 -5,0 m 0,2 1,6
H HKXM MAO ao, ao 0,00 0,00 62,8 34,1 n 1,6 2,6
H HoBopoccuiickunii MopcKoi TOprosblii NopT, ao 0,00 0,00 43,4 47,2 n 2,9 2,2
YenesHopopoXKHbIe NepPeBO3KU
HTpchKOHTeﬁHep, ao | 0,00 0,00 | 219 12,8 0,9 1,3
Tpy6onpoBogb!
HAK TpaHcHedTb, an | 0,00 0,00 | 23,7 58,3 m 13 0,6
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AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

®PrHAHCOBbIN CEKTOP

,ClOIlﬂ B nop1'¢ene rlpOI'HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTe M SMUTEHTOB
£
g g ¢ <
SmuTeHT, Bua LI S S % E = = " " -
i i = S 8 = = 3
a a s 5 Q ] o o =
a8 2 e
g < )
- < g-
=4
BaHKOBCKMI4 CeKTO
-
m C6epbaHk Poccuu, ao 9,87 9,83 /E 22,4 - m - 1,3
—
H BaHk CaHkT-MNeTepbypr, ao 2,09 2,15 12,9 - m - 0,3
H BaHk BTB, ao 0,00 0,00 11,0 - - 19
EAKB POCBAHK, ao 0,00 0,00 E 8,5 - 7,3 - 0,6
H MKB, ao 0,00 0,00 12,4 - n - 0,6
H EBponnaH, ao 0,00 0,00 9,1 - 10,0 - 0,9
H BaHk YPAJICUB, ao 0,00 0,00 6,8 - - 0,4
m baHk Bo3poxaeHue, ao 0,00 0,00 8,6 - m - 0,3
m baHK Bo3poxaeHrue, an 0,00 0,00 8,6 - n - 0,3
Bupxun
m MocKoBcKan bupska, ao 0,00 0,00 | 51,4 - - 2,0
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Mpoun3BOACTBO MUHEPANbHBIX YA0OPEHMI

[ona B noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKA3aTENIM IMUTEHTOB
x
=
0 ~ I
S 3 2z
ImuTeHT, Bug LB S S g3 < = " " -
8 8 a5 I @\ w L'd o
a o s 5 o o o = =
© © T o o o
@ @ 5
g < s o
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o
=4
H AKpOH, a0 3,97 4,06 27,5 19,0 9 1,5 1,9
m KyitbbiwesA3oT, ao 0,00 0,00 16,5 9,2 n 0,4 0,5

H ®docArpo, ao 0,00 0,00

Hypanxanwﬁ, ao 0,00 0,00

oke

41,8 24,4 0,8 1,0
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LiseTHaa meTannyprua

[ona B noptpene MporHosHble 6a3oBble NOKa3aTeNn SMUTEHTOB
£
X 5 3 —
ImuTeHT, Bug, L6 5 5 é 5 < <

g g 2p 8 2 ¢ | g | 8

a o © 3 3 < &

a8 2 EE

g < )

- < g-

=4

TutaH
H Kopnopauua BCMMNO-ABUCMA, ao 0,00 0,00 | 14,5 21,7 m 2,1 1,4
Mepb
H laiickuii FOK, ao 0,00 0,00 E 24,0 17,3 2,7 0,5 0,7
H CpeaHeypanbCKkuii MeAennaBuibHbli 3aBoA, ao 0,00 0,00 E 55,4 9,7 n 0,1 0,5
HYpananekTpome,qb, ao 0,00 0,00 E] 7,1 52 n 04 0,5
HMHK
m YensabUHCKMI LMHKOBBIV 3aBOA, a0 0,00 0,00 23,3 20,7 n 0,7 0,7
H INEeKTPOLMHK, a0 0,00 0,00 E 37,6 15,7 m 0,1 0,2
Hukenb
H MK HopwunbcKkuii HUKenb, ao 0,00 0,00 63,7 28,1 m 2,6 52
E Kom6uHart KOxypanHukenb, ao 0,00 0,00 E] 4,4 344,5 m 16,5 0,2
[paroueHHble MeTannbl
m bypaT3onoTo, ao 0,00 0,00 7,5 15,4 m 0,7 0,3
mﬂemonom, ao 0,00 0,00 14,5 18,8 m 0,6 0,5
H Montoc 3051070, a0 0,00 0,00 134,8 43,0 n 2,5 4,5
E Cenurpap, ao 0,00 0,00 11,6 11,4 ﬂ 0,6 0,5

PeaKosemenbHble meTan/bl

E CONMKaMCKMIM MarHMeBbli1 3aBoj, ao 0,00 0,00 E | -2,6 -0,9 -20,6 0,2 m
Anmasbl

HAHPOCA, a0 4,97 5,10 e 259 280 m 24 19
HAI’IPOCA-Hrop6a, ao 0,00 0,00 124,1 29,7 m 13 5,5

37/41 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTO®E/IEM | KBAPTA/T1 2018

APCATEPA — ®OH[, AKLIUM

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

YepHas meTannyprma, fobblva yraa u }KenesHom pyabl

,Clcum B nop1'¢ene rlpOI'HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTe M SMUTEHTOB
£
X 5 3 —
ImuTeHT, Bug, L6 5 5 é 5 < <
g g 2p g [ g | ¢ | ¢ 8
a o © 3 3 < o
a8 2 EE
g g s o
- < g-
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YepHasa metannyprusa
m Meuen, an 3,17 3,36 -17,9 11,2 n 0,2 -0,4
H YenabuHCKMUIN MeTannypruyeckmini KombuHar, ao 2,08 2,02 14,1 4,7 n 0,1 0,2
mAuJMHCKMﬁ MeT3aBog, ao 0,00 0,00 11,3 4,3 n 0,1 0,2
H Ceepcrasnb, a0 0,00 0,00 47,7 16,8 m 1,4 4,3
H KopuyHosckuit TOK, ao 0,00 0,00 14,5 40,7 m 1,6 0,5
H MMK, ao 0,00 0,00 21,5 15,3 ﬂ 1,0 1,2
H Mert3asog nm. A.K. Ceposa , ao 0,00 0,00 E] -21,4 5,0 m 0,0 -0,1
H Mert3aBog um. A.K. Ceposa, an 0,00 0,00 E 21,4 5,0 m 0,0 -0,1
m Meuen, ao 0,00 0,00 -17,9 11,2 n 0,2 -0,4
H H/IMK, ao 0,00 0,00 25,2 15,6 m 1,4 2,3
m Pycnonumer, ao 0,00 0,00 11,0 71 E 0,2 0,3
HypaanKaﬂ Ky3HMLA, a0 0,00 0,00 E 11,9 20,7 n 0,3 0,2
YronbHble KOMMNaHUU
H BenoH, ao 0,00 0,00 E 15,2 9,2 0,2 0,2
m Kysbacckas TonansHas KomnaHus, ao 0,00 0,00 6,8 1,9 04 1,3
m Pacnaackas, ao 0,00 0,00 34,4 36,9 n 1,2 1,0
H HOxHbIN Ky36acc, ao 0,00 0,00 E] 92,5 17,7 m 0,8 2,0

Tpy6Hble 3aBoabl

m YenabuHcKmi TpybonpoKaTHbI 32804, ao 0,00 0,00 202,6 3,4 14,6 0,5 12,5

2,1 14,1 0,3 1,5

N

mpr6Haﬂ MeTannypruyeckas KomnaHusa, ao 0,00 0,00
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AHANN3 NOPTOENA MO SMUTEHTAM AKLMM

DHepreTuka
[Jlons 8 noptdene MNporHo3Hble 6a3oBble NOKasaTeNn IMUTEHTOB
£
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3 s g3
SmuTeHT, Bug LB 5 54 g3 = < -
s s H- s 3 w v
: H g g | = | f | 8
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P < z
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CeTeBble ¥ TensioceTeBble KOMNaHUN
®CK, a0 5,12 5,02 10,2 31,4 “ 0,8 0,2
Poccuiickue cetu, ao 5,00 5,10 6,1 6,6 n 0,1 0,1
H MPCK UeHTpa v Mpusonxba, ao 3,14 3,10 21,2 11,4 n 0,4 0,6
H MPCK UeHTpa, ao 2,09 2,08 8,2 3,9 m 0,2 0,3
H MPCK Bonru, ao 2,09 2,07 14,3 8,5 n 0,3 0,5
m Ky6aHbaHepro, ao 0,00 0,00 3,1 2,2 m 0,5 0,7
Hﬂeuauepro, ao 0,00 0,00 5,6 10,6 “ 0,6 0,3
Hﬂeuauepro, an 0,00 0,00 5,6 10,6 “ 0,6 0,3
m MPCK CeepHoro KaBkasa, ao 0,00 0,00 67,5 -29,7 m 0,2 -0,3
H MPCK Cu6upu, ao 0,00 0,00 14,2 4,7 n 0,2 0,5
H MPCK Ypana, ao 0,00 0,00 8,2 41 “ 0,2 0,4
m MPCK IOra, a0 0,00 0,00 1234 7,5 - 0,1 0,8
m MPCK CeBepo-3anag, ao 0,00 0,00 0,5 0,2 47,2 0,1 0,2
H MO3CK, a0 0,00 0,00 43 4,7 “ 0,2 0,2
H Poccuiickue cetu, an 0,00 0,00 6,1 6,6 n 0,1 0,1
HToMckaa pacnpegenutenbHas KOMNaHUA, ao 0,00 0,00 E 10,7 5,3 n 0,2 0,4
HToMckaa pacnpeaenutenbHas KOMnaHua, an 0,00 0,00 E 10,7 5,3 n 0,2 0,4
C6biTOBbIE KOMNAHUN
E YenabaHeprocbsiT, a0 0,00 0,00 E] 20,7 0,6 n 0,0 0,5
ETHC 3Hepro KybaHb, ao 0,00 0,00 E] 9,3 0,3 m 0,0 1,1
E KanysKckas cbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 0,00 E] -57,1 -1,7 m 0,0 3,8
m KpacHospckaHeprochbiT, ao 0,00 0,00 14,3 0,4 m 0,1 2,7
ETHC 3Hepro HukHuit Hoeropog, ao 0,00 0,00 E] 32,0 0,8 0,2 5,5
ETHC 3Hepro HuskHuii Hoeropog, an 0,00 0,00 E] 32,0 0,8 18,8 0,2 5,5
E MepmaHeproc6ebIT, ao 0,00 0,00 E] 134,7 3,7 n 0,1 1,5
m MepmaHeproc6sbIT, an 0,00 0,00 134,7 3,7 n 0,1 1,5
ETHC 3Hepro PocToB-Ha-[loHy, ao 0,00 0,00 E] 7,6 0,1 m 0,1 3,2
ETHC 3Hepro PocToB-Ha-[loHy, an 0,00 0,00 E] 7,6 0,1 m 0,1 3,2
E PA3aHCcKan aHepreTMyeckan cbbIToBan KOMNaHUA, a0 0,00 0,00 E] 26,2 1,4 n 0,1 1,1
E CamapasHepro, ao 0,00 0,00 E] 19,5 1,1 n 0,0 0,5
E CraBpononibaHeprochbIT, ao 0,00 0,00 E] 21,7 0,8 n 0,0 0,4
E CraBpononbaHeprochbiT, an 0,00 0,00 E] 7,6 0,1 m 0,1 3,2
H 'K THC 3Hepro, ao 0,00 0,00 < 33,3 1,2 n 0,1 1,4
ETHC 3Hepro flpocnaenb, ao 0,00 0,00 E] -2189,2 -1,4 -9,3 “ 1,0
HTHC 3Hepro flpocnasnb, an 0,00 0,00 E] -2189,2 -1,4 9,3 n 1,0
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FeHepupylouime KoMnaHmm

HSHen Poccua, ao 3,14 3,16 18,8 10,6 - 0,7 1,1
H OrK-2, a0 3,11 3,07 9,2 7,7 n 0,3 0,4
Ha.OH Poccua, ao 0,00 0,00 18,2 20,9 m 1,8 1,5
H Pycluapo, ao 0,00 0,00 6,6 12,3 0,8 0,4
H WHTEP PAO E3C, ao 0,00 0,00 10,0 57 0,4 0,7
H WpKyTCKaHepro, ao 0,00 0,00 30,7 17,1 m 0,5 0,7
H MocaHepro, ao 0,00 0,00 10,0 13,5 n 0,5 0,4
H TrK-1, ao 0,00 0,00 7,7 9,1 “ 0,5 0,4
H TrK-2, ao 0,00 0,00 11,4 4,7 n 0,2 0,4
H TrK-4, ao 0,00 0,00 6,3 2,8 n 0,1 0,3
H TrK-4, an 0,00 0,00 6,3 2,8 n 0,1 0,3
H TrK-14, ao 0,00 0,00 18,3 8,8 - 0,5 0,9
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTO®E/IEM | KBAPTA/T1 2018

Hacmnm,mﬁ OT4eT MMeeT TO/IbKO VIHd)OpMaLI,MOHHOE 3Ha4YeHne U He MOXKeT PaCCMaTpuMBaTbCA KaK npeasioXeHune O coBeplleHUU CcAeNoK Ha
¢VIHaHCOBOM pbiHKe. [laHHble N0 MaKPOIKOHOMMUKE, OTPaACAAM U IMUTEHTAM LEeHHbIX 6ymar OCHOBaHbl Ha WCTOYHMKaxX VIHC])OpMaLJ,MM,
3acnyxuBawwmx goseepue, 04HAaKO Mbl He rapaHTUpyem, 4YTO BCe CBedeHuUA abCoNOTHO TOYHbI. MHC')OpMaLI.Mﬂ MOXeT 6bITb U3MeHeHa Hamu 6e3
npeaBapuTesIbHOro yseaomMneHus.

CTOMMOCTb MHBECTULMOHHbIX NMAaeB MOXET YBEe/IMYMBATLCA U YMEHbLUATbCA, Pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBAHMA B MPOLUIOM He onpenenaloT AoXoabl B
byaywem, rocyapcTBO He rapaHTUpyeT AO0XOAHOCTb MHBeCTUUMiA B MUD. Mpexae yem npuobpect MHBECTULMOHHbIV Nal, cnefyeT BHUMATEIbHO
03HAKOMWTLCA C MNpPaBWAaMKU [LOBEPUTENbHOTO YMNpaBiAeHWs MNaeBoro WMHBECTUUMOHHOrO ¢oHAd. B3MmaHue cKMAOK (HAapbBaBOK) ymMeHbWUT
[,0XOAHOCTb MHBECTULMI B MHBECTULMOHHbIE NMan NaeBoro MHBeCTULMOHHOro doHaa. SlnueHsun ®CPP Poccmum Ne 21-000-1-00714 ot 06.04.2010,
Ne 040-10982-001000 ot 31.01.2008

Mpasuna OTKPLITOrO NaeBOro MHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHLIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOHA, aKuMii» 3aperncTpupoBaHbl
DCHP Poccmm: Ne 0363-75409054 ot 01.06.2005 r. Mpasuna NHTepBanbHOro NaeBoro MHBECTULMOHHOrO GoHAA akumii «Apcarepa — akuum 6.4»
3apeructpupoBaHbl ®CPP Poccum: Ne 0439-75408664 ot 13.12.2005 r. MpaBuna OTKPLITOrO NaeBoOro WMHBECTULMOHHOTO $OHAA PbIHOYHbIX
$UHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOHJ, CMeLaHHbIX MHBECTULMI» 3apernctpupoBaHbl PCPP Poccun: Ne 0364-75409132 ot 01.06.2005 r.
MpaBuna OTKPLITOrO MaeBOro WMHBECTULMOHHOTO (OHAA PbIHOYHLIX (GUHAHCOBBLIX MHCTPYMeHTOB «Apcarepa — ¢oHg obauraumii KP 1.55»
3apeructpupoBaHbl  Cnyxboli baHka Poccum no ¢uHaHcoBbiM pbiHKam: Ne 2721 ot 20.01.2014 r. MpaBuna WHTepBanbHOro naeBoro
VHBECTULMOHHOIO GOHAA PbIHOYHbIX GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — akumm Mupa» 3apeructpupoBaHbl baHkom Poccum 3a Ne3152 ot
17.05.2016.

M3meHeHune ctoumocTn naa OMUD pbIHOYHBIX PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GpoHA aKUMiA» coOCTaBUAO:

3 mec. (29.12.2017 - 30.03.2018) 9,97%
6 mec. (29.09.2017 - 30.03.2018)  11,60%
1rop (31.03.2017 - 30.03.2018)  22,78%
3 ropa (31.03.2015 - 30.03.2018) 123,11%

M3meHeHune ctoumocTun nas OMUD pbiHOYHBIX PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOHA, CMeLlaHHbIX MHBECTULMIA» COCTaBUAO:

3 mec. (29.12.2017 - 30.03.2018) 7.57%
6 mec. (29.09.2017 - 30.03.2018)  10,49%
1rop (31.03.2017 - 30.03.2018)  22,65%
3 ropa (31.03.2015 - 30.03.2018)  94,65%

M3meHeHune ctoumocTtu nas UMU®P akumii «Apcarepa — akumm 6.4» cocTaBuno:
3 mec. (29.12.2017 - 30.03.2018) 5,29%
6 mec. (29.09.2017 - 30.03.2018) 5,02%
1rop (31.03.2017 - 30.03.2018)  22,67%
3 roga (31.03.2015 - 30.03.2018) 115,18%

M3meHeHue ctoumoctu nas ONMU® pbIHOYHbIX GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — ¢oHa obauraumii KP 1.55» coctasumno:

3 mec. (29.12.2017 - 30.03.2018) 3,54%
6 mec. (29.09.2017 - 30.03.2018) 6,29%
1rop (31.03.2017 - 30.03.2018)  12,30%
3 roga (31.03.2015 - 30.03.2018)  57,71%

MAO YK «Apcarepa». 194021, CaHkT-MeTepbypr, yn. LLateneHa, som 26A BL, "PeHeccaHc", 8-11 aTax. +7 (812) 313-0530
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