
Результат управления портфелем

Стоимость пая, руб.

за  квартал за  квартал

за  год за год

млн руб. от среднекварт. СЧА
млн руб. от среднегодовой СЧА

Сумма вложений, руб.

За 1 квартал 2018 За год (31.03.2017 - 30.03.2018)
от среднекварт. СЧА от среднегодовой СЧА

1,16

3,10
#Н/Д

ЛУКОЙЛ 5,64
Башнефть, ап 3,09

1,63

Индекс отраслевого отклонения33% 36%-36%

Акции 60,60  Группа 6.1. 22,87  Группа 6.2. 27,73

Добыча, переработка нефти и 
газа

22,14
НКНХ, ап

Газпром
Татнефть, ап 3,06

5,62

9 786 104

Менеджмент и сотрудники

 Группа 6.3. 10,01  Группа 6.4.

6,05%

1,21%

1,15%

7,98%

200

182

14

4

0,03%

743 080 965,64

1 410 544

34 987

-110 945

-459 939

189

14

7 425 663

1 485 794

Measurement Arsagera Reallocation Quality (MARQ)

9,07%

25,72%

-25 086

-606 137

-1 773 459

11 031 937

7 042 876

8 535 193

24 205 324

-0,03%

-0,64%

-1,88%

11,72%

7,48%

разница между начислением и восстановлением резервов фонда

доход/убыток от переоценки ценных бумаг
доход/убыток от сделок купли-продажи ценных бумаг

дивидендный и купонный доход
Финансовый результат, % и руб.

30.03.2018Структура пайщиков 

Акционеры*

АРСАГЕРА – ФОНД СМЕШАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ

29.12.2017

100,0%

27,7%

37,1%

35,2%

Доля, %

ИТОГО

33,1%

Остальные клиенты

-5,79%
14,59%

Доля, %

приток за  год
отток за  квартал

Кол-во

РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ

-7,11
13,73

210129 990 401,04

42 296 162,99

44 613 272,41

Синтетический индекс 
(1/2 МосБиржи +1/2 Cbonds)

* по реестру акционеров от 22.05.2017 без учета  менеджмента и сотрудников

Сумма вложений, руб.

100,0%

32,5%

34,3%
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4 108,24

1 000,00

948,36

882,23

7,57%

22,65%

5,45%

13,35%

5 038,64

4 684,15

30.03.2018

29.12.2017

31.03.2017

Кол-во

132 670 451,01

36 747 664,63

49 199 282,86

46 723 503,52

Энергетика

-0,09%

-0,38%

Акрон

Состав и структура портфеля на 30.03.2018,  доли в %

прочие расходы и доходы фонда
расходы на вознаграждение УК 

Приволжья

2,77

1,89

-33%

АЛРОСА 3,02

Газпром нефть

сер. БО-14

ГК ПИК сер. БО-П02

1,84

Итого 100,00

Денежные средства и прочие 0,18

Цветная металлургия 3,02

Потребительский сектор 1,79

Газпром нефть сер. 001P- 2,71

АФК Система

3,95

2,97

21,57

ММК

Прочие 2,03
Производство минеральных 
удобрений

1,91

Государственные и 
муниципальные облигации 14,16

Фосагро
1,91

сер. 001P-03R

Башнефть сер. 07

3,09

1,77ЛенСпецСМУ сер. 001P-01 2,26
РЖД сер. 28

Мечел, ап

1,26
1,23

ЧМК1,82

3,72Строительство, недвижимость

Энергетика 13,55

Финансовый сектор 6,68 Сбербанк России

Российские сети 2,49 1,76

Россельхозбанк 
ОФЗ вып. 26212

Банк сер. 12

ГТЛК сер. БО-06 2,36

4,19

ОФЗ вып. 26207 3,05
Москва сер. 32048

ФСК ЕЭС сер. 13

ОФЗ вып. 46020
Группы 2.1 и 5.1

3,09

Группа 5.2 15,88 Группа 5.3 1,77

1,85 МРСК Центра
МРСК Волги

Черная металлургия, добыча 
угля и железной руды

3,00 1,18

ФСК ЕЭС 3,08 МРСК Центра и 
Энел Россия

Группа ЛСР
МОСТОТРЕСТ

ОГК-2

5,51

1,89

Банк Санкт-Петербург

Облигации 39,22

Транспорт 2,77

1,79ПРОТЕК

2,03
Аэрофлот

Добыча, переработка нефти и 
газа

5,83
3,12

Строительство, недвижимость 4,03
Транспорт 3,10 3,10

Финансовый сектор 9,02
4,33

Московский Кредитный 2,34
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ
АРСАГЕРА – ФОНД СМЕШАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ

УВАЖАЕМЫЙ КЛИЕНТ!
Благодарим Вас за доверие, оказываемое команде УК «Арсагера»!

Спасибо, что Вы с нами. Удачных инвестиций!
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Краткие итоги 1 квартала 2018 года:
• изменение индекса МосБиржи составило +7,64%, индекса облигаций Cbonds — +3,25%
(подробнее о ситуации на фондовом рынке на стр. 6-7);
• стоимость пая за квартал выросла на 7,57% (подробно оценка качества управления
представлена на стр. 19-20, информация о вкладе активов в финансовый результат на стр. 
21);
• СЧА фонда выросла, наблюдался отток средств пайщиков;
• наибольшую долю в портфеле акций по-прежнему занимает отрасль «Добыча,
переработка нефти и газа». Далее следуют «Энергетика» и «Финансовый сектор»
(отраслевой анализ представлен на стр. 25-41);
• среди облигаций наибольшую долю занимают облигации групп 5.1 и 2.1 (структура
активов по группам риска представлена на стр. 42);
• уровень «диверсификации Арсагеры» портфеля находился в диапазоне 31%-32,5%
(зависимость между уровнем диверсификации портфеля и его результатом представлена
на графике «клин Арсагеры» на стр. 18).

Интересная информация о фондовом рынке
В первом квартале индекс МосБиржи находился в диапазоне 2 200-2 350 пунктов и завершил отчетный период ростом на отметке 2 270,98
(+7,64%). 
Наиболее заметным событием на фондовом рынке в отчетном периоде стала смена собственника торговой сети Магнит, что привело к
резкому снижению котировок её акций на 26% (не входит в наши портфели).
В группах 6.1-6.2 лидерами роста в наших портфелях стали акции АЛРОСА (+22%), Газпром нефти (+21%), ЛУКОЙЛа (+20%) и
привилегированные акции Башнефти (+27%). Хронически негативная динамика наблюдалась у акций Российских Сетей (-7%).
Среди компаний малой капитализации (группы 6.3 – 6.4) выделим акции ЦМТ (+16%), МРСК Волги (+15%) и привилегированные акции
Банка Возрождение (+15%).  Заметное снижение наблюдалось у акций ПРОТЕКа (-8%) и Бурятзолото (-8%).

В разрезе макроэкономики отметим подорожание нефти (около 4,5% с 66 до 69 долл. за баррель). Курс рубля сохранил свои позиции по
отношению к доллару на уровне 57,2 руб. за доллар. Годовые темпы инфляции находились на уровне 2,2-2,3%. Банк России в отчетном
периоде дважды понижал ключевую ставку. В итоге за отчетный период ставка ЦБ снизилась на 0,50 б.п. с 7,75% до 7,25%. Доходности по
облигациям продолжили тенденцию к снижению. Изменение на различных сегментах облигационного рынка составило: 
• по государственным облигациям с 7,39% до 6,87% (-0,52 б.п.), 
• по муниципальным с 7,67% до 6,99% (-0,68 б.п.),
• по корпоративным с 8,05% до 7,22% (-0,83 б.п.).

Астапов Алексей Юрьевич,
Директор по привлечению 
капитала и продвижению
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ

ТЕРМИНЫ И УСЛОВНЫЕ ОБОЗНАЧЕНИЯ

Коэффициент P/BV

Коэффициент P/E

Коэффициент P/S

Коэффициент P/Запасы

Расчетная стоимость пая

Стоимость чистых активов

ROA

ROE

ROS

Коэффициент цена/запасы компании, финансовый коэффициент, равный отношению
рыночной капитализации компании к запасам месторождений компании. Используется для
оценки компаний добывающей отрасли. Коэффициент показывает, какова рыночная
стоимость компании на единицу запасов, и позволяет сравнивать между собой различные
компании одной отрасли.

Величина, определяемая путем деления стоимости чистых активов фонда на количество
размещенных инвестиционных паев фонда.

Разница между стоимостью активов (имущества) фонда и величиной обязательств,
подлежащих исполнению за счёт этих активов, на момент определения чистых активов.
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Дюрация Средний срок потока платежей, взвешенный по дисконтированной сумме. Дюрация
бескупонной облигации с выплатой в конце срока совпадает со сроком до погашения. В
случае, когда точная оценка не требуется, показатель дюрации можно считать сроком,
оставшимся до погашения облигации.

Коэффициент цена/балансовая стоимость, финансовый коэффициент, равный отношению
рыночной капитализации компании к балансовой стоимости ее активов. Коэффициент
показывает, во сколько раз рыночная стоимость компании превышает балансовую стоимость
(определяется как чистые активы компании, то есть совокупные активы за вычетом
совокупных обязательств, долгов), т.е. условно говоря, сколько «балансовых стоимостей»
стоит компания.

Коэффициент цена/прибыль, финансовый показатель, равный отношению рыночной
капитализации компании к ее годовой прибыли. Коэффициент показывает, во сколько раз
стоимость компании больше годовой прибыли, т.е. условно говоря, сколько годовых
прибылей стоит компания.

Коэффициент цена/выручка, финансовый показатель, равный отношению рыночной
капитализации компании к ее годовой выручке. Коэффициент показывает, во сколько раз
стоимость компании больше годовой выручки, т.е. условно говоря, сколько «годовых
выручек» стоит компания.

Рентабельность активов - показатель, характеризующий эффективность использования всех
активов предприятия. Частное от деления чистой прибыли на среднегодовую величину
активов.

Рентабельность (доходность) собственного капитала - чистая прибыль компании,
выраженная в процентах к собственному капиталу.

Рентабельность продаж - отношение чистой прибыли предприятия к чистому объему
продаж; показатель операционной эффективности компании.
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ

Причина изменения доли отрасли (эмитента) в портфеле:

Динамика отрасли (эмитента) в отчетном периоде была хуже динамики портфеля в целом

Динамика отрасли (эмитента) в отчетном периоде была лучше динамики портфеля в целом

Причина отсутствия отрасли (эмитента) в портфеле:

Отрасль не может быть представлена из-за ограничений в ИД/из-за низкой ликвидности акций эмитентов

Отрасль (эмитент) не может быть представлена в портфеле из-за относительно низкой потенциальной доходности

Состояние платежеспособности эмитента облигаций по данному выпуску:

Платежеспособен

Ожидается дефолт / допущен технический дефолт

Допущен фактический дефолт

Произведена диверсификация в связи с появлением равнодоходных эмитентов
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Доля отрасли (эмитента) была увеличена путем покупки акций отрасли (эмитента)
Возможные причины покупки:
• Более высокий уровень потенциальной доходности относительно остальных отраслей (эмитентов);
• Появление возможности доведения доли отрасли (эмитента) до значений разрешенного лимита.

Доля отрасли (эмитента) была уменьшена путем продажи акций отрасли (эмитента)
Возможные причины продажи:
• Более низкий уровень потенциальной доходности относительно остальных отраслей (эмитентов);
• Превышение установленных ограничений на долю отрасли (эмитента).
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Корпоративные события
АРСАГЕРА – ФОНД СМЕШАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ

Изменения в Правила фонда

15.03.2018 Банком России зарегистрированы следующие изменения и дополнения в Правила фонда:

• Снижен размер «прочих расходов фонда» с 0,15% до 0,1% от среднегодовой СЧА фонда.

Размер надбавки и скидки по поданным данному агенту заявкам на приобретение и погашение паев 
составляет 0,5% от расчетной стоимости инвестиционного пая. Надбавка и скидка взимаются вне 
зависимости от суммы приобретения и срока владения паями.
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• Снижен размер расходов фонда на вознаграждение Спецдепозитария, Регистратора и Аудитора с 0,5% до 
0,4% от среднегодовой СЧА фонда.

• Добавлена возможность подачи заявок на приобретение, погашение, обмен паев фонда через личный 
кабинет на сайте www.lkp.arsagera.ru.

• Добавлена возможность подачи заявок на приобретение, погашение, обмен паев через агента фонда – АО 
«Специализированный Депозитарий «Инфинитум» в электронном виде через сервис «Финансовая платформа» 
www.platform.finance

ОАО «УК «Арсагера» | www.arsagera.ru 



РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ
АРСАГЕРА – ФОНД СМЕШАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ ЭФФЕКТИВНОСТЬ УПРАВЛЕНИЯ ПОРТФЕЛЕМ

ЭФФЕКТИВНОСТЬ УПРАВЛЕНИЯ ПОРТФЕЛЕМ

Татнефть, ао 29,20% Магнит, ао -26,16%

АК АЛРОСА, ао 21,83% Северсталь, ао -2,01% 6,82% 9,59% 7,26% 21,63%

ЛУКОЙЛ, ао 19,94% Полюс, ао -0,92%

Башнефть, ап 26,62% Мечел, ао -16,05%

Ленэнерго, ап 24,21% Российские сети, ао -7,10% 4,70% 4,33% 16,22% 19,91%

Газпром нефть, ао 21,15% ОВК, ао -6,91%

МГТС, ап 38,65% Финансовая группа БУДУЩЕЕ, ао -29,12%

Автоваз, ао 27,80% ГАЗ, ао -20,52% 1,75% 2,81% 22,72% 16,89%

Автоваз, ап 27,09% Славнефть-Мегионнефтегаз, ао -15,35%

ЧТПЗ, ао 45,16% Фармсинтез, ао -28,39%

Таттелеком, ао 34,49% Банк Возрождение, ао -16,03% 3,84% 7,23% 21,06% 21,78%

МГТС, ао 29,94% Ашинский метзавод, ао -15,20%

Результат рынка акций, рассчитанный по free-float

Индекс IFX-CBonds

Индекс МосБиржи

Синтетический индекс (1/2 Индекс ММВБ +1/2 IFX-Cbonds)

MOEX Russia Total Return*

Синтетический индекс (1/2 MOEX Russia Total Return +1/2 Cbonds)

Стоимость пая

Среди ликвидных акций лучше рынка** вели себя находившиеся в портфеле фонда акции ПАО АК "АЛРОСА" (+21,83%), ПАО "Газпром нефть" (+21,15%), ПАО
"ЛУКОЙЛ" (+19,94%), ПАО "ФСК ЕЭС" (+11,55%), ПАО "Аэрофлот" (+11,53%), обыкновенные акции ПАО "Сбербанк" (+12,80%), привилегированные акции ПАО
"Башнефть" (+26,62%) и ПАО "Татнефть" (+13,64%).
Динамику хуже рынка продемонстрировали обыкновенные акции ПАО "Россети" (-7,10%), ПАО АФК "Система" (-2,60%), ПАО "МОСТОТРЕСТ" (+0,95%) и ПАО
"ОГК-2" (+2,77%).
Среди менее ликвидных акций результат лучше рынка показали акции ПАО "МРСК Волги" (+15,03%).
Слабее рынка выглядели акции ПАО "ПРОТЕК" (-7,91%), ПАО "ЧМК" (-3,65%), ПАО "Банк "Санкт-Петербург" (+0,18%) и ПАО "МРСК Центра" (+2.32%).

В отчетном периоде стоимость пая выросла на 7,57%, изменение синтетического индекса составило +5,48% (1/2 MOEX Russia Total Return* +1/2Cbonds).

В облигационной части портфеля в связи со снижением уровня процентных ставок на российском долговом рынке выросли котировки большинства
облигационных выпусков. Наиболее значительно выросли котировки облигаций выпусков 26207 и 26212 Федерального займа, биржевых облигаций ПАО
"Группа Компаний ПИК" серии БО-П02. Снизились котировки биржевых облигаций ПАО "ГТЛК" серии БО-06.
Внутри квартала были досрочно погашены по решению эмитента биржевые облигации ПАО "Газпром нефть" серии БО-07, приобретены биржевые
облигации ПАО "Газпром нефть" серии 001P-03R и облигации выпуска 46020 Федерального займа.

*MOEX Russia Total Return - индекс полной доходности, отражающий изменение суммарной стоимости цен российских акций, включенных в расчет 
индекса МосБиржи, с учетом дивидендных выплат и без учета налогообложения доходов, полученных в виде дивидендов.
** При расчете курсовой динамики учитываются выплаченные дивиденды.

21,41%

7,70% 20,22%

5,48% 16,57%

5,45% 13,35%

3,25% 12,92%

7,64% 13,78%

I КВАРТАЛ 2018

За год1 квартал 2018

Управляющая компания «Арсагера» традиционно придерживается стратегии полного инвестирования. В отчетном периоде доля денежных средств в фонде
была близка к нулю и носила технический характер.

ТОП-3 худших

1 квартал 2018

Бенчмарк группы 6.1
простой|взвешенный по free-float

Бенчмарк группы 6.2
простой|взвешенный по free-float

Бенчмарк группы 6.3
простой|взвешенный по free-float

Показатель доходности
ТОП-3 лучших

9,03%

Бенчмарк группы 6.4
простой|взвешенный по free-float

На плавающем окне в один год стоимость пая выросла на 22,65%, превысив изменение синтетического индекса (+16,57%). На указанном периоде
опережающую курсовую динамику показали акции ПАО "МРСК Волги" (+115,36%), ПАО "МРСК Центра и Приволжья" (+108,24%), ПАО "МОСТОТРЕСТ"
(+59,85%) и ПАО "Энел Россия" (+54,38%), привилегированные акции ПАО "Татнефть" (+126,71%), значительно хуже рынка были обыкновенные акции ПАО
"Россети" (-18,23%), ПАО АФК "Система" (-40,59%), ПАО "ЧМК" (-34,07%) и ПАО "Банк "Санкт-Петербург" (-8,56%).

7,57% 22,65%
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I КВАРТАЛ 2018

Нижеприведенный график более детально отражает, как изменение стоимости пая и приобретения/погашения паев влияли на изменение стоимости чистых
активов  (правая шкала) в отчетном квартале.
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В столбцах 7, 8, 9 результат инвестирования переводится в % годовых 
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2017 30.03.2018 22,6% 19,1% 6,7% 22,7% 19,2% 6,7% 3,6% 16,0%
31.03.2016 31.03.2017 26,8% 10,0% 8,5% 26,8% 10,0% 8,5% 16,7% 18,2%
31.03.2015 31.03.2016 25,2% 20,0% 11,6% 25,1% 20,0% 11,6% 5,1% 13,6%
31.03.2014 31.03.2015 9,9% 22,6% 7,0% 9,9% 22,6% 7,0% -12,8% 2,9%
29.03.2013 31.03.2014 5,3% -3,5% 8,1% 5,2% -3,5% 8,1% 8,8% -2,8%
30.03.2012 29.03.2013 -2,2% -4,0% 7,6% -2,2% -4,0% 7,6% 1,8% -9,8%
31.03.2011 30.03.2012 -6,8% -15,7% 6,3% -6,8% -15,7% 6,3% 8,9% -13,1%
31.03.2010 31.03.2011 16,6% 24,6% 8,6% 16,6% 24,6% 8,6% -8,0% 8,0%
31.03.2009 31.03.2010 150,2% 83,5% 11,2% 150,2% 83,5% 11,2% 66,7% 139,0%
31.03.2008 31.03.2009 -41,0% -50,8% 8,6% -41,0% -50,8% 8,6% 9,8% -49,6%
30.03.2007 31.03.2008 8,0% -4,4% 8,9% 8,0% -4,4% 8,8% 12,3% -0,9%
31.03.2006 30.03.2007 10,1% 33,9% 9,9% 10,1% 34,0% 9,9% -23,9% 0,2%
31.03.2016 30.03.2018 55,5% 31,1% 15,8% 24,7% 14,5% 7,6% 10,2% 17,1%
31.03.2015 31.03.2017 58,7% 32,1% 21,1% 25,9% 14,9% 10,0% 11,0% 15,9%
31.03.2014 31.03.2016 37,6% 47,2% 19,4% 17,3% 21,3% 9,3% -4,0% 8,0%
29.03.2013 31.03.2015 15,7% 18,3% 15,7% 7,5% 8,7% 7,5% -1,2% 0,0%
30.03.2012 31.03.2014 2,9% -7,4% 16,3% 1,5% -3,8% 7,8% 5,2% -6,4%
31.03.2011 29.03.2013 -8,8% -19,1% 14,4% -4,5% -10,1% 7,0% 5,5% -11,5%
31.03.2010 30.03.2012 8,7% 5,0% 15,4% 4,3% 2,5% 7,4% 1,8% -3,2%
31.03.2009 31.03.2011 191,7% 128,6% 20,8% 70,8% 51,2% 9,9% 19,6% 60,9%
31.03.2008 31.03.2010 47,6% -9,8% 20,8% 21,5% -5,0% 9,9% 26,5% 11,6%
30.03.2007 31.03.2009 -36,3% -53,0% 18,3% -20,1% -31,4% 8,7% 11,2% -28,8%
31.03.2006 31.03.2008 18,9% 28,0% 19,7% 9,0% 13,1% 9,4% -4,1% -0,3%

В таблице последовательно рассматриваются результаты инвестирования в указанные инструменты на различные
сроки. В столбце 1 указывается период инвестирования. В столбцах 2 и 3 дата начала и окончания
соответствующего периода инвестирования.

Данный отчет разработан УК "Арсагера" с целью представления всеобъемлющей и объективной информации о
результатах наших инвестиционных продуктов.
Такое сравнение позволяет исключить возможность представления данных только об удачных или, наоборот,
только о неудачных периодах инвестирования. 

Инвестор выбирает акции, как альтернативу депозиту, для того чтобы получить более высокую доходность в
долгосрочном периоде. На краткосрочных интервалах (от 1 до 3 лет) вложения в акции могут как существенно
превосходить результаты депозитов, так и, наоборот, показывать отрицательную доходность. На более длинных
временных интервалах доходность вложений в акции по статистике превосходит результаты депозитов, поэтому
для сравнения с депозитом наиболее интересны результаты на длительных временных окнах. Подробнее об этом
можно прочитать на нашем сайте в материале "Взаимосвязь доходности акций и облигаций".

Результаты вложения в депозиты приводятся для возможности сравнения доходности различных видов 
сбережений. 

Сравнение с результатами индексного фонда позволяет оценить ключевое качество инвестиционного продукта -
способность или неспособность выбирать активы, доходность которых превосходит среднерыночный результат.
Подробнее об оценке результатов управления можно прочитать на нашем сайте в материалах "Индексный фонд.
Выбор и смысл" и "Как оценить качество управления".

Сравнение с результатами вложения в депозиты и индексный фонд на разных временных 
интервалах

В качестве инструментов для сравнения результатов наших инвестиционных продуктов выбраны: банковский 
депозит и индексный фонд.

В столбцах 4, 5, 6 приводится результат инвестирования для указанных инструментов за соответствующий период 
инвестирования в %.

В столбцах 10 и 11 проводится сравнение результатов продукта УК "Арсагера" с депозитом и индексным фондом. 
Результат выражен в % годовых.
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31.03.2015 30.03.2018 94,6% 57,3% 29,2% 24,9% 16,3% 8,9% 8,6% 15,9%
31.03.2014 31.03.2017 74,4% 62,0% 29,6% 20,3% 17,4% 9,0% 2,9% 11,3%
29.03.2013 31.03.2016 44,8% 42,0% 29,1% 13,1% 12,4% 8,9% 0,7% 4,2%
30.03.2012 31.03.2015 13,1% 13,6% 24,5% 4,2% 4,3% 7,6% -0,1% -3,4%
31.03.2011 31.03.2014 -4,0% -22,0% 23,6% -1,4% -7,9% 7,3% 6,6% -8,7%
31.03.2010 29.03.2013 6,3% 0,8% 24,2% 2,0% 0,3% 7,5% 1,8% -5,5%
31.03.2009 30.03.2012 171,9% 92,7% 28,4% 39,6% 24,4% 8,7% 15,1% 30,9%
31.03.2008 31.03.2011 72,0% 12,4% 31,1% 19,8% 4,0% 9,5% 15,9% 10,4%
30.03.2007 31.03.2010 59,4% -13,7% 31,5% 16,8% -4,8% 9,5% 21,6% 7,2%
31.03.2006 31.03.2009 -29,8% -37,1% 30,0% -11,1% -14,3% 9,1% 3,2% -20,3%
31.03.2014 30.03.2018 113,9% 92,9% 38,3% 20,9% 17,9% 8,4% 3,1% 12,5%
29.03.2013 31.03.2017 83,6% 56,3% 40,1% 16,4% 11,8% 8,8% 4,6% 7,6%
30.03.2012 31.03.2016 41,6% 36,3% 38,9% 9,1% 8,0% 8,6% 1,0% 0,5%
31.03.2011 31.03.2015 5,4% -4,3% 32,3% 1,3% -1,1% 7,2% 2,4% -5,9%
31.03.2010 31.03.2014 11,9% -2,7% 34,3% 2,8% -0,7% 7,6% 3,5% -4,8%
31.03.2009 29.03.2013 165,9% 85,0% 38,1% 27,7% 16,6% 8,4% 11,1% 19,3%
31.03.2008 30.03.2012 60,4% -5,3% 39,4% 12,5% -1,3% 8,7% 13,9% 3,9%
30.03.2007 31.03.2011 85,9% 7,5% 42,8% 16,7% 1,8% 9,3% 14,9% 7,4%
31.03.2006 31.03.2010 75,5% 15,5% 44,5% 15,1% 3,7% 9,6% 11,4% 5,4%
29.03.2013 30.03.2018 125,2% 86,1% 49,5% 17,6% 13,2% 8,4% 4,4% 9,2%
30.03.2012 31.03.2017 79,5% 50,0% 50,8% 12,4% 8,4% 8,5% 4,0% 3,9%
31.03.2011 31.03.2016 32,0% 14,9% 47,7% 5,7% 2,8% 8,1% 2,9% -2,4%
31.03.2010 31.03.2015 22,9% 19,3% 43,7% 4,2% 3,6% 7,5% 0,6% -3,3%
31.03.2009 31.03.2014 179,9% 78,5% 49,3% 22,8% 12,3% 8,3% 10,6% 14,5%
31.03.2008 29.03.2013 56,8% -9,1% 50,0% 9,4% -1,9% 8,5% 11,3% 1,0%
30.03.2007 30.03.2012 73,3% -9,4% 51,8% 11,6% -2,0% 8,7% 13,6% 2,9%
31.03.2006 31.03.2011 104,6% 43,9% 57,0% 15,4% 7,5% 9,4% 7,8% 6,0%
30.03.2012 30.03.2018 120,2% 78,7% 60,8% 14,1% 10,2% 8,2% 3,9% 5,8%
31.03.2011 31.03.2017 67,4% 26,4% 60,3% 9,0% 4,0% 8,2% 5,0% 0,8%
31.03.2010 31.03.2016 53,9% 43,2% 60,4% 7,4% 6,2% 8,2% 1,3% -0,7%
31.03.2009 31.03.2015 207,6% 118,8% 59,8% 20,6% 13,9% 8,1% 6,6% 12,5%
31.03.2008 31.03.2014 65,1% -12,3% 62,2% 8,7% -2,2% 8,4% 10,9% 0,3%
30.03.2007 29.03.2013 69,4% -13,0% 63,4% 9,2% -2,3% 8,5% 11,5% 0,7%
31.03.2006 30.03.2012 90,7% 21,3% 66,8% 11,4% 3,3% 8,9% 8,1% 2,5%
31.03.2011 30.03.2018 105,3% 50,6% 71,0% 10,8% 6,0% 8,0% 4,8% 2,9%
31.03.2010 31.03.2017 95,1% 57,5% 74,1% 10,0% 6,7% 8,2% 3,3% 1,8%
31.03.2009 31.03.2016 285,0% 162,7% 78,3% 21,2% 14,8% 8,6% 6,4% 12,6%
31.03.2008 31.03.2015 81,4% 7,6% 73,5% 8,9% 1,0% 8,2% 7,8% 0,7%
30.03.2007 31.03.2014 78,4% -16,1% 76,6% 8,6% -2,5% 8,5% 11,1% 0,2%
31.03.2006 29.03.2013 86,5% 16,4% 79,5% 9,3% 2,2% 8,7% 7,1% 0,6%
31.03.2010 30.03.2018 139,3% 87,6% 85,7% 11,5% 8,2% 8,0% 3,3% 3,5%
31.03.2009 31.03.2017 388,1% 189,1% 93,5% 21,9% 14,2% 8,6% 7,7% 13,3%
31.03.2008 31.03.2016 127,1% 29,1% 93,7% 10,8% 3,2% 8,6% 7,5% 2,2%
30.03.2007 31.03.2015 96,0% 2,9% 89,0% 8,8% 0,4% 8,3% 8,4% 0,5%
31.03.2006 31.03.2014 96,3% 12,3% 94,1% 8,8% 1,5% 8,6% 7,3% 0,2%
31.03.2009 30.03.2018 498,6% 244,3% 106,5% 22,0% 14,7% 8,4% 7,3% 13,6%
31.03.2008 31.03.2017 187,9% 42,1% 110,2% 12,5% 4,0% 8,6% 8,5% 3,9%
30.03.2007 31.03.2016 145,4% 23,5% 110,9% 10,5% 2,4% 8,6% 8,1% 1,8%
31.03.2006 31.03.2015 115,8% 37,8% 107,7% 8,9% 3,6% 8,5% 5,3% 0,5%
31.03.2008 30.03.2018 253,1% 69,2% 124,2% 13,4% 5,4% 8,4% 8,0% 5,0%
30.03.2007 31.03.2017 211,1% 35,9% 128,9% 12,0% 3,1% 8,6% 8,9% 3,4%
31.03.2006 31.03.2016 170,1% 65,3% 131,8% 10,4% 5,2% 8,8% 5,3% 1,7%
30.03.2007 30.03.2018 281,5% 61,8% 144,2% 12,9% 4,5% 8,4% 8,5% 4,5%

31.03.2006 31.03.2017 242,4% 81,9% 151,6% 11,8% 5,6% 8,7% 6,2% 3,1%

12
 л

ет

31.03.2006 30.03.2018 320,0% 116,7% 168,4% 12,7% 6,7% 8,6% 6,0% 4,1%

* в результатах не учитывается взимание скидок и надбавок 
** используются результаты одного из индексных фондов (индекс ММВБ) с СЧА более 100 млн руб.http://pif.investfunds.ru/funds/268

**** не учитывается налогообложение

*** используются данные Банка России о доходности депозитных вкладов сроком от 181 дня до 1 года, действующая на начало 
соответствующего периода
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Данные из вышеприведенной таблицы можно представить в следующей форме (цвет ячеек отражает диапазон доходности):

с/по 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18
31.03.06 10,1% 18,9% -29,8% 75,5% 104,6% 90,7% 86,5% 96,3% 115,8% 170,1% 242,4% 320,0%

30.03.07 8,0% -36,3% 59,4% 85,9% 73,3% 69,4% 78,4% 96,0% 145,4% 211,1% 281,5%
31.03.08 -41,0% 47,6% 72,0% 60,4% 56,8% 65,1% 81,4% 127,1% 187,9% 253,1%

31.03.09 150,2% 191,7% 171,9% 165,9% 179,9% 207,6% 285,0% 388,1% 498,6%
31.03.10 16,6% 8,7% 6,3% 11,9% 22,9% 53,9% 95,1% 139,3%

Пример: 31.03.11 -6,8% -8,8% -4,0% 5,4% 32,0% 67,4% 105,3%
Если Вы приобрели паи 31.03.2008 30.03.12 -2,2% 2,9% 13,1% 41,6% 79,5% 120,2%
и погасили их через пять лет 29.03.2013 29.03.13 5,3% 15,7% 44,8% 83,6% 125,2%
то Ваша доходность составила 56,83% 31.03.14 9,9% 37,6% 74,4% 113,9%

31.03.15 25,2% 58,7% 94,6%
31.03.16 26,8% 55,5%

31.03.17 22,6%
Цвет ячеек отражает диапазон доходности:

<-50% <-20% <-10% <0% <10% >10% >20% >50% >100% >200%
По интенсивности тепловой карты можно визуально сравнить результаты управления рассматриваемых инструментов

с/по 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18
31.03.06 33,9% 28,0% -37,1% 15,5% 43,9% 21,3% 16,4% 12,3% 37,8% 65,3% 81,9% 116,7%

30.03.07 -4,4% -53,0% -13,7% 7,5% -9,4% -13,0% -16,1% 2,9% 23,5% 35,9% 61,8%
31.03.08 -50,8% -9,8% 12,4% -5,3% -9,1% -12,3% 7,6% 29,1% 42,1% 69,2%

31.03.09 83,5% 128,6% 92,7% 85,0% 78,5% 118,8% 162,7% 189,1% 244,3%
31.03.10 24,6% 5,0% 0,8% -2,7% 19,3% 43,2% 57,5% 87,6%

31.03.11 -15,7% -19,1% -22,0% -4,3% 14,9% 26,4% 50,6%
30.03.12 -4,0% -7,4% 13,6% 36,3% 50,0% 78,7%

29.03.13 -3,5% 18,3% 42,0% 56,3% 86,1%
31.03.14 22,6% 47,2% 62,0% 92,9%

31.03.15 20,0% 32,1% 57,3%
31.03.16 10,0% 31,1%

31.03.17 19,1%

с/по 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18
31.03.06 9,9% 19,7% 30,0% 44,5% 57,0% 66,8% 79,5% 94,1% 107,7% 131,8% 151,6% 168,4%

30.03.07 8,9% 18,3% 31,5% 42,8% 51,8% 63,4% 76,6% 89,0% 110,9% 128,9% 144,2%
31.03.08 8,6% 20,8% 31,1% 39,4% 50,0% 62,2% 73,5% 93,7% 110,2% 124,2%

31.03.09 11,2% 20,8% 28,4% 38,1% 49,3% 59,8% 78,3% 93,5% 106,5%
31.03.10 8,6% 15,4% 24,2% 34,3% 43,7% 60,4% 74,1% 85,7%

31.03.11 6,3% 14,4% 23,6% 32,3% 47,7% 60,3% 71,0%
30.03.12 7,6% 16,3% 24,5% 38,9% 50,8% 60,8%

29.03.13 8,1% 15,7% 29,1% 40,1% 49,5%
31.03.14 7,0% 19,4% 29,6% 38,3%

31.03.15 11,6% 21,1% 29,2%
31.03.16 8,5% 15,8%

31.03.17 6,7%

Далее приводится разница между доходностью «Арсагера - фонд смешанных инвестиций» и банковского депозита, выраженная в % годовых. 

с/по 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18
31.03.06 0,2% -0,3% -20,3% 5,4% 6,0% 2,5% 0,6% 0,2% 0,5% 1,7% 3,1% 4,1%

30.03.07 -0,9% -28,8% 7,2% 7,4% 2,9% 0,7% 0,2% 0,5% 1,8% 3,4% 4,5%
31.03.08 -49,6% 11,6% 10,4% 3,9% 1,0% 0,3% 0,7% 2,2% 3,9% 5,0%

31.03.09 139,0% 60,9% 30,9% 19,3% 14,5% 12,5% 12,6% 13,3% 13,6%
31.03.10 8,0% -3,2% -5,5% -4,8% -3,3% -0,7% 1,8% 3,5%

31.03.11 -13,1% -11,5% -8,7% -5,9% -2,4% 0,8% 2,9%
30.03.12 -9,8% -6,4% -3,4% 0,5% 3,9% 5,8%

29.03.13 -2,8% 0,0% 4,2% 7,6% 9,2%
31.03.14 2,9% 8,0% 11,3% 12,5%

31.03.15 13,6% 15,9% 15,9%
Цвет ячеек отражает диапазон доходности: 31.03.16 18,2% 17,1%

<5% <3% <0% >0% >3% >5% 31.03.17 16,0%

Далее приводится разница между доходностью индексного фонда и банковского депозита, выраженная в % годовых. 
с/по 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18

31.03.06 24,1% 3,8% -23,4% -6,0% -1,9% -5,6% -6,5% -7,2% -4,8% -3,6% -3,2% -1,9%
30.03.07 -13,2% -40,1% -14,3% -7,5% -10,7% -10,8% -10,9% -7,9% -6,3% -5,5% -4,0%

31.03.08 -59,4% -14,9% -5,5% -10,0% -10,3% -10,5% -7,1% -5,4% -4,6% -3,0%
31.03.09 72,3% 41,3% 15,8% 8,2% 3,9% 5,8% 6,2% 5,6% 6,3%

31.03.10 16,0% -5,0% -7,2% -8,3% -3,9% -2,0% -1,5% 0,1%
31.03.11 -22,0% -17,0% -15,2% -8,3% -5,3% -4,2% -1,9%

30.03.12 -11,6% -11,6% -3,2% -0,5% -0,1% 1,9%
29.03.13 -11,6% 1,2% 3,5% 3,0% 4,8%

31.03.14 15,6% 12,0% 8,4% 9,4%
31.03.15 8,4% 4,9% 7,4%

31.03.16 1,5% 6,9%
31.03.17 12,5%

Результаты инвестирования в «Арсагера - фонд смешанных инвестиций»

Результаты инвестирования в индексный фонд

Результаты инвестирования в годовой банковский депозит, с учетом ежегодного реинвестирования
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Результат пересчитанный в USD по курсу Банка России

В столбцах 7, 8, 9 результат инвестирования (пересчитанный в USD) переводится в % годовых 
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2017 30.03.2018 19,7% 16,2% 4,1% 19,8% 16,3% 4,1% 3,5% 15,6%
31.03.2016 31.03.2017 52,0% 32,0% 30,2% 52,0% 32,0% 30,2% 20,1% 21,9%
31.03.2015 31.03.2016 8,3% 3,8% -3,5% 8,2% 3,8% -3,5% 4,5% 11,7%
31.03.2014 31.03.2015 -32,9% -25,1% -34,7% -32,9% -25,1% -34,7% -7,8% 1,7%
29.03.2013 31.03.2014 -8,6% -16,2% -6,1% -8,5% -16,1% -6,1% 7,6% -2,4%
30.03.2012 29.03.2013 -7,6% -9,3% 1,7% -7,6% -9,3% 1,7% 1,7% -9,3%
31.03.2011 30.03.2012 -9,5% -18,2% 3,2% -9,5% -18,2% 3,2% 8,7% -12,7%
31.03.2010 31.03.2011 20,4% 28,7% 12,2% 20,4% 28,7% 12,2% -8,3% 8,2%
31.03.2009 31.03.2010 189,8% 112,5% 28,8% 189,8% 112,5% 28,8% 77,2% 161,0%
31.03.2008 31.03.2009 -59,2% -66,0% -24,9% -59,2% -66,0% -24,9% 6,8% -34,3%
30.03.2007 31.03.2008 19,5% 5,8% 20,5% 19,4% 5,8% 20,4% 13,7% -0,9%
31.03.2006 30.03.2007 17,4% 42,9% 17,3% 17,5% 43,0% 17,3% -25,5% 0,2%
31.03.2016 30.03.2018 82,0% 53,4% 35,5% 35,0% 23,9% 16,4% 11,1% 18,5%
31.03.2015 31.03.2017 64,6% 37,0% 25,6% 28,2% 17,0% 12,1% 11,2% 16,2%
31.03.2014 31.03.2016 -27,4% -22,3% -37,0% -14,8% -11,8% -20,6% -2,9% 5,8%
29.03.2013 31.03.2015 -38,7% -37,3% -38,7% -21,6% -20,8% -21,6% -0,9% 0,0%
30.03.2012 31.03.2014 -15,5% -24,0% -4,5% -8,1% -12,8% -2,3% 4,7% -5,8%
31.03.2011 29.03.2013 -16,4% -25,8% 4,9% -8,6% -13,9% 2,4% 5,3% -11,0%
31.03.2010 30.03.2012 9,0% 5,3% 15,8% 4,4% 2,6% 7,6% 1,8% -3,2%
31.03.2009 31.03.2011 249,0% 173,6% 44,5% 86,8% 65,4% 20,2% 21,4% 66,6%
31.03.2008 31.03.2010 18,2% -27,8% -3,3% 8,7% -15,0% -1,7% 23,7% 10,4%
30.03.2007 31.03.2009 -51,2% -64,0% -9,5% -30,1% -39,9% -4,9% 9,8% -25,2%
31.03.2006 31.03.2008 40,4% 51,2% 41,3% 18,5% 22,9% 18,8% -4,5% -0,4%

Сравнение с результатами вложения в рублевые депозиты и индексный фонд на разных 
временных интервалах

В качестве инструментов для сравнения результатов наших инвестиционных продуктов выбраны: рублевый 
банковский депозит и индексный фонд.

В столбцах 4, 5, 6 приводится результат инвестирования (пересчитанный в USD) для указанных инструментов за 
соответствующий период инвестирования в %.

В столбцах 10 и 11 проводится сравнение результатов продукта УК "Арсагера" с рублевым депозитом и индексным 
фондом. Результат выражен в % годовых.

1 
го

д
2 

го
да

В данном отчете приводится пересчет в USD по курсу Банка России представленных ранее результатов
инвестирования.

Сравнение с результатами индексного фонда позволяет оценить ключевое качество инвестиционного продукта -
способность или неспособность выбирать активы, доходность которых превосходит среднерыночный результат.
Подробнее об оценке результатов управления можно прочитать на нашем сайте в материалах "Индексный фонд.
Выбор и смысл" и "Как оценить качество управления".

Результаты вложения в рублевые депозиты приводятся для возможности сравнения доходности различных видов
сбережений. 

Инвестор выбирает акции, как альтернативу депозиту, для того чтобы получить более высокую доходность в
долгосрочном периоде. На краткосрочных интервалах (от 1 до 3 лет) вложения в акции могут как существенно
превосходить результаты депозитов, так и, наоборот, показывать отрицательную доходность. На более длинных
временных интервалах доходность вложений в акции по статистике превосходит результаты депозитов, поэтому
для сравнения с депозитом наиболее интересны результаты на длительных временных окнах. Подробнее об этом
можно прочитать на нашем сайте в материале "Взаимосвязь доходности акций и облигаций".

В таблице последовательно рассматриваются результаты инвестирования в указанные инструменты на различные
сроки. В столбце 1 указывается период инвестирования. В столбцах 2 и 3 дата начала и окончания
соответствующего периода инвестирования.



31.03.2015 30.03.2018 97,0% 59,2% 30,8% 25,4% 16,8% 9,4% 8,6% 16,0%
31.03.2014 31.03.2017 10,4% 2,5% -17,9% 3,3% 0,8% -6,4% 2,5% 9,7%
29.03.2013 31.03.2016 -33,6% -34,9% -40,8% -12,7% -13,3% -16,0% 0,6% 3,3%
30.03.2012 31.03.2015 -43,3% -43,1% -37,6% -17,2% -17,1% -14,6% -0,1% -2,7%
31.03.2011 31.03.2014 -23,6% -37,8% -1,5% -8,6% -14,6% -0,5% 6,1% -8,1%
31.03.2010 29.03.2013 0,7% -4,5% 17,7% 0,2% -1,5% 5,6% 1,7% -5,4%
31.03.2009 30.03.2012 215,8% 123,8% 49,1% 46,7% 30,8% 14,2% 15,9% 32,5%
31.03.2008 31.03.2011 42,3% -7,0% 8,5% 12,5% -2,4% 2,8% 14,9% 9,7%
30.03.2007 31.03.2010 41,3% -23,6% 16,5% 12,2% -8,6% 5,2% 20,7% 7,0%
31.03.2006 31.03.2009 -42,7% -48,6% 6,1% -16,9% -19,9% 2,0% 2,9% -18,9%
31.03.2014 30.03.2018 32,1% 19,2% -14,6% 7,2% 4,5% -3,9% 2,7% 11,1%
29.03.2013 31.03.2017 0,9% -14,1% -23,0% 0,2% -3,7% -6,3% 4,0% 6,5%
30.03.2012 31.03.2016 -38,7% -41,0% -39,8% -11,5% -12,3% -11,9% 0,8% 0,4%
31.03.2011 31.03.2015 -48,7% -53,5% -35,7% -15,4% -17,4% -10,4% 2,0% -4,9%
31.03.2010 31.03.2014 -7,9% -20,0% 10,5% -2,0% -5,4% 2,5% 3,4% -4,6%
31.03.2009 29.03.2013 191,7% 103,0% 51,6% 30,7% 19,4% 11,0% 11,3% 19,8%
31.03.2008 30.03.2012 28,8% -23,9% 11,9% 6,5% -6,6% 2,9% 13,1% 3,7%
30.03.2007 31.03.2011 70,1% -1,6% 30,7% 14,2% -0,4% 6,9% 14,6% 7,3%
31.03.2006 31.03.2010 65,9% 9,2% 36,6% 13,5% 2,2% 8,1% 11,3% 5,4%
29.03.2013 30.03.2018 20,8% -0,1% -19,8% 3,9% 0,0% -4,3% 3,9% 8,2%
30.03.2012 31.03.2017 -6,8% -22,1% -21,7% -1,4% -4,9% -4,8% 3,5% 3,4%
31.03.2011 31.03.2016 -44,5% -51,7% -37,9% -11,1% -13,5% -9,1% 2,4% -2,0%
31.03.2010 31.03.2015 -38,3% -40,1% -27,8% -9,2% -9,7% -6,3% 0,5% -2,9%
31.03.2009 31.03.2014 166,8% 70,1% 42,3% 21,7% 11,2% 7,3% 10,5% 14,4%
31.03.2008 29.03.2013 19,0% -31,0% 13,8% 3,5% -7,2% 2,6% 10,7% 0,9%
30.03.2007 30.03.2012 54,0% -19,5% 34,9% 9,0% -4,2% 6,2% 13,2% 2,8%
31.03.2006 31.03.2011 99,8% 40,5% 53,3% 14,8% 7,0% 8,9% 7,8% 5,9%
30.03.2012 30.03.2018 11,6% -9,4% -18,5% 1,8% -1,6% -3,3% 3,5% 5,2%
31.03.2011 31.03.2017 -15,6% -36,3% -19,2% -2,8% -7,2% -3,5% 4,4% 0,7%
31.03.2010 31.03.2016 -33,2% -37,8% -30,4% -6,5% -7,6% -5,8% 1,1% -0,6%
31.03.2009 31.03.2015 78,9% 27,3% -7,0% 10,2% 4,1% -1,2% 6,1% 11,4%
31.03.2008 31.03.2014 8,8% -42,2% 6,9% 1,4% -8,7% 1,1% 10,1% 0,3%
30.03.2007 29.03.2013 42,2% -27,0% 37,1% 6,0% -5,1% 5,4% 11,2% 0,6%
31.03.2006 30.03.2012 80,8% 15,0% 58,2% 10,4% 2,4% 7,9% 8,0% 2,4%
31.03.2011 30.03.2018 1,0% -25,9% -15,9% 0,1% -4,2% -2,4% 4,3% 2,6%
31.03.2010 31.03.2017 1,6% -18,0% -9,3% 0,2% -2,8% -1,4% 3,0% 1,6%
31.03.2009 31.03.2016 93,7% 32,2% -10,3% 9,9% 4,1% -1,5% 5,8% 11,4%
31.03.2008 31.03.2015 -27,0% -56,7% -30,2% -4,4% -11,3% -5,0% 6,9% 0,6%
30.03.2007 31.03.2014 30,1% -38,8% 28,8% 3,8% -6,8% 3,7% 10,6% 0,1%
31.03.2006 29.03.2013 67,0% 4,3% 60,8% 7,6% 0,6% 7,0% 7,0% 0,6%
31.03.2010 30.03.2018 21,6% -4,6% -5,6% 2,5% -0,6% -0,7% 3,1% 3,2%
31.03.2009 31.03.2017 194,5% 74,4% 16,8% 14,4% 7,2% 2,0% 7,2% 12,5%
31.03.2008 31.03.2016 -21,0% -55,1% -32,6% -2,9% -9,5% -4,8% 6,6% 1,9%
30.03.2007 31.03.2015 -12,8% -54,2% -15,9% -1,7% -9,3% -2,1% 7,6% 0,4%
31.03.2006 31.03.2014 52,7% -12,6% 51,0% 5,4% -1,7% 5,3% 7,1% 0,2%
31.03.2009 30.03.2018 252,5% 102,7% 21,6% 15,0% 8,2% 2,2% 6,9% 12,8%
31.03.2008 31.03.2017 20,1% -40,7% -12,3% 2,1% -5,6% -1,5% 7,7% 3,5%
30.03.2007 31.03.2016 -5,6% -52,5% -18,8% -0,6% -7,9% -2,3% 7,3% 1,7%
31.03.2006 31.03.2015 2,5% -34,6% -1,4% 0,3% -4,6% -0,2% 4,9% 0,4%
31.03.2008 30.03.2018 43,8% -31,1% -8,7% 3,7% -3,7% -0,9% 7,4% 4,6%
30.03.2007 31.03.2017 43,6% -37,3% 5,6% 3,7% -4,6% 0,6% 8,2% 3,1%
31.03.2006 31.03.2016 10,9% -32,1% -4,8% 1,0% -3,8% -0,5% 4,8% 1,5%
30.03.2007 30.03.2018 71,9% -27,1% 10,0% 5,0% -2,8% 0,9% 7,9% 4,2%

31.03.2006 31.03.2017 68,6% -10,4% 23,9% 4,9% -1,0% 2,0% 5,9% 2,9%
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31.03.2006 30.03.2018 101,8% 4,2% 29,0% 6,0% 0,3% 2,1% 5,7% 3,9%

* в результатах не учитывается взимание скидок и надбавок 
** используются результаты одного из индексных фондов (индекс ММВБ) с СЧА более 100 млн руб.http://pif.investfunds.ru/funds/268

**** не учитывается налогообложение
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*** используются данные Банка России о доходности рублевых депозитных вкладов сроком от 181 дня до 1 года, действующая на 
начало соответствующего периода. Полученный результат пересчитывается в USD по курсу Банка России на соответсвующие даты
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АРСАГЕРА – ФОНД СМЕШАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ I КВАРТАЛ 2018
Сравнение с результатами вложения в депозиты и индексный фонд на разных
временных интервалах при регулярном ежемесячном инвестировании 1 000 рублей

В столбцах 7, 8, 9 результат регулярного ежемесячного инвестирования переводится в % годовых 
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2017 30.03.2018 13,0% 13,2% 3,5% 24,1% 24,5% 6,7% -0,4% 17,4%
31.03.2016 31.03.2017 10,9% 1,1% 4,5% 20,1% 2,0% 8,5% 18,0% 11,5%
31.03.2015 31.03.2016 13,2% 11,4% 6,1% 24,3% 20,9% 11,6% 3,4% 12,7%
31.03.2014 31.03.2015 9,7% 12,5% 3,7% 17,9% 23,1% 7,0% -5,2% 10,9%
29.03.2013 31.03.2014 1,3% -3,4% 4,3% 2,5% -6,3% 8,1% 8,7% -5,7%
30.03.2012 29.03.2013 0,2% 0,3% 4,0% 0,3% 0,5% 7,6% -0,2% -7,3%
31.03.2011 30.03.2012 2,0% -2,9% 3,4% 3,7% -5,3% 6,3% 9,0% -2,6%
31.03.2010 31.03.2011 16,9% 22,6% 4,5% 31,2% 41,7% 8,6% -10,5% 22,5%
31.03.2009 31.03.2010 60,0% 29,3% 5,9% 110,9% 54,2% 11,2% 56,7% 99,7%
31.03.2008 31.03.2009 -11,6% -17,4% 4,6% -21,4% -32,2% 8,6% 10,8% -30,0%
30.03.2007 31.03.2008 5,9% -4,7% 4,8% 11,0% -8,7% 8,9% 19,6% 2,0%
31.03.2006 30.03.2007 7,5% 16,1% 5,2% 13,8% 29,9% 10,0% -16,1% 3,8%
31.03.2016 30.03.2018 24,5% 16,8% 7,5% 21,3% 15,1% 7,6% 6,3% 13,7%
31.03.2015 31.03.2017 27,2% 11,8% 9,8% 23,4% 10,8% 10,1% 12,6% 13,3%
31.03.2014 31.03.2016 25,3% 23,2% 11,0% 21,9% 20,2% 9,3% 1,6% 12,6%
29.03.2013 31.03.2015 10,5% 15,5% 7,7% 9,6% 13,9% 7,6% -4,3% 2,1%
30.03.2012 31.03.2014 3,4% -3,3% 8,4% 3,2% -3,3% 7,9% 6,5% -4,7%
31.03.2011 29.03.2013 0,0% -3,2% 7,6% 0,0% -3,2% 7,0% 3,1% -7,0%
31.03.2010 30.03.2012 5,5% 0,2% 7,2% 5,1% 0,2% 7,5% 4,9% -2,3%
31.03.2009 31.03.2011 51,7% 41,9% 9,8% 41,2% 34,4% 9,9% 6,9% 31,3%
31.03.2008 31.03.2010 90,6% 40,4% 11,1% 65,6% 33,3% 9,9% 32,3% 55,7%
30.03.2007 31.03.2009 -24,5% -35,3% 9,2% -27,3% -43,2% 8,8% 15,9% -36,1%
31.03.2006 31.03.2008 11,0% 3,2% 9,7% 10,1% 3,0% 9,5% 7,1% 0,6%
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В столбцах 4, 5, 6 приводится результат регулярного ежемесячного инвестирования для указанных инструментов 
за соответствующий период инвестирования в %.

В столбцах 10 и 11 проводится сравнение результатов продукта УК "Арсагера" с депозитом и индексным фондом. 
Результат выражен в % годовых.

Данный отчет разработан УК "Арсагера" с целью представления всеобъемлющей и объективной информации о
результатах наших инвестицонных продуктов.
Такое сравнение позволяет исключить возможность представления данных только об удачных или, наоборот,
только о неудачных периодах инвестирования. 

В таблице последовательно рассматриваются результаты регулярного инвестирования 1000 рублей в указанные
инструменты на различные сроки. В столбце 1 указывается период инвестирования. В столбцах 2 и 3 дата начала и
окончания соответствующего периода инвестирования.

Сравнение с результатами индексного фонда позволяет оценить ключевое качество инвестиционного продукта -
способность или неспособность выбирать активы, доходность которых превосходит среднерыночный результат.
Подробнее об оценке результатов управления можно прочитать на нашем сайте в материалах "Индексный фонд.
Выбор и смысл" и "Как оценить качество управления".

Результаты вложения в депозиты приводятся для возможности сравнения доходности различных видов
сбережений. 

Инвестор выбирает акции, как альтернативу депозиту, для того чтобы получить более высокую доходность в
долгосрочном периоде. На краткосрочных интервалах (от 1 до 3 лет) вложения в акции могут как существенно
превосходить результаты депозитов, так и, наоборот, показывать отрицательную доходность. На более длинных
временных интервалах доходность вложений в акции по статистике превосходит результаты депозитов, поэтому
для сравнения с депозитом наиболее интересны результаты на длительных временных окнах. Подробнее об этом
можно прочитать на нашем сайте в материале "Взаимосвязь доходности акций и облигаций".

В качестве инструментов для сравнения результатов наших инвестиционных продуктов выбраны: банковский 
депозит и индексный фонд.



31.03.2015 30.03.2018 41,7% 26,5% 12,6% 21,9% 14,9% 8,9% 7,0% 12,9%
31.03.2014 31.03.2017 42,8% 24,1% 15,1% 22,4% 13,6% 9,0% 8,7% 13,3%
29.03.2013 31.03.2016 30,0% 29,5% 15,5% 16,5% 16,3% 8,9% 0,2% 7,6%
30.03.2012 31.03.2015 12,3% 16,5% 11,9% 7,4% 9,7% 7,6% -2,3% -0,2%
31.03.2011 31.03.2014 3,9% -5,6% 12,3% 2,5% -3,7% 7,3% 6,2% -4,9%
31.03.2010 29.03.2013 2,2% -2,4% 11,6% 1,4% -1,6% 7,5% 3,0% -6,1%
31.03.2009 30.03.2012 28,3% 12,1% 12,3% 15,7% 7,3% 8,7% 8,4% 7,0%
31.03.2008 31.03.2011 87,1% 57,5% 15,3% 39,1% 28,4% 9,5% 10,7% 29,6%
30.03.2007 31.03.2010 79,2% 22,3% 28,5% 36,4% 12,7% 9,6% 23,6% 26,8%
31.03.2006 31.03.2009 -26,9% -38,7% 26,4% -21,8% -37,1% 9,2% 15,3% -31,0%
31.03.2014 30.03.2018 59,6% 39,1% 18,0% 21,3% 15,3% 8,5% 6,1% 12,9%
29.03.2013 31.03.2017 51,3% 32,2% 20,2% 18,9% 13,0% 8,8% 6,0% 10,1%
30.03.2012 31.03.2016 33,7% 32,7% 20,2% 13,5% 13,2% 8,6% 0,3% 4,9%
31.03.2011 31.03.2015 13,1% 15,0% 16,1% 5,9% 6,6% 7,3% -0,8% -1,4%
31.03.2010 31.03.2014 6,0% -5,3% 16,6% 2,8% -2,7% 7,7% 5,5% -4,8%
31.03.2009 29.03.2013 19,1% 5,8% 16,6% 8,3% 2,7% 8,4% 5,6% -0,1%
31.03.2008 30.03.2012 56,3% 23,9% 17,8% 20,4% 10,1% 8,7% 10,4% 11,7%
30.03.2007 31.03.2011 85,9% 44,9% 20,8% 27,9% 17,1% 9,3% 10,9% 18,6%
31.03.2006 31.03.2010 77,2% 16,8% 21,8% 25,9% 7,3% 9,7% 18,5% 16,2%
29.03.2013 30.03.2018 71,1% 48,6% 23,2% 19,1% 14,3% 8,4% 4,8% 10,7%
30.03.2012 31.03.2017 57,8% 37,1% 25,3% 16,4% 11,6% 8,6% 4,8% 7,8%
31.03.2011 31.03.2016 35,9% 32,7% 24,9% 11,3% 10,4% 8,1% 0,8% 3,1%
31.03.2010 31.03.2015 15,1% 15,5% 20,6% 5,3% 5,4% 7,5% -0,1% -2,2%
31.03.2009 31.03.2014 20,6% 0,9% 21,7% 7,0% 0,4% 8,4% 6,7% -1,3%
31.03.2008 29.03.2013 42,3% 15,2% 22,2% 12,9% 5,4% 8,5% 7,5% 4,4%
30.03.2007 30.03.2012 59,0% 17,1% 23,4% 16,6% 6,0% 8,7% 10,7% 7,9%
31.03.2006 31.03.2011 88,7% 40,9% 26,8% 22,4% 12,5% 9,5% 9,8% 12,9%
30.03.2012 30.03.2018 80,1% 54,9% 28,6% 17,1% 13,0% 8,3% 4,1% 8,9%
31.03.2011 31.03.2017 62,0% 38,5% 30,4% 14,2% 9,9% 8,2% 4,4% 6,0%
31.03.2010 31.03.2016 39,0% 34,0% 29,8% 10,0% 8,9% 8,2% 1,0% 1,8%
31.03.2009 31.03.2015 28,7% 21,9% 25,9% 7,8% 6,2% 8,1% 1,6% -0,4%
31.03.2008 31.03.2014 41,7% 8,7% 27,5% 10,5% 2,7% 8,4% 7,9% 2,1%
30.03.2007 29.03.2013 46,3% 10,4% 28,0% 11,4% 3,2% 8,5% 8,2% 2,9%
31.03.2006 30.03.2012 63,6% 15,1% 29,5% 14,5% 4,5% 8,9% 10,0% 5,6%
31.03.2011 30.03.2018 86,5% 57,6% 34,0% 15,3% 11,5% 8,0% 3,8% 7,3%
31.03.2010 31.03.2017 66,8% 40,9% 35,7% 12,8% 8,8% 8,2% 4,0% 4,5%
31.03.2009 31.03.2016 54,3% 41,3% 35,6% 11,0% 8,9% 8,6% 2,1% 2,3%
31.03.2008 31.03.2015 49,2% 30,3% 31,8% 10,2% 6,9% 8,2% 3,2% 2,0%
30.03.2007 31.03.2014 46,5% 5,1% 33,6% 9,7% 1,4% 8,5% 8,4% 1,3%
31.03.2006 29.03.2013 51,4% 9,1% 34,3% 10,5% 2,4% 8,8% 8,1% 1,8%
31.03.2010 30.03.2018 93,2% 61,0% 39,6% 14,0% 10,4% 8,1% 3,6% 5,9%
31.03.2009 31.03.2017 85,0% 48,7% 41,8% 13,1% 8,8% 8,6% 4,3% 4,5%
31.03.2008 31.03.2016 77,6% 50,8% 42,0% 12,3% 9,1% 8,6% 3,2% 3,7%
30.03.2007 31.03.2015 54,5% 26,8% 38,0% 9,6% 5,5% 8,3% 4,1% 1,3%
31.03.2006 31.03.2014 52,1% 4,1% 40,1% 9,3% 1,0% 8,7% 8,3% 0,6%
31.03.2009 30.03.2018 114,2% 70,0% 46,0% 14,0% 10,2% 8,4% 3,9% 5,6%
31.03.2008 31.03.2017 112,4% 58,7% 48,6% 13,9% 8,9% 8,6% 4,9% 5,3%
30.03.2007 31.03.2016 84,6% 47,7% 48,8% 11,5% 7,7% 8,7% 3,9% 2,9%
31.03.2006 31.03.2015 60,8% 26,0% 44,9% 9,2% 4,7% 8,5% 4,4% 0,7%
31.03.2008 30.03.2018 145,8% 81,5% 53,0% 14,5% 10,1% 8,4% 4,5% 6,1%
30.03.2007 31.03.2017 121,7% 56,4% 55,8% 14,6% 7,8% 8,7% 6,8% 6,0%
31.03.2006 31.03.2016 92,5% 47,3% 56,1% 12,3% 6,8% 8,8% 5,4% 3,5%

30.03.2007 30.03.2018 157,4% 79,6% 60,5% 14,5% 9,6% 8,5% 4,9% 6,0%

31.03.2006 31.03.2017 131,9% 56,5% 63,6% 13,1% 7,6% 8,8% 5,5% 4,3%

12
 л

ет 31.03.2006 30.03.2018 170,1% 80,3% 68,6% 14,4% 9,3% 7,7% 5,1% 6,7%

* в результатах не учитывается взимание скидок и надбавок 
** используются результаты одного из индексных фондов (индекс ММВБ) с СЧА более 100 млн руб.http://pif.investfunds.ru/funds/268

**** не учитывается налогообложение

*** используются данные Банка России о доходности депозитных вкладов сроком от 181 дня до 1 года, действующая на начало 
соответствующего периода
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АРСАГЕРА – ФОНД СМЕШАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ I КВАРТАЛ 2018
Сравнение с результатами вложения в рублевые депозиты и индексный фонд на разных 
временных интервалах при регулярном ежемесячном инвестировании 1 000 рублей
Результат пересчитанный в USD по курсу Банка России
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2017 30.03.2018 12,9% 13,1% 3,4% 24,0% 27,0% 6,4% -2,9% 17,6%
31.03.2016 31.03.2017 23,0% 12,1% 15,9% 43,5% 23,0% 30,1% 20,5% 13,4%
31.03.2015 31.03.2016 6,3% 4,6% -0,4% 10,9% 7,9% -0,6% 3,0% 11,5%
31.03.2014 31.03.2015 -18,9% -16,8% -23,3% -31,2% -27,8% -38,5% -3,5% 7,3%
29.03.2013 31.03.2014 -5,8% -10,2% -3,0% -10,4% -18,4% -5,5% 8,0% -5,0%
30.03.2012 29.03.2013 0,9% 1,0% 4,8% 1,7% 1,9% 8,9% -0,2% -7,2%
31.03.2011 30.03.2012 2,4% -2,5% 3,8% 4,4% -4,5% 6,9% 8,9% -2,4%
31.03.2010 31.03.2011 23,8% 29,9% 10,8% 44,3% 55,6% 20,1% -11,2% 24,3%
31.03.2009 31.03.2010 67,1% 35,1% 10,6% 125,8% 65,8% 19,9% 60,0% 105,9%
31.03.2008 31.03.2009 -29,8% -34,5% -17,0% -51,3% -59,2% -29,3% 7,9% -22,0%
30.03.2007 31.03.2008 12,3% 1,0% 11,0% 22,9% 1,9% 20,6% 21,0% 2,3%
31.03.2006 30.03.2007 10,2% 19,0% 7,9% 19,0% 35,6% 14,7% -16,6% 4,2%
31.03.2016 30.03.2018 29,4% 21,4% 11,7% 25,7% 19,3% 11,0% 6,4% 14,8%
31.03.2015 31.03.2017 42,1% 25,0% 22,8% 34,3% 21,5% 19,7% 12,8% 14,5%
31.03.2014 31.03.2016 -4,7% -6,2% -15,6% -4,0% -5,4% -14,1% 1,4% 10,1%
29.03.2013 31.03.2015 -29,0% -25,8% -30,8% -29,9% -26,0% -32,3% -3,9% 2,3%
30.03.2012 31.03.2014 -6,8% -12,8% -2,3% -6,6% -13,0% -2,2% 6,3% -4,4%
31.03.2011 29.03.2013 -2,3% -5,5% 5,1% -2,2% -5,3% 4,7% 3,1% -7,0%
31.03.2010 30.03.2012 7,2% 1,8% 9,0% 6,7% 1,8% 8,3% 5,0% -1,6%
31.03.2009 31.03.2011 62,2% 51,7% 17,4% 48,5% 41,5% 15,6% 7,0% 32,9%
31.03.2008 31.03.2010 86,4% 37,3% 8,6% 60,7% 29,8% 7,6% 30,9% 53,1%
30.03.2007 31.03.2009 -42,5% -50,7% -16,8% -54,2% -76,0% -17,1% 21,9% -37,1%
31.03.2006 31.03.2008 21,7% 13,1% 20,2% 34,5% 22,0% 32,5% 12,5% 2,0%

В данном отчете приводится пересчет в USD по курсу Банка России представленных ранее результатов
инвестирования.

Сравнение с результатами индексного фонда позволяет оценить ключевое качество инвестиционного продукта -
способность или неспособность выбирать активы, доходность которых превосходит среднерыночный результат.
Подробнее об оценке результатов управления можно прочитать на нашем сайте в материалах "Индексный фонд.
Выбор и смысл" и "Как оценить качество управления".

Результаты вложения в рублевые депозиты приводятся для возможности сравнения доходности различных видов
сбережений. 

Инвестор выбирает акции, как альтернативу депозиту, для того чтобы получить более высокую доходность в
долгосрочном периоде. На краткосрочных интервалах (от 1 до 3 лет) вложения в акции могут как существенно
превосходить результаты депозитов, так и, наоборот, показывать отрицательную доходность. На более длинных
временных интервалах доходность вложений в акции по статистике превосходит результаты депозитов, поэтому
для сравнения с депозитом наиболее интересны результаты на длительных временных окнах. Подробнее об этом
можно прочитать на нашем сайте в материале "Взаимосвязь доходности акций и облигаций".
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В качестве инструментов для сравнения результатов наших инвестиционных продуктов выбраны: рублевый 
банковский депозит и индексный фонд.

В таблице последовательно рассматриваются результаты регулярного инвестирования 1000 рублей в указанные
инструменты на различные сроки. В столбце 1 указывается период инвестирования. В столбцах 2 и 3 дата начала и
окончания соответствующего периода инвестирования.

В столбцах 4, 5, 6 приводится результат регулярного ежемесячного инвестирования (пересчитанный в USD) для
указанных инструментов за соответствующий период инвестирования в %.
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В столбцах 7, 8, 9 результат регулярного ежемесячного инвестирования (пересчитанный в USD) переводится в % 
годовых.

В столбцах 10 и 11 проводится сравнение результатов продукта УК "Арсагера" с депозитом и индексным фондом. 
Результат выражен в % годовых.



31.03.2015 30.03.2018 49,9% 33,9% 19,2% 25,8% 18,7% 11,3% 7,1% 14,4%
31.03.2014 31.03.2017 38,5% 20,3% 11,7% 18,8% 10,7% 6,4% 8,1% 12,4%
29.03.2013 31.03.2016 -16,4% -16,7% -25,7% -10,2% -10,4% -17,2% 0,2% 7,0%
30.03.2012 31.03.2015 -32,4% -29,9% -32,7% -25,4% -22,7% -25,6% -2,6% 0,3%
31.03.2011 31.03.2014 -9,1% -17,5% -1,8% -6,1% -12,5% -1,1% 6,4% -5,0%
31.03.2010 29.03.2013 -0,4% -4,8% 8,8% -0,2% -3,2% 5,4% 3,0% -5,6%
31.03.2009 30.03.2012 31,7% 15,0% 15,2% 17,5% 9,0% 9,1% 8,5% 8,4%
31.03.2008 31.03.2011 92,0% 61,6% 18,3% 39,9% 29,3% 10,4% 10,5% 29,5%
30.03.2007 31.03.2010 66,8% 13,8% 19,6% 30,8% 7,9% 10,9% 22,9% 19,9%
31.03.2006 31.03.2009 -43,7% -52,8% -2,8% -46,1% -42,9% -1,8% -3,3% -44,3%
31.03.2014 30.03.2018 53,1% 33,5% 13,2% 18,5% 12,7% 5,6% 5,8% 13,0%
29.03.2013 31.03.2017 26,3% 10,3% 0,3% 9,6% 4,1% 0,1% 5,5% 9,5%
30.03.2012 31.03.2016 -21,7% -22,3% -29,6% -10,9% -11,3% -16,1% 0,4% 5,2%
31.03.2011 31.03.2015 -35,1% -34,1% -33,4% -22,4% -21,4% -20,8% -1,0% -1,6%
31.03.2010 31.03.2014 -8,2% -17,9% 1,0% -4,2% -10,0% 0,5% 5,8% -4,6%
31.03.2009 29.03.2013 16,6% 3,5% 14,1% 7,3% 1,7% 6,3% 5,6% 1,0%
31.03.2008 30.03.2012 56,0% 23,6% 17,5% 20,0% 9,8% 7,5% 10,2% 12,5%
30.03.2007 31.03.2011 82,9% 42,6% 18,9% 26,4% 15,8% 7,9% 10,6% 18,5%
31.03.2006 31.03.2010 63,9% 8,0% 12,7% 22,0% 3,6% 5,5% 18,4% 16,4%
29.03.2013 30.03.2018 44,7% 25,7% 4,3% 12,2% 7,7% 1,4% 4,5% 10,7%
30.03.2012 31.03.2017 19,6% 3,9% -5,0% 5,9% 1,3% -1,8% 4,6% 7,7%
31.03.2011 31.03.2016 -25,6% -27,3% -31,6% -11,0% -12,0% -14,6% 1,0% 3,6%
31.03.2010 31.03.2015 -35,4% -35,2% -32,4% -19,1% -18,9% -16,6% -0,2% -2,5%
31.03.2009 31.03.2014 4,3% -12,7% 5,3% 1,6% -5,5% 2,0% 7,1% -0,4%
31.03.2008 29.03.2013 35,9% 10,0% 16,7% 11,1% 3,6% 5,7% 7,5% 5,4%
30.03.2007 30.03.2012 53,4% 13,0% 19,1% 15,0% 4,5% 6,4% 10,5% 8,6%
31.03.2006 31.03.2011 83,9% 37,3% 23,6% 21,0% 11,3% 7,7% 9,7% 13,3%
30.03.2012 30.03.2018 39,3% 19,8% -0,5% 8,9% 5,0% -0,2% 4,0% 9,1%
31.03.2011 31.03.2017 14,2% -2,4% -8,1% 3,7% -0,7% -2,4% 4,3% 6,1%
31.03.2010 31.03.2016 -26,7% -29,3% -31,5% -10,0% -11,3% -12,5% 1,3% 2,6%
31.03.2009 31.03.2015 -28,6% -32,4% -30,2% -12,0% -14,4% -13,0% 2,4% 1,0%
31.03.2008 31.03.2014 19,7% -8,2% 7,7% 5,5% -2,8% 2,3% 8,3% 3,2%
30.03.2007 29.03.2013 35,5% 2,3% 18,6% 9,0% 0,7% 5,2% 8,3% 3,8%
31.03.2006 30.03.2012 56,2% 10,0% 23,8% 12,9% 2,9% 6,4% 10,0% 6,5%
31.03.2011 30.03.2018 34,2% 13,4% -3,5% 6,8% 3,0% -0,9% 3,8% 7,6%
31.03.2010 31.03.2017 12,4% -5,1% -8,5% 2,8% -1,3% -2,2% 4,1% 5,0%
31.03.2009 31.03.2016 -20,5% -27,1% -30,1% -6,3% -9,0% -10,4% 2,7% 4,1%
31.03.2008 31.03.2015 -19,6% -29,8% -29,0% -6,3% -10,8% -10,4% 4,6% 4,2%
30.03.2007 31.03.2014 20,1% -13,8% 9,6% 4,7% -4,2% 2,4% 8,9% 2,3%
31.03.2006 29.03.2013 38,7% -0,1% 23,1% 8,2% 0,0% 5,3% 8,2% 2,9%
31.03.2010 30.03.2018 32,7% 10,6% -4,1% 5,7% 2,1% -0,9% 3,6% 6,6%
31.03.2009 31.03.2017 21,1% -2,7% -7,2% 4,0% -0,6% -1,7% 4,6% 5,6%
31.03.2008 31.03.2016 -11,7% -25,0% -29,4% -2,9% -7,1% -8,8% 4,2% 6,0%
30.03.2007 31.03.2015 -19,4% -33,8% -28,0% -5,4% -11,5% -8,6% 6,1% 3,3%
31.03.2006 31.03.2014 23,3% -15,6% 13,6% 4,7% -4,3% 2,9% 8,9% 1,8%
31.03.2009 30.03.2018 42,6% 13,1% -2,9% 7,0% 2,6% -0,6% 4,4% 7,6%
31.03.2008 31.03.2017 33,5% -0,2% -6,6% 6,0% 0,0% -1,3% 6,0% 7,3%
30.03.2007 31.03.2016 -11,6% -29,3% -28,8% -3,0% -9,9% -7,6% 6,9% 4,6%
31.03.2006 31.03.2015 -17,4% -35,3% -25,6% -4,9% -14,0% -6,9% 9,0% 1,9%
31.03.2008 30.03.2018 56,9% 15,8% -2,3% 8,7% 3,1% -0,4% 5,6% 9,1%
30.03.2007 31.03.2017 33,7% -5,6% -6,0% 6,0% -1,4% -1,1% 7,4% 7,1%
31.03.2006 31.03.2016 -9,8% -31,0% -26,8% -2,6% -12,3% -6,3% 9,7% 3,7%

30.03.2007 30.03.2018 57,5% 9,9% -1,8% 6,4% 1,4% -0,3% 5,0% 6,7%

31.03.2006 31.03.2017 36,5% -7,9% -3,7% 4,6% -1,3% -0,6% 5,9% 5,2%
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31.03.2006 30.03.2018 80,3% 20,3% 12,5% 7,5% 2,5% 1,6% 4,9% 5,8%

* в результатах не учитывается взимание скидок и надбавок 
** используются результаты одного из индексных фондов (индекс ММВБ) с СЧА более 100 млн руб.http://pif.investfunds.ru/funds/268

**** не учитывается налогообложение

*** используются данные Банка России о доходности рублевых депозитных вкладов сроком от 181 дня до 1 года, действующая на начало 
соответствующего периода. Полученный результат пересчитывается в USD по курсу Банка России на соответсвующие даты

5 
ле

т
6 

ле
т

7 
ле

т
8 

ле
т

9 
ле

т
10

 л
ет

11
 л

ет
3 

го
да

4 
го

да



�À�«�¯�Ä�¸�Ð�Ã�¤�Ã�Ï���Ä�¿�À�¤�¦�¸�«�»�°�Ô���°�»�¦�«�Á�Ã�°�É�°�½�»�»�Ï�º���¿�½�À�Ã�Ç�«�¸�«�º
�Ñ�Ç�Ç�«�¶�Ã�°�¦�»�½�Á�Ã�Ð���Ä�¿�À�¤�¦�¸�«�»�°�Ô���¿�½�À�Ã�Ç�«�¸�«�º

�¿�=�������-�/���#���,�<�&�!�����������!�����,�/���#���~�����%���&���&�������!���*���/���#�������6�������(�/�,���-�#�������������5�����(�#�A�������(��:�������!���*���/���#�������6�����•

�¿�=�������-�/���#���,�<�&�!�������������(��

�¦�!�#�������(�/�,���-�#�����������,�����1�#�=�/���/���,�<�&�!�������!�6����

�í���!�����,�/���#���î�ì�í�ô �¯�������(�� �í���!�����,�/���#���î�ì�í�ô �¯�������(�� �í���!�����,�/���#���î�ì�í�ô �§�(��

�ª�(��<�8���U���*���,���,����(�/�!�����&���4�/���������������� �ô�U�ô�ò�9 �î�õ�U�î�ò�9 �í�ï�U�ñ�ò�9 �î�ï�U�õ�õ�9 �ð�ò�U�õ�9 �ð�ñ�U�ï�9

�Ç���&���&�-�(���<�����-���!�/�(�, �í�U�ò�ì�9 �í�õ�U�ô�ð�9 �í�í�U�ï�ð�9 �ð�ñ�U�ï�ð�9 �î�ì�U�ì�9 �î�í�U�ï�9

�Ñ�&���,�����/���!�� �ñ�U�ñ�ð�9 �î�ó�U�õ�ï�9 �ô�U�î�ô�9 �ï�U�î�ô�9 �ï�U�õ�9 �ð�U�í�9

�Á���A���=�U���/���#���!�(�%�%�1�&���!���6���� �í�ì�U�ñ�ô�9 �î�í�U�ó�ï�9 �ó�U�ð�í�9 �í�í�U�ì�ð�9 �ð�U�ï�9 �ð�U�î�9

�Ã�,���&�-�*�(�,�/ �ð�U�ï�ô�9 �ð�í�U�ó�õ�9 �ð�U�î�ð�9 �í�ì�U�í�õ�9 �î�U�í�9 �ï�U�õ�9

�É�����/�&���A���%���/���#�#�1�,�����A �í�U�í�õ�9 �õ�U�ò�ì�9 �ï�U�õ�î�9 �î�í�U�ó�í�9 �í�ì�U�í�9 �ó�U�õ�9

�Ë���,�&���A���%���/���#�#�1�,�����A �í�U�ð�í�9 �í�ñ�U�ó�î�9 �ì�U�ó�ð�9 �î�ñ�U�í�î�9 �ð�U�ó�9 �ï�U�ô�9

�Á�/�,�(���/���#�=�-�/���(�U���&�������������%�(�-�/�= �ì�U�ô�ô�9 �î�ï�U�í�õ�9 �ì�U�í�ï�9 �ó�U�ñ�ì�9 �ì�U�ô�9 �ì�U�ñ�9

�º���9���&�(�-�/�,�(���&���� �õ�U�ð�ð�9 �î�ò�U�ì�ô�9 �r�î�U�í�ð�9 �î�U�õ�ì�9 �ì�U�ð�9 �ì�U�ï�9

�¿�,�(�8���� �r�ì�U�ò�ñ�9 �r�ô�U�í�î�9 �r�î�U�ò�ì�9 �r�ð�ì�U�ñ�õ�9 �ì�U�ñ�9 �ì�U�ô�9

�¿�,�(�������(���-�/���(���%���&���,���#�=�&�<�5���1���(��,���&���� �r�ì�U�ñ�ô�9 �ï�U�ñ�ï�9 �r�ï�U�ñ�í�9 �ì�U�ô�ï�9 �í�U�ï�9 �í�U�ï�9

�¿�(�/�,������/���#�=�-�!�������-���!�/�(�, �r�ó�U�ì�ï�9 �î�ì�U�î�ò�9 �r�î�î�U�ò�ï�9 �r�ð�ì�U�í�ó�9 �ñ�U�î�9 �ò�U�ñ�9

�°�/�(���(���<�����,�����1�#�=�/���/���,�<�&�!��

�r�ì�U�ì�í�9

�¯�����*�(�-�#�����&���������(�����#�������,���%�����-�/���#�������!�6�������(�/�,���-�#�����—�Ç���&���&�-�(���<�����-���!�/�(�,�—���~�=�ð�ñ�U�ï�ð�9�•�X���¤�1�/�-���������,�(�%���A���#�A���/�-�A���(�/�,���-�#�=���—�¿�,�(�8�����—���~�r�ð�ì�U�ñ�õ�9�•�X

�»�� ���,���4���!���5�*�,�����-�/�����#���&�(�����%���&���&�����!���*���/���#�������6�����,�<�&�!�����!�6���� �� �,�����,������ �(�/�,���-�#�����~�,���-�8���/���&�&�(���*�( �(�Œ�����r�(�o�}���š���!�6�����U���5�(���A�:���5�� ���&�����!�-�9���,�(�!�(���(�,�<�&�!��
�º�(�-�¥���,�����• ���� �*�,�(�9�����9���� �!�����,�/���#�� ���(���X�¦�<�-�(�/���-�/�(�#��6�(���*�(�!�����<�������/�-�,�����&�����������9���&�&�<���,�����1�#�=�/���/�����%���&���&���A�!���*���/���#�������6�����!�(�%�*���&�����(�/�,���-�#���U�� �9���,���&��
�-�/�(�#��6�(�������(���(�,���/���(�����(�#�����>�/�(�����(�/�,���-�#���������!���*���/���#�������6�������,�<�&�!�������!�6�����X

�/���¶�¦�¤�À�Ã�¤�¸���î�ì�í�ô

�¯�� �!�����,�/���#�&�����#�1�8�9�����,�����1�#�=�/���/�*�,�(�����%�(�&�-�/�,���,�(�����#�����!�6�����(�/�,���-�#���—�ª�(��<�8���� �*���,���,����(�/�!���&���4�/���� ���������—�=�í�ï�U�ñ�ò�9�U�*�,�� �>�/�(�%���� ���(�#�A�&���,�<�&�!���-�(�-�/�����#�A���/�ð�ò�U�õ�ì�9�X
�È�1���9�������,�����1�#�=�/���/���1���(�/�,���-�#�����—�¿�(�/�,������/���#�=�-�!�������-���!�/�(�,�—���v���r�î�î�U�ò�ï�9�U���*�,�����>�/�(�%�����������(�#�A���&�����,�<�&�!�����-�(�-�/�����#�A���/���ñ�U�í�ò�9�X

�½�/�,���-�#�=

�ì�U�ð�ì�9

�ì�U�ì�ï�9

�ì�U�ì�ì�9

�r�ì�U�ì�í�9

�ò�U�ï�ò�9

�î�U�î�ó�9

�ì�U�ï�î�9

�ì�U�ï�î�9

�ì�U�ì�õ�9

�Á�,�����&�����,���4�%���/���8���-�!������
�,�����1�#�=�/���/

�Á�,�����&�����������9���&�&�<����
�,�����1�#�=�/���/

�ª�(�#�A�������(��:�������!���*���/���#�������6������
�&�����&���8���#�(���*���,���(����

�¦�!�#�������(�/�,���-�#���������,�����1�#�=�/���/��
�,�<�&�!��

�í���!�����,�/���#���î�ì�í�ô �¯�������(��

�î�í�U�ï�ì�9

�r�ì�U�ì�ð�9

�r�í�U�í�ó�9

�ô�U�ñ�ñ�9

�í�ì�U�ô�ò�9

�õ�U�ò�ñ�9

�ì�U�í�ï�9

�ì�U�ð�ó�9

�ì�U�ð�ì�9

�í�U�ó�î�9

�ì�U�õ�ñ�9

�ì�U�ì�ð�9

�ì�U�ì�í�9

�r�ì�U�ï�ï�9

�ì�U�ì�í�9

�r�î�U�ò�î�9

�r�ñ�ì�9

�r�ð�ì�9

�r�ï�ì�9

�r�î�ì�9

�r�í�ì�9

�ì�9

�í�ì�9

�î�ì�9

�ï�ì�9

�ð�ì�9

�ñ�ì�9

�Ç���&���&�-�(���<�����-���!�/�(�,�U�����(�#�A�������(��:�������!���*���/���#�������6�������-�(�-�/�����#�A���/���î�í���9�Ë���,�&���A���%���/���#�#�1�,�����A�������ð���9

�ª�(��<�8���U���*���,���,����(�/�!�����&���4�/�����������������������ð�ñ���9 �É�����/�&���A���%���/���#�#�1�,�����A�������ô���9

�Á���A���=�U���/���#���!�(�%�%�1�&���!���6�����������ð���9 �Ã�,���&�-�*�(�,�/�������ð���9

�Á�/�,�(���/���#�=�-�/���(�U���&�������������%�(�-�/�=�������í���9 �Ñ�&���,�����/���!���������ð���9

�º���9���&�(�-�/�,�(���&�����������ì���9 �¿�,�(�������(���-�/���(���%���&���,���#�=�&�<�5���1���(��,���&�����������í���9

�¿�(�/�,������/���#�=�-�!�������-���!�/�(�,�������ó���9 �¿�,�(�8�����������í���9

�r�î�ñ�9

�r�î�ì�9

�r�í�ñ�9

�r�í�ì�9

�r�ñ�9

�ì�9

�ñ�9

�í�ì�9

�í�ñ�9

�î�ì�9

�î�ñ�9

�ª�(��<�8���U���*���,���,����(�/�!�����&���4�/�����������������U�����(�#�A�������(��:�������!���*���/���#�������6�������-�(�-�/�����#�A���/���ð�ó���9�Ç���&���&�-�(���<�����-���!�/�(�,�������î�ì���9

�Ñ�&���,�����/���!���������ð���9 �Á���A���=�U���/���#���!�(�%�%�1�&���!���6�����������ð���9

�Ã�,���&�-�*�(�,�/�������î���9 �É�����/�&���A���%���/���#�#�1�,�����A�������í�ì���9

�Ë���,�&���A���%���/���#�#�1�,�����A�������ñ���9 �Á�/�,�(���/���#�=�-�/���(�U���&�������������%�(�-�/�=�������í���9

�º���9���&�(�-�/�,�(���&�����������ì���9 �¿�,�(�8�����������ì���9

�¿�,�(�������(���-�/���(���%���&���,���#�=�&�<�5���1���(��,���&�����������í���9 �¿�(�/�,������/���#�=�-�!�������-���!�/�(�,�������ñ���9

�í�ì�ì�9

�í�ì�ì�9

�¿�¤�½���h�Ä�¶���h�¤�,�-�������,���i���n���Á�Á�Á�X���Œ�•���P���Œ���X�Œ�µ��


	00 обложка 2678
	01 вступление_2678
	03 содержание 2678
	04 термины и условные обозначения (фонды, раскопировать)
	04_1 Корпорративные события 2678
	05 динамика ст-ти портфеля, бенчмарки 2678
	05_01 Депозит-СИ-ИФ-РИ+print
	05_02 Депозит-СИ-ИФ-РИ+print
	05_03 Депозит-СИ-ИФ-РИ+print
	05_04 Депозит-СИ-ИФ-РИ+print
	05_05 Депозит-СИ-ИФ-РИ+print



