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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULIMOHHBLIM NOPT®ENEM IV KBAPTA

KpaTtkne utorun 4 keaptana 2014 roga:

® M3MEHEeHMe MHAEKCa aKuMii BTOPOro swenoHa MoCKOBCKOM Bupxu coctaBmno

-1,65% (nogpobHee o cuTyauum Ha POHAO0BOM PbIHKE Ha CTp. 6-7);

® CTOMMOCTb Mas 3a KBapTaa CHU3WMNach Ha 1,25% (noapobHO OueHKa KavecTBa ynpaBaeHus
npeacrasneHa Ha cTp. 9-10, MHbopmaLma 0 BKNaLe aKTUBOB B GUHAHCOBBIN pe3ynbTaT Ha CTp.
11);

* CYA doHAa cHU3MNACh, HAbAAANCA HE3HAUUTEIbHBIV OTTOK CPEACTB NAMLLMKOB;

® Hanbonblyo fo0 B NopTdene No-npekHeMy 3aHUMatoT oTpacan «obblya, nepepaboTka
HedTH 1 rasa» u «CTPOUTENbCTBO, HEABUXMMOCTbY» (OTpPac/seBoOn aHanM3 NpPeacTaB/eH Ha CTp.
14-31);

® ypoBeHb «auBepcuduKaumm Apcarepbl» noptdensa Haxoaunca B AmanasoHe 9%-13%

(3aBMCMMOCTL  Mexay ypoBHeEM AausepcubuKaumu noptdens M ero  pesysbTaTom
npeacTasBneHa Ha rpaduKke «KaAuMH Apcarepbi» Ha cTp. 8).

MHTepecHasa nHpopmaLms o poHAO0BOM pPbIHKE

CobbITHA, KOTOpble OKa3anu KA4YeBoe BAUAHME Ha SKOHOMUKY Poccum B 4 kBapTane 2014 roga u, Kak cneacrsue, Ha GOHAO0BbIN
PbIHOK — 3TO CHUMKEHME LeH Ha HedTb, CUbHOE ocnabneHne Kypca pybaa U pe3Kkuit poCT NPOLLEHTHbIX CTaBOK. HET COMHEeHMsA, 4To
3TV 06CcTOATENLCTBA BYAYT OKa3bIBATh BAMSAHME HA PbIHOK LeHHbIX Bymar 1 Ha npoTaxeHuun 2015 roaa.

OcnabneHue Kypca pybna — pe3ynbTaT OTTOKA KanuTana, BbI3BaHHOTO B NEPBYIO OYepeab CYLLeCTBEHHbIM Pa3MepoM MoralleHus B
4YeTBEpPTOM KBapTase 3aMMCTBOBAHWW B MHOCTPAHHOM BantoTe. TaKKe Henb3A CHUMATb CO CYETOB SKOHOMMUKO-MOUTUYHECKYIO
PeaKLMIo Hallero NPaBUTENbCTBA HA CHUXKEHME LieHbl Ha HedTb. HU3KKUI Kypc HaLMOHaAbHOW BantoTbl N03BOAET cbanaHcMpoBaTb
6ropKeT B pybnax aaxke Npyu HU3KOM CTOMMOCTU HedTH, ONONHUTENBHO CTUMYMPYA NPOLECC UMMOPTO3aMeLLEHMA.

MHaoekc MMBB B 4 kBapTane Kosnebancsa B gnanasoHe ot 1 350 go 1 600 nyHKTOB, a 3aKpbiaca Ha yposHe 1 400. HanomHum, 4TO
nHaekc MMBB paccuutbiBaeTca B pybnsx. Fopasgo 6onee gpamaTUyHbIM BbIrNAAMT noBefeHue uHaekca PTC, KoTopbi
paccuntbiBaetca B gonnapax. OH CHUXKanNcA ¢ ypoBHA npesbiwatowero 1 100 nyHKTOoB A0 npvmepHo 600. MHaye rosBops, LeHbl
pPOCCUMCKMUX akumii B gonnapax CLUA cHuXKanucb noyty Bagoe.

Oco6eHHOCTbIO KYPCOBOM ANHAMMKM POCCUMMCKUX aKLMI B 4-0M KBapTasie bblia pasHoOHanpaBAeHHas AnHamuKa. Ha ¢oHe obuero
NafleHnA LeH, aKLUMM SKCMopTépoB, B 4acTHocT AJIPOCA, Cesepctanb, AkpoH, JIYKOWN u apyrve (8 nepsyio ouepesb
npeacraBuTeny HepTAHON U METaNNypPruyeckoin oTpaciein) AEeMOHCTPUPOBANM NONOKUTENbHYIO AMHAMMKY. OcnabneHne Kypca
pybns nossosfeT MM NoAAep}KMBaTb IKOHOMUYECKME MOKa3aTesIn Ha XOpoLllem ypoBHe M obellaeT Ux aKLMOHepam Hensjoxue
OVBUOEHAbI.

Henb3a octaBuTb 6€3 BHMMAHWA NMPUMEPbl arpecCMBHOM CKYMKW aKkuuii 6e3 ocobol ornsgkm Ha ¢uMHaHCOBble MNMOKasaTenu
CKyMnaemblx KomnaHui. 3To B nepsyto odepeab TpaHcHedTb, TK MUK, BTB, YU3. Mo3numa paumoHanbHOro MHBECTOpa nocne
onpeneneHHoro ypoBHA LEeH He NOo3BOAET HaM y4acTBOBATb B NOJOOHbIX ABUMXKEHUAX KYPCOB aKLMi. MaKCMManbHyO BbIroay OT
TAKOro poAa BAOXKEHUI CMOTYT NONYYUTb TONbKO MHCAAepbl.

Haunxyawyio KypcoByto AMHAMUKY TOKa3anAu KOMMAHUKM, B CTPyKType opu-dnoata KoTopbix Oblna CyllecTBEHHaA [A0AA
WMHOCTPaHHbIX WHBecTopoB. Cpean Hux Bblaenum CbepbaHk, MTC, M.sugeo, pynny JICP, a TaKkKe aKuuKM CeKTopa
3NeKTpo3HepreTukn. MoseaeHne UHOCTPAHHbIX MHBECTOPOB B 3TMX KOMMAHUAX OblI0 CBA3AHO C YKe/NlaHWeM BbIBECTU CpeacTBa
Noboi LeHow, He 0bpallan BHUMAHMWA Ha pe3ynbTaTbl AeATENIbHOCTM 3TUX KOMNAHUIA.

Pe3ynbTaTbl U3MEHEHMA LieH Ha aKLMM BO BTOPOM 3LUEI0HE OKa3anuch elle 60/1ee BONATU/IbHbI B CBA3U C HU3KOW NNKBUAHOCTBIO U
MeHblUEeW f0Nel MHOCTPaHHbIX MHBECTOPOB. J/lInaepbl pocTa U NageHua Nokasaam M3meHeHne KOTUPOBOK Ha AECATKM NPOLEHTOB.
Mo utoram 4 KBapTasa OTMETUM 3aBepLIeHNE MHOTONIETHUX NPOEKTOB, CBA3AHHbIX C BAAAEHUEM aKLMAMMU TaKMX KOMMAHUMI, KaK
AkpoH, TK MUK, MNanc-AesenonmeHrt.

B cBA3M C 3aKOHOAATE/NbHBIMU U3MEHEHUAMM B YacTW HanoroobnoxKeHus gusuaeHaos (B 2015 roay ctaBka usmeHsetca ¢ 9 1o
13%) pAag KOMNaHWIA 3anaaTMau Wweapble NPOMEXKYTOYHble AuBUAEHAbl 6auKe K KoHuy 2014 roga, B 4acTtHocTu: Jlykoin,
M.sugeo, Mpynna Yepknsoso, Maznpom HedTb.

Cnacub6o, uto Bbl ¢ HAMK. YHauHbIX MUHBECTULUNA!
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM IV KBAPTA/1 2014
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3Y/IbTATbI YINPABNEHUA MHBECTULMOHHbLIM MNMOPT®ENIEM IV KBAPTAJ1 20

TEPMWHbI N YC/TOBHbIE OBO3HAYEHWUA

Oiopaunsa CpefHWIn CPOK MOTOKa MAaTexel, B3BELEHHbIA MO [AMCKOHTUPOBaHHOM cymme. [opauus
6ecKynoHHOW 06AMUraumMM C BbINAATOW B KOHLE CPOKA COBMAAAeT CO CPOKOM A0 noraweHus. B
cyyae, Korga TOYHas OueHKa He TpebyeTcs, nokasaTesb AOpPauLuyM MOMKHO CYMTaTb CPOKOM,
OCTaBLIMMCA A0 NOraleHns obaurauuu.

KoadpduumneHt P/BV KoadduumeHT ueHa/6anaHcoBas CTOMMOCTb, GUHAHCOBbLIN KO3QOULMEHT, paBHbIA OTHOLEHUIO
PbIHOYHOM KanuTanM3auMyM KOMMaHuuM K 6anaHCcoBOM CTOMMOCTM ee aKkTuBOB. KoadduumeHt
MOKa3bIBaeT, BO CKOJ/IbKO Pa3 PbIHOYHAA CTOMMOCTb KOMMaHWM npesbiaeT 6a1aHCoBYO CTOMMOCTb
(onpepensetca Kak u4MCTble aKTMBbI KOMMAHWM, TO ecTb COBOKYMHbIE aKTUBbl 3a BbIYETOM
COBOKYMHbIX 06A3aTeNbCTB, LO/IrOB), T.e. YC/IOBHO rOBOPA, CKOMbKO «6asaHCOBbIX CTOMMOCTEN»
CTOWT KOMMaHMA.

KoappuumeHt P/E KoadduumeHT ueHa/npubbinb, GUHAHCOBbLIM MOKas3aTenb, PaBHbIA OTHOLIEHUKO PbIHOYHOM
KanuTanusaumMm KomnaHum K ee rogosoi npubbinn. KoapduumeHT nokasbiBaeT, BO CKObKO pa3
CTOMMOCTb KOMMaHuM 6onblue rogoBoi NpubbIAKM, T.e. YCIOBHO TFOBOPA, CKONbKO TOA0BbIX
npubbinein CToMT KomnaHusa.

KoadpduumeHt P/S KoadpduumeHT ueHa/Bbipydka, GUHAHCOBbLIA MOKa3aTeNb, PaBHbIA OTHOLIEHWIO PbIHOYHOM
Kanutanmsauum KOMNaHWM K ee rogoBol Bbipyuke. KoadpduLmMeHT nokasbiBaeT, BO CKO/IbKO pa3
CTOMMOCTb KOMMaHWW 6onblue rofoBOW BbIPYYKM, T.e. YCOBHO TOBOPS, CKOJIbKO «roA0BbIX
BbIPYYEK» CTOMT KOMMAHUA.

KoadppuumeHt P/3anacsbi KosdduumeHT ueHa/3anacbl KomnaHuu, GUMHAHCOBbLIA KO3GOUUMEHT, pPaBHbIA OTHOLIEHMIO
PbIHOYHOM KanuTasM3aLuumn KOMNaHWKM K 3anacam MeCTOPOXKAEHUI KomnaHuu, Mcnonbdyertcsa ans
OLEHKM KOMMaHui pobbiBatoweit oTpacan. KoadpduumeHT noKasbiBaeT, KaKoBa PbIHOYHAA
CTOMMOCTb KOMMaHWM Ha eAMHWLY 3anacoB, W NO3BO/IAET CPAaBHMBATL Mexay coboi passnuHble
KOMMNaHWW OAHOM OTpac/u.

PacueTHasa cTOMMOCTb nas BesnuuHa, onpegensemas nyTem AeNeHUs CTOMMOCTM YUCTbIX aKTMBOB GOHAA Ha KOAMYECTBO
pasmeLLeHHbIX MHBECTULMOHHDbIX Naes GoHaa.

CTOMMOCTb YNCTbIX aKTUBOB PasHMLA@ MeXay CTOMMOCTbIO aKTMBOB (MMyuwiectBa) ¢oOHAA W BeAMUYMHON 06A3aTeNbCTB,
noA/iexkalmx UCNONHEHMIO 3a CYET 3TUX aKTUBOB, HA MOMEHT OMNpPeaeNneHns YNCTbIX aKTUBOB.

ROA PeHTabenbHOCTb aKTMBOB - MOKa3aTe/lb, XapakTepusytolwuii 3GpGeKTUBHOCTL UCNOIb30BaHNUSA BCEX
aKTMBOB MpeanpuatTua. YactHoe OT AeNeHuWs 4YUCTOM NPMBbLIIM Ha CPeaHErofoBYH0 BEANYUHY
aKTUBOB.

ROE PeHTabenbHOCTb  ([OXOAHOCTb) COBCTBEHHOrO KanwuTana - 4uctas npubblib  KOMMaHWK,

BbIPAKEHHAA B MPOLIEHTaX K COBCTBEHHOMY KanuTany.

ROS PeHTabenbHOCTb NPOAAXK - OTHOLIEHME YUCTOM NpUBLINM NPeanpUATUA K YucTomy obbemy
NPoAaAsK; MoKasaTe/b OnepaLnoHHON 3GGEKTUBHOCTM KOMNAHU.
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3YNIbTATbI YNPABNEHUNA MHBECTULIMOHHBIM NMOPT®ENEM IV KBAPTA1 2014

MpuunHa UsmeHeHna Aonu otTpacam (3MuUTeHTa) B NopTdene:

[MHaMM1Ka oTpacau (3SMUTEHTA) B OTYETHOM Nepuoae Bbiia Xy:Ke AUHAMKUKI MopTdens B Lenom

[MHaMm1Ka oTpacau (3MUTEHTa) B OTYETHOM Nepuoge Bbiaa Nyylle AMHAMUKKU NopTdens B LLeNom

:}-' [ons oTpacnu (amuteHTa) 6bina yBesMyeHa NyTem NOKYMNKM akLuMin oTpacan (amuTeHTa)
BO3MOXHbIE NPUYMHbI MOKYMKM:
¢ BoJiee BbICOKMI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM AOXOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTabHbIX OTPaceN (3MUTEHTOB);
¢ [losiBNEHME BO3MOKHOCTM 40BEAEHMA 40M OTPACAM (SMUTEHTA) 40 3HAYEHMI Pa3pPELIEHHOTO IMMUTA.

[ons oTpacnv (amuteHTa) 6bina ymeHblUeHa NyTem NPoAaXKK akLuMi oTpacau (amuTeHTa)
BO3MOMKHblE NPUYUHBI NPOAANKM:

¢ bosiee HU3KWI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM JOXOAHOCTU OTHOCUTENbHO OCTa/bHbIX OTPACAeN (3IMUTEHTOB);
e [IpeBblLLEHME YCTAHOB/IEHHbIX OrPAaHWUYEeHWit Ha OO OTPACcAH (3MUTEHTA).

[g Mpowu3sseaeHa anBepcrdUKaLMA B CBA3M C NOABNEHNEM PABHOAOXOAHbIX IMUTEHTOB

MpuunHa oTcyTcTBUA OTpacau (amuteHTa) B noptdene:
E] OTpac/ib He MOXeT bbITb NpeACcTaBieHa U3-3a orpaHnyeHmni B W/1/13-3a HU3KOM NMKBUAHOCTM aKLWii SMUTEHTOB

OTpaCI’Ib (3MMTEHT) He MOKeT bbITb npeacrasieHa B nopT¢)ene 13-33 OTHOCUTE/IbHO HU3KOW HOTEHLLMaﬂbHOi/ll AO0XO4HOCTUN

CocTosiHue NNaTeXXecnocobHOCTU IMUTEHTA oSnnrauMﬁ no AaHHOMY BbINYCKY:

. MnatexecnocobeH
Oxuaaetca gedont / gonywieH TexHudeckuii aedont

. [JonyweH paktnyeckuii gedont

A8t OAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3Y/IbTATbHI YNPABNEHNUA UHBECTULIMOHHBIM NOPTOE/IEM IV KBAPTAJ1 2014
MHTEPBA/IbHbI MAEBOW MHBECTULIMOHHbIN ®OH/, AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4» SOOEKTUBHOCTb YMPAB/IEHWSA MOPTOENEM

IPDEKTUBHOCTb YNPAB/IEHUA MOPTOENEM

s uHamuka CYA, py6. ——— [INHaMWKa LeHbl nas, pyb. (npasas wkana) beHumapk
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MNokasartennb n 4 kBaptan 2014 3arog
TON-3 nyywmx TON-3 xyawmx
AK ANIPOCA 79,49% MobunbHble TeneCuctembl -37,96%
BeHumapk rpynnbl 6.1
N N BTE 71,74% C6epbaHk Poccuu, an -34,52% 1,17% -2,97% -2,72% -7,92%
npocToit | B3BeweHHbIi no free-float
Cesepcranb 26,54% C6epbaHk Poccun -27,54%
pynna Komnauuii MUK 60,71% Tpy6Han metannypruyeckas komnauua  -60,65%
BeHumapk rpynnbl 6.2
" . AKpOH 43,70% Komnatua M.suaeo -39,14% -7,48% -8,46% -12,68% -16,51%
npocToi | B3BeweHHbIi no free-float
v o o
[arHUTOrOPCKUIN MeTannypruyeckun 37'97% I'pynna ncp _30’31%
KOM6MHAT
Montoc 3onoTo 101,27% ®dapmcTaHgapT -33,22%
BeHumapk rpynnbl 6.3
up Py . KasaHboprcuHTes 97,08% Nensonoto -29,28% 3,04% -1,51% -3,46% -6,30%
npocToi | 83sewweHHbIN no free-float
Keaapa 48,25% HoBopoccuiicknit MOPCKOiA TOproBbilit 26,21%
nopt
YenabuHCKNI UMHKOBbIN 33804 95,37% pynna Komnauuii Ponaman -45,10%
Benumapk rpynnel 6.4 TK Pycckoe mope 42,97% rA3 -28,14% -1,27% 1,02% -8,78% -7,74%
npocToi | 83sewweHHbIN no free-float
Cenurpap 26,56% CoNMKaMCKUIN MarH1eBblit 3aBog, -25,82%
BeHumapk rpynnel 6.5 3,06% 0,47%
WHAaeKebl
PesynbTaT pbiHKa, paccunTaHHbIi no free-float -3,24% -8,52%
WHaekc MMBB -1,02% -7,15%
WHAeKc akuumii BTOporo awwenoHa MocKoBcKoi Bupxu -1,65% -10,05%
CroumocTts nas -1,25% 1,39%

B oTY4eTHOM Nepuoe CTOMMOCTb Nas CHU3WAACh Ha 1,25%, U3meHeHMe MHAEKCA aKLMii BTOPOro 3lesioHa MocKoBcKol bupu coctasuio -1,65%.

Cpeay IMKBUAHbBIX aKUMIA Nydlie pbiHKa Benu cebs Haxoauslumecs B noptdene GpoHaa npusunernposaHHble akumm OAO "BawHedts" (+14,41%). Mocne 3Ha4YMTENbHOTO
pocTa KOTUPOBOK 6bINK NpoaaHbl akuum OAO "AkpoH" (+43,70%) n OAO "lpynna Komnawuit MUK" (+60,71%).

[IMHaMUKyY XyKe pbliHKa npogemoHcTpuposanu akuum OAO "lpynna JICP" (-30,31%), OAO "MocaHepro” (-18,41%), OAO "A®K Cuctema" (-12,39%), npusunernposaHHble
akumm OAO "C6epbaHk Poccun” (-34,52%).

BHyTpM KBapTana 6binun npuobpeteHsl akuum OAO "3.0H Poccua" (-10,63%), OAO "MTC" (-37,96%)u OAO "Komnanua M.suaeo" (-39,14%), npusunermpoBaHHble akumm
OAO "CyprytHedTeras" (+7,42%).

Cpefin ocTanbHbIX Bymar nydie apyrux sbirnagenv akupum OAO "bypaTtsonoto” (+44,34%), OAO "OHNM" (+26,67%), npusunernposaHHble akuum OAO "Meuyen" (+25,19%) u
OAO "HukHekamckHepTexum" (+15,20%).

PesynbTatbl cnabee pblHKa okasanuck y akumin OAO "TrK-1" (-19,77%), OAO "OrK-2" (-12,87%) n OAO "OTKpbITble UHBeCTULMK" (-16,28%).

BHyTpu KBapTana 6biau npuobpeterbl akumm OAO "CONJEPC" (-24,23%), npogaHsl akuum OAO "pynna Yepkusoso" (-2,60%) n OAO "Ooporoby:k" (+20,87%).

Ha nnaBatowem OKHe B OAMH rof, CTOMMOCTb Nas Bblpocna Ha 1,39%, 3HauWTeNIbHO OnepeamB WMHAEKC akumii BTOpOro swenoHa Mockosckoi Bupsku (-10,05%).
Haunbonblunii BKNag B NOMYYEHHbIN Pe3ynbTaT BHEC/IM MOKa3aBLUME OMEepexatoLlyto KypcoByto AMHamMMKy akumm OAO "Mpynna komnanuii MUK" (+166,36%), OAO "AHMN"
(+64,76%), OAO "lanc", a TaKKe NOKasaBLIME AUHAMMKY XYKe PbIHKa akumum OAO "OTkpbiTble nHBecTUUmK" (-38,84%), OAO "OrK-2" (-36,61%), npuBMaErupoBaHHble akumm
OAO "C6epbaHk Poccun' (-52,89%).

YnpasnatoLwan KomnaHua «Apcarepa» TpaguULMOHHO NPUAEPKMBAETCA CTPATENMMU NONHOIO MHBECTUPOBAHUA. B OTHETHOM Nepuose A0NA AEHEXKHbIX CpeacTs B doHAe bbina
6113Ka K HY/I0 M HOCUAIA TEXHUYECKWIA XapaKTep.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULIMOHHBIM MOPTHENEM IV KBAPTAJ1 2014

3OPEKTUBHOCTD YIMPAB/IEHUA MNOPTOE/IEM

MbeaecTan pbiHKa 3a KBapTaa (M3MeHeHMe KanuTaansaumumn oTpacaen 1 ux 4ons B obuwei Kanutaamsaumm)
55%

B TpaHcnopT, fons 8 06Lei Kanutanusaumm coctraensert 2 % M LiBeTHas meTannyprua 6 %
. W YepHaa metannyprma 2 % W CTpouTenbCTBo, HeaBMkMMOCTb 1%
45% W MPOM3BOACTBO MUHEPaNbHBIX YA06peHuin 2 % W [Jo6biva, nepepabotka HedbTM U rasa 49 %
M NoTpebutennckuii cektop 9 % 1 duHaHcoBbIN cekTop 17 %
35% H Npoune 1% SHepretuka 3%
W MawwuHoctpoenne 0% = CBA3b, TENEKOMMYHUKALMKU U HOBble TexHonorun 7 %
25%
15%
5% 100%
-5%
-15%
-25%
-35%

Mbepectan PbIHKa 3a rog,

45%
25%
5%
-15%
-35% - M LBeTHaA meTannyprua, 4ona B 06Liei KanutanmMsaLumm coctasnaeT 5 % M CTponTeNbCTBO, HeABMMKMMOCTL 1 %
M TpaHcnoptT 3% M YepHaa metannyprua 2 %
W NoTpebuTenbckuii cektop 7 % B [106bl4a, nepepabotka HedbTM M rasa 46 %
-55% - B [pon3BOACTBO MUHEPANbHbIX YA06peHuit 4 % " JHepreTuka 3%
B ®uHaHcoBbIl cekTop 19 % CBA3b, TENEKOMMYHUKALMKN 1 HOBble TexHoMoTMn 8 %
B MawwuHocTpoeHve 0% w Mpoune 2%
-75% -

Ha rpadukax npeAcTaBneHo W3MeHeHWe KanuTanusaumm pbiHKa akuumii B paspese otpacneit (pacuntaHHoe no free-float akumit, Bxoaswmx 8 uHaekc MMBB 1 MHAEKC akuui
BTOPOro 3lwenoHa MocKoBcKoi Bupu) 3a npolueawnit KBapTan u rog. Beicota cTon6u08 no T cpeat {HbII pe3ynbTaT M3MEHEHWA KanUTanU3aLMnM KOMNaHwii
0Tpac/u, a WMpKHa cToN6LOB rOBOPUT O L0/ ITON OTPACAM B KANUTANN3ALUK PbIHKA aKLUMA.

3a KBapTan HaWyYLWMIA pe3yabTaT NPOAEMOHCTPUPOBANM aKLMK oTpacan «TpaHcnopT» +33,88%, Npu 3TOM ee JONA Ha PbiHKe COCTaBASET OK0NO 2%. Hambonblee BanaHne
Ha pe3y/bTaT pbiHKA MO-NPEXHEMY OKa3blBaloT akUWKM HedTerasoBoro cektopa ¢ Aoneit B 49%, OHU nokasanu pesynbtar B -0,50%. Xyawuii pesynbTat y oTpacau "CeaAsb,
TEe/IEKOMMYHMKALMK 1 HoBble TexHonoruu" -30,31, Npu 3TOM ee 40NA Ha PbIHKE COCTABAAET 0KOO 7%.

3a nocnegHuii roa AMaepamu Ctanu akumm otpacaum «LisetHas metannyprus» +52,18%. Aytcaiaepom ssnserca otpacab "Mpoune” -74,15%, OCHOBHbIM 3MUTEHTOM KOTOPOWA
asnaetca AOK Cucrema.

Bksiaf, oTpacneii B pe3ynbTaT PbiHKA akLui

Cp ¢ Cr [lona B 06len KanuTanusauum  BKnap oTpacau B pesynbTat
Orpacns pesynbrar pesynbrar Ha Ha4Yano nepuoaa PbIHKa

4 ksaptan 2014 3arog 4 ksapTan 2014 3aron 4 ksaptan 2014 lop 4 kapTan 2014 3aropg

TpaHcnopT -8,08% -32,50% 33,88% 20,36% 2,5% 2,6% 0,83% 0,53%
LLBeTHaa meTannyprus 25,57% 54,56% 19,83% 52,18% 6,3% 5,0% 1,25% 2,63%
YepHaa meTannyprua 13,17% -6,26% 10,77% 14,26% 2,4% 2,3% 0,26% 0,32%
CTpOUTEeNbCTBO, HEABUMKMMOCTb -3,65% 26,76% 10,38% 37,15% 0,9% 0,9% 0,09% 0,32%
Mpoun3BOACTBO MUHEPANbHBIX YA06peHNi 19,95% 24,02% 2,74% -13,82% 2,0% 3,6% 0,05% -0,50%
[o6biua, nepepaboTka HepTH U rasa 1,01% 3,37% -0,50% -2,23% 49,4% 46,0% -0,24% -1,03%
MNoTpebuTenbckuii cektop -9,89% -16,34% -3,24% 3,03% 8,7% 7,1% -0,28% 0,21%
DUHAHCOBbIV CeKTOp -2,74% -19,89% -8,41% -28,74% 16,9% 19,0% -1,42% -5,46%
Mpouve -4,73% -19,63% -12,39% -74,15% 0,7% 2,3% -0,09% -1,68%
SHepreTuka -6,77% -10,53% -17,63% -19,21% 3,1% 2,9% -0,55% -0,56%
MawmnHocTpoeHue -16,26% -36,69% -19,30% -47,85% 0,2% 0,4% -0,04% -0,17%
CBA3b, TENEKOMMYHMKALMUW U HOBbIE TEXHO/I0TUK -26,45% -39,68% -30,31% -38,95% 7,0% 7,9% -2,11% -3,08%
NTOroBbIN pe3ynbTaTt pbiHKa -2,24% -8,47%
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PE3Y/NIbTATbI YNPABEHUA MHBECTULMOHHbBIM MOPT®E/IEM IV KBAPTAJ1 2014

WHTEPBA/IbHbIV MAEBOI MHBECTULIMOHHBINA ®OHA, AKLIMA «APCATEPA — AKLIUM 6.4» SODEKTUBHOCTb YMPAB/EHWA MOPTPENEM

Knun Apcarepbl 3a KBapTan
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YpoBseHb anBepcudUKaLmMmn Apcarepbl — 3TO NMepecedeHne COCTaBa M CTPYKTYpbl NOPTEns C COCTaBOM U CTPYKTYpPOM Kanutanusauum ¢pu-Gpioatos akumii,
obpatatowmxca Ha poiHke (free-float — fonsa akuMi, HaXOAAWMXCA B PbIHOYHOM OBPALLEHNM U HE NPUHAAENKALLAA MAKOPUTAPHBIM akuMoHepam). B aaHHOM
C/lyyae Mbl PacCMaTpUBaNM akLMK, BXoAAWwMe B UHAEKC MMBB 1 MHAEKC aKumii BTOPOro swesioHa MOCKOBCKOM Bupu. Mog pesysbTaTom akuuin, BXOSAWMX B
MHAEKCbI, Mbl NOAPa3yMeBaeM CpeaHEB3BELLEHHbIM Pe3ynbTaT NPONOPLUMOHAIbHO KanuTain3aumm B MHAEKCax. Ha HUX NpuxoanTcs cebiwe 95% Kanutaavsaumm
dpu-dpnoata Becex akumii, obpallaromXca Ha BUpiKe. Pe3ynbTaT akLmMit, BXOAALLMX B MHAEKCI, 0603Ha4YeH Ha rpaduke cuHe IMHuen.

3esieHas NMHUsA XapaKTepu3yeT pe3ynbTaTbl MOAE/NbHbIX NopTdenei, NOKa3aBLUMX HAUNYYLWKUI pe3yabTaT. KpacHas IMHWA XapaKTepusyeT pesybTaTbl XyALnX
noptoeneit. Jonu akuuit B8 noprdene B3ATbl NPONOPUMOHANBHO WX AONAM B MHAEKCE. JIMHUM Nydwmx v XYAWWX noptdeneit orpaHuumMBatoT obnactb
Pe3yNbTaToB, KOTOPbIE MOT MOYYUTH MHBECTOP MPY TOM WU MHOM YPOBHE AWBEPCUPUKALIUN.

YpoBeHb ansepcudukaummn Apcarepbl noptdensa poHaa B OTYETHOM KBapTane Haxoaunca B AuanasoHe 9%-—13%. Jlyywnii pesynbtaT B 3TOM AManasoHe mor
6bITb +55%, XyAwnit — -37%. Mo dakTy pesynbrat noptdens coctasun -1,25% (0603HaueH opaHKeBoii NMHKEN Ha BEpXHEM rpaduke).

3a nocnepHuii rog, yposeHb AnBepcudurKaLmm Apcarepbl Haxoauaca B AnanasoHe 9%—13%. PesynbTaT noptdena B 3Tom AnanasoHe mor bbiTb oT -60% A0
+58%. Mo dakTy pesynbrat noptdens coctasun +1,39% (0603HaueH opaHKeBoii NMHMEN HA HUXHeEM rpaduke).

MoapobHee Haw NOAXOA K OMpeseseHnio Mepbl PUCKa M YPOBHIO AnBepcMdUKALMM OMUCaH B CTaTbe Ha caite «KauH Apcarepbi» uan ocobblit B3rasg Ha
AVBEPCUPUKALMIO aKTUBOBY:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/investicionnyj likbez/klin arsagery ili osobyj vzglyad na diversifikaciyu aktivov/
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PE3Y/IbTATbI YIIPABNEHUA NHBECTULIMOHHBIM NOPT®ENEM IV KBAPTAJ1 2014

MHTEPBAJIbHbIA NAEBON UHBECTULIMOHHDBIN ®OHA, AKLIMIA «APCATEPA — AKLIUW 6.4» SOPEKTMBHOCTb YNPABIEHUA MOPTOENEM

3P PeKTMBHOCTb U3SMEHEHUA COCTaBa U CTPYKTYpbl noptdensa no metoanke MARQ (Measurement Arsagera
Reallocation Quality)

[aHHblil pasgen nocBalweH oueHke 3GGEKTUBHOCTU AEUCTBUIA YNPaBAAIOLWEN KOMNAHUM MO M3MEHEHWIO COCTaBa M CTPYKTypbl noptdensa. Ans
nccnefoBaHusa 3dpdEKTUBHOCTM ynpasaeHus noptdenem B Halwen KomnaHum 6bina paspaboraHa metoamka MARQ. MpuseaeHHble B8 otuete MARQ
rpaduku No3sonAT Bam caenatb BbIBOA O TOM, HaCKONbKO 3bdEKTUBHbIM 6bl10 aKTUBHOE ynpasieHue noptdesnem, No CPAaBHEHUIO C MACCUMBHOMN
cTpatervei. Xotenocb 66l OTMETUTb, 4To MARQ ABAAETCA YHWUKANbHOW CUCTEMOW OLLEHKM KayecTBa ynpaBiAeHUA WHBECTULMOHHbIM nopTdenem.
[etanbHoe onucaHne MeTOAMKM PasMeLLLeHO Ha CaiiTe KOMMaHWK No agpecy:

http://www.arsagera.ru/kuda i kak investirovat/klyuchevye metodiki upravleniya kapitalom/marg - ocenka kachestva upravleniya kapitalom/

3¢ PeKTUBHOCTb U3MEHEHMA COCTABA M CTPYKTYpbl nopTdens 3a 4 keapTan 2014

oo - 70,88%

B NHAeKc akumMiA BTOPOro swenoHa MoCKoBCKoM Bupiu HTon-10 O Noptdenn

4%

2%

0%

-2%

-1,65%

-4%

OKTA6pb Honabpb [ekabpb

MeToauKa NOCTPOEHUA KaxXaoro cTonbuka Ha aAmarpamme:
1. Ha KoHeL, oT4eTHOro nepuoga (yKasaHHOro B 3arosioBKe Auarpammbl) OLEHUBAETCA CTOMMOCTb FMMOTETUYECKOTO NopThens, chopMMpPOBaHHOTO No
MTOram TOProBoro AHsA, B KOTOPOM 6blM OCYLLLECTBAEHbI CANKM C aKTUBAMU AW NEPEKNAKU U3 OAHUX aKTUBOB B Apyrue.
2. KonnyecTBO runoTeTUYeckux nopToeneit B OTHETHOM Nepuose PaBHAETCA KONMYECTBY AHEW, B KOTOPbIe OCYLLECTBAAANCH ONepaLyuy ¢ akTMBamm
(Homepa Ha Anarpamme npuBeAeHbl B XPOHOIOMMYECKOM NopsAaKe).
3. BbicoTa cTon16MKa 0603HaYaeT OTHOCUTE/IbHYIO Pa3HULLY MeXAY CTOMMOCTbIO TMNOTETUYECKOro nopTdens u bakTUYecKol CTOMMOCTbIO nopTdens
Ha Hayaso nepuosa.
4. BbicoTa nocnefHero cTonbvKa COOTBETCTBYET haKTUUECKOMyY pe3ynbTaTy noptdens.
5. Pe3ynbTaTbl U3MEHEHUs CTOMMOCTY 3TaNIOHHbIX NopTdeneit NpuseseHbl B NPaBoi YacTu AUarpammel.
6. OueHUTb 3pHEKTUBHOCTb AEMCTBUIA YNPABAAIOLLEN KOMNAHUM MOXKHO NO ABYM KpUTEpUAM:
— [lMHamuKe cTONBMKOB OT NEePBOTo K NocnegHemy (Bo3pacTatoLas uam ybbisatowas);
— Mo nNonoXKeHuto NnocnefHero cToNbrka OTHOCUTENbHO 3TasIoHOB.

Mo nepBOMy KpUTEPWUIO AMHAMMKA CTOSIBUKOB B OTYETHOM KBapTasie FOBOPUT O TOM, YTO Te aKTUBHbIE AEWCTBUA MO U3MEHEHWIO COCTaBa U CTPYKTYpbI
nopT¢ens, KoTopble Mbl NPEANPUHMMAKN, He OKa3au NOJIOKUTENBHOTO BANAHWUA Ha pe3ybTaT. OCHOBHbIMU GaKTOPamK, BAUAIOLMMU Ha PeLIeHNs
M3MEHUTb COCTaB W CTPYKTYpY nopTdens, ABAAOTCA KypcoBas AMHAMMKA aKLUUii SMUTEHTOB OTHOCWTE/IBHO APYr Apyra, a TakXKe U3MEeHeHus B
MPOTHO3HbIX MOAENAX aHA/IUTUKOB.

BTopoit KpuTepuii Npeanonaraet cpaBHeHUe Pe3ynbTaToB C 3TasioHamu. OAHMM M3 OCHOBHbLIX CMOCOB0B, C MOMOLLBIO KOTOPOrO MOXHO OLEHWUTb
apbeKTUBHOCTL ynpasneHus noptdenem UeHHbIX Bymar, ABAseTCA CpaBHEHWe pe3y/nbTaTa ynpasieHus noptdenem c U3mMeHeHMem PbIHOYHOTO
MHAEKca, B JaHHOM C/lyYae — WHAEKCa aKkuuii BTOporo swenoHa MockoBckoW Bupsku. Ha rpadvke MOXHO yBMAEeTb, YTO pesynbTaT noptdens
HaxoAuTca Ha OAHOM YpPOBHE C M3MEHEeHWEeM AAHHOTO MHAEKca. ITO FOBOPUT O TOM, YTO YNpPaBAAlOWEid KOMNaHWKM He yAanocb npes3onTu
CpeaHepbIHOYHbIN pe3ybTar.

Hanbonee KeCTKMM 3TaNOHOM ANsA OUEHKU 3GGEKTUBHOCTM YNPaBAEHWUA CYKUT pesynbTaT nopTdens U3 akumii, NoKasasLWMX NydLLYO KypCcoByto
OVMHaMUKY Ha COOTBETCTBYIOLLEM BpemMeHHOM OKHe (Ton). CTpyKTypa ykasaHHoro noptdens onpenenserca WMHBECTULMOHHOW AeKnapauuen c
YYETOM MONHOrO UHBECTUPOBAHUA.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULIMOHHBLIM NOPT®ENEM IV KBAPTAJ1 2014

MHTEPBAJ/IbHbIA NAEBOW UHBECTULIMOHHDBIN ®OHA, AKLIMIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4» SPPEKTUBHOCTb YNPAB/IEHUA MOPTHENEM

3bbEKTUBHOCTb M3MEHEHWA COCTaBa M CTPYKTYpbl NnopTdens 3a nocnegHuii rog (31.12.2013 - 31.12.2014)

0
20% B NHAeKe akumMi BTOpOro swenoHa MocKoBCKoM Bupxu B Ton-10 O Noptdenu 81,74%
15%
10%
‘ “ N [
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-5%
-10%

-15% -10,05%

1-ii kB. 2014 2-iikB. 2014 3-iikB. 2014 4-inks. 2014

Ha gaHHoOM amarpamme oueHusaetca 3GGEKTUBHOCTb AEUCTBUIA YNPaBAAIOLWLENA KOMNAHUK MO BbllUEYKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha MHTEpBasie B OAWH
roa.

KOMMeHTMpyﬂ pe3ynbTaT N0 NepBOMY KPpUTEPUIO — ANHAMUKeE CTOJ16VIKOB, MOXHO OTMETUTb, YTO Ha NPOTAXKEHUU NOCnegHero roga oHa y6bIBaIOLIJ,aF|.

BTopoit Kputepuit npeanonaraeT cpaBHEHWE Pe3y/bTaToB NopTdenell ¢ MHAEKCOM aKuMi BTOPOro slwenoHa MOCKOBCKOM Bupsku. Pesynbtat
ynpasaeHua noptdesem 3a NOCEAHUMN rof 0Ka3aca 3HaUNTENbHO NyULIe YKa3aHHOIO MHAEKCa.

3¢ddeKTUBHOCTb U3MEHEHMA COCTABa U CTPYKTYpbl NopTdenn 3a nocneaHue 3 roga (30.12.2011 - 31.12.2014)

50% B VIHAEKC aKLmi BTOPOro slienoHa MoCcKOBCKOM Bupxu HTon-10 u MNoptdenn 223.20%

2012 rop, 2013 rop, 2014 rop,

Ha paHHOI apnarpamme oueHuBaetca 3GGEKTUBHOCTb AEWCTBMI YNPaBAAIOLLEH KOMNAaHUM MO BbilEyKa3aHHbIM KPUTEpUAM Ha MHTepBane B Tpu
roga.

KoMMeHTUpys pesynbTaT no NepBoMy KpUTEPUIO — AVHAMMUKE CTOIBUKOB, MOXKHO OTMETUTb, YTO Ha TPEX/IETHEM OKHe AVMHaMKKa ybbiBatoLas.

BTopoit KpuTepuit npeanonaraet cpaBHeHWE pe3ynbTaTosB mopTdenei ¢ MHAEKCOM aKUMii BTOPOro swenoHa MOCKOBCKOM Bupku. Pesynbtat
ynpas/ieHus noptdesem oOKasanca 3HaYUTE/IbHO /yYLUe YKa3aHHOro MHAEKCa.
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PE3Y/IbTATbI YNPABJIEHWUA NMHBECTULMOHHbLIM NMOPT®ENIEM

IV KBAPTAJ1 2014

WHTEPBAJIbHbIN NAEBOW MHBECTULIMOHHbIN ®OH/A, AKLIUA «APCATEPA — AKLIUU 6.4» 3PPEKTUBHOCTD YMPABAEHUSA MOPTOENEM

Bk/iagd O0TAENbHbIX MHCTPYMEHTOB B GUHAHCOBLIN pe3yibTaT ynpasaeHusa noptdenem (4 ksaprtan 2014)

Fpynna /ICP
C6epbark Poccuu, an
OTKpbITblE w&aeauuum

OCSHeﬂFO
TrK-1

rasnpom

Ypanbckas KysHuua

Co/IMKaMCKHMiA MarH1eBbI 3aBoj,
PA3aHCKaA 3Heproc6bITOBaA KOMMNaHWA
COJINEPC

ABTOBAS3, an

Komnanua M.suaeo

Tomckasn PK, an

BaHk Bospoxaerue, an

KombuHar K))Kgpanuwkenh

.OH Poccusa

assHeprocepsuc

CpeaHeypanbCckuili MeennasubHbIiA 33804,
PocteepTon

O6bHedTerasreonorus, an
O6bHedTerasreonorua

Fa3npom rasopacnpegenexue PocTos
Fasopacnpegenerve Tambos

M3uK, an

M3uK

lasopacnpeaenexve H.Hosropog

. FnasmoccTpon

KoBpOoBCKMI1 MexaHWYecKuii 3a8oa,
Fasnpom HedTb

MocrtocTpoii-11

W 4667 182,23 py6. — noxo4/y6bITOK OT CAENOK KYM/n-
NpoAaku LEeHHbIX Bymar

M -5548 347,83 py6. — noxo4/y6bITOK OT NepeoLeHKn
LEeHHbIX bymar

1 386 198,52 py6. — AMBUAEHAHbIN A0X04,

Metadpakrc

CypryTHedTeras, an

,D,oporoéy»(

Fasnpom rasopacnpegenexue PocTos, an

Fasopacnpeaenerune Kanyra

pynna Yepknsoso

bypAT3onoto

Meuen, an

pynna Komnanui MUK

A®K Cucrema

HukHekamckHedTexum, an

BawHedTs, an

HMN

AKpoOH . . .
-2500 -2000 -1500 -1 000 0 500 1000 1500 2 000 2500
PUHAHCOBbIN pe3y/bTar, Tbic. py6.
Lennan Gymara Ausupenabiii aoxos,  [loxoa/y6bITOK OT CAENOK Kynu- Doxoa/y6biTok OT nepeoueHkn CymmapHbiii 4oxoa/y6bIToK,
py6. NPoAAXKN LeHHbIX Gymar, py6. LeHHbIX 6ymar, py6. py6.
AKpoH 2211 861,00 2211 861,00
aHnn 1244 000,00 1244 000,00
BawHedTb, an 185 615,20 1039 334,00 1224 949,20
HuskHEeKamcKHebTeXUMm, an 108 824,00 856 140,00 964 964,00
A®K Cucrema 987 892,76 -144 727,96 843 164,80
pynna Komnanuit MUK 708 292,90 708 292,90
Meuen, an 582 913,00 582913,00
BypATsonoto 463 792,00 463 792,00
pynna Yepkusoso 125981,52 196 658,80 322 640,32
lasopacnpeaenenue Kanyra 306 000,00 306 000,00
[asnpom raszopacnpegenexue PocTtos, an 252 000,00 252 000,00
Joporobysk 225 236,70 225 236,70
CyprytHedTeras, an 167 548,50 167 548,50
Metadpakc 120 000,00 120 000,00
Moctoctpon-11 116 250,00 116 250,00
Fasnpom HedTb 140 217,00 -3128,15 -89 293,85 47 795,00
KOBPOBCKUIA MeXaHUYECKMi1 33804 0,00
naemoccTpoit 0,00
[asopacnpeaeneHune H.Hosropoga 0,00
M3uK 0,00
M3uK, an 0,00
[asopacnpeaeneHune Tambos 0,00
[a3npom raszopacnpegenexHve Poctos 0,00
O6bHedTerasreonorus 0,00
O6bHedTerasreonorvs, an 0,00
PocteepTon 0,00
CpeaHeypanbCckuii MeaennasuabHbln 32804 0,00
[asaHeprocepsuc 0,00
3.0H Poccua -27 344,00 -27 344,00
KombuHat KOxypanHukenb -42 032,00 -42 032,00
BaHk Bo3poxaeHue, an -72 827,70 -72 827,70
Tomckas PK, an -112 640,00 -112 640,00
Komnanua M.suaeo -124 276,00 -124 276,00
ABTOBA3, an -163 494,00 -163 494,00
CONNEPC -179 460,00 -179 460,00
PazaHcKan aHeprocbbiToBas KOMNaHus -180 667,20 -180 667,20
CONMKaMCKMI1 MarH1eBbIi 3aBog, -183 309,00 -183 309,00
YpanbcKkasa Ky3Huua -223 924,00 -223 924,00
Fasnpom 64 820,90 -309 337,00 -244 516,10
LUMT, an -331980,00 -331 980,00
TaTHedTb, an 12746,72 -381 149,52 -368 402,80
MTC -525 895,00 -525 895,00
OrK-2 -575 035,70 -575 035,70
TrK-1 -602 947,80 -602 947,80
MocaHepro -317,60 -870 432,40 -870 750,00
OTKpbITble MHBECTULUM -1250431,20 -1250431,20
C6epbaHk Poccuu, an -31321,00 -2021 676,00 -2052 997,00
lpynna JICP -2 163 445,00 -2 163 445,00
MNOPT®ENb: 386 198,52 4667 182,23 -5 548 347,83 -494 967,08
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PE3Y/IbTATbI YNPABJIEHWUA NMHBECTULMOHHbLIM NMOPT®ENIEM
MHTEPBA/NbHbI NAEBOW UHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4»

IV KBAPTAJ1 2014

AHAZIN3 MOPT®ENA MO IPYMNMNAM PUCKA

MporHosHble Nokasatenn AN
rpynn pucka
ROE P/E

OBNUrALUU

lpynna 2.1,5.1 1,25 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.2,5.2 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.3,5.3 1,60 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.4,5.4 1,85 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.5, 5.5 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.6, 5.6 7' 0% 0% 0% - -
AKUMU

pynna 6.1 1,85 100% 65,80% 16,97%  13,90% 19,0% 75
pynna 6.2 100% 48,83% 2638%  33,66% 28,8% 6,8
pynna 6.3 2,60 55% 22,45% 15,60%  12,00% 23,2% 55
pynna 6.4 35% 6,85% | 6,85% 10,44% 13,3% 4,7
Ipynna 6.5 4,20 35% 34,19% 34,19% 29,97% - -

dakTuyeckas CTpyKTypa noptdens
No rpynnam pucka Ha KOHeL, OTYETHOTO
nepvoaa

CTpyKTypa pbiHOYHOro noptdens**
o rpynnam pucka

CTpyKTypa noptdens no rpynnam pucka B COOTBETCTBUM
¢ PYT (MakcMmanbHO AOMYCTUMBIN PUCK)

6,2; 10% obnur.;

6,5; 35%

,3; 20% 6,4;

1,1%

6,3;

6,2; 26% 3,5% 61
63,0%
8,5%
6,4; 7%
6,4; 35% 6,3; 16%

Ha anarpamme c baKTUYecKol CTPYKTYpoii nopTdens MOXKHO BUAETb, Ha YTO YNPaBAAIOLLAA KOMNAHUA Aefnana CTaBKy B OTYETHOM nepuoe: Ha
«rony6ble GULLKM» MU Ha aKLMK KBTOPOTO 3LWEI0Ha», Ha 06MraumMm Unmn Ha akumuu. CpaBHUB AAHHYIO AMArpammy C ABYMA APYruMu
AMarpammamm, MOXKHO MOHATb, Kak baKTUYecKan CTPYKTypa nopTdens C TOUKU 3peHUs pUCKa OTKIOHEHA OT ABYX 3Ta/lOHOB: 1) CTPYKTYpbI pbiHKa
B LLe/IOM U 2) MaKCUManbHO PUCKOBAHHOW CTPYKTYpbl NOPTdEens B COOTBETCTBUM C OrpaHudeHnamu PYT.
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PE3YJIbTATbI YNPAB/IEHNA MHBECTULIMOHHBIM NMOPT®EIEM IV KBAPTAJ1 2014

MHTEPBAJIbHbIA NAEBON UHBECTULIMOHHbBINA ®OHA, AKLIMIA «APCATEPA — AKLIUW 6.4» AHANN3 NOPT®E/IA MO rPYMNMAM PUCKA

*PYT — PernameHT ynpaBnstowero Tpeigepa. PernameHT ynpasAsiowero Tpeigepa onpefenseT npaBa U 06A3aHHOCTU YNPaB/AIOLLETNO
Tpeiiaepa No NpUOBPETEHUIO U NPOJAXKEe aKTMBOB B PamMKax CTPYKTYpbl aKTMBOB, ycTaHOB/AeHHOW [paBunamu ®oHAa B COOTBETCTBUM C
BHYTPEHHE cucTemoit paHxmpoBaHus aktneoB OAO «YK «Apcarepa». PernameHT ynpasisiowero Tpengepa npefHasHadeH 418 orpaHuyeHns
PVICKOB MHBECTUPOBAHUA U ABNAETCA BHYTPEHHEW MHCTPYKLMEN AnA COTPYAHUKOB YNpaBAeHWUA UHBECTULMIA KOMNAHUN.

**Mof «PbIHKOMY», UNWN KPbIHOYHBIM MopTdenem», B AaHHOM CNy4ae NOHMMAETCA BCE MHOXKECTBO LIeHHbIX Bymar, KoTopble 06pallatoTca Ha
$OHA0BOM PbIHKE M MO KOTOPbIM NPOM3BOAUTCA PacyeT noTeHLmMansHom AoxogHocTu B OAO «YK «Apcarepa».

C MeToAMKaMM PaHXMPOBAHMA aKLUMIA M 06IMraLLMil MOXKHO 03HAKOMMTLCA NO aApecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem s klientom_esli on/ne_razdelyaet nash podhod/sistema_upravleniya_kapitalom1/ranzhirovanie_aktivov/

C NPaKTUYECKMM NPUMEHEHNEM METOAUK PAHXNPOBAHNUA MOXHO O3HAaKOMUTLCA NO agpecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem_ s klientom esli_on/ne_razdelyaet nash podhod/prakticheskoe primenenie metodik1/

AFpeFMpOBaHHbIe NPOrHO3Hble NoKasaTenn ROE un P/E ana Ka)'K,EI,Oﬁ M3 rpynn pMCKa pacCcyUTbiBalOTCA NyTem B3BelWMBAHMA NO KannTaansaumu
UHOUBUAYANbHbIX 3HAYeHUI 3TUX NoKasaTenen KaXgoro n3 asMmnTeHTOB BHYTPU O,D,HOVI rpynnbl pUcKa.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHNA MHBECTULMOHHBIM NOPTHENEM IV KBAPTAJ1 2014
WHTEPBA/IbHbIA MAEBOW UHBECTULIMOHHDBIN GOHJ, AKLIMIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4» OTPAC/IEBOV AHA/IN3 MOPTOENS

OTPAC/IEBOV AHANM3 MNOPTPENA

[onsa B noptdpene MporHosHbie 6a3oBble NoKas3aTesim SMUTEHTOB
£
3 3 S
Otpacnb S S g3 N 3 " " -
g g g g u P S & g2
5 5 pg | 2| € E
x x = 0o
< ™ EY
e
[o6blya, nepepaboTtka HedpTH 1 rasa 37,13 35,25 16,8 150 6,9 1,3 1,1
CTpOUTENbCTBO, HEABUMKMMOCTb 15,68 20,53 2,8 4,1 15,5 0,1 0,9
:'}'
SHepreTuka 13,98 13,33 L] 7,5 2,5 7,0 0,8 0,7
MawuHocTpoeHune 12,74 9,37 14,2 2,6 4,7 0,2 0,8
YepHaa meTannyprus, fobblua yras U xKenesHon pyabl 4,08 3,54 132 64 7,5 0,8 1,2
:'/'
DUHAHCOBbIV CEKTOP 4,07 6,17 [ ] 9,6 - 7,0 - 0,7
""}'
CBA3b, TEIEKOMMYHUKALMM U HOBblE TEXHOIOTUN 3,74 0,00 [ ] 36,5 17,3 9,0 1,7 4,6
""}'
Mpoune 3,59 1,99 L 18,2 7,5 6,3 0,5 1,1
LiseTHaa meTtannyprus 2,75 2,51 30,5 24,2 8,1 2,1 2,8
MoTpebuTenbCkuini cextop 2,22 2,09 - 328 75 7,7 0,7 2,9
MpOn3BOACTBO MUHEPA/bHbIX YA06PEeHNI 0,00 5,19 L] 269 273 7,0 2,2 19
TpaHcnopTt 0,00 0,00 % 14,6 16,2 6,9 1,3 1,1

non

OcHosy noptdens coctasaaoT Tpu oTpacau: "Lobbiya, nepepaboTka HedTH 1 rasa", "CTponTenbCTBo, HeABMKMMOCTL" U "IHepreTnka". Ha mx
CYMMaPpHYIo LOI0 NpUXoanTcs 66,8% noptdens. Mo Hawemy MHEHMIO, 3TW OTPACAW Ceiyac ABAAIOTCA CaMbIMM MHTEPECHBIMU OTPACAAMM Ha
PbIHKE C TOUKM 3pEeHUsA NOTEHLMaNa KypcoBoro pocra. Moatomy ux foau B noptdene Hanbosblume. B 0TYUETHOM KBapTasie CHUXKEHa 40 OTpacau
"CTpouTensbcTBo, HeaBuXMMOCTb" Ha 4,85%; Bbipocna gons oTtpacau "MawuHoctpoeHue" Ha 3,37%. MNossunacb HoBasa oTpacib "CBA3b,

TENEKOMMYHMKALMKU U HOBble TexHonoruun" - 3,74%. OTpacib "Mpor3BoACTBO MUHEPasbHbIX YA06peHnin" noknHyna noptdenb.

B KOMNaHWKM NpUHATA OTpacnesas KAaccMdUKaLMsA, B COOTBETCTBUM C KOTOPOM POCCMICKAs 3KOHOMMKA NOAPasfenieTca Ha [ABeHaAuaTb
OCHOBHbIX OTpacnen.

ArpermpoBaHHble NPOrHO3HbIe Nokasatesn oTpaciei P/E, P/S, P/BV paccumTbiBalOTCA Kak CPeLHME 3HAUYEHWUS aHANOTUYHbIX MHAMBUAYAbHbIX
rnoKasaTtesiei KaXAoro U3 3MUTEHTOB OAHOW OTPAC/M, B3BELIEHHble MO KanuTanusaumn. AHaNOrMYHO NPOU3BOAMUTCA pacyeT 3HadeHui ROE u
ROS, Tonbko ROE B3BELUMBAETCA NO BeIMUMHE COBCTBEHHOTO KanuTtana, a ROS No BbipyYKe SMUTEHTOB. Y pAfa oTpaciei OTCyTCTBYIOT HEKOTOPbIE
13 NoKasaTenein, Yto obbAcHAeTcA cneunduKoi oLeHKM BU3Heca KOMNaHWit U3 3TUX OTpacne.
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTO®E/IEM IV KBAPTA/1 2014

MHTEPBA/IbHbI/ MNAEBOW UHBECTULMOHHBIA ®OHJ AKLIUIA «APCATEPA — AKLLIUM 6.4» OTPAC/IEBOM AHA/IU3 NMOPTOENA

CpaBHeHMe OTPaCcNeBOii CTPYKTYPbl NOpTdEns co CTPYKTYpoii pbiHKa (MHAEKC aKuuii BTOpPoro swenoHa MocKoOBCKoi Bupu)

 Tekywmin noptdens " IHpeKc akunin BToporo swenoHa MocKkoBcKon Buprku

[obblya, nepepaboTka HedTH 1 rasa
CTpoWTENbCTBO, HEABUMKMUMOCTD

Mpon3BOACTBO MUHEPAbHbIX YA06peHN
Mpoune

MawmuHocTpoeHue

®UHaHCOBBbI CEKTOP

LiBeTHasa meTannyprus

CBA3b, TENEKOMMYHMKALMW U HOBbIE TEXHOOTUU
MoTpebuTtenbckunin cekTop

YepHan metannyprus

TpaHcnopTt
DHepreTuka ap 5%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

B oTyeTHOM KBapTasie OTpac/ieBoe OTKIOHeHWe nopTdens oT UHAeKca coctTasuio 56,0%. OCHOBHOM BK/Iag, B OTPAC/ieBOE OTKIOHEHWE, C O4HOM
CTOPOHbI, BHECNA HWU3Kaa Aons B noptdene npeacrasutenein otpacau "dDHepretTuka', a, ¢ Apyroi, BbicOKaa aons otpacnei "CTpoutenscrso,
HeasvxumocTb" 1 "[obblva, nepepabotka HedTH 1 rasa".

CTPYKTypa OTpacneBoro oTK/IOHEeHUsA

[obblua, nepepaboTka HedTH v rasa | _
CTpOWUTENbCTBO, HEABUKUMOCTb | -
MNpon3BOACTBO MUHEPAbHBIX YA06PEHNI | I4%
Mpoune ] I4%
MalLuMHOCTpoeHe ] I3%
duHaHCOBBbI cekTop -I 1%
LiBeTHasa meTannyprus ] 0%
CBA3b, TENIEKOMMYHUKALMU U HOBblE TEXHONOTUN | 0%
NoTtpebuTenbckuii cekTop -6%
YepHan meTannyprus . -7-%
TpaHcnopT -% ]
JHepreTuka _
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PE3Y/NIbTATbI YIPABNEHUA MHBECTULIMOHHLIM MOPT®ENEM IV KBAPTA/1 2014

WHTEPBA/IbHbIV MAEBON MHBECTULIMOHHBIA ®OHJ, AKLIUA «APCATEPA — AKLIUM 6.4%»

OTPAC/IEBOW COCTAB MOPT®ENA

[lona & noptdene M3meHeHMe AONM B nOpTGene 33 MameHeHMe 401U B nopTdene 3a
Smurent, ana LB 4 ksapran 2014, % Kksaptasn, % rog, %
Qoﬁblqa, ﬂeEeEaGOTKa HeQTM urasa 37,13 1,88 -0,07

m lasnpom, ao 5,75 -1,59 - -1,27 I:
mAHK BawHedTs, an 5,28 1,86 - 2,19 .

mTaTHechb, an 4,57 -0,45 I- 0,77 -.
m HukHekamckHedTexMMm, an 4,15 -0,13 -1,07 |
m Fasnpom HedTb, a0 3,58 0,11 -0,11
m lasnpom asopacnpepenenve PocTos, an 3,57 0,27 I 0,36
m lasnpom asopacnpepenenve Kanyra, ao 2,81 0,31 I 2,26 .
m Fa3npom rasopacnpegeneHue Tambos, ao 1,65 0,03 -0,16
m Mertadpakc, ao 1,50 0,03 0,42
mCypryTHecheras, an 1,39 1,39 - 1,39 !
m lasnpom Masopacnpepenenvie PocTos, ao 0,98 0,02 -0,01
m Fa3npom rasopacnpegenexue HuxHuit Hosropog, ao 0,74 0,02 0,07
moébHeszerasreonorMﬂ, ao 0,67 0,01 -0,10
moébHeszerasreonorMﬂ, an 0,50 0,01 -0,03
B e+ xonaner, an 0,00 0,00 262
m KasaHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 -2,15 i

1
CTpountenbCTBo, HEABUKUMOCTb 15,68 . —-i

1
23 rovnna ncp, 20 4,86 027 § 033
mOTKprTbIe VHBECTULMK, a0 4,75 -0,10 E -0,78
BBl x« rnaemoccerpoir, a0 3,39 006 | 0,08
H LieHTp MexayHapoaHoi Toprosau, an 1,38 -0,25 i -0,01
B2 vocrocrpoii-11, a0 1,30 012 | 0,08
B8 ranc-fesenonmen, 2o 0,00 000 1} -5,32
m Ipynna Komnaxuit MUK, ao 0,00 - -5,13 -:
dHepreTuKa 13,98 0,65 ! 7,06 .

v v

m MocaHepro, ao 3,68 -0,60 ‘ 3,68 -
B or«2, a0 3,46 028 & 126 @
63 LREIRS 3,03 04 & 02 |
ma.OH Poccus, ao 2,18 2,18 - 2,18 -
mTOMCKaﬂ pacnpefenutenbHas KoMnaHus, an 1,40 -0,06 E 0,30 l
m PsA3aHcKan aHepreTuyeckas cbbIToBas KOMNaHWs, ao 0,23 -0,14 i -0,10 i
MauwwuHocTpoeHue 12,74 3,37 . 4,91 .
B o, 20 4,93 IRERN 205 i
&) conneec, 20 2,30 23 S PE
E PoctBepTon, ao 1,60 0,03 i 1,45 '
B vavk, 20 113 002 | 002 |
E KOBpOBCKMIN MexaHW4YeCcKMi1 3aBoa, ao 1,02 0,02 i -0,02 i
E2) A570843, an 1,00 012 § 004 |
B2 vavik, an 0,76 019 i 004 |
YepHan metannyprus, 406b14a yriA U JKeNe3HON pyabl 4,08 054 l 0,72 I
EYPaﬂbCKaﬂ Ky3HMUa, a0 2,43 -0,08 E 1,04 !
H Meuen, an 1,65 062 I 032 |
®urHaHCOBbIN cekTop 4,07 -2,1' 3,05 I
mc6ep6aHK Poccuu, an 3,34 -2,0‘ 3,34 -
m baHK BospoxpaeHue, an 0,73 -0,05 E -0,29 i
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CBA3b, TENIEKOMMYHWUKALMU U HOBbIE TEXHOI0TUU 3,74 3,74 - 3,74 .
Y vrc 20 3,74 37 D 372 W
Npouune 3,59 1,60 ’ 2,59 I
P8 AGK Cucrema, ao 2,75 158 W 2,75 i
E [a3aHeprocepsuc, a0 0,84 0,01 -0,16 E
(1
1
BETHaA meTanayprusa 2,75 0,24 -3,06 I:

i
E bypAT3onoTo, ao 1,21 0,40 ! 0,33 !

1
mConMKaMCKMﬁ MarHuesbli 3380z, ao 0,70 -0,14 -0,39 |}
m Kom6uHaT HOxypanHukensb, ao 0,68 -0,03 -0,61 I:
mee,quypanbcmVl MezennaBuabHbIN 33804, a0 0,15 0,00 -0,06 E

1
m Ypananektpomesap, ao 0,00 0,00 -2,34 .}

Motpeburenbckuii cektop 2,22 0,13 1,46 l
m Komnaua M.Bugaeo, ao 2,22 2,22 - 2,22 -
o 1 )
B2l rovnna pasrvasit, ao 0,00 000 | 076 |
i
- 1
Mpon3BoACTBO MUHEPaNbHbIX yA06peHwii 0,00 -4,72 .:
1
m AKpOH, ao 0,00 - -3,62 -E
1
BB oporobyx, a0 0,00 1,01 a0 M
i

Tpaucnopt 0,00 000 1 3,82
1

E AK TpamcredTs , an 0,00 000 | 3,82
T

[eHexHble cpeacTsa 0,02 0,01 | -0,43
1
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM IV KBAPTA/1 2014

WHTEPBA/IbHbIN NAEBOM MHBECTULMOHHDBIA ®OHJ, AKUMIA «APCATEPA — AKLLUM 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

MawunHocTpoeHne

[ona 8 noptdene

MporHosHble 6a3oBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB

£
1 1 3 —
SmuTeHT, 8ug LB 5 S 2 S < <

8 g g g s | g | ¢ | g 8

Q Q © o o o

3 3 I

2 2 )

< ™ =

c

AsTOnpom
H COJIEPC, ao 2,30 0,00 28,7 8,0 5,7 0,5 1,6
HABTOBAB, an 1,00 1,12 13,7 0,8 m 0,0 0,7
HABTOBAS, ao 0,00 0,00 13,7 0,8 m 0,0 0,7
H YenabuHCKMI Ky3HEeYHO-NpPeccoBbIi 3aBoA, a0 0,00 0,00 5,6 1,2 n 0,0 0,2
m TA3, ao 0,00 0,00 51,2 3,3 m 0,1 2,1
H FA3, an 0,00 0,00 51,2 3,3 m 0,1 2,1
H KAMAS3, ao 0,00 0,00 19,9 6,0 n 0,3 1,1
H Tylima3suHcKkuii 3aBoa aBTo6eTOHOBO30B, a0 0,00 0,00 26,2 4,5 0,2 1,0
EynbﬂHOBCKMH aBTOMOBGWbHBIN 32804, a0 0,00 0,00 6,7 2,4 3,1 0,1 0,2
H 3aBOJ/IKCKUIN MOTOPHbIV 3aBOA, a0 0,00 0,00 2,2 5,3 n 0,2 0,1
E 3aBOJIKCKUI MOTOPHbIV 3aBoa, an 0,00 0,00 2,2 5,3 n 0,2 0,1
O60pOHHAA NPOMbILLIEHHOCTb
H/J,Hnn, a0 4,93 3,82 419 206 m 08 16
H PocTeepTon, ao 1,60 1,57 30,2 9,3 ﬂ 0,4 1,2
E M3UK, ao 1,13 1,11 35,3 9,8 m 0,4 1,4
H M3UK, an 0,76 0,74 35,3 9,8 ﬂ 0,4 1,4
m Kopnopauusa UpkyT, ao 0,00 0,00 6,5 1,6 51 0,1 0,3
E MOTOBUANXMHCKME 3aBOAbI, 20 0,00 0,00 51 0,7 ﬂ 0,0 0,2
m PKK 3Heprua um. C.N.Koponesa, ao 0,00 0,00 13,0 4,0 n 0,2 0,6
EYd)MMCKoe MOTOPOCTPOUTENIbHOE MPOU3BOACTBEHHOE 06bEAUHEHWE, A0 0,00 0,00 24,6 11,5 n 0,5 1,0
H 06beanHeHHan aBMacTPoOUTENbHAA KOPNOPaLMA, a0 0,00 0,00 0,4 0,1 ﬂ 0,0 0,0
JHepreTnyeckoe MaMHOCTPOEHUe
H KOBpOBCKUIA MEXaHUYECKMIA 3aBOA, A0 1,02 1,00 | 6,3 2,4 m 0,1 0,2
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM IV KBAPTA/1 2

WHTEPBAJIbHbIM NAEBOI MHBECTULMOHHBIA ®OHA AKLUA «APCATEPA — AKLIUN 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

[obblua, nepepaboTka HedTU U rasa

Jonas nopT(bene MporHosHble 6a3oBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
H
3 3 3 —
SmuTeHT, 81, LB E ‘8% g é = % N . .
s - g =
=

[obblua HedTH 1 rasa
m Fasnpom, ao 5,75 7,34 16,9 27,8 - 2,0 1,2
H AHK BawHedTs, an 5,28 3,42 39,7 13,8 0,6 1,9
H TatHedTb, an 4,57 5,02 17,5 19,1 7,0 1,3 1,2
H Fasnpom HedTb, a0 3,58 3,47 23,1 16,5 n 1,0 1,3
m CyprytHedTeras, an 1,39 0,00 23,9 48,5 51 2,5 1,2
HAHK BawHedTsb, a0 0,00 0,00 39,7 13,8 4,7 0,6 1,9
H HK IYKOWN, ao 0,00 0,00 1,6 0,6 7,4 0,0 0,1
H CnasHedTb-MervnoHHedTeras, ao 0,00 0,00 18,0 13,4 m 0,5 0,7
H CnasHedTb-MervoHHedTeras, an 0,00 0,00 18,0 13,4 m 0,5 0,7
H Hopunbckraznpom, ao 0,00 0,00 11,6 8,4 E 0,3 0,5
H HOBAT3K, ao 0,00 0,00 24,3 23,3 m 19 2,0
H HK PocHedTb, ao 0,00 0,00 15,2 8,1 m 0,6 1,0
H CypryTHedTeras, ao 0,00 0,00 23,9 48,5 51 2,5 1,2
H TaTHedTb, a0 0,00 0,00 17,5 19,1 7,0 1,3 1,2
H YamypTtHedTb, a0 0,00 0,00 82,2 17,1 n 0,6 2,9
H BapberaHHedTeras, ao 0,00 0,00 18,9 12,2 n 0,4 0,6
MepepaboTka HedTH
m CnasHedTb-fIpocnaBHedTEOPrcMHTES, a0 0,00 0,00 19,4 17,0 n 1,0 1,1
H Capatosckuii HIM3, ao 0,00 0,00 19,2 17,2 “ 0,7 0,8
Hedrexumusa
m HwKHeKkamckHedTexmm, an 4,15 4,28 z 19,9 11,1 “ 0,6 1,0
H MeTtadpakc, ao 1,50 1,47 28,4 15,2 E 0,6 1,0
m KasaHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 47,0 17,9 n 0,8 2,0
m HuXHeKkamckHedTeXMM, a0 0,00 0,00 19,9 11,1 51 0,6 1,0
H HuXHEeKaMcKLWnHa, ao 0,00 0,00 21,5 -0,7 0,0 0,0 0,0
H BlafAMMUPCKUI XMMUYECKUIA 3aBOS, a0 0,00 0,00 8,4 1,3 m 0,1 0,3
H fipocnaBCcKuUiA WWHHbIN 3aBog, a0 0,00 0,00 0,2 0,3 n 0,0 0,0
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C6bIT HedpTENPOAYKTOB U rasa

H [a3npom MasopacnpenenerHve PocTtos., an 3,57 3,30 13,2 18,0 m 0,6 0,5
E lasnpom MasopacnpepeneHune Kanyra, ao 2,81 2,50 19,0 10,9 E 0,4 0,7
H lasnpom MasopacnpeaeneHune Tambos, ao 1,65 1,62 15,1 9,7 E 0,3 0,5
E lasnpom MasopacnpegeneHune Poctos, ao 0,98 0,96 15,6 19,8 E 0,7 0,5
H lasnpom MasopacnpegeneHune HuxHuii Hosropog, ao 0,74 0,72 16,0 18,5 ﬂ 0,6 0,5
E l'a3npom Masopacnpesenexune Bnagummp, ao 0,00 0,00 9,1 7,1 E 0,2 0,3
HedTecepBucHblie ycayru

m O6bHedTerasreonorvs, ao 0,67 0,66 17,8 7,9 m 0,2 0,5
H Ob6bHedTerasreonorus, an 0,50 0,49 17,8 7,9 m 0,2 0,5
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM IV KBAPTA/1 2014

WHTEPBAJIbHbIM NAEBOI MHBECTULMOHHBIA ®OHA AKLUA «APCATEPA — AKLIUN 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

MNoTpebuTenbCkuii cektTop

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
£
1 1 T —
SmuTeHT, 8ug LB 5 5 2 S < <
g g g g s | g | ¢ | g 8
Q Q © o o o
3 3 ]
e e so
< o =
c
Mpou3BoacTBO NOTPEebUTENbCKUX TOBapoB
H Abpay-[topco, ao 0,00 0,00 25,2 16,1 4,7 0,8 1,2
H Anoa, ao 0,00 0,00 53 4,8 n 0,2 0,2
E dapmcuHTes, ao 0,00 0,00 3,0 9,0 n 0,3 0,1
HﬂeBeHl’yK, ao 0,00 0,00 22,1 21,1 ﬂ 0,8 0,9
m MynbTucucrema, ao 0,00 0,00 61,4 37,6 3,7 1,4 2,3
H dapmcTaHgaprt, ao 0,00 0,00 25,7 22,0 n 1,4 1,6
m PonnmaH, ao 0,00 0,00 16,5 10,0 m 0,4 0,6
H POCWHTEP PECTOPAHTC XO/1AMHT, ao 0,00 0,00 27,0 0,8 m 0,0 1,3
m 'K Pycckoe mope, ao 0,00 0,00 35,6 51 m 0,3 1,8
H CodpUHCKMI1 IKCNepUMEHTaIbHO-MEXaHUYeCKuii 3aBog, ao 0,00 0,00 22,8 7,2 3,7 0,3 0,8
m CuHeprus, ao 0,00 0,00 10,4 6,0 4,7 0,3 1,1
CenbcKoe X03ANCTBO, Pbl60/10BCTBO
-
H pynna Yepkunsoso, ao 0,00 2,09 A 21,3 12,3 m 0,8 1,3
H Tpynna PA3IYNAM, ao 0,00 0,00 1,2 0,5 m 0,0 0,0
H HaxopaKuHcKaa 6asa akTMBHOrO MOPCKOro pbi60/10BCTBa, a0 0,00 0,00 41,2 18,6 n 0,6 1,3
H OCTaHKMHCKUI maconepepabaTbiBatoLmii KOMBUHAT, ao 0,00 0,00 15,3 2,0 0,1 0,5
H Pycrpaiii XonauHr, ao 0,00 0,00 27,8 5,7 n 0,2 1,0
Toprosnsa
-
H Komnanua M.Buaeo, ao 2,22 0,00 /',. 39,5 3,0 m 0,2 32
mAI‘ITeHHaﬂ ceTb 36.6, ao 0,00 0,00 -6,7 2,7 m 0,1 0,0
H,U.VIKCM Ipynn, ao 0,00 0,00 20,5 2,6 ﬂ 0,2 13
mT/J, 'YM, ao 0,00 0,00 14,0 20,0 m 0,8 0,6
H Marhurt, ao 0,00 0,00 40,0 9,7 n 0,8 3,2
m MPOTEK, ao 0,00 0,00 14,7 1,9 m 0,1 0,9
H *Kusoit oduc, ao 0,00 0,00 1,8 0,6 ﬂ 0,0 0,1
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM IV KBAPTA/1 2014

WHTEPBA/IbHbIN NAEBOM MHBECTULMOHHDBIA ®OHJ, AKUMIA «APCATEPA — AKLLUM 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

Mpoune

[ona 8 noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTeNN SMUTEHTOB
£
< < T
S 3 e
ImuTeHT, Bug LB I 54 g 3 < <
3 3 25 o A w @ 3
I 5 s 5 o o a o =
© © T g o o
£ £ )
< oM g_
c
EAGJK Cuctema, ao 2,75 1,17 18,2 7,2 6,4 0,5 1,2
=
H [a3aHeprocepsuc, ao 0,84 0,83 7,5 10,3 m 0,3 0,2
,ao ) ) ) ) ! )
NCKY 0,00 0,00 ‘f' 41,2 42,2 1,6 1,6
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM IV KBAPTA/1 2014

WHTEPBA/IbHbIN NAEBOM MHBECTULMOHHDBIA ®OHJ, AKUMIA «APCATEPA — AKLLUM 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

CTpouUTenbCcTBO, HEABUKUMOCTb

ﬂ.OIIH B nop'rd)ene npOI’HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTe SMUTEHTOB
£
3 3 o
ImuTeHT, Bug LB < < % E < = " " -
g g ) ] 8 = = g
o o © 3 = 3 o
a8 2 S
e e )
< o0 g.
=4
MHd)pacrvaTypa - MOCTbl U A0opOoru
H MeTpocTpoli, ao 0,00 0,00 13,5 2,5 m 0,1 0,4
H MeTpocTpoid, an 0,00 0,00 13,5 2,5 m 0,1 0,4
m MOCTOTPECT, ao 0,00 0,00 15,3 2,2 ﬂ 0,1 1,0
NHdpacTpyKTypa - cneumannsmpoBaHHOe CTPOUTENLCTBO
. [
H Mocrocrpoii-11, a0 1,30 1,18 250 116 n 04 08
H/‘IeHraxneuCTpoﬁ, ao 0,00 0,00 6,9 1,2 n 0,0 0,2
H BHWMMW ra3pobbiya, ao 0,00 0,00 7,1 5,0 n 0,2 0,2
[JesenonmeHr
m Ipynna JICP, ao 4,86 5,13 - - 20,0 - n
m OTKpbITble MHBECTULUK, a0 4,75 4,85 - - 20,0 - n
. [
E XK FnaBmocctpoit, ao 3,39 3,33 - - 20,0 - m
E LieHTp MexayHapoaHoit Toprosau, an 1,38 1,63 . - - 20,0 - 1,0
-
H pynna Komnanuii MUK, ao 0,00 4,43 - - 20,0 - n
m LieHTp MexayHapoaHoit Toprosau, ao 0,00 0,00 - - 20,0 - n

CrpouTtenbHble maTtepuabl

BN o

E XK Cnbupckuii LemeHT, ao 0,00 0,00

N
3
=
=
K
o
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM IV KBAPTA/1 2014

WHTEPBA/IbHbIN NAEBOM MHBECTULMOHHDBIA ®OHJ, AKUMIA «APCATEPA — AKLLUM 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

CsAasb, TeNeKOMMYHUKauunm n HoBble TEXHO/10TUN

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOBHbIe 6a3oBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
£
= = o
SmuTeHT, Bug LIB X S % g R £ " ~ >
I © = w ) ~ £S o
a a s 5 Qe Q o a =
3 3 I
e 2 S o
< ™ g_
c
CeAasb
-

L MTC, ao 3,74 0,00 49,9 21,7 ﬂ 2,1 4,7
H BawwnHpopmcsaAsb, ao 0,00 0,00 10,5 13,4 0,6 04
m MeradoH, ao 0,00 0,00 63,9 21,8 2,1 6,2
H Poctenekom, ao 0,00 0,00 10,7 71 6,7 0,5 0,7
m PocTtenekom, an 0,00 0,00 10,7 7,1 6,7 0,5 0,7
HTaTI’eﬂeKOM, ao 0,00 0,00 8,3 79 0,4 04
MHgogmauMOHHble TexHonormm
H APMAJA, ao 0,00 0,00 15,7 6,2 n 0,3 0,8
m PEK, ao 0,00 0,00 -1,3 0,8 n 0,0 0,0
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM IV KBAPTA/1 2014

WHTEPBA/IbHbIN NAEBOM MHBECTULMOHHDBIA ®OHJ, AKUMIA «APCATEPA — AKLLUM 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

TpaHcnopT
,U.Oﬂﬂ B nopT(bene npOrHOBHbIe 6a3oBble NoKasaTenu SMUTEHTOB
g
< < T
3 5 S 3 e
MUTEHT, Bua, L <: E g 3 < = . " -
I © 2 5 w 0 ~ X a
o a s > Qe Q o o &
© © EY)
2 e HR
< ™ §
Q.
c
Tpy6onpoBsoabi
m AK TpaHcHedTb , an 0,00 0,00 | 11,4 19,1 71 1,4 0,8

Bo3ayuiHble nepeBo3Ku

H Aspodnor, ao 0,00 0,00 27,1 4,8 7,2 0,3 1,9
H AK TPAHCA3PO, ao 0,00 0,00 134,5 10,6 ﬂ 0,4 53
Napoxoacrea

m,ﬂ,aaneBocquoe MOPCKOe NapoxoAcTBo, ao 0,00 0,00 0,4 0,2 ﬂ 0,0 0,0
m MypMaHCcKoe MOpPCKOe MapoxoAcTBo, a0 0,00 0,00 7,8 53 m 0,2 0,2
m HoBopoccuitckuii MOpPCKO TOpProBbIiid NOpT, ao 0,00 0,00 64,4 74,0 n 3,8 3,3
enesHooopOKHbIE NEPEBO3KU

mTpchKOHTeﬁHep, ao 0,00 0,00 | 14,8 12,2 n 0,7 0,9
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM IV KBAPTA/1 2014

WHTEPBA/IbHbIN NAEBOM MHBECTULMOHHDBIA ®OHJ, AKUMIA «APCATEPA — AKLLUM 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

®PurHaAHCOBbLIN CEKTOP

[onsa 8 noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTeNn SMUTEHTOB
x
=
< < I
3 3 2=
ImuTeHT, Bug LB I 54 T s o
= = = £ N X w » 2
2 I g e o a N = a
o o > o o o =
© © © O o o«
o o I K
3 < S o
< o z
(=%
=

BaHKOBCKUA CEKTOp

11l | C6epbaHk Poccuu, an 3,34 5,39 13,5 - 7,9 - 1,1
H baHk Bo3poxkaeHue, an 0,73 0,78 19 - ﬂ - 0,1
H BaHk CaHkT-MeTepbypr, ao 0,00 0,00 4,7 - n - 0,3
H baHk BTB, ao 0,00 0,00 2,6 - m - 0,2
m baHk Mocksbl, ao 0,00 0,00 13,2 - n - 0,6
m AKB POCBAHK, ao 0,00 0,00 1,8 - - 0,1

(%M C6bepbaHK Poccuu, ao 0,00 0,00 13,5 - - 1,1
H baHk YPAJICUB, ao 0,00 0,00 -4,9 - 0,0 - -0,2
H BaHk Bo3poxaeHue, ao 0,00 0,00 1,9 - n - 0,1
Bupxu

(%M MockoBcKan buprKa, ao 0,00 0,00 | 18,4 - 7,0 - 13
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM IV KBAPTA/1 2014

WHTEPBA/IbHbIN NAEBOM MHBECTULMOHHDBIA ®OHJ, AKUMIA «APCATEPA — AKLLUM 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

Mpoun3BoACTBO MUHEPANbHbIX ya0bpeHui

,Cl.onﬂ B nopTd)elle npOTHOSHble 6a3oBble NOKasaTeNu IMUTEHTOB
£
g g iz
dmuTeHT, Bug LB i 54 T s "
3 3 N R 2 |« | 2| 2
g g 25 g | B | = [ = | =
£ £ )
< ™ g-
c
HAKpOH, a0 0,00 4,18 WA 195 143 AN 09 13
m Loporoby, ao 0,00 1,01 e 367 457 BUEAN 21 17
m [oporoby:, an 0,00 0,00 36,7 45,7 4,7 2,1 1,7
m Kyii6biwesAsor, ao 0,00 0,00 308 171 n 07 13
H ®ocArpo, a0 0,00 0,00 325 152 11 23
m Ypankanui, ao 0,00 0,00 238 393 BWARN 28 17
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM IV KBAPTA/1 2

WHTEPBA/IbHbIN NAEBOM MHBECTULMOHHDBIA ®OHJ, AKUMIA «APCATEPA — AKLLUM 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

LiBeTHasa meTtannyprua

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
£
1 1 3 —
SmuTeHT, Bug LIB 5 S 2 S < <
8 g g g g | g | ¢ | ¢ 8
Q Q © o o o
3 3 R
e 2 )
< ™ =
c
TutaH
H Kopnopauua BCMMO-ABUCMA, ao 0,00 0,00 | 34,1 21,7 5,7 1,2 2,0
Meab
H CpefiHeypanbCKkuit MeAeniaBubHbIN 3aB0j, a0 0,15 0,15 - 91,5 11,5 m 0,3 2,7
H lavickuii FOK, ao 0,00 0,00 13,9 10,2 m 0,3 0,4
EYpananeKTpome,qb, ao 0,00 0,00 7,8 6,8 3,1 0,2 0,2
HYl{anMHCKMM [OK, ao 0,00 0,00 8,2 8,4 m 0,2 0,2
HMHK
m YenabUHCKMIA ULMHKOBbBIN 3aBO4, a0 0,00 0,00 22,0 14,9 ﬂ 0,8 1,2
m JNEeKTPOUMHK, a0 0,00 0,00 6,0 1,6 n 0,1 0,2
Hukenb
m KombuHar HOKypanHukenb, ao 0,68 0,71 6,7 0,0 m 15,8 0,2
H MK HopunbcKuii HUKenb, ao 0,00 0,00 33,0 25,4 8,8 2,2 2,9
D.paroquHble MmeTannbl
H BypAaTsonoTo, ao 1,21 0,81 15,7 22,5 n 0,9 0,6
H Montoc 3051070, ao 0,00 0,00 18,4 23,7 m 1,4 1,1
m Cenwurpap, ao 0,00 0,00 7,3 7,5 m 0,3 0,3

PeakosemesnbHble meTanbl

m Co/IMKaMCKMIM MarHueBblii 3aBog, ao 0,70 0,84 | 8,1 2,6 3,9 n 2,0
Anmasbl

H A/IPOCA-Htopba, ao 0,00 0,00 127,8 28,5 4,1 1,2 5,2
(%M AJIPOCA, ao 0,00 0,00 40,8 28,9 m 2,5 3,5
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM IV KBAPTA/1 2

WHTEPBAJIbHbIM NAEBOI MHBECTULMOHHBIA ®OHA AKLUA «APCATEPA — AKLIUN 6.4»

AHANIN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLINM

YepHaa meTtannyprua, 4o6blva yraa u kenesHon pyabl

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6a3oBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
H
< < I
ImuTeHT, Bug LB § § % T
' 5 5 58 Sl 3 e | 2| 3
5 5 g | &&= =%
] 2 I E
3 < S o
< o K
5
YepHaa metannyprua
=
Hypanbcr(aﬂ Ky3HMLQ, a0 2,43 2,51 18,5 16,4 m 0,5 0,5
E Meuven, an 1,65 1,03 0,0 2,0 n 0,1 0,0
m ALUMHCKMI MeT3aBog, a0 0,00 0,00 9,0 4,5 4,7 0,2 04
H Benopeukuit meTannypruyeckuii KombuHart, ao 0,00 0,00 15,3 3,3 2,7 0,1 0,4
(%W CeBepcTanb, ao 0,00 0,00 21,6 9,4 m 0,8 1,8
m YenabuHCKUIM meTannypruyeckmini KombuHar, ao 0,00 0,00 85,2 1,6 n 0,1 2,7
m KopluyHoBsckuit TOK, ao 0,00 0,00 10,8 19,7 m 0,8 0,4
H MMK, ao 0,00 0,00 6,3 4,2 0,3 0,5
H MeTt3asoa um. A.K. Ceposa , ao 0,00 0,00 0,0 -2,9 0,0 0,0 0,0
H Mert3asog um. A.K. Ceposa, an 0,00 0,00 0,0 -2,9 0,0 0,0 0,0
H Meuyen, ao 0,00 0,00 0,0 2,0 n 0,1 0,0
(E H/IMK, ao 0,00 0,00 9,9 10,4 m 0,9 0,8
H Pycnonumer, ao 0,00 0,00 15,9 6,2 n 0,2 0,5
YronbHble KOMmnaHuu
m benoH, ao 0,00 0,00 59 2,0 m 0,1 0,3
m Kysbacckas TonnmsHas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 7,6 2,8 n 0,2 0,4
H Pacnaackas, ao 0,00 0,00 22,9 16,3 n 0,8 1,2
H HOxHbIN Ky3bacc, ao 0,00 0,00 9,2 2,2 0,1 0,3
Tpy6Hble 3aBoAbl
H YenabuHcKuit TpybonpoKaTHbIM 3aBo4, a0 0,00 0,00 32,2 1,5 m 0,1 1,3
HprﬁHaﬂ MeTaNaypruyeckan KoMnaHua, ao 0,00 0,00 12,2 4,2 0,3 0,8
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHNA UHBECTULIMUOHHBIM MNMOPT®ENIEM IV KBAPTAN 2014

WHTEPBAJIbHbIN MNAEBOI UHBECTULIMOHHbIN GOH/A AKLMIA «APCATEPA — AKLIMU 6.4»

AHANIN3 MOPTHENA MO SMUTEHTAM AKLINN

JHepreTuka
Dons 8 noptdene MNporHo3Hble 6a30Bble NOKa3aTenn SMUTEHTOB
5 5 P
ImuTenT, 8ua LB E 3 é g = " . . N
S

CerteBble U Ten0ceTEBbIE KOMNAHUN
mTOMCKaﬂ pacnp an 1,40 1,46 ﬁ 18,0 6,9 4,1 0,3 0,7
ﬂ ®CK, a0 0,00 0,00 e 5,1 14,0 71 1,0 0,4
E Ky6aHbaHepro, ao 0,00 0,00 5,6 3,7 n 0,2 0,2
m/'leuaHepro, ao 0,00 0,00 3,0 3,3 ﬂ 0,2 0,2
m/'leuaHepro, an 0,00 0,00 3,0 3,3 ﬂ 0,2 0,2
E MPCK LieHTpa, ao 0,00 0,00 5,6 2,9 6,1 0,2 0,3
m MPCK CesepHoro Kaskasa, ao 0,00 0,00 9,0 3,6 0,2 0,5
E MPCK UeHTpa v MpusonKba, ao 0,00 0,00 8,1 3,4 n 0,2 0,5
m MPCK Cubupu, ao 0,00 0,00 16,5 5,9 51 0,3 0,8
m MPCK Ypana, ao 0,00 0,00 0,0 0,0 5,5 0,0 0,0
m MPCK Bonru, ao 0,00 0,00 47 1,9 ﬂ 0,1 03
m MPCK tOra, ao 0,00 0,00 19,6 2,6 “ 0,1 11
m MPCK Cesepo-3anag, ao 0,00 0,00 2,1 1,0 57 0,1 0,1
E MO3CK, ao 0,00 0,00 6,0 6,3 “ 0,4 0,3
m MPCK XonauHr, ao 0,00 0,00 2,4 2,9 m 0,2 0,2
E MPCK XonauHr, an 0,00 0,00 2,4 2,9 m 0,2 0,2
ETOMCKaR pacnpeaenvTenbHas KOMNaHus, ao 0,00 0,00 18,0 6,9 4,1 0,3 0,7
C6bITOBbIE KOMNAHUU
E Ps3aHcKan aHepreTuyeckan c6bIToBas KOMNaHus, ao 0,23 0,37 18,2 0,7 ﬂ 0,0 0,6
E YenabaHeprochwiT, ao 0,00 0,00 232,7 1,7 “ 0,1 7,2
E Ky6aHckasn aHeprocbbIToBas KOMNaHwa, ao 0,00 0,00 11,4 0,3 m 0,0 0,3
E Kanyckan cbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 0,00 1,8 0,1 n 0,0 0,1
E KpacHospckas cbbiToBas KOMNaHusa, ao 0,00 0,00 31,8 1,5 3,7 0,1 1,2
m MocaHeprocbbiT, a0 0,00 0,00 19,6 0,5 n 0,0 1,0
E Huskeropoackan c6biToBas KoMnaHus, ao 0,00 0,00 57,4 0,5 n 0,0 1,8
H Huskeropoackas c6biToBas KomnaHus, an 0,00 0,00 57,4 0,5 ﬂ 0,0 1,8
H Mepmckas c6bIToBas KoMNaHus, ao 0,00 0,00 45,3 1,0 n 0,0 1,8
H Mepmckas c6biToBas KomnaHus, an 0,00 0,00 45,3 1,0 n 0,0 1,8
H SHeprocbbIT PocToB3aHepro, ao 0,00 0,00 0,0 1,7 ﬂ 0,1 0,0
H SHeprocbbIT PocToBaHepro, an 0,00 0,00 0,0 1,7 ﬂ 0,1 0,0
H CamapasHepro, ao 0,00 0,00 11,0 0,5 ﬂ 0,0 0,4
H flpocnasckan cbbITOBaA KOMNaHUA, a0 0,00 0,00 72,9 3,2 - 0,1 2,2
H flpocnasckas cbbiTOBan KOMNaHus, an 0,00 0,00 72,9 3,2 - 0,1 2,2
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TeHepupyloune KOMnaHuu

m MocaHepro, ao 3,68 4,28 6,0 7,6 n 0,4 0,3
H OrK-2, ao 3,46 3,74 13,4 11,1 ﬂ 0,6 0,7
H TrK-1, ao 3,03 3,47 8,9 9,9 ﬂ 0,5 0,5
m 3.0H Poccus, ao 2,18 0,00 21,5 24,5 n 2,2 2,0

Pycluapo, ao 0,00 0,00 5,8 10,1 m 0,8 0,5
m MHTEP PAO E3C, ao 0,00 0,00 7,5 2,4 m 0,2 0,5
H WpKyTCKaHepro, ao 0,00 0,00 16,8 8,3 0,5 1,1
m KpacHosapckas 3C, ao 0,00 0,00 15,0 27,2 n 1,7 0,9
H dHen Poccusn, ao 0,00 0,00 10,6 10,1 7,7 0,8 0,8
H TrK-2, ao 0,00 0,00 13,6 3,9 n 0,1 0,3
H TrK-4, ao 0,00 0,00 8,0 3,6 n 0,2 0,4
H TrK-4, an 0,00 0,00 8,0 3,6 n 0,2 0,4
H TrK-14, ao 0,00 0,00 12,8 2,4 “ 0,1 0,6
H PAO 3HepreTnyeckue cuctemsl BocToka, ao 0,00 0,00 2,7 0,2 0,0 0,1
H PAO 3HepreTuyeckue cuctemsl BocToka, an 0,00 0,00 2,7 0,2 4,7 0,0 0,1
H Bonkckaa TTK , ao 0,00 0,00 10,9 7,3 n 0,4 0,5
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PE3YJIbTATbI YIPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM MNOPT®E/EM IV KBAPTA/1 2014

HacToawuit oTyeT MMeeT TONbKO UHOOPMALMOHHOE 3HAYEHWE U HE MOMKET PAaCcCMaTPMBATbCA KaK MPEAJ/IOKEHUE O COBEPLUEHWM CAENOK Ha
dUHaAHCOBOM pblHKe. [aHHble MO MaKPO3KOHOMMKE, OTPAcAAM W 3SMUTEHTAM LeHHbIX 6ymar OCHOBaHbl Ha MCTOYHMKAX MHbOpMaLmK,
3aCNyKMBAOLMX AOBEPUE, OAHAKO Mbl HE rapaHTUpyem, YTO BCE CBEAEHWA abCOMOTHO TOUHbI. MHGOPMAaLMA MOXKeT BbiTb M3MeHeHa Hamu He3
npeaBapuTeIbHOro yBeA0OMIEHUS.

CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHBIX MAaeB MOMET YBe/IMYMBATLCA M YMEHbLIATbCA, pe3y/ibTaTbl MHBECTMPOBAHMA B MPOLIIOM He OonpeaensatoT AoXoAbl B
6yayLiem, rocyaapcTBo He rapaHTUpyeT AOXOAHOCTb UHBeCTULMI B TN, Mpexae Yyem nprobpect MHBECTULIMOHHDBIN Nald, cneayet BHUMATENbHO
03HAaKOMWTLCA C MNPABUAAMW [OBEPUTENBHOTO YMNpaBJeHUs MaeBOro WMHBECTULMOHHOrO ¢GoHAA. B3umaHue cKMAOK (HagbaBOK) yMeHbWMUT
[OXOAHOCTb MHBECTULMIN B MHBECTULMOHHbIE NMan NAaeBOro MHBECTULMOHHOTO ¢poHAaa. JlnueHsnm GCOP Poccum Ne 21-000-1-00714 ot 06.04.2010,
Ne 078-10982-001000 ot 31.01.2008

Mpasuna ONU® akumin «Apcarepa — GoHA akumMit» 3apernctpuposaHbl COP Poccumn: 0363-75409054 ot 01.06.2005, Mpasuna OMND cmelaHHbIX
MHBECTUUMI «Apcarepa — GOHZA CMeLaHHbIX MHBECTULUMIA» 3aperucTpuposaHbl OCOP Poccumn: 0364-75409132 ot 01.06.2005, Mpasuna UMNUD
aKumMi «Apcarepa — akuumn 6.4» 3apernctpuposaHbl PCOP Poccum: 0439-75408664 ot 13.12.2005, Mpasuna ONUP obnuraumii «Apcarepa - GoHZ
obauraymii KP 1.55» 3apernctpuposaHbl Cny:k6oi baHKa Poccum no ¢puHaHCoBbIM pbiHKam 3a Ne2721 ot 20.01.2014.

N3meHeHne cTtoumoctn nasa OMU®PA «Apcarepa — ¢GoHA akumi» coctasuno: 3 mec. 30.09.2014 — 31.12.2014 -7,98%, 6 mec. 30.06.2014 —
31.12.2014 -16,42%, rog 31.12.2013 — 31.12.2014 -17,38%, 3 roga 30.12.2011 — 31.12.2014 1,31%. N3meHeHune ctoumoctn nas ONUDCU
«Apcarepa — GOHZ CMeLIaHHbIX MHBECTMLMI» cocTaBuno: 3 mec. 30.09.2014 — 31.12.2014 -9,55%, 6 mec. 30.06.2014 — 31.12.2014 -14,55%, roa
31.12.2013 — 31.12.2014 -16,08%, 3 roga 30.12.2011 — 31.12.2014 1,26%. N3meHeHne ctoumoctn naa UMUODA «Apcarepa — akuum 6.4»
coctasuno: 3 mec. 30.09.2014 — 31.12.2014 -1,25%, 6 mec. 30.06.2014 — 31.12.2014 -0,56%, rog 31.12.2013 — 31.12.2014 1,39%, 3 roga
30.12.2011 — 31.12.2014 14,91%. U3ameHeHune ctoumocTn nas OMNNDO «Apcarepa — doHg obauraumini KP 1.55» coctasuno: 3 mec. 30.09.2014 —
31.12.2014 -9,60%, 6 mec. 30.06.2014 — 31.12.2014 -8,88%.

194021, CaHkT-Metepbypr, ya. LateneHa, Aom 26A, BuUsHec-LeHTp «PeHeccaHc», 8-11 aTax
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