MHTEPBA/IbHbI MAEBOMA MHBECTULIMOHHbBIA ®OHA, AKLIMIA «APCATEPA — AKLIUW 6.4»
PE3Y/IbTATbI YNPAB/IEHUA MHBECTULLMOHHBIM NOPTAE/EM

Pe3synbTat ynpasneHusa noprdpenem
WHAEKC aKLMit BTOPOTO 3LWEN0Ha
CroumocTb nas, pyb. MocKoBcKol bupku

4670,23

3a keaptan -2,72%

31.03.2017

-0,05% 3a ksaptan

30.12.2016

62,11% 3aropg

| KBAPTAJ 2017

CTOMMOCTb YMCTbIX AaKTUBOB,
MJH py6.

Konuuectso anuesbix cyetos

Hexynesble

m Ob6uee

31.03.2016 31.03.2016 30.12.2016 31.03.2017 31.03.2016 30.12.2016 31.03.2017
NpUTOK 3a KBapTan 6,75 MAH py6. 2,56% ot cpeaHeksapT. CHA
NPWTOK 3a rog, 8,38 maH py6. 3,51% ot cpeaHerogosoit CHA
A

30.12.2016 CTpYKTypa naiLymuKoB 31.03.2017
Cymma BOXeHUi, pyb. Dona, % Kon-so Kon-so [fona, % Cymma BnoKeHuw, py6.

50336412,24 9 MeHeaKMeHT 1 COTPYAHUKN 9 49 047 433,34

174 701 554,56 62,0% 16 AKUMOHepbI* 16 170 931 809,21

56 846 196,92 219 OcTanbHble KAMeHTbI 242 60912 012,81

281884 163,72 100,0% 244 UTOoro 267 100,0% 280 891 255,36

* no peectpy akuuoHepos ot 10.05.2016 6e3 yyeta MEHEAKMEHTA U COTPYAHUKOB

3a 1kBaprtan 2017

&

3aroga (31.03.2016 - 31.03.2017)

-7 741097 -2,93% ort cpeaHeksapt. CYA ®durHaHCOBbIN pe3ynbTat, % u py6. oT cpeaHeroaosoit CYA 30,27% 72 235 888
119 964 0,05% AUBUAEHIHBIN A0XOA, 5,00% 11926 787
3114762 1,18% A0X0A/yBbITOK OT CAENOK KYMAN-NPOAANKN LeHHbIX Bymar 15,55% 37 118 365
-9187 342 -3,48% A0X04/yBbITOK OT NepeoLeHKM LeHHbIX Bymar 12,78% 30490 928
-1649 768 -0,63% pacxofpl Ha Bo3HarpaxkaeHue YK -2,50% -5 966 836
-297 884 -0,11% npoyne Aoxoabl U pacxoabl poHaa -0,52% -1237574
159 171 0,06% pasHMULa MeXxay Hauuc 1 BOCCTaHOB. pesepBoB poHAa -0,04% -95 782
-33% 33% UHpeKc oTpacneBoro oTKNIOHEHUA 35%
Measurement Arsagera Reallocation Quality (MARQ)
90% = MaeKc akuuii BToporo suenoHa MocKoBCKoi Bupxu HTon-10 [ MNoptdenn 157,38%
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Cocrtas 1 cTpyKTypa noptédens Ha 31.03.2017, ponm s %
Fpynna 6.1 Fpynna 6.2 Fpynna 6.3 fpynna 6.4 fpynna 6.5
®CK E3C 3,10 OrK-2 2,72 3Hen Pocecua 3,03 Tomckas PK, an 2,16
Poccuiickune cetn 3,03 MO3CK 2,71 'MPCK UeHTpa 2,86 CraBpononbaHeproctbIT, an 0,75
3HepreTuKa 23,43 MPCK Bonru 2,86 Psizanckan 3CK 0,21
LieHTpaHeproxonauHr, an 0,00
BawHedTb, an 3,13 TaTHedTb, an 2,68 HKHX, an 3,01 la3opacnpeaeneHve 3,21
NYKONN 3,01 PocToB-Ha-fJoHy, an
rasnpom 2,94 la3opacnpeaeneHve 1,78
Kanyra
Fasopacnpegenexve 0,87
H. Hosropog,
l06blua, nepepaboTka
Ae¢h|‘| , :3: PaboTk: 23,05 Metadpakc 0,74
HePpTU U T: lasopacnpeseneHve 0,58
Tam6o8B
lasopacnpegeneHve 0,46
PocToB-Ha-[oHy
O6bHedTerasreonoruns, an 0,35
O6bHedTerasreonorna 0,29
Crpontenscrso, Ipynna JICP 3,04 ' MOCTOTPECT 3,16 ONWH 3,90 UMT, an . 0,98
11,97 Mocroctpoit-11 0,53
HEeABUKMMOCTb nasmoccTpoit 0,36
" Meuen, an 2,10 YMK 3,28 YpanbcKas Ky3Huua 2,02
YépHaa meTannyprua 8,29 TMK 0,89
AaHnn 2,95
PocteepTton 2,36
MawmHocTpoeHue 8,08 M3uK, an 1,42
M3uK 1,06
Kosposckuit M3, an 0,28
MpoussoacTBo ®docarpo 3,03
5,93
MUHepanbHbIX AKpOH 2,91
ANTIPOCA 2,97 bypAaTsonoTto 0,82 Kombuwar lOxypantmukens 1,09 ConmMKam. marH. 3aBoj, 0,29
LiBeTHasa metannyprus 5,39
Cym3 0,21
®UHAHCOBbII CEKTOp 4,55 BaHk CaHKT-MNeTepbypr 2,16 baHk Bospoxpaenue,an 2,39
MNpoune 3,69 A®K Cucrema 3,04 lassHeprocepsuc 0,65
TpaHcnopt 3,03 Aspodnor 3,03
n 61 i
loTpebuTenbckumn 2’32 MPOTEK 2'32
cekTop
eHexHble cpeacTsa n 0,28
npoyue akTuBbI
Wroro 100,00 21,22 25,42 21,19 9,40 22,50



PE3YJIbTATbI YMPABNEHUA NMHBECTULUMOHHbLIM NMNOPT®ENEM | KBAPTA/ 2017

KpaTkue ntorm 1 kBaptana 2017 ropa:

* U3MEeHEeHMe NHAEKCa aKLMi BTOPOro swenoHa MockoBcKon Bupru coctasuio

-0,05% (noapobHee o cMTyauumn Ha GOHAOBOM pbIHKE Ha CTp. 6-7);

® CTOMMOCTb Man 3a KBapTan cHM3uAacb Ha 2,72% (noapobHO oueHKa KayecTsa ynpasaeHus
npeactaBneHa Ha cTp. 9-10, nHbopmauma o BKAaLe aKTUBOB B GMHAHCOBLIV Pe3yabTaT Ha CTp.
12);

* CYA doHAa yBennumnach, Habaaancs NPUTOK CPeAcTB NANLLNKOB;

* HanbonbLyO 400 B NOopTdese 3aHMMalOT OTpacau «IHepretTnkar, «obbliya, nepepaboTka
HedTn 1 rasa» n «CTpoMTeNbCTBO, HEABUMKMMOCTLY» (OTpac/ieBoi aHanM3 NpeacTaB/ieH Ha CTp.
14-31);

* ypoBeHb «auBepcuduKaumm Apcarepbl» noptdens Haxoauacs B AuanasoHe 8,5%-13%
(3aBMCMMOCTb MexAay ypoBHeM guBepcuduKkaumm noptdensa u ero pesynbTaTom nNpeacraBaeHa
Ha rpaduKe «KamMH Apcarepbi» Ha cTp. 9).

NHTepecHaa nHdopmauma o GoHAO0BOM pbiHKe

B nepsom KBapTane nHgekc MMBB Haxoaunca B ananasoHe 1970-2265 NyHKTOB M 3aBEPLUM/I OTYETHbIN Nepuog Ha OTMETKe

1 995,90 (-10,61%), HecmoTpA Ha ONTUMUCTUYHBIV CTapT B AHBape.

Hanbonee 3amMeTHbIM COBLITUEM B «MEPBOM 3LLEOHE» CTan 6ail-63K akumit MTC no LeHe Bbile pbiIHOYHOW. B Hawux nopTtdensx 8
rpynnax 6.1-6.2 angepamu pocta ctanu akumm MMK (+10,9%) u AspodnoTa (+10,2%), uTo 06BACHAETCA OTANYHBIMU GUHAHCOBLIMMU
pe3ynbTaTamun. 3HaYUTENbHYIO OTPULATENIbHYIO AMHAMMKY MOKasanu akummn Fasnpoma (-17,4%) n Poccuitckux cetei (-17,8%), uto
BbI3BAHO OMACEHUAMM WHBECTOPOB MO MOBOAY CHUXEHWA AMBUAEHAHbIX BbINAAaT B CPaBHEHMM C paHee 3aAB/IEHHbIMU
opueHTMpamn. Mpedbl Meyena Takxe NOTEPAAM 3HAYUTENbHYIO 4YacTb cToumocTu (-17,6%), HecmoTps Ha 6aaronpuATHYHO
KOHBIOHKTYPY Ha pbIHKe Yra U cTanu.

B rpynnax 6.3-6.4 oTmMeTMM akumu MOCTOTpecTa, KOTOpble HAaKOHEeL-TO MOKasanu AWHAMUKY fydwe pbiHKa (+14,8%). Takxke
3aMeTHbIW POCT nokasanu akuum OMWHa (+13,6%) Ha doHe KopnopaTUBHLIX COOBLITUIA, CBA3AHHbLIX CO CMEHOM COBCTBEHHMKA.
HeraTmBHbI pesynbTaT npedoB HukHeKkamckHedTexuma (-17,9%) cBA3aH C pelleHMem COBeTa AMPEKTOPOB PeKoMeHA0BaTb
obuemy cobpaHUIo aKLMOHEPOB He BbiNAauyMBaTb AMBMAEHAbI No utoram 2016 roga. AKuMU YpanbcKol KysHuubl (-23,4%) u
HOxypanHukens (-33,6%) (aoukvu Meuena) NnpoaeMOHCTPUMPOBAAN OTPULATENbHYIO ANHAMUKY Ha GpOHE OTCYTCTBUA KOPNOPATUBHbIX
HOBOCTEMN.

Cnacu60, uto Bbl ¢ HaMW. YAauHbIX MHBECTULMA!
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3Y/IbTATbI YINPABNEHUA MHBECTULMOHHbLIM MNMOPT®ENIEM | KBAPTAJ1 2017

TEPMWHbI N YC/TOBHbIE OBO3HAYEHWUA

Oiopaunsa CpefHWIn CPOK TMOTOKA MAaTeXel, B3BELIEHHbIM NO AWCKOHTUPOBAHHOW cymme. [opauus
6eckynoHHOW 06/1MrauMmn ¢ BbINAATON B KOHLE CPOKa COBMAAAeT CO CPOKOM A0 noraleHus. B
clyyae, Koraa TOYHas OUEHKa He TpebyeTcs, nokasaTesb AOPaLMU MOMXKHO CYMTATb CPOKOM,
OCTaBLIMMCA [0 NOraleHns obaurauuu.

KoadpduumneHt P/BV KoadpduumeHT ueHa/6anaHcoBas CTOMMOCTb, GUHAHCOBbIA KO3DOULMEHT, PaBHbIA OTHOLIEHWIO
PbIHOYHOWM KanWTanMsauuMm KOMMaHWM K 6anaHcoBOW CTOMMOCTM ee aKkTuMBoB. KoadduumeHt
NOKa3bIBaeT, BO CKO/IbKO Pa3 pbIHOYHAA CTOMMOCTb KOMMNAHUK NpeBblwaeT 6anaHCOBYIO CTOMMOCTb
(onpepensetca Kak 4WCTble aKTMBbI KOMMAHUM, TO eCTb COBOKYMHble aKTMBbl 3a BblYETOM
COBOKYMHbIX 06A3aTe/NbCTB, AO/MOB), T.€. YCIOBHO FOBOPA, CKOJIbKO «HasaHCOBbIX CTOMMOCTEN»
CTOWT KOMMaHMA.

KoadppuumeHt P/E KoadduumeHT ueHa/npubbinb, GWMHAHCOBbLIA MOKasaTeNb, PaBHbIA OTHOWEHWUIO PbIHOYHOMN
KanuTanusaumMm KoMnaHuWm K ee rogoBoi npubbinv. KoadgduumeHT nokasbiBaeTt, BO CKOMbKO pas
CTOMMOCTb KOMMaHuu 6osblie rofoBoW Npubbliv, T.e. YCNOBHO FOBOPA, CKOAbKO rOA0BbIX
npubbinei CTonT KomnaHusa.

KoadpduumeHt P/S KoadpduumeHT ueHa/BbipyyKka, OGWMHAHCOBbLIM MOKas3aTe/lb, PaBHbIA OTHOLWEHWIO PbIHOYHOMN
KanuTanmsauum KOMNaHUW K ee rofoBoi Bbipydke. KoadduuUMeHT nokasbiBaeT, BO CKO/IbKO pas3
CTOMMOCTb KOMMaHMK 6oblue rof0BOW BbIPYYKM, T.e. YC/NOBHO FOBOPS, CKONbKO «rOAOBbIX
BbIPYYEK» CTOMT KOMMAHUA.

KoadppuumeHt P/3anacsbi KoadduumeHT ueHa/3anacbl KOMMaHuWu, ¢GUHAHCOBbLIN KO3OPUUMEHT, pPaBHbIA OTHOLEHWIO
PbIHOYHOWM KanuTanM3aumMm KOMMaHMKM K 3anacam MecTopoXAeHuin Komnanuu. Mcnonblyertcsa ans
OUEHKM KomnaHuit pobbisatoweit otpacan. KoadpduumeHT noKasbiBaeT, KakoBa PbIHOYHAA
CTOMMOCTb KOMMaHUM Ha efAMHWLY 3anacos, W NO3BO/AET CPaBHMBATbL MexKAy CoBoi pasnuyHble
KOMMaHWW O4HOM OTpacn.

PacyeTHaa cTOMMOCTb Nas BenunuunHa, onpeaensemas nytem AeNeHWs CTOMMOCTM YMCTbIX aKTMBOB GOHAA Ha KO/MYECTBO
pasmeLLeHHbIX MHBECTULIMOHHbIX Naes GoHAa.

CTOMMOCTb YNCTbIX aKTUBOB PasHMLa@ MeXay CTOMMOCTbIO aKTMBOB (MmyuwiectBa) ¢oOHAA W BeAUUMHOM 06A3aTeNbCTB,
noA/iexkalmx UCNONHEHMIO 3a CYET 3TUX aKTUBOB, HA MOMEHT OMNpPeaeNneHNs YACTbIX aKTUBOB.

ROA PeHTabenbHOCTb aKTUBOB - MOKa3aTeslb, XapaKTepusyioWwmii 3GPeKTUBHOCTb UCNONb30BAHMA BCEX
aKTMBOB Npeanpuatua. YacTHoe OT AefleHWUA YUCTOW MpPUOBLIIM HA CPeaHEerofloByH BENUYUHY
aKTUBOB.

ROE PeHTabenbHocTb  (LOXOAHOCTb) COBCTBEHHOrO Kanutana - uuctas  npubbiib  KOMMAHWUM,

BbIPAKEHHAA B NPOLIEHTaX K COBCTBEHHOMY KanuTany.

ROS PeHTabenbHOCTb NPOAAXK - OTHOLLEHWE YUCTOW NPUBBLINK NPeANPUATUA K YUCTOMY 06BEMY NPOAANK;
NoKa3aTesib OnepaLMoHHON 3GPEKTUBHOCTU KOMNAHUM.

3/39 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



3YNIbTATbI YNPABNEHUNA MHBECTULIMOHHBIM NMOPT®ENEM | KBAPTA/1 2017

MpuunHa UsmeHeHna Aonu otTpacam (3MuUTeHTa) B NopTdene:

[MHaMM1Ka oTpacau (3SMUTEHTA) B OTYETHOM Nepuoae Bbiia Xy:Ke AUHAMKUKI MopTdens B Lenom

[MHaMm1Ka oTpacau (3MUTEHTa) B OTYETHOM Nepuoge Bbiaa Nyylle AMHAMUKKU NopTdens B LLeNom

:}-' [ons oTpacnu (amuteHTa) 6bina yBesMyeHa NyTem NOKYMNKM akLuMin oTpacan (amuTeHTa)
BO3MOXHbIE NPUYMHbI MOKYMKM:
¢ BoJiee BbICOKMI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM AOXOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTabHbIX OTPaceN (3MUTEHTOB);
¢ [losiBNEHME BO3MOKHOCTM 40BEAEHMA 40M OTPACAM (SMUTEHTA) 40 3HAYEHMI Pa3pPELIEHHOTO IMMUTA.

[ons oTpacnu (amuteHTa) 6bina yMmeHblUEHa NyTeM NPOAAXKM aKLMI OTPACIU (IMUTEHTA)
BO3MOXHbIE MPUYMHBI MPOAANKM:

¢ bosiee HU3KWI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM JOXOAHOCTU OTHOCUTENbHO OCTa/bHbIX OTPACAeN (3IMUTEHTOB);
e [IpeBblLLEHME YCTAHOB/IEHHbIX OrPAaHWUYEeHWit Ha OO OTPACcAH (3MUTEHTA).

[g Mpowu3sseaeHa anBepcrdUKaLMA B CBA3M C NOABNEHNEM PABHOAOXOAHbIX IMUTEHTOB

MpuunHa oTcyTcTBUA OTpacau (amuteHTa) B noptdene:
E] OTpac/ib He MOXeT BbITb NpeACcTaBieHa U3-3a orpaHnyeHmnit B U/1/13-3a HU3KOM NMKBUAHOCTM aKLWii SMUTEHTOB

OTpaCI’Ib (3MMTEHT) He MOKeT bbITb npeacrasieHa B nopT¢)ene 13-33 OTHOCUTE/IbHO HU3KOW HOTEHLLMaﬂbHOi/ll AO0XO4HOCTUN

CocTosiHMe NNaTeXecnocobHOCTU IMUTEHTA oSnnrauMﬁ no AaHHOMY BbINYCKY:

. MnatexecnocobeH
Oxupaetca aedonT / gonylieH TexHuyeckuii aepont

. JonyuweH daktnyeckuii pedont

4139 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



KopnopatuBHble cobblTnA | KBAPTAJT1 2017

WMHTEPBA/IbHbIA NAEBOA UHBECTULIMOHHBIA ®OHA AKLMIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4»

B TeyeHmne otyeTHOro KBapTasa He NMPOoncxoamnain KopnopatmnueHble cobbiTnA.
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PE3YNIbTATbI YMPABTEHNA UHBECTULIMOHHLIM NOPTHE/IEM | KBAPTAJ1 2017

WHTEPBA/IbHbI MAEBO MHBECTULIMOHHbIN ®OHA, AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4» IOPEKTUBHOCTD YMPAB/IEHUA MNOPTOE/EM

IPDEKTUBHOCTb YNPABNEHUA NOPTPENEM

e lunamuka CYA, py6. [vHamuka ueHbl nas, py6. (npasas wkana) BeHumapk
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1 kBaprtan 2017
Mokasartenb cT! 1 kBaptan 2017 3aropg
TOM-3 nyywmx TOM-3 xyawmx
MMK, ao 10,89% HK PocHedTb, a0 -19,58%
beHumapk rpynnsi 6.1
M . MeradoH, ao 9,88% TatHedTs, a0 -18,18% -6,17% -10,99% 19,31% 11,10%
npocToit | B3seweHHbIN no free-float
MTC, ao 5,94% Poccuiickue cetu, ao -17,84%
0AK, ao 33,54% Meuen, an -17,60%
beHumapk rpynnsi 6.2
M . Aspodnort, a0 10,21% Meuen, ao -16,19% -3,19% -3,35% 34,10% 28,96%
npocToit | B3seweHHbIN no free-float
MO3CK, ao 9,88% Pacnapackas, ao -12,62%
AsToOBa3, an 50,57% HKHX, ao -29,88%
beHumapk rpynnsi 6.3
M . KopuwyHosckuii [OK, ao 42,35% YPAJICUB, ao -26,15% 1,30% -0,46% 51,11% 41,04%
npocToit | B3seweHHbIN no free-float
KasaHboprcuHTes, ao 33,10% HKHX, an -17,91%
A6pay-[itopco, ao 45,66% tOxypanHukens, ao -33,64%
BeHumapk rpynnsi 6.4
. . OMIK, ao 44,83% PycAkga ao -25,15% -2,35% 2,67% 28,60% 32,38%
npocToit | B3seweHHbIN no free-float
4Tn3, ao 33,48% benoH, ao -24,77%
BeHumapk rpynnbl 6.5 -2,83% 19,83%
UHaeKcbl
PesynbTaT pbiHKa, paccuuTaHHbIi no free-float -10,14% 12,86%
WHaekc MMBB -10,61% 6,67%
MICEX Total Return* -10,58% 11,60%
WHAeKc akumit BToporo swenoHa MocKoBcKoi Bupxu -0,05% 62,11%
CroumocTb nas -2,72% 36,43%

B oTyeTHOM nepuoe CTOMMOCTb Nasi CHU3UAACh Ha 2,72%, U3MeHeHWe MHAEKca akLmMii BTOpOoro slenoHa MocKoBcKoi Bupsku coctasuno -0,05%.

Cpeay NUKBUAOHBIX aKUMiA Nydlle pbiHKa** Benu ceba Haxoauslumecs B noptdene doHaa akuum MAO "Aspodnot" (+10,21%), MAO "MO3CK" (+9,88%), NAO "MPOTEK"
(+3,42%), npusunernposaHHble akumu NMAO "BawHedTs" (+4,01%).

[OuHaMUKy XyXKe pblHKa NPOAEMOHCTPMPOBaAN 0bbikHOBeHHble akuumn MAO "Poccetn" (-17,84%), MAO "lfasnpom" (-17,41%), npuBunermposaHHble akuum MAO "Meven" (-
17,60%).

BHyTpu KBapTana 6biu NnpuobpeTersl akummn MAO "AkpoR" (-7,88%), MAO "NIYKONN" (-12,97%) n NAO ADK "Cuctema" (-3,72%), npoaaHsl akumm OAO "MMK" (+10,89%).

Cpepay ocTanbHbIX Bymar nydiwe apyrux ebiriagenu akumum NAO "MOCTOTPECT" (+14,82%), MAO "ONWH" (+13,64%), NAO "4YMK" (+10,46%), MAO "dHen Pocecus" (+3,21%),
npuBuaernposaHHble akumm NAO "CraBpononbaHeprocbbit" (+16,91%).

[IMHaMMKY Xy»Ke pblHKa NpoAeMOoHCTpupoBaam akumm NMAO "Ypanbckan Ky3Huua" (-23,43%) v MAO "KombuHat tOxypanHukens" (-33,64%), npusuaernpoBaHHble akuum MAO
"HuxHekamckHepTexum" (-17,91%).

BHyTpu KBapTana 6biav npogaHbl akummn MAO "KoBpoBCKuMii mexaHuyeckuit 3asoa" (-1,84%), MAO "TrK-1" (-1,11%), NAO "MPCK LeHTpa v Npusonkba" (+9,35%).

Ha nnasatowem OKHE B OAMH rOf CTOMMOCTb Mas BbIpoC/aa Ha 36,43%, yCTynuB MHAEKCY aKLMii BTOPOro 3wesnoHa MocKkoBcKow Bupiu (+62,11%). Ha ykazaHHOm nepuoge
onepesKatoLLyo KypcoByto AMHAMUKY nokasanu akumum MAO "TrK-1" (+215,91%), MAO "MPCK UeHTpa n Mpusonxkba" (+178,90%), MAO "PoctsepTton" (+159,54%), NAO "®CK
E3C" (+133,53%), MAO "KombuHaT HOsypanHukenb" (+134,01%), MAO "MPCK Boaru" (+130,71%), MAO "Aapodnot" (+127,08%), npusunermposaHHbie akumu MAO "Meyen"
(+204,36%) u NAO "M3WMK" (+155,35%), 3HauuMTENbHO Xy:e pblHKa 6bian akumm OAO "Conukamckuit marHuesbi 3aBoa" (-20,43%), MAO '"Tasnpom" (-8,23%),
npusuaerposaHHble akuum MAO "BawHedTb" (-22,02%) n NAO "HukHekamckHepTexum" (-6,88%). CyliecTBEHHO MOB/AMANA HA WTOrOBbIA Pe3y/abTaT OTpULATE/bHASA

nepeoteHka akuuit AO "Komnanus "InasmoccTpoit
Ynpasnaiowan KoMnaHua «Apcarepa» TpagULMOHHO NPUAEPKUBAETCA CTPATErMM NONHOTO MHBECTUPOBAHUA. B OTYETHOM Nepuoae A0NA AEHEXHBIX CPeACTB B doHAe Bbina
6113Ka K HYNII0 M HOCKMA1A TEXHWUYECKMIA XapaKTep.

*MICEX Total Return - uHOeKc nosnHol 0oxo0HOCMU, ompaxcarouwuli usmeHeHuUe CyMmMapHoU cmoumocmu yeH pocculicKux akyuli, BKatoYeHHbIx 8 pacyem uHoekca MIMBB,

€ yyemom OugudeHOHbIX sbinaam u 6e3 yyema Hasn02006s0xeHUs 00X0008, Noy4eHHbIX 8 8ude dusudeHAos.

** [lpu pacyeme Kypcosoli OUHAMUKU y4uMbI8arOMCA 8birnaa4eHHble OUBUOEHObI.
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PE3Y/IbTATbI YIPABJIEHNA WHBECTULMOHHBLIM NOPT®E/IEM | KBAPTAJ1 2017
MHTEPBA/IbHbI MAEBON MHBECTULIMOHHbIA ®OHA, AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4» SOPEKTUBHOCTb YMIPAB/IEHWA NOPTHE/EM

HuxenpvBeaeHHbIN rpaduk Gonee AeTaNnbHO OTPAXKAET, KaK U3MEHeHWe CTOMMOCTM Mas U NpuobBpeTeHUA/noraweHUs naes BAUAAN Ha U3MEHEHUe CTOMMOCTU YMCTbIX
aKTMBOB (npaBas LWKana).
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MHTEPBAJIbHbIN MAEBOM MHBECTULIMOHHBINA ®OHJ, AKLIMIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4» | KBAPTA/ 2017

CpaBHeHue ¢ pe3ynbTaTaMu BIOKEHUA B AEMNO3UTbI U UHAEKCHDIN GOHA Ha Pa3HbIX BPEMEHHbIX MHTepBaiax

[aHHbIl oTyeT paspaboTaH YK "Apcarepa" ¢ uenbto npeacrasneHuns sceobbemnioweit U 06beKTUBHOM MHPOPMALLMM O pe3y/ibTaTax HalUMX UHBECTULIMOHHbBIX MPOAYKTOB.

Takoe CpaBHEHWe NO3BOIAET UCKNOYUTb BO3MOXHOCTb NPeacTaB/ieHnUA AaHHbIX TONbKO 06 YAa4HbIX UK, HaO60p0T, TO/IbKO O HeyAauHbIX Nepnogax MHBECTUPOBAHUA.

B KayecTse MHCTPYMEHTOB A/1A CPABHEHUA PE3YNbTATOB HALIMX MHBECTULMOHHBIX MPOAYKTOB Bbl6paHbl: GAHKOBCKMIM AEMO3UT U MHAEKCHBIN GOHA.

CpaBHeHMWe ¢ pesy/ibTaTaMy MHAEKCHOTO $GOHAA MO3BONAET OLEHUTb K/IOUEBOE KAayecTBO MHBECTULIMOHHOTO NPOAYKTa - CMOCOBHOCTb MM HECMOCOBHOCTL BbIBUPATL aKTUBbI, JOXOAHOCTb
KOTOPbIX MPEBOCXOAUT CpeAHepbiHOUYHbIN pe3ynbTaT. MoapobHee 06 OLEHKe pe3ynbTaToB YNpaBAEHWA MOXHO MPOYUTATb HA Hawem caiTe B maTepuanax "MHAeKcHbIM doHa. Bbibop n
cmbicn” 1 "Kak oueHUTb KauecTso ynpasneHua”.

Pe3ynbTaTbl BNOXKEHWUA B A€N03UTbl NPUBOAATCA 419 BO3SMOXKHOCTU CPaBHEHUA JOXOAHOCTU Pa3/INYHbIX BUAOB COepereHUit.

MHBecTop BbIGUPAET akLuK, KaK anbTepHaTUBY AEN03uUTy, A8 TOTo YTOBbI NOAYYUTL 6OoIee BbICOKYIO AOXOAHOCTb B A0ITOCPOYHOM Nepuoge. Ha KpaTKoCpoUHbIx MHTepBaniax (oT 1 ao 3 ner)
BJIOXEHMUA B aKLMM MOTYT KaK CyLLeCTBEHHO NPeBOCXOAUTL Pe3ynbTaTbl 4eMn03nUTOB, Tak M, HA0BOPOT, NOKa3biBaTb OTPULIATENIbHYIO JOXOAHOCTb. Ha Bonee ANMHHBIX BPeMEeHHbIX MHTepBanax
AOXOLHOCTb B/IOXKEHWI B aKLyM MO CTaTUCTMKE NPEBOCXOAMUT pesy/ibTaTbl AEMNO3UTOB, NOSTOMY A/ CPAaBHEHUA C AEMNO3UTOM Hanboee MHTEPECHbI Pe3yNbTaTbl Ha [J/IMTE/IbHbIX BPEMEHHBIX
OKHax. MoapobHee 06 3TOM MOKHO NPOYUTATb HA HaLLEM caiiTe B maTepuane "B3aMmMocCBA3b JOXOLAHOCTM aKLMiA M obanraumia”.

B Tabnuue nocneposaTenbHO paccMaTpUBAlOTCA pesy/ibTaTbl MHBECTUPOBAHWA B YKa3aHHble MHCTPYMEHTbI Ha pasinyHble CPOKU. B cTonbue 1 yKasbiBaeTcs nepuos MHBECTUpPOBaHWA. B
ctonbuax 2 1 3 aata Hayana ¥ OKOHYAHWA COOTBETCTBYIOLLETO NEPMoAa MHBECTUPOBAHMA.

B cTonbuax 4, 5, 6 npuBOANTCA pe3y/ibTaT MHBECTUPOBAHWA ANA YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a COOTBETCTBYIOLLMI NepUos, MHBECTUPOBaHUA B %.

B cTonbuax 7, 8, 9 pesy/nibTaT MHBECTUPOBAaHUA NEPEBOAUTCA B % rof0BbIX

B cTonbuax 10 1 11 npoBoAWTCA CpaBHeHWe pe3ynbTaToB npoayKTa YK "Apcarepa” ¢ Aen03UTOM U MHAEKCHBIM GOHAOM. Pe3ynbTaT BbIPaXKeH B % rofoBbIX.

PesynbTat UMN®OA PesynsTaT PesynuTaT MIM®A Pe3ynbrat Loxoa no Pesynbtat I:II'IVIOA "Apcarepa | PesynbTat VII'II/ItD"A "Apcarepa
Mepuog | Aata Hayana Hara "Apcarepa - aKuum MHAEKCHOro Aoxoa no "Apcarepa - akuuu VHAeKcHoro Aenosuty*** % - aKuuw 6.4" MuHyC pesy/bTaT - 3Ky 6.4" mukye
OKOHYaHUA Aenosnty*** 9% doHaa**, % uHAeKcHoro doHaa, % [OXOAHOCTb Aenosuta****,
6.4"*, % dpoHaa**, % 6.4"*, % ropoBbIx roAoBbIX
rofoBbIX rofoBbIX % ropoBbIX
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2016 31.03.2017 36,4% 10,0% 8,5% 36,4% 10,0% 8,5% 26,4% 27,9%
31.03.2015 31.03.2016 28,6% 20,0% 11,6% 28,5% 20,0% 11,6% 8,5% 16,9%
31.03.2014 31.03.2015 28,4% 22,6% 7,0% 28,4% 22,6% 7,0% 5,7% 21,3%
29.03.2013 31.03.2014 7,1% -3,5% 8,1% 7,1% -3,5% 8,1% 10,6% -1,0%
30.03.2012 29.03.2013 -5,0% -4,0% 7,6% -5,0% -4,0% 7,6% -1,0% -12,6%
1rop 31.03.2011 30.03.2012 -17,7% -15,7% 6,3% -17,7% -15,7% 6,3% -2,0% -24,0%
31.03.2010 31.03.2011 21,6% 24,6% 8,6% 21,6% 24,6% 8,6% -3,0% 13,0%
31.03.2009 31.03.2010 271,2% 83,5% 11,2% 271,2% 83,5% 11,2% 187,7% 260,0%
31.03.2008 31.03.2009 -53,8% -50,8% 8,6% -53,8% -50,8% 8,6% -3,0% -62,4%
30.03.2007 31.03.2008 9,4% -4,4% 8,9% 9,3% -4,4% 8,8% 13,7% 0,5%
31.03.2006 30.03.2007 3,3% 33,9% 9,9% 3,3% 34,0% 9,9% -30,7% -6,6%
31.03.2015 31.03.2017 75,4% 32,1% 21,1% 32,4% 14,9% 10,0% 17,5% 22,4%
31.03.2014 31.03.2016 65,1% 47,2% 19,4% 28,4% 21,3% 9,3% 7,1% 19,2%
29.03.2013 31.03.2015 37,5% 18,3% 15,7% 17,2% 8,7% 7,5% 8,5% 9,7%
30.03.2012 31.03.2014 1,8% -7,4% 16,3% 0,9% -3,8% 7,8% 4,6% -7,0%
2rosa 31.03.2011 29.03.2013 -21,8% -19,1% 14,4% -11,6% -10,1% 7,0% -1,5% -18,6%
31.03.2010 30.03.2012 0,0% 5,0% 15,4% 0,0% 2,5% 7,4% -2,5% -7,4%
31.03.2009 31.03.2011 351,4% 128,6% 20,8% 112,5% 51,2% 9,9% 61,3% 102,6%
31.03.2008 31.03.2010 71,5% -9,8% 20,8% 31,0% -5,0% 9,9% 36,0% 21,1%
30.03.2007 31.03.2009 -49,5% -53,0% 18,3% -28,8% -31,4% 8,7% 2,5% -37,6%
31.03.2006 31.03.2008 13,0% 28,0% 19,7% 6,3% 13,1% 9,4% -6,8% -3,1%
31.03.2014 31.03.2017 125,2% 62,0% 29,6% 31,0% 17,4% 9,0% 13,6% 22,0%
29.03.2013 31.03.2016 76,8% 42,0% 29,1% 20,9% 12,4% 8,9% 8,5% 12,0%
30.03.2012 31.03.2015 30,7% 13,6% 24,5% 9,3% 4,3% 7,6% 5,0% 1,7%
31.03.2011 31.03.2014 -16,3% -22,0% 23,6% -5,7% -7,9% 7,3% 2,2% -13,1%
3 ropa 31.03.2010 29.03.2013 -4,9% 0,8% 24,2% -1,7% 0,3% 7,5% -1,9% -9,2%
31.03.2009 30.03.2012 271,4% 92,7% 28,4% 54,9% 24,4% 8,7% 30,4% 46,2%
31.03.2008 31.03.2011 108,6% 12,4% 31,1% 27,8% 4,0% 9,5% 23,8% 18,3%
30.03.2007 31.03.2010 87,6% -13,7% 31,5% 23,3% -4,8% 9,5% 28,1% 13,7%
31.03.2006 31.03.2009 -47,8% -37,1% 30,0% -19,5% -14,3% 9,1% -5,2% -28,6%
29.03.2013 31.03.2017 141,2% 56,3% 40,1% 24,6% 11,8% 8,8% 12,8% 15,8%
30.03.2012 31.03.2016 68,0% 36,3% 38,9% 13,8% 8,0% 8,6% 5,8% 5,3%
31.03.2011 31.03.2015 7,5% -4,3% 32,3% 1,8% -1,1% 7,2% 2,9% -5,4%
4roma 31.03.2010 31.03.2014 1,8% -2,7% 34,3% 0,5% -0,7% 7,6% 1,1% -7,2%
31.03.2009 29.03.2013 252,9% 85,0% 38,1% 37,1% 16,6% 8,4% 20,5% 28,7%
31.03.2008 30.03.2012 71,6% -5,3% 39,4% 14,5% -1,3% 8,7% 15,8% 5,8%
30.03.2007 31.03.2011 128,1% 7,5% 42,8% 22,9% 1,8% 9,3% 21,0% 13,6%
31.03.2006 31.03.2010 93,8% 15,5% 44,5% 18,0% 3,7% 9,6% 14,3% 8,3%
30.03.2012 31.03.2017 129,2% 50,0% 50,8% 18,0% 8,4% 8,5% 9,6% 9,5%
31.03.2011 31.03.2016 38,2% 14,9% 47,7% 6,7% 2,8% 8,1% 3,9% -1,4%
31.03.2010 31.03.2015 30,7% 19,3% 43,7% 5,5% 3,6% 7,5% 1,9% -2,0%
5 net 31.03.2009 31.03.2014 278,0% 78,5% 49,3% 30,4% 12,3% 8,3% 18,2% 22,1%
31.03.2008 29.03.2013 63,1% -9,1% 50,0% 10,3% -1,9% 8,5% 12,2% 1,8%
30.03.2007 30.03.2012 87,7% -9,4% 51,8% 13,4% -2,0% 8,7% 15,4% 4,7%
31.03.2006 31.03.2011 135,7% 43,9% 57,0% 18,7% 7,5% 9,4% 11,1% 9,3%
31.03.2011 31.03.2017 88,6% 26,4% 60,3% 11,1% 4,0% 8,2% 7,2% 3,0%
31.03.2010 31.03.2016 68,1% 43,2% 60,4% 9,0% 6,2% 8,2% 2,9% 0,9%
6 net 31.03.2009 31.03.2015 385,3% 118,8% 59,8% 30,1% 13,9% 8,1% 16,2% 22,0%
31.03.2008 31.03.2014 74,7% -12,3% 62,2% 9,7% -2,2% 8,4% 11,9% 1,3%
30.03.2007 29.03.2013 78,4% -13,0% 63,4% 10,1% -2,3% 8,5% 12,4% 1,6%
31.03.2006 30.03.2012 93,9% 21,3% 66,8% 11,7% 3,3% 8,9% 8,4% 2,8%
31.03.2010 31.03.2017 129,3% 57,5% 74,1% 12,6% 6,7% 8,2% 5,9% 4,3%
31.03.2009 31.03.2016 524,0% 162,7% 78,3% 29,9% 14,8% 8,6% 15,1% 21,3%
7 net 31.03.2008 31.03.2015 124,2% 7,6% 73,5% 12,2% 1,0% 8,2% 11,2% 4,0%
30.03.2007 31.03.2014 91,0% -16,1% 76,6% 9,7% -2,5% 8,5% 12,2% 1,2%
31.03.2006 29.03.2013 84,3% 16,4% 79,5% 9,1% 2,2% 8,7% 6,9% 0,4%
31.03.2009 31.03.2017 751,3% 189,1% 93,5% 30,7% 14,2% 8,6% 16,5% 22,1%
8 ner 31.03.2008 31.03.2016 188,3% 29,1% 93,7% 14,1% 3,2% 8,6% 10,9% 5,5%
30.03.2007 31.03.2015 145,2% 2,9% 89,0% 11,9% 0,4% 8,3% 11,5% 3,6%
31.03.2006 31.03.2014 97,4% 12,3% 94,1% 8,9% 1,5% 8,6% 7,4% 0,2%
31.03.2008 31.03.2017 293,3% 42,1% 110,2% 16,4% 4,0% 8,6% 12,4% 7,8%
9 net 30.03.2007 31.03.2016 215,3% 23,5% 110,9% 13,6% 2,4% 8,6% 11,2% 5,0%
31.03.2006 31.03.2015 153,4% 37,8% 107,7% 10,9% 3,6% 8,5% 7,3% 2,4%
10 ner 30.03.2007 31.03.2017 330,2% 35,9% 128,9% 15,7% 3,1% 8,6% 12,6% 7,1%
31.03.2006 31.03.2016 225,8% 65,3% 131,8% 12,5% 5,2% 8,8% 7,4% 3,8%
11 ner  31.03.2006 31.03.2017 344,5% 81,9% 151,6% 14,5% 5,6% 8,7% 8,9% 5,8%
* B pesy/nbTaTax He YUUTLIBAETCA B3UMaHUE CKUAOK U Haa6aBoK
** CnoNb3yoTCA PesynbTaThl OAHOTO U3 MHAEKCHbIX GoHA0B (MHAekc MMBB) ¢ CHA 6onee 100 maH py6. http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** UCNoNb3yIoTeA aHHble BaHKa POCCUM O 0XOAHOCTY EMO3UTHBIX BKAAO0B CPOKOM OT 181 A4HA A0 1 roaa, AeiiCTBYIOWIanA HA HAYaN0 COOTBETCTBYIOLLErO NEPUOAA
*EEE e V'—lMTbIBaeST(:/i3H§n0r006nD)KeHME
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[aHHble 13 BbllenpuseaeHHOW TabanLbl MOXKHO NPeACTaBUTh B ciedytoleit dopme (LBeT AsueeK oTpakaeT 4Mana3oH 4OX04HOCTH):

PesynbTatbl MHBecTMpOBaHua B UMTU®DA "Apcarepa - akuum 6.4"
¢/mo  30.03.2007 31.03.2008 31.03.2009 31.03.2010  31.03.2011 30.03.2012 29.03.2013  31.03.2014 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2017
31.03.2006 3,32% 13,02% -47,78% 93,84% 93,94% 84,29% 97,40% 225,82% 344,51%
30.03.2007 9,38% -49,46% 87,61% 78,36% 91,05% 215,34% 330,21%
31.03.2008 -53,80% 71,60% 63,06% 74,65% 293,30%

31.03.2009 271,22% 351,40% 271,41% 252,93% 278,03% 385,27% 523,96% 751,27%
Mpumep: 21,60% 0,05% -4,93% 1,83% 30,72% 68,08%
Ecnu Bbl npuobpenu nam 30.03.2007 31.03.2011 -17,72% -21,82% -16,26% 7,50% 38,23% 88,58%

1 noracunu ux Yepes nato net 30.03.2012 30.03.2012 -4,98% 1,78% 30,66% 68,00%
To Bawa aoxoaHoCTb cocTasuna 87,7% 29.03.2013 7,11% 37,50% 76,80%
31.03.2014 28,37% 65,06%

31.03.2015 28,58% 75,42%

31.03.2016 36,43%
LiBeT AueeK oTpakaeT AnanasoH 4OXOAHOCTK:

<-50% <-20% <-10% <0% <10% >10% >20% >50% | >100% |[S200%0

M0 MHTEHCMBHOCTM TENI0BOM KapTbl MOXKHO BMU3YanbHO CPABHWUTL Pe3yibTaTbl yNPaBAeHWUA PacCMaTPUBAEMbIX MHCTPYMEHTOB

Pe3ynbTaTbl UHBECTUPOBAHMUA B MHAEKCHbIN GOHA
¢/no  30.03.2007 31.03.2008 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2011 30.03.2012 29.03.2013 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2017

31.03.2006  33,90% 28,04% -37,06% 15,50% 43,92% 21,29% 16,44% 12,33% 37,75% 65,34% 81,94%
30.03.2007  -4,38% -52,99% -13,74% 7,48% -9,42% 13,04%  -16,11% 2,88% 23,48% 35,88%
31.03.2008 [EESRITA -9,80% 12,40% -5,27% -9,06% 12,27% 7,59% 29,13% 42,10%
31.03.2009  83,49% |[INI28GA%  92,69% 84,99% 78,45%
31.03.2010  24,61% 5,02% 0,82% -2,74% 19,27% 43,16% 57,53%
31.03.2011 -15,72% -19,09% -4,28% 14,89% 26,42%
30.03.2012  -4,00% -7,39% 13,57% 36,32% 50,01%
29.03.2013|  -3,53% 18,31% 42,00% 56,26%
31.03.2014  22,64% 47,20% 61,98%

31.03.2015  20,03% 32,08%
31.03.2016 10,04%
Pe3y/bTaTbl UHBECTUPOBAHMA B FOA0BOI 6aHKOBCKMIA AEMNO3NUT, C YUETOM €XKEr0AHOT0 PENHBECTUPOBAHMUA
¢/no  30.03.2007 31.03.2008 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2011 30.03.2012  29.03.2013  31.03.2014  31.03.2015 31.03.2016  31.03.2017

31.03.2006 9,90% 19,68% 29,97% 44,53% 56,96% 66,85% 79,53% 94,07%
30.03.2007 8,90% 18,27% 31,51% 42,82% 51,82% 63,36% 76,59% 88,99%
31.03.2008 8,60% 20,76% 31,15% 39,41% 50,01% 62,16% 73,54% 93,65%
31.03.2009 11,20% 20,76% 28,37% 38,13% 49,32% 59,80% 78,32% 93,55%
31.03.2010 8,60% 15,44% 24,22% 34,28% 43,70% 60,36% 74,05%
31.03.2011 6,30% 14,38% 23,64% 32,32% 47,66% 60,27%
30.03.2012 7,60% 16,32% 24,48% 38,91% 50,77%
29.03.2013 8,10% 15,69% 29,10% 40,12%
31.03.2014 7,02% 19,42% 29,62%

31.03.2015 11,59% 21,12%
31.03.2016 8,54%
[anee npuBoamTCA pasHuMLa Mexay aoxoaHocTblo UMUDA "Apcarepa - akumm 6.4" n 6aHKOBCKOro Aeno3unTa, BbipaxKeHHasn B % roloBbix.

¢/no  30.03.2007 31.03.2008 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2011 30.03.2012  29.03.2013 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2017
31.03.2006 -6,59% -3,08% -28,58% 2,76% 0,41% 0,23% 2,42% 3,77%
30.03.2007 0,48% -37,57% 4,71% 1,60% 1,22% 3,58% 4,96%
31.03.2008 -62,40% 1,83% 1,35% 4,03%
31.03.2009

31.03.2010 -9,18% -7,19% -2,02% 0,85% 4,34%
31.03.2011 -24,02% -18,55% -13,06% -5,42% -1,42% 2,97%
30.03.2012 -12,61% -6,95%
29.03.2013 -0,98%
31.03.2014
LiBeT AYeeK oTpakaeT AManas3oH JOXOAHOCTU: 31.03.2015

<3% <0% >0% >3% SR 31.03.2016

[anee NnpuBOAMTCA PasHULIA MEXAY AOXOAHOCTbIO MHAEKCHOrO GoHAA 1 6AHKOBCKOro Aeno3uTa, BbipaskeHHas B % rofoBbiX.
c¢/no  30.03.2007 31.03.2008 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2011 30.03.2012 29.03.2013 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2017
31.03.2006 3,75% -23,41% -5,97% -1,88% -5,63% -6,52% -7,17% -4,83% -3,61% -3,15%
30.03.2007 -13,20% -40,09% -14,34% -7,49% -10,66% -10,82% -10,93% -7,92%

31.03.2008 -59,44% -14,92% -5,49% -10,01% -10,34% -10,54% -7,14%
31.03.2009 3,93%
31.03.2010 -4,97% -7,23% -8,33% -1,53%

31.03.2011 -22,02% -17,02% -15,25% -8,34% -5,29%
30.03.2012 -11,63% -11,60%

29.03.2013 -11,57%
31.03.2014

31.03.2015

31.03.2016 1,50%

9/39



MHTEPBA/IbHbIA NAEBOM MHBECTULIMOHHDBIA ®OHA AKLIMA «APCATEPA — AKLIUU

CpaBHeHMe ¢ pesynbTaTaMu BAOXKEHUA B pybieBble Aeno3uTbl U MHAEGKCHbIY GOHA, Ha pasHbiX BpeMeHHbIX MHTepBanax
Pe3ynbTaTt nepecuntaHHbli B USD no Kypcy baHka Poccumn

| KBAPTAJ1 2017

B faHHOM oT4eTe npusoauTca nepecyet 8 USD no Kypcy BaHka Poccun npeAcTaBieHHbIX paHee pesynbTaToB MHBECTUPOBAHUS.

B KayecTBe MHCTPYMEHTOB A/1A CPAaBHEHUA PE3y/IbTaTOB HALWMX MHBECTULMOHHbIX NPOAYKTOB BbIGPaHbI: py6iesbIit GaHKOBCKUIA AENO3UT U UHAEKCHBIN GOHA.

CpaBHeHMe C pe3y/ibTaTamMu UHAEKCHOTO $GOHAA NO3BO/IAET OLEHUTb KAloYeBOE Ka4yecTBO MHBECTULIMOHHOIO MPOAYKTa - CMOCOBHOCTb MAN HECMOCOBHOCTb BbIOMPaTh aKTUBbI, JOXOAHOCTb
KOTOPbIX NPEBOCXOAUT CPeHEPbIHOUHDINA pe3ynbTaT. MoapobHee 06 OUEHKe Pe3ynbTaToB YNpaBAeHUA MOMKHO NPOYMTATb Ha Hallem caiiTe B maTepuanax "MHAekcHbIi GoHA,. Boibop n
cmbicn" 1 "Kak oLeHUTb KauecTBo ynpasaeHus".

Pe3ynbTaTbl BNOKEHUA B py6/eBble A€MNO3UTbl NPUBOAATCA AA BO3MOMKHOCTU CPABHEHUS JOXOAHOCTU PasNUUHbIX BUAOB COEPEKEHNIA.

MHBecTop BbIGMPAET aKLUMM, KaK anbTepHaTUBY AENO3UTY, ANA TOrO YTOBbI NONYYNTL GONee BbICOKYIO JOXOAHOCTb B 4ONrOCPOYHOM Nepuoae. Ha KpaTKoCpouUHbIX MHTepsanax (oT 1 ao 3 nert)
BJIOMKEHMWA B aKLIMKU MOTYT KaK CyLLEeCTBEHHO MPEBOCXOAWTb Pe3ynbTaTbl AEMO3UTOB, Tak U, HAO6OPOT, NOKa3biBaTh OTPULATENBHYIO JOXOAHOCTb. Ha 60/1ee A/IMHHbIX BpeMEHHbIX MHTEpBasax
AOXOAHOCTb BNIOMKEHUI B @KLK MO CTAaTUCTUKE NPEBOCXOANT Pesy/bTaTbl AENO3UTOB, NOSTOMY /1A CPABHEHUA C AeNO3UTOM Haubonee MHTEpPeCHbl Pesy/bTaTbl Ha A/UTENbHBIX BPEMEHHbIX
OKHax. MoapobHee 06 3TOM MOXKHO NPOYMTATb HA HALLEM caliTe B MaTepuane "B3aMMOCBA3b OXOAHOCTM akLumii 1 obauraumin”.

B Tabnuue nocneposaTtenbHO PAacCMaTPUBAOTCA Pe3ybTaTbl MHBECTUPOBAHUA B YKAa3aHHbIE MHCTPYMEHTbI Ha Pas/iMyHble CPOKW. B cTonbue 1 yKasbiBaeTcs Mepuos UHBECTUPOBaHUsA. B
cronbuax 2 1 3 AaTa Hayana ¥ OKOHYaHMA COOTBETCTBYIOLLErO NePUOAa MHBECTUPOBAHUA.

B cTonbuax 4, 5, 6 NpUBOANUTCA Pe3yNbTaT UHBECTUPOBAHUA (NepecunTaHHbIi B USD) AR yKa3aHHbIX UHCTPYMEHTOB 3a COOTBETCTBYIOWMIA NEPUOL, UHBECTUPOBAHMUA B %.

B cTonbuax 7, 8, 9 pesynbTar MHBECTUPOBaHUA (NepecunTaHHbIin 8 USD) nepeBoanTcs B % rofoBbix

B cTonbuax 10 u 11 npoBoaunTcs cpaBHeHUWe pe3ybTaToB npogykra YK "Apcarepa" ¢ py6aesbim 4en03UTOM U MHAEKCHbIM GOHAOM. Pe3y/ibTaT BbipaeH B % rofoBsbix.

PesynbTar UMNGA Pesynbrar Tloxon o Pesynbrar UMNGA Pesynbrat Joxop no Pesynbrat MI‘IIAG?IA Apcarepa | Pesynbtat MI‘IIAG?IA Apcarepa
Hata " " WHAEKCHOro pybnesomy - akuum 6.4" muHyc - akumm 6.4" muHyc

Mepnoa | Aata Havana OKOHYaHMA Apcarepa - akuun “HACKCHOTO py6nesomy Apcarepa - akuun doHpa**, % | penosuty*** % pesynbTaT MHAEKCHOTO [OXOAHOCTb AenosuTa****

6.4"*%, % doHaa**, % | penosuTy***, % |  6.4"*, % rogosbix ! ! !
TO/I0BbIX TO/I0BbIX doHaa, % roposbix % rof0BbIX

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2016 31.03.2017 63,6% 32,0% 30,2% 63,6% 32,0% 30,2% 31,6% 33,4%
31.03.2015 31.03.2016 11,2% 3,8% -3,5% 11,2% 3,8% -3,5% 7,4% 14,7%
31.03.2014 31.03.2015 -21,6% -25,1% -34,7% -21,6% -25,1% -34,7% 3,5% 13,0%
29.03.2013 31.03.2014 -7,0% -16,2% -6,1% -6,9% -16,1% -6,1% 9,2% -0,9%
30.03.2012 29.03.2013 -10,2% -9,3% 1,7% -10,2% -9,3% 1,7% -0,9% -11,9%
1rop 31.03.2011 30.03.2012 -20,1% -18,2% 3,2% -20,1% -18,2% 3,2% -1,9% -23,3%
31.03.2010 31.03.2011 25,6% 28,7% 12,2% 25,6% 28,7% 12,2% -3,1% 13,4%
31.03.2009 31.03.2010 330,0% 112,5% 28,8% 330,0% 112,5% 28,8% 217,5% 301,2%
31.03.2008 31.03.2009 -68,1% -66,0% -24,9% -68,1% -66,0% -24,9% -2,0% -43,1%
30.03.2007 31.03.2008 21,0% 5,8% 20,5% 20,9% 5,8% 20,4% 15,1% 0,5%
31.03.2006 30.03.2007 10,2% 42,9% 17,3% 10,3% 43,0% 17,3% -32,7% -7,0%
31.03.2015 31.03.2017 81,9% 37,0% 25,6% 34,8% 17,0% 12,1% 17,8% 22,8%
31.03.2014 31.03.2016 -12,9% -22,3% -37,0% -6,6% -11,8% -20,6% 5,2% 13,9%
29.03.2013 31.03.2015 -27,1% -37,3% -38,7% -14,6% -20,8% -21,6% 6,2% 7,0%
30.03.2012 31.03.2014 -16,5% -24,0% -4,5% -8,6% -12,8% -2,3% 4,2% -6,3%
2ropa 31.03.2011 29.03.2013 -28,3% -25,8% 4,9% -15,3% -13,9% 2,4% -1,5% -17,8%
31.03.2010 30.03.2012 0,3% 5,3% 15,8% 0,2% 2,6% 7,6% -2,5% -7,4%
31.03.2009 31.03.2011 440,1% 173,6% 44,5% 132,4% 65,4% 20,2% 67,0% 112,2%
31.03.2008 31.03.2010 37,4% -27,8% -3,3% 17,2% -15,0% -1,7% 32,2% 18,9%
30.03.2007 31.03.2009 -61,3% -64,0% -9,5% -37,7% -39,9% -4,9% 2,2% -32,9%
31.03.2006 31.03.2008 33,4% 51,2% 41,3% 15,5% 22,9% 18,8% -7,4% -3,3%
31.03.2014 31.03.2017 42,5% 2,5% -17,9% 12,5% 0,8% -6,4% 11,7% 18,9%
29.03.2013 31.03.2016 -18,9% -34,9% -40,8% -6,7% -13,3% -16,0% 6,6% 9,3%
30.03.2012 31.03.2015 -34,6% -43,1% -37,6% -13,2% -17,1% -14,6% 4,0% 1,4%
31.03.2011 31.03.2014 -33,3% -37,8% -1,5% -12,6% -14,6% -0,5% 2,0% -12,1%
3ropa 31.03.2010 29.03.2013 -9,9% -4,5% 17,7% -3,4% -1,5% 5,6% -1,9% -9,0%
31.03.2009 30.03.2012 331,4% 123,8% 49,1% 62,8% 30,8% 14,2% 32,0% 48,5%
31.03.2008 31.03.2011 72,5% -7,0% 8,5% 19,9% -2,4% 2,8% 22,3% 17,2%
30.03.2007 31.03.2010 66,2% -23,6% 16,5% 18,4% -8,6% 52% 27,0% 13,2%
31.03.2006 31.03.2009 -57,4% -48,6% 6,1% -24,7% -19,9% 2,0% -4,8% -26,7%
29.03.2013 31.03.2017 32,6% -14,1% -23,0% 7,3% -3,7% -6,3% 11,0% 13,6%
30.03.2012 31.03.2016 -27,2% -41,0% -39,8% -7,6% -12,3% -11,9% 4,7% 4,3%
31.03.2011 31.03.2015 -47,7% -53,5% -35,7% -15,0% -17,4% -10,4% 2,4% -4,5%
4ropa 31.03.2010 31.03.2014 -16,2% -20,0% 10,5% -4,3% -5,4% 2,5% 1,1% -6,8%
31.03.2009 29.03.2013 287,3% 103,0% 51,6% 40,3% 19,4% 11,0% 20,9% 29,4%
31.03.2008 30.03.2012 37,8% -23,9% 11,9% 8,3% -6,6% 2,9% 15,0% 5,5%
30.03.2007 31.03.2011 108,8% -1,6% 30,7% 20,2% -0,4% 6,9% 20,6% 13,3%
31.03.2006 31.03.2010 83,3% 9,2% 36,6% 16,3% 2,2% 8,1% 14,1% 8,2%
30.03.2012 31.03.2017 19,1% -22,1% -21,7% 3,5% -4,9% -4,8% 8,4% 8,3%
31.03.2011 31.03.2016 -41,9% -51,7% -37,9% -10,3% -13,5% -9,1% 3,3% -1,2%
31.03.2010 31.03.2015 -34,3% -40,1% -27,8% -8,1% -9,7% -6,3% 1,7% -1,8%
5 net 31.03.2009 31.03.2014 260,3% 70,1% 42,3% 29,2% 11,2% 7,3% 18,0% 21,9%
31.03.2008 29.03.2013 23,7% -31,0% 13,8% 4,3% -7,2% 2,6% 11,5% 1,7%
30.03.2007 30.03.2012 66,8% -19,5% 34,9% 10,8% -4,2% 6,2% 15,0% 4,6%
31.03.2006 31.03.2011 130,2% 40,5% 53,3% 18,1% 7,0% 8,9% 11,1% 9,2%
31.03.2011 31.03.2017 -4,9% -36,3% -19,2% -0,8% -7,2% -3,5% 6,4% 2,7%
31.03.2010 31.03.2016 -27,0% -37,8% -30,4% -5,1% -7,6% -5,8% 2,5% 0,7%
6 ner 31.03.2009 31.03.2015 182,3% 27,3% -7,0% 18,9% 4,1% -1,2% 14,8% 20,1%
31.03.2008 31.03.2014 15,1% -42,2% 6,9% 2,4% -8,7% 1,1% 11,1% 1,3%
30.03.2007 29.03.2013 49,7% -27,0% 37,1% 7,0% -5,1% 5,4% 12,1% 1,6%
31.03.2006 30.03.2012 83,9% 15,0% 58,2% 10,7% 2,4% 7,9% 8,3% 2,7%
31.03.2010 31.03.2017 19,4% -18,0% -9,3% 2,6% -2,8% -1,4% 5,4% 4,0%
31.03.2009 31.03.2016 213,9% 32,2% -10,3% 17,7% 4,1% -1,5% 13,7% 19,3%
7 net 31.03.2008 31.03.2015 -9,8% -56,7% -30,2% -1,5% -11,3% -5,0% 9,8% 3,5%
30.03.2007 31.03.2014 39,3% -38,8% 28,8% 4,8% -6,8% 3,7% 11,6% 1,2%
31.03.2006 29.03.2013 65,1% 4,3% 60,8% 7,4% 0,6% 7,0% 6,8% 0,4%
31.03.2009 31.03.2017 413,6% 74,4% 16,8% 22,7% 7,2% 2,0% 15,5% 20,7%
8 ner 31.03.2008 31.03.2016 0,3% -55,1% -32,6% 0,0% -9,5% -4,8% 9,5% 4,9%
30.03.2007 31.03.2015 9,1% -54,2% -15,9% 1,1% -9,3% -2,1% 10,4% 3,2%
31.03.2006 31.03.2014 53,6% -12,6% 51,0% 5,5% -1,7% 5,3% 7,2% 0,2%
31.03.2008 31.03.2017 64,0% -40,7% -12,3% 5,7% -5,6% -1,5% 11,3% 7,1%
9 net 30.03.2007 31.03.2016 21,4% -52,5% -18,8% 2,2% -7,9% -2,3% 10,1% 4,5%
31.03.2006 31.03.2015 20,3% -34,6% -1,4% 2,1% -4,6% -0,2% 6,7% 2,2%
10 ner 30.03.2007 31.03.2017 98,6% -37,3% 5,6% 7,1% -4,6% 0,6% 11,6% 6,5%
31.03.2006 31.03.2016 33,8% -32,1% -4,8% 3,0% -3,8% -0,5% 6,7% 3,4%
1lner  31.03.2006 31.03.2017 118,9% -10,4% 23,9% 7,4% -1,0% 2,0% 8,4% 5,4%
* B pesynbTaTax He y4UTbIBAETCA B3MMaHME CKUAOK U Haa6aBoK
** ycnonb3yroTcA pesynbTaTbl OAHOTO U3 UHAEKCHBIX GoHA0B (MHAeKC MMBB) ¢ CYA 6onee 100 maH py6. http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** ncnonb3syloTea AaHHble baHka Poccii 0 10X0AHOCTM PyBeBbIX AENO3UTHBIX BKIAA08B CPOKOM OT 181 iHA A0 1 rofa, AeiCTBYIOLIAA Ha HaYaNo COOTBETCTBYIOLLErO Nepruosaa. MosyyeHHbI pe3ybTaT nepecyunTbiBaeTca B

USD no kypcy BaHka Poccuu Ha cooTBeTcBytoLMe AaThbl
*EEX pe qublsafglgggoroo&omenme


http://pif.investfunds.ru/funds/268

MHTEPBA/IbHbIA NAEBOM UHBECTULMOHHBIN ®OH/ AKLIUA «APCATEPA — AKLIUU 6.4»

CpaBHeHMe ¢ pe3yabTaTaMu B/IOXKEHUA B A,eN03UTbl U MHAEKCHbIM GOHA HA PasHbIX BPEMEHHbIX UHTepBanax
Npu peryaspHom exxemecayHoM MHBecTupoBaHuu 1 000 py6neit

[aHHbIi oTyeT paspaboTaH YK "Apcarepa” ¢ uenblo npeacTaBneHna Bceobbemnioleil 1 06beKTUBHOWM MHPOPMALLMK O pe3y/ibTaTax HalWKUX MHBECTULOHHbIX NPOAYKTOB.

Takoe CpaBHeHMe No3BONAET UCKNHOYUTb BOSMOXKHOCTb NpeACTaBieHUA JaHHbIX TO/IbKO 06 YAQ4YHbIX UK, HaOstQT, TO/NbKO O HeyAa4HbIX Nnepnoaax MHBECTUPOBAHUA.

B kavecTtBe WHCTPYMEHTOB AN1A CPaBHEHMA pe3y/IbTaTOB HAaWMUX MHBECTULUMOHHbIX NPOAYKTOB BhlspaHhIC 6aHKOBCKUI Aeno3ntT n MHAeKCHhIﬁ ¢0H,Cl,.

CpaBHeHWe C pesy/bTaTaMn MHAEKCHOTO $pOHAA NO3BOMAET OLEHUTH K/KOHEBOE KA4YeCTBO MHBECTULIMOHHOIO MPOAYKTa - CMOCOBHOCTb I HECTIOCOBHOCTb BbIBGUPaTL aKTUBbI, AOXOAHOCTL
KOTOPbIX MPEBOCXOAUT CPEAHEPBIHOYHBIN pe3ynbTaT. MoapobHee 06 OLEHKe Pe3y/bTaToB YNpaBieHUA MOKHO MPOYNTaTb HA HaleMm caiiTe B maTepuanax "WUHAEKCHbIH GpoHA. Bbibop v
cmbicn" v "Kak oueHWUTb KayecTBo ynpasneHma".

Pesy/ibTaTbl BOXKEHWSA B 4EMO03UTbI NPUBOAATCA 4151 BO3MOXHOCTU CPAaBHEHUA AOXOAHOCTU PAa3/IMYHbIX BUAOB CHEpPeeHU.

MHBeCTOp BhI6VIpaeT AKUMU, KaK anbTepHaTMBY Aeno3nTy, 4N1A Toro 4TO6bI nonyynTb 6onee BbICOKYIO AOXOAHOCTb B 4O/NTOCPOYHOM nepuoae. Ha KPaTKOCPOYHbIX MHTEPBAsax (OT 1 pale] 3 ﬂeT)
BNIOXEHUA B aKUWMM MOTYT KaK CYLWEeCTBEHHO MNpPeBOCXOAWTb pe3y/bTaTbl Aeno3MTOoB, TaK WU, HaO60p0T, MOKa3blBaTb OTPMUATE/IbHYIO A0XOAHOCTb. Ha 6onee ANNHHBIX BPEMEHHbIX
WHTEepBanax A0XO04HOCTb BIOXKEHUI B AKUMKM NO CTaTUCTUKE NPEBOCXOAUT Pe3ybTaTbl 4E€NO3UTOB, NO3TOMY A1 CPAaBHEHMA C AeN03UTOM Haubonee WHTEpEeCHbl pe3ynbTaTbl Ha ANUTENbHbIX

BPEeMEeHHbIX OKHax. [ToApo6Hee 06 3TOM MOXHO NPOYUTaTL Ha HaLEeM caiiTe B maTepuane "B3aMMocBA3b 4OXOAHOCTM aKLMIA U 0BAUraLmit
B tabnuue nocneAoBaTeNbHO PaccMaTpUBAIOTCA Pe3y/ibTaTbl PEryaapHOro MHeecTMposaHua 1000 py6nei B yKasaHHble MHCTPYMEHTbI Ha pasnuuHble CPoku. B ctonbue 1 ykasbisaetcs
NepuoA MHBECTUPOBaHUA. B cTon6Lax 2 1 3 AaTa Ha4ana M OKOHYAHWUA COOTBETCTBYIOLErO NePUOAA MHBECTUPOBAHMA.

B cton6uax 4, 5, 6 NpMBOAMTCA Pe3yNbTaT PEryAAPHOTO EKEMECAYHOTO MHBECTUPOBAHMA ANA YKA3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a COOTBETCTBYIOLMIA NEPUOA UHBECTUPOBAHUA B %.

B cTon6uax 7, 8, 9 pesynbTat perysapHOro exemMecaqHoro MHBECTUPOBAHMA NepeBoaNTCA B % rofoBbIX

B cTon6uax 10 1 11 npoBoauTCA CpaBHeHWe pe3ynbTaToB npoaykTa YK "Apcarepa” ¢ 4eno3utom v MHAEKCHbIM GOHA0M. Pe3ynbTaT BbipaxkeH B % roAosbIX.
PesynbTtat Pesynutar AMAGA Pesynbtat UNMUDA
Pesynbtat UNMUOA Pesynbtar Pesynbtat UNMUOA [Jloxoa no "Apcarepa - akumum 6.4" " "
QJarta [oxoa no WHAEKCHOro 'Apcarepa - akuum 6.4'
Mepwog, | AaTta Havana "Apcarepa - akuum WNHAEKCHOTO rx "Apcarepa - aKuum e Aenosuty*** % MUHYC pesynbTat
oKoHuaHMA 6.4"*, % doHaa**, % AenosuTy™**, % 6.4"*, % ronosbIX doraa™, % rof0BbIX nHAeKcHoro doHaa, % MAHYC AOXoAROCTS
! ! roAoBbIxX Aenosuta**** % ronosbix
ro/0BbIX
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2016 31.03.2017 16,6% 1,1% 4,5% 30,7% 2,0% 8,5% 28,6% 22,1%
31.03.2015 31.03.2016 14,0% 11,4% 6,1% 25,7% 20,9% 11,6% 4,8% 14,1%
31.03.2014 31.03.2015 19,9% 12,5% 3,7% 36,8% 23,1% 7,0% 13,7% 29,8%
29.03.2013 31.03.2014 5,1% -3,4% 4,3% 9,3% -6,3% 8,1% 15,6% 1,2%
30.03.2012 29.03.2013 -0,6% 0,3% 4,0% -1,1% 0,5% 7,6% -1,7% -8,8%
lrog 31.03.2011 30.03.2012 -5,3% -2,9% 3,4% -9,8% -5,3% 6,3% -4,5% -16,1%
31.03.2010 31.03.2011 24,8% 22,6% 4,5% 45,9% 41,7% 8,6% 4,2% 37,3%
31.03.2009 31.03.2010 95,0% 29,3% 5,9% 175,5% 54,2% 11,2% 121,3% 164,3%
31.03.2008 31.03.2009 -19,5% -17,4% 4,6% -36,1% -32,2% 8,6% -3,9% -44,7%
30.03.2007 31.03.2008 7,8% -4,7% 4,8% 14,5% -8,7% 8,9% 23,1% 5,5%
31.03.2006 30.03.2007 6,4% 16,1% 5,2% 11,8% 29,9% 10,0% -18,1% 1,8%
31.03.2015 31.03.2017 36,0% 11,8% 9,8% 30,1% 10,8% 10,1% 19,3% 20,0%
31.03.2014 31.03.2016 34,1% 23,2% 11,0% 28,6% 20,2% 9,3% 8,4% 19,3%
29.03.2013 31.03.2015 27,4% 15,5% 7,7% 23,5% 13,9% 7,6% 9,6% 15,9%
30.03.2012 31.03.2014 5,8% -3,3% 8,4% 5,4% -3,3% 7,9% 8,6% -2,5%
2roga 31.03.2011 29.03.2013 -5,3% -3,2% 7,6% -5,3% -3,2% 7,0% -2,1% -12,2%
31.03.2010 30.03.2012 -1,3% 0,2% 7,2% -1,2% 0,2% 7,5% -1,5% -8,7%
31.03.2009 31.03.2011 81,0% 41,9% 9,8% 59,9% 34,4% 9,9% 25,6% 50,0%
31.03.2008 31.03.2010 146,9% 40,4% 11,1% 95,6% 33,3% 9,9% 62,2% 85,6%
30.03.2007 31.03.2009 -34,9% -35,3% 9,2% -42,5% -43,2% 8,8% 0,7% -51,3%
31.03.2006 31.03.2008 12,1% 3,2% 9,7% 11,0% 3,0% 9,5% 8,0% 1,5%
31.03.2014 31.03.2017 60,8% 24,1% 15,1% 29,7% 13,6% 9,0% 16,0% 20,6%
29.03.2013 31.03.2016 47,2% 29,5% 15,5% 24,2% 16,3% 8,9% 7,9% 15,3%
30.03.2012 31.03.2015 30,5% 16,5% 11,9% 16,8% 9,7% 7,6% 7,0% 9,2%
31.03.2011 31.03.2014 2,6% -5,6% 12,3% 1,7% -3,7% 7,3% 5,4% -5,7%
3roga 31.03.2010 29.03.2013 -4,3% -2,4% 11,6% -2,9% -1,6% 7,5% -1,3% -10,4%
31.03.2009 30.03.2012 30,8% 12,1% 12,3% 17,0% 7,3% 8,7% 9,7% 8,3%
31.03.2008 31.03.2011 141,7% 57,5% 15,3% 55,4% 28,4% 9,5% 27,0% 46,0%
30.03.2007 31.03.2010 126,2% 22,3% 16,3% 51,1% 12,7% 9,6% 38,3% 41,5%
31.03.2006 31.03.2009 -38,7% -38,7% 13,9% -37,1% -37,1% 9,2% 0,0% -46,3%
29.03.2013 31.03.2017 79,8% 32,2% 20,2% 26,5% 13,0% 8,8% 13,5% 17,6%
30.03.2012 31.03.2016 54,3% 32,7% 20,2% 19,8% 13,2% 8,6% 6,7% 11,3%
31.03.2011 31.03.2015 28,8% 15,0% 16,1% 11,8% 6,6% 7,3% 5,2% 4,6%
4rona 31.03.2010 31.03.2014 3,1% -5,3% 16,6% 1,5% -2,7% 7,7% 4,2% -6,2%
31.03.2009 29.03.2013 18,1% 5,8% 16,6% 7,9% 2,7% 8,4% 5,2% -0,5%
31.03.2008 30.03.2012 72,9% 23,9% 17,8% 24,8% 10,1% 8,7% 14,8% 16,1%
30.03.2007 31.03.2011 137,5% 44,9% 20,8% 38,6% 17,1% 9,3% 21,5% 29,2%
31.03.2006 31.03.2010 119,6% 16,8% 21,8% 35,2% 7,3% 9,7% 27,8% 25,5%
30.03.2012 31.03.2017 91,8% 37,1% 25,3% 22,9% 11,6% 8,6% 11,3% 14,3%
31.03.2011 31.03.2016 55,3% 32,7% 24,9% 15,8% 10,4% 8,1% 5,4% 7,7%
31.03.2010 31.03.2015 29,9% 15,5% 20,6% 9,7% 5,4% 7,5% 4,2% 2,1%
5 net 31.03.2009 31.03.2014 22,2% 0,9% 21,7% 7,5% 0,4% 8,4% 7,1% -0,8%
31.03.2008 29.03.2013 51,3% 15,2% 22,2% 15,0% 5,4% 8,5% 9,6% 6,5%
30.03.2007 30.03.2012 75,3% 17,1% 23,4% 19,9% 6,0% 8,7% 13,9% 11,2%
31.03.2006 31.03.2011 138,6% 40,9% 26,8% 30,1% 12,5% 9,5% 17,5% 20,6%
31.03.2011 31.03.2017 96,0% 38,5% 30,4% 19,4% 9,9% 8,2% 9,5% 11,2%
31.03.2010 31.03.2016 58,2% 34,0% 29,8% 13,6% 8,9% 8,2% 4,6% 5,4%
6 ner 31.03.2009 31.03.2015 50,7% 21,9% 25,9% 12,2% 6,2% 8,1% 6,1% 4,1%
31.03.2008 31.03.2014 52,5% 8,7% 27,5% 12,6% 2,7% 8,4% 9,9% 4,2%
30.03.2007 29.03.2013 55,4% 10,4% 28,0% 13,1% 3,2% 8,5% 9,9% 4,5%
31.03.2006 30.03.2012 79,4% 15,1% 29,5% 17,0% 4,5% 8,9% 12,5% 8,1%
31.03.2010 31.03.2017 101,6% 40,9% 35,7% 17,0% 8,8% 8,2% 8,2% 8,8%
31.03.2009 31.03.2016 82,4% 41,3% 35,6% 14,8% 8,9% 8,6% 5,9% 6,2%
7 net 31.03.2008 31.03.2015 85,0% 30,3% 31,8% 15,1% 6,9% 8,2% 8,2% 6,9%
30.03.2007 31.03.2014 57,7% 51% 33,6% 11,5% 1,4% 8,5% 10,1% 3,0%
31.03.2006 29.03.2013 60,3% 9,1% 34,3% 11,9% 2,4% 8,8% 9,5% 3,1%
31.03.2009 31.03.2017 132,3% 48,7% 41,8% 17,4% 8,8% 8,6% 8,6% 8,8%
8 ner 31.03.2008 31.03.2016 122,4% 50,8% 42,0% 16,6% 9,1% 8,6% 7,5% 8,0%
30.03.2007 31.03.2015 92,1% 26,8% 38,0% 13,8% 5,5% 8,3% 8,4% 5,5%
31.03.2006 31.03.2014 63,4% 4,1% 40,1% 10,7% 1,0% 8,7% 9,7% 2,0%
31.03.2008 31.03.2017 182,6% 58,7% 48,6% 18,5% 8,9% 8,6% 9,6% 9,9%
9 net 30.03.2007 31.03.2016 132,2% 47,7% 48,8% 15,3% 7,7% 8,7% 7,7% 6,7%
31.03.2006 31.03.2015 99,7% 26,0% 44,9% 12,9% 4,7% 8,5% 8,1% 4,4%
10 ner 30.03.2007 31.03.2017 196,8% 56,4% 55,8% 17,2% 7,8% 8,7% 9,4% 8,6%
31.03.2006 31.03.2016 142,5% 47,3% 56,1% 16,1% 6,8% 8,8% 9,2% 7,3%
11 net 31.03.2005 31.03.2017 211,4% 56,5% 63,6% 17,0% 7,6% 8,8% 9,4% 8,2%
* B pesy/bTaTax He y4uTbIBAETCA B3MMaHMe CKMAOK M HaaBaBoK
** Mcnonb3aytoTeA pesynbTaTbl OAHOTO U3 MHAEKCHBIX GoHAoB (MHAeKc MMBB) ¢ CHA 6onee 100 mAH py6. http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** pcnonb3ayloTcA AaHHble barka Poccum 0 0XOAHOCTY AeNO3NUTHbIX BKAAZA0B CPOKOM OT 181 AHA A0 1 roaa, AeiicTByIOWan Ha Hava/o COOTBETCTBYIOWEro nepuosa
**¥¥ He yunTbIBaETCA HaNOroob10XKeHue
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MHTEPBA/IbHbIA NAEBOW MHBECTULIMOHHDBIN ®OHA, AKLIMIA «APCATEPA — AKLIUW 6.4»

CpaBHeHMe ¢ pe3ynbTaTaMu BNIOXKEHUA B pybieBble Aeno3uTbl U UHAEKCHbIN GOHA Ha Pa3HbIX BpeMeHHbIX MHTepBanax
Npu peryaspHom exxemecayHoM MHBecTupoBaHuu 1 000 py6neit

Pe3ynbTat nepecuntaHHblii B USD no Kypcy BaHka Poccun

B AaHHOM oTyeTe npuBoauTca nepecyet B USD no Kypcy baHka Poccuun npescTaBaeHHbIX paHee pesybTaTos MHBECTUPOBaHUA.
B KauecTBe MHCTPYMEHTOB A1 CPABHEHWA PE3Y/IbTaTOB HALWIMX MHBECTULMOHHDBIX MPOAYKTOB BblGpPaHbI: py6ieBblit 6aHKOBCKUM AEMNO3UT U MHAEKCHBIN GOHA,

CpaBHeHWe C pesy/bTaTaMn MHAEKCHOTO $pOHAA NO3BOMAET OLEHUTH K/KOHEBOE KAYeCTBO MHBECTULIMOHHOIO MPOAYKTa - CMOCOBHOCTb MM HECTIOCOBHOCTL BbIBGUPaTL aKTUBbI, AOXOAHOCTL
KOTOPbIX MPEBOCXOAUT CPEAHEPLIHOYHBIN pe3ynbTaT. MogpobHee 06 OLEHKE Pe3y/bTaToB YNPaBAeHUA MOKHO MPOYNTATb HA HaleMm caiiTe B maTepuanax "WUHAEKCHbIH GpoHA. Bbibop v
cmbicn" v "Kak oueHWUTb KayecTBo ynpasneHua".

PesynibTaTbl BAOXKEHWA B py6eBble Aen03uTbl NPUBOAATCA A7 BO3MOXKHOCTU CPaBHEHUA JOXOAHOCTM Pa3NNYHbIX BUAOB COHEpPEeHNil.

MHBeCTOp BhI6VIpaeT aKUMU, KaK anbTepHaTMBY Aeno3nTy, A4N1A Toro 4TO6bI nonyynTb 6onee BbICOKYIO AOXOAHOCTb B 4O0/NTOCPOYHOM nepuoae. Ha KPaTKOCPOYHbIX MHTEPBAsax (OT 1 pale] 3 ﬂeT)
BNIOXXEHUA B aKUMM MOTYT KaK CYLeCTBEHHO MNpPeBOCXOAWTb pe3y/bTaTbl Aeno3MUTOoB, TakK WU, HaOGOpOT, MOKa3blBaTb OTPMUATE/IbHYIO A0XOAHOCTb. Ha 6onee ANNHHBIX BPEMEHHbIX
WHTEepBanax A0XO04HOCTb B/IOXKEHWUI B AKUMM NO CTaTUCTUKE NPEBOCXOAUT Pe3ybTaTbl 4€NO3UTOB, NO3TOMY A/1A CPAaBHEHMA C AeN03UTOM Haubonee WHTEpEeCHbI pe3ynbTaTbl Ha ANUTENbHbIX

BPeMEeHHbIX OKHax. I'Iop,po6Hee 06 3TOM MOXXHO npoYUTaTb Ha Hawem caite B maTtepuane "B3anmocsasb AOoXoAHOCTH aKLIMﬁ n 06/1MI'aLI,MVI
B Tabnuue nocnefoBaTeNbHO PaccCMaTPUBAIOTCA Pe3ynbTaTbl PerynapHoro uHeectuposaHua 1000 pybneit B yKasaHHble MHCTPYMEHTbI Ha pasnuyHble Cpoku. B ctonbue 1 ykasbiBaeTca
nepuoa MHBeCTUpPOBaHUA. B c‘ron6u,ax 2un3 AaTa Havyana U OKOHYaHMA COOTBETCTBYIOLLEro Nepnoaa MHBeCTUPOBAHUA.

B ctonbuax 4, 5, 6 NpUBOAWUTCA Pe3ynbTaT PEryAPHOTO EXEeMEeCAYHOTO MHBECTUPOBaHUA (nepecunTaHHbii B USD) AN yKasaHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a COOTBETCTBYIOLWMIA Nepuos,
WHBECTUPOBaHUA B %.

B cTonbuax 7, 8, 9 pe3ynbTat perysapHoro exXemecayHoro MHBeCTMpoBaHus (nepecuutaHHblii 8 USD) nepesogutcs 8 % rogosbix

B cTon6uax 10 1 11 npoBoauTCcA CpaBHeHWe pe3ynbTaTos npoaykTa YK "Apcarepa” ¢ 4eno3utom v MHAEKCHbIM GOHA0M. Pe3ynbTaT BbipaxkeH B % roAosbIX.
Pesynbtat [oxoa no " Pesynutar AMAGA " Pesynbtat UNMUOA
Pesynbtat UNMUOA Pesynbtar [Joxoa no Pesynbtat UNMUOA '‘Apcarepa - akuum 6.4 " "
Mepuog, | lata Hayana Hara "Apcarepa - akuun MH/EKCHOTO py6nesomy "Apcarepa - akuun MHAeKiH*OI; pVGHer::V o% MUHyC pesynbTat Apcarepa - aKuuy 6.4
oKoranma 6.4"*, % doHaa**, % | genosuty*** % |  6.4"* % rogosbix ¢‘::::BN; N Aen:;:lywx [ uHAeKcHoro doHAaa, % Aen's:v:'yac*ﬂ‘::?;":;::aux
ro/0BbIX
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2016 31.03.2017 29,3% 12,1% 15,9% 55,5% 21,4% 30,1% 34,1% 25,4%
31.03.2015 31.03.2016 7,0% 4,6% -0,4% 12,2% 7,9% -0,6% 4,2% 12,8%
31.03.2014 31.03.2015 -11,3% -16,8% -23,3% -18,7% -27,8% -38,5% 9,1% 19,8%
29.03.2013 31.03.2014 -2,3% -10,2% -3,0% -4,1% -18,4% -5,5% 14,3% 1,3%
30.03.2012 29.03.2013 0,1% 1,0% 4,8% 0,2% 1,9% 8,9% -1,7% -8,7%
lrog 31.03.2011 30.03.2012 -4,9% -2,5% 3,8% -8,9% -4,5% 6,9% -4,5% -15,8%
31.03.2010 31.03.2011 32,3% 29,9% 10,8% 60,1% 55,6% 20,1% 4,5% 40,0%
31.03.2009 31.03.2010 103,7% 35,1% 10,6% 194,3% 65,8% 19,9% 128,5% 174,4%
31.03.2008 31.03.2009 -36,1% -34,5% -17,0% -86,8% -83,0% -29,3% -3,9% -57,6%
30.03.2007 31.03.2008 14,3% 1,0% 11,0% 26,6% 1,9% 20,6% 24,8% 6,1%
31.03.2006 30.03.2007 9,0% 19,0% 7,9% 16,9% 35,6% 14,7% -18,7% 2,2%
31.03.2015 31.03.2017 52,0% 25,0% 22,8% 41,1% 21,5% 19,7% 19,6% 21,4%
31.03.2014 31.03.2016 2,0% -6,2% -15,6% 1,7% -5,4% -14,1% 7,1% 15,8%
29.03.2013 31.03.2015 -18,2% -25,8% -30,8% -17,5% -26,0% -32,3% 8,6% 14,8%
30.03.2012 31.03.2014 -4,6% -12,8% -2,3% -4,5% -13,0% -2,2% 8,5% -2,3%
2roga 31.03.2011 29.03.2013 -7,5% -5,5% 5,1% -7,4% -5,3% 4,7% -2,1% -12,1%
31.03.2010  30.03.2012 0,3% 1,8% 9,0% 0,3% 1,8% 8,3% -1,5% -8,0%
31.03.2009 31.03.2011 93,5% 51,7% 17,4% 67,7% 41,5% 15,6% 26,2% 52,1%
31.03.2008 31.03.2010 141,4% 37,3% 8,6% 89,5% 29,8% 7,6% 59,7% 81,9%
30.03.2007 31.03.2009 -50,4% -50,7% -16,8% -74,8% -76,0% -17,1% 1,2% -57,7%
31.03.2006 31.03.2008 22,8% 13,1% 20,2% 20,3% 12,1% 18,2% 8,2% 2,1%
31.03.2014 31.03.2017 56,0% 20,3% 11,7% 25,7% 10,7% 6,4% 14,9% 19,2%
29.03.2013 31.03.2016 -5,3% -16,7% -25,7% -3,1% -10,4% -17,2% 7,3% 14,1%
30.03.2012 31.03.2015 -21,5% -29,9% -32,7% -15,1% -22,7% -25,6% 7,7% 10,6%
31.03.2011 31.03.2014 -10,3% -17,5% -1,8% -6,9% -12,5% -1,1% 5,5% -5,8%
3roga 31.03.2010 29.03.2013 -6,7% -4,8% 8,8% -4,5% -3,2% 5,4% -1,3% -9,9%
31.03.2009 30.03.2012 34,3% 15,0% 15,2% 18,7% 9,0% 9,1% 9,7% 9,6%
31.03.2008 31.03.2011 148,0% 61,6% 18,3% 56,0% 29,3% 10,4% 26,6% 45,6%
30.03.2007 31.03.2010 110,5% 13,8% 8,2% 45,0% 7,9% 4,8% 37,1% 40,1%
31.03.2006 31.03.2009 -52,8% -52,8% -12,4% -42,9% -42,9% -8,7% 0,0% -34,2%
29.03.2013 31.03.2017 50,1% 10,3% 0,3% 16,6% 4,1% 0,1% 12,5% 16,5%
30.03.2012 31.03.2016 -9,6% -22,3% -29,6% -4,4% -11,3% -16,1% 6,9% 11,8%
31.03.2011 31.03.2015 -26,1% -34,1% -33,4% -14,9% -21,4% -20,8% 6,5% 5,9%
4rona 31.03.2010 31.03.2014 -10,7% -17,9% 1,0% -5,5% -10,0% 0,5% 4,4% -6,0%
31.03.2009 29.03.2013 15,6% 3,5% 14,1% 6,9% 1,7% 6,3% 5,2% 0,6%
31.03.2008 30.03.2012 72,5% 23,6% 17,5% 24,4% 9,8% 7,5% 14,6% 16,8%
30.03.2007 31.03.2011 133,8% 42,6% 18,9% 36,8% 15,8% 7,9% 21,0% 28,9%
31.03.2006 31.03.2010 103,1% 8,0% 12,7% 31,1% 3,6% 5,5% 27,5% 25,6%
30.03.2012  31.03.2017 45,3% 3,9% -5,0% 12,0% 1,3% -1,8% 10,8% 13,8%
31.03.2011 31.03.2016 -15,0% -27,3% -31,6% -5,8% -12,0% -14,6% 6,2% 8,8%
31.03.2010 31.03.2015 -27,2% -35,2% -32,4% -13,0% -18,9% -16,6% 6,0% 3,7%
5 net 31.03.2009 31.03.2014 57% -12,7% 5,3% 2,1% -5,5% 2,0% 7,6% 0,1%
31.03.2008 29.03.2013 44,5% 10,0% 16,7% 13,2% 3,6% 5,7% 9,6% 7,4%
30.03.2007 30.03.2012 69,1% 13,0% 19,1% 18,2% 4,5% 6,4% 13,7% 11,8%
31.03.2006 31.03.2011 132,5% 37,3% 23,6% 28,6% 11,3% 7,7% 17,3% 20,9%
31.03.2011 31.03.2017 38,1% -2,4% -8,1% 8,6% -0,7% -2,4% 9,3% 11,1%
31.03.2010 31.03.2016 -16,6% -29,3% -31,5% -5,6% -11,3% -12,5% 5,8% 7,0%
6 ner 31.03.2009 31.03.2015 -16,4% -32,4% -30,2% -5,9% -14,4% -13,0% 8,4% 7,0%
31.03.2008 31.03.2014 28,9% -8,2% 7,7% 7,6% -2,8% 2,3% 10,4% 5,3%
30.03.2007 29.03.2013 43,9% 2,3% 18,6% 10,6% 0,7% 52% 9,9% 5,5%
31.03.2006 30.03.2012 71,3% 10,0% 23,8% 15,4% 2,9% 6,4% 12,4% 9,0%
31.03.2010 31.03.2017 35,9% -5,1% -8,5% 71% -1,3% -2,2% 8,4% 9,3%
31.03.2009 31.03.2016 -6,0% -27,1% -30,1% -1,6% -9,0% -10,4% 7,4% 8,8%
7 net 31.03.2008 31.03.2015 -0,3% -29,8% -29,0% -0,1% -10,8% -10,4% 10,8% 10,4%
30.03.2007 31.03.2014 29,3% -13,8% 9,6% 6,5% -4,2% 2,4% 10,7% 4,1%
31.03.2006 29.03.2013 46,8% -0,1% 23,1% 9,5% 0,0% 5,3% 9,6% 4,2%
31.03.2009 31.03.2017 52,0% -2,7% -7,2% 8,4% -0,6% -1,7% 9,0% 10,0%
8 ner 31.03.2008 31.03.2016 10,6% -25,0% -29,4% 2,2% -7,1% -8,8% 9,3% 11,0%
30.03.2007 31.03.2015 0,2% -33,8% -28,0% 0,0% -11,5% -8,6% 11,5% 8,7%
31.03.2006 31.03.2014 32,4% -15,6% 13,6% 6,2% -4,3% 2,9% 10,4% 3,3%
31.03.2008 31.03.2017 77,7% -0,2% -6,6% 11,1% 0,0% -1,3% 11,2% 12,4%
9 net 30.03.2007 31.03.2016 11,2% -29,3% -28,8% 2,3% -9,9% -7,6% 12,2% 10,0%
31.03.2006 31.03.2015 2,6% -35,3% -25,6% 0,6% -14,0% -6,9% 14,6% 7,5%
10 ner 30.03.2007 31.03.2017 79,0% -5,6% -6,0% 11,1% -1,4% -1,1% 12,5% 12,2%
31.03.2006 31.03.2016 13,7% -31,0% -26,8% 2,8% -12,3% -6,3% 15,1% 9,1%
11 net 31.03.2005 31.03.2017 83,3% -7,9% -3,7% 8,5% -1,3% -0,6% 9,8% 9,1%
* B pesy/bTaTax He y4uTbIBAETCA B3MMaHMe CKMAOK M HaaBaBoK
** Mcnonb3aytoTeA pesynbTaTbl OAHOTO U3 MHAEKCHBIX GoHAoB (MHAeKc MMBB) ¢ CHA 6onee 100 mAH py6. http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** McnonbayloTcA AaHHble BaHka Poccim 0 J0X0AHOCTY py61eBbIX AENO3UTHBIX BKAAAO0B CPOKOM OT 181 AHA A0 1 roaa, AENCTBYIOWIAA HA HAaYaNo COOTBETCTBYIOLLErO NepUoAa. MoayyeHHbIM pesybTaT NepecunTbIBaeTcA B
USD no Kypcy baHka Poccum Ha cooTseTcsytoLme AaTbl
**¥¥ He yunTbIBaETCA HaNOroob10XKeHue

12/39


http://pif.investfunds.ru/funds/268

PE3YNbTATbI YNPABNEHUA MHBECTULMOHHBLIM NMOPTHENEM | KBAPTAN 2017
SOOEKTUBHOCTb YMPAB/IEHUA NOPTOENEM

MNbenectan PbIHKa 3a KBapTan (M3MEHeHME Kanutaansauunn 0Tpacne17| nunx aonAas O6LLI|EI7I Kal'lVITal]MBaLI,VIVI)
6%

W CBA3b, TENIEKOMMYHUKALMK, ONA B 0BLIEN KanuTanusaummn coctasnset 4 % ® MawwuHocTpoerne 0%
4% W CTpounTenbcTBo, HeasuxmMmocts 0 % M dHepreTuka 4 %
W Mpoune 1% W YepHas metannyprua 3 %
2% M NpPoM3BOACTBO MUHEPANbHbBIX YA0BpeHuit 1 %  duHaHcoBbI cektop 21 %
° M TpaHcnopt 4% LisetHaa meTannyprua 8 % 100%
0% W [lo6bl4a, nepepaboTka HepTM M Tasa 47 % W NoTpebutenbckuii cektop 7 % °
(]
-2%
-4%
-6%
-8%
-10%
-12%
-14%
-16% -

MNbenectan PbIHKa 3a rog,

80%
B SHepreTuKa, A0NA B 06LWeN KanuTanusauum coctasnser 2 % W YepHaa metannyprua 3 %
70%
M poune 1% W duHaHcoBbIM cektop 20 %
60%
M CTpounTenscTBo, HeABuXMMocTs 1% B MawwHocTpoeHne 0%
50%
M LipeTHas meTtannyprua 7 % [ CBA3b, TeNEKOMMYHUKaUMN 4 %
40%
W TpaHcnopT 4% [o6biua, nepepaboTka HedTn 1 rasa 49 %

30%
M Mpon3BOACTBO MUHEPa/bHbIX ya0BpeHnit 2 % i MoTpebutensckuin cektop 7 %

20%

10%
100%

0%

-10%

-20%

Ha rpadukax npeacTaBneHo U3MEHEeHWe KanuTanmns3alumm pbiHKa akuuii B paspese otpacnei (pacuutaHHoe no free-float akumii, Bxoaawwmx B uHAeKC MMBB v MHAEKC aKumit
BTOPOro 3wenoHa MoCKOBCKOM Bupsku) 3a npoleawnit KBapTan u roa. Beicota cton6uos no T Cpeat {HbII pe3ynbTaT U3MEHEHUA KanuTanu3aLum KoMNaHui
0Tpac/u, a WUpMHa CTONBLLOB rOBOPUT O ,0/1€ 3TON OTPACAW B KANUTANU3ALMUM PbIHKA aKLMA.

3a KBapTan HauNy4yWwui pesyabTaT NPOAEMOHCTPMPOBAAU aKuMM oTpacau "CBa3b, TenekoMMyHUKaumu" +3,57%, Npu 3TOM ee A0NA Ha pbiHKe cocTasnsaeT 4%. Hanbonbluee
BAMAHME HA Pe3y/bTaT PbIHKA NO-NPEXHEMY OKa3sblBaloT aKLMW HedTerasoBoro cektopa c goneit B 47%, OHU NOKasanu pesynsbTat B -13,74%. XyAwwuii pesyabTat y oTpacam
"MoTpebutenbckuit cektop" — -14,59%, Npu 3TOM ee A0/ Ha pPbIHKe cocTaBaAeT 7%.

3a nocnegHuii rog, AMAepPamMm CTasun akumm otpacam "dHepretuka” (+66,4%). AyTcaiigepom asasetca otpacab "MoTtpebutenbckuin cektop" (-6,54%).

Bknag oTpacsieit B pe3ynbTaT pPbIHKA akLUMI

Cp TUYECKUMN Cp [ona B obwen Kanutanmsaumm  Bknapg otpacaum B pesynbrart
OTPBCI“: pesynbrat pesynbrat Ha Hayano nepuoaa PbIHKa
1 keaptan 2017 3aron 1 ksaptan 2017 3arog 1 keaptan 2017 loa 1 ksaptan 2017 3aroa
CBA3b, TENEKOMMYHUKALMU 0,30% 12,52% 3,57% 10,88% 3,7% 4,4% 0,13% 0,48%
MawwnHocTpoeHue 13,59% 33,30% 3,05% 20,40% 0,3% 0,2% 0,01% 0,05%
CTpOMTEeNbCTBO, HEABUMKMUMOCTb 3,67% 30,62% -1,15% 26,31% 0,5% 0,9% -0,01% 0,24%
SHepreTuka -3,71% 73,63% -2,12% 66,40% 3,8% 2,5% -0,08% 1,64%
Mpoune -0,93% 6,61% -3,72% 33,03% 0,8% 0,7% -0,03% 0,23%
YepHasa meTtannyprua 0,58% 85,12% -5,70% 46,09% 3,4% 3,0% -0,20% 1,38%
Mpoun3BOACTBO MUHEPabHBIX Y406 peHNiA -5,40% -4,71% -5,82% -5,63% 1,1% 1,9% -0,06% -0,11%
®DUHAHCOBbIV CEKTOP -5,53% 30,73% -8,10% 31,94% 20,9% 20,1% -1,69% 6,41%
TpaHcnopT -6,36% 43,36% -9,31% 8,33% 3,9% 3,9% -0,36% 0,32%
LiBeTHas meTannyprus -3,56% 17,75% -9,55% 15,42% 8,0% 6,6% -0,76% 1,02%
[o6biua, nepepaboTka HedTH 1 rasa -7,80% 7,05% -13,74% 3,64% 46,9% 48,9% -6,44% 1,78%
MoTpebutenbckuii cekTop -13,86% 11,71% -14,59% -6,54% 6,8% 6,9% -0,99% -0,45%
NTOroBbIvi pesynbTaT pbiHKa -10,48% 13,01%
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PE3Y/IbTATbI YNPAB/EHWUA NHBECTULUMOHHBIM MOPT®E/IEM | KBAPTA/1 2017

MHTEPBA/IbHbIA NAEBOM MHBECTULMOHHBIA ®OHA, AKUNIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4» SODEKTUBHOCTbL YMPAB/IEHUSA MOPTDESIEM

KnnH Apcarepbl 3a KBapTan
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YpoBeHb ausepcuduKaumMm Apcarepbl — 3TO MepecevyeHue CoCcTaBa U CTPYKTypbl MopTdens ¢ COCTaBOM W CTPYKTYpoOi Kanutanusauuu ¢pu-Gpnoatos akumi,
obpauwatowmxcs Ha poiHke (free-float — nona akuWi, Haxo4AWMXCA B PbIHOYHOM OBpPALLEHUN U He NPUHAANEXKALLAA MAXKOPUTAPHBIM aKLuuoHepam). B aaHHOM
C/lyyae Mbl paccMaTpuBaIM akuuu, Bxogawme B MHAeKC MMBB U MHAEKC aKLuii BTOPOro swenoHa MocKoBcKoW Bupsku. Mog pesynbTaTom akuuii, BXOAALLMX B
MHAEKCbI, Mbl MOAPA3yMEBAEM CPefHEB3BELUEHHbIN Pe3ynbTaT C YY4ETOM AWBUAEHAHbIX BbINAAT MPOMOPLMOHANBHO KamuTaiM3aLuMu B MHAEKCax. Ha Hux

npuxoamnTca cebilwe 95% KanuTanmsauuv ¢pu-epnoata BCex akumii, obpalatowmxca Ha bupske. Pe3ynbTaT akuWi, BXOAALWMX B MHAEKCbI, 0603HaYeH Ha rpaduke
CUHEWN NnHKEN.

3eneHas NMHUSA XapaKTepusyeT pesybTaTbl MOAE/bHbIX NOpTdenel, NoKasasBlWmMX HAUAYYLWNIA pe3ynbTat. KpacHas JIMHWA XapaKTepuayeT pes3ynbTaThl XyAWwux
noptoeneit. Jonan akuuit B nopTdene B3ATbl NPOMOPUMOHANBHO WX AOAAM B MHAEKCE. JIMHUM AYYWWX W Xyawux nopTdenei orpaHuumsatotT obnactb
pe3ynbTaToB, KOTOPbIE MOT NOJTY4UTb MHBECTOP NPU TOM UAK MHOM YPOBHE AnBEPCUPUKALUM.

YposeHb ansepcudmKaLmm Apcarepbl noptdena ¢oHAa B OTHETHOM KBapTane HaxoAwca B AuanasoHe 8,5%—13%. Jlydwuii pesynbtaT B 3TOM JManasoHe mor
6bITb +6%, XyAWwnit — -19%. Mo dakTy pesynbTaT nopTdens coctaBun -2,72% (0603HaUEH OpaHKeBOI IMHKEN Ha BepXHEM rpaduke).

3a nocnefHui ros, ypoBeHb AnsepcudumKaLmm Apcarepbl Haxoauca B AunanasoHe 8%—14%. PesynbTaT noptdena B 3Tom AnanasoHe mMor 6biTb 0T -20% A0
+77%. No dakTy pesynbTaT noptdens coctaBun +36,43% (0603HaUEH OpaHKEBOK NIMHKEN HA HUXKHEM rpaduKe).

MoapobHee Haw MOAXOA K OMpeseseHnto Mepbl PUCKa M YPOBHIO AMBepCMdUMKALMM OMUCaH B CTaTbe Ha caite «KauH Apcarepbi» uam ocobblit B3rnag Ha
AnBepcMdUKaLMIO aKTUBOBY:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/investicionnyj likbez/klin arsagery ili osobyj vzglyad na diversifikaciyu aktivov/
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PE3YJIbTATbI YNPABJIEHNA MHBECTULIMOHHBIM NOPTOENIEM | KBAPTA/ 2017

WMHTEPBA/IbHbIA MAEBOM MHBECTULIMOHHbBIN ®OHA, AKLIMA «APCATEPA — AKLIUW 6.4»
IPPEKTUBHOCTD YNPABNEHUA MOPTOENEM

3P PeKTUBHOCTb U3SMEHEHUSA COCTaBa U CTPYKTYpPbI NnopTdensa no metoanke MARQ (Measurement Arsagera
Reallocation Quality)

[aHHbIll pasgen nocesaleH oueHke 3bGEKTUBHOCTU AENCTBUI yNpaBAAioLLei KOMMNaHUKM MO M3MEHEeHMWI0 COCTaBa M CTPYKTypbl noptdensa. Ans
uccnenosanua 3bGeKTMBHOCTU ynpasieHus noptdenem B Halen KomnaHum 6bina paspaboraHa metoamka MARQ. MpuseseHHbie B otTyete MARQ
rpadvku nNo3sonaT Bam caenatb BbIBOA O TOM, HACKOALKO 3GdEKTUBHLIM BblI0 aKTUBHOE yrnpasneHue noptdenem, No CPaBHEHWUIO C MacCUBHOM
cTpaterveit. Xotenocb 6ol 0OTMETUTb, YTo MARQ ABAAETCA YHUKANbHOM CUCTEMOW OLLEHKM KauyecTsBa ynpaBieHWs WHBECTULMOHHbIM nopTdenem.
[leTanbHoe onvcaHne MeTOAMKIM Pa3MeLLEHO Ha CaiTe KOMMNaHWUK Mo agpecy:

http://www.arsagera.ru/kuda i kak investirovat/klyuchevye metodiki upravleniya kapitalom/marg - ocenka kachestva upravleniya kapitalom/

3¢ddeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTABA M CTPYKTYpbl NopTdens 3a 1 ksaptan 2017

10%

UHAEeKc akumii BTOporo swesioHa MocKoBCKoW bupsu B Ton-10 O NopTdenn 31,65%

8%

6%

4%

2%

0% -

-2%

-4%
AHBapb despanb Mapt

MeToAauKa NOCTPOEHUA KaXKaoro cTonbuKa Ha guarpamme:
1. Ha KoHel, oOT4eTHOro nepuoga (yKasaHHOro B 3aro/NOBKE AMAarpammbl) OLEHWBAETCA CTOMMOCTb TMMoTeTMYecKoro noptdens (c yyetom
BbINAAYEHHbIX 33 Nepuos, AMBUAEHAO0B), CHOPMMUPOBAHHOIO MO UTOram TOProBOTO AHA, B KOTOPOM 6blM OCYLLECTBNEHbI CAEKM C aKTMBaMU UM
nepeKknagKy U3 o4HUX aKTMBOB B Apyrue.
2. KonnuecTBo runoteTUyeckux noptdenelt B 0TYETHOM Nepuoae PaBHAETCA KONMYECTBY [iHel, B KOTOpble OCYLLEeCTBAAAMCH OMepaLyuy C akTUBaMu
(Homepa Ha Anarpamme NpuBeAEHbI B XPOHOIOTMYECKOM NOpPsAKe).
3. BbicoTa cToN6UKa 0603HaYaeT OTHOCUTEIbHYIO PA3HULY MeXKAY CTOMMOCTbIO rMnoTeTUdeckoro noptdens u GakTUYECKoW CTOMMOCTbIO nopTdens
Ha Havano nepuoaa.
4. BbicoTa nocnefHero cTonbu1Ka cOOTBETCTBYET haKTUYeCKoMy pesynbTaTy noptdens.
5. Pe3ynbTaThl U3MEeHEeHUA CTOMMOCTM 3TaIOHHbIX NopTdeneit NpuBeaeHbl B NPaBoi YacTy AUarpammbl.
6. OuEeHUTb 3G HEKTUBHOCTL AeNCTBUI YNPaBAAIOLWLEN KOMMAHMUM MOXHO N0 ABYM KPpUTEPUAM:

— [IMHammKe cTONBMKOB OT NepBOro K nocneaHemy (Bo3spacratowas unm ybbisatowas);

— [Mo nonoxeHuto NocaeAHero cTonbrnka OTHOCUTENbHO 3TaIOHOB.

Mo nepBOMY KpWUTEPUIO HeWTpanbHasa AMHAMMKA CTONIGMKOB FOBOPWUT O TOM, YTO Te AENCTBUA MO M3MEHEHWIO COCTaBa M CTPYKTYpbl noptdens,
KOTOpble Mbl NPEANPUHUMANY B OTYETHOM KBapTasie, He OKa3asn NMOMOXKUTE/IbHOTO BAVAHUA Ha pe3ynbTaT. OCHOBHbIMU GaKTOpamu, BAUAIOLLMMM Ha
peLIeHns U3MEHUTb COCTaB U CTPYKTYPY NopTdens, ABAAIOTCA KypcoBasa AMHAMMUKA aKLMi SMUTEHTOB OTHOCUTENbHO APYT APYra, @ TaKkKe U3MeHeHUA
B MPOrHO3HbIX MOAENAX aHASIUTUKOB.

BTopoit KpuTepuit NpeanonaraeT cpaBHEHWE PesynbTaToB C 3TafoHamu. OQHUM M3 OCHOBHbIX CMOCO60B, C MOMOLLBIO KOTOPOrO MOMKHO OLLEHWUTb
3¢pbeKTMBHOCTL ynpaBneHus noptdenem UeHHbIX Bymar, ABAAETCA CpaBHEHWe pesynbTaTa ynpasneHus noptdenem ¢ U3MeHeHMeM PbIHOYHOTo
MHAEKca, B AAaHHOM C/lydae — WHAEKCa aKkuuii BTOporo swesnoHa MOoCKOBCKOW Bupsu. Ha rpaduke MOXKHO yBMAETb, YTO pesynbTat noptdens
HaxoAMTCA HUXKE M3MEHEHWA AAHHOTO WMHAeKca. DTO roBOPWUT O TOM, YTO YNPaBAAIOLWEN KOMMNAHWUU He yAanocb NPeB30WTU CpesHepbiHOYHbIN
pesynbTar.

Hanbonee KeCTKUM 3TasioHOM A1 OLEeHKM 3bPEKTUBHOCTU YNPaBAeHUA CAYKWUT pe3ynbTaT nopTdens U3 akumi, NoKasasLIMX JIYULYIO KYPCOBYIO
OVMHAMMKY Ha COOTBETCTBYIOLWEM BpemeHHOM OKHe (Ton). CTpyKTypa ykasaHHOro noptdens onpeaensetca WMHBECTULMOHHOW AeKknapaumei ¢
YY4ETOM NOJHOrO MHBECTUPOBAHMA.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNNEHWUA NMHBECTULUMOHHbLIM NMNOPT®ENEM | KBAPTA/ 2017

MHTEPBA/IbHbIM NAEBOW UHBECTULMOHHBIN ®OHJ, AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4» IOPEKTUBHOCTb YMPABNEHUA MOPTOENEM

3¢ dEeKTUBHOCTb U3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbl NnopTdens 3a nocnesHui rog (31.03.2016 - 31.03.2017)

90% U VIHgeKc akuuii BTOporo swenoHa MocKoBcKon Bupu B Ton-10 O Noptdenn 157,38%
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Ha paHHoW anarpamme oueHvBaetcs 3GEKTUBHOCTb AEWCTBMI YNPaBAAIOLLEN KOMMNAHUK MO BbIWEYKAa3aHHbIM KPUTEPMAM Ha UHTEpBase B OAWH
roa.

KOMMEHTMpyﬂ pe3ynbTaT No NepBOMY KpUTepUto — AMHaMmunke CTOI16VIKOB, MOXXHO OTMETUTb, YTO Ha NPOTAXKEHNU NocnegHero roga OTCyTCTByeT APKO
Bblpa*KeHHaA TeHAeHUUA.

BTOpoi KpuTepui npegnonaraeT CpaBHEHWE PEe3y/IbTaToB C M3MEHEHMEM WHAEKCa akumit BTOporo swesoHa MOCKOBCKOW Bupxu. Pesynbrat
ynpasneHus noptdesem 3a NOCAeAHUIA FOf, OKa3a/ca XyXKe pesy/bTaTa yKa3aHHOro MHAEKCa.

3¢ PeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbl NopTdens 3a nocneaHue 3 roga (31.03.2014 - 31.03.2017)

383,02%
165% M MIHAEKC aKLui BTOPOro sllenoHa MOCKOBCKOM Bupxu H Ton-10 H MNoptdenn
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Ha paHHOM Auarpamme oueHuBaeTca 3GGEKTUBHOCTb AeMCTBUI YNpaBAAIOLWLE KOMMNAHWM NO BbllleyKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha UHTepBane B Tpu
roga.

KomMMmeHTUpys pe3ynbTaT no NepBomy KpUTEPUIO — AMHAMUKE CTONBMKOB, MOXKHO OTMETUTb, YTO HA TPEX/IETHEM OKHE OHa BO3pacTaloLLas.

Bropoi KpuTepwuit npeanonaraeT cpaBHeHWe pesynbTaToB noprtdeneit ¢ MHAEKCOM aKuuii BTOPOro 3wenoHa MOCKOBCKOW Bupxu. Pesynbtat
ynpasneHus noptdenem okasanca nyylle yKasaHHOro MHAEKCA.
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PE3YJIbTATbI YMPABJIEHWUA MHBECTULUMOHHbLIM NMOPT®ENEM | KBAPTA/1 2017
MHTEPBA/NbHbI NAEBOW UHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4» SOGEKTUBHOCTb YMPAB/IEHWSA MOPTOENEM

BKk/1aa 0TAENbHbIX UHCTPYMEHTOB B GUHAHCOBbLIN pe3yabTaT ynpasaeHus noptdenem (1 ksaprtan 2017)

Ypanbckaa Ky3Huua

[asnpom

HukHeKkamckHedTexmMMm, an

KombuHar tOskypanHukenb

Poccuiickue ceTn

Meuen, an

MPCK UeHTpa

TaTHedTb, an

BaHk CaHkT-lMeTtepbypr

docArpo

Nykoun

OrK-2

ANPOCA

®CK ESC

AKpOH

I'pynna JICP

LMT, an

BypAarsonoto

CO/IMKaMCKMI MarHueBblit 3aBog,

A®K Cucrema

Tomckas PK, an

[nasmoccTpoit

[a3sHeprocepsuc
LleHTP3HEProXoAMHT, an B 3114 762,29 py6. — fox04/y6bITOK OT CAENOK Kynn-

MocTocTpoii-11 NPOAAXKM LEHHbIX Bymar
M3uK, an

Cym3 ® -9 187 341,69 py6. — A0XOA/YBbLITOK OT NEPEOLEHKM

M3uK
MeTadpakc LieHHbIX bBymar

PocteepTon .
lasopacnpegenerve Tam6os 119 964,00 py6. — AMBUAEHAHbIN AOXOA4,
[a3opacnpeaeneHune PocTos, an
Ob6bHedTerasreonorus, an
ObbHedTerasreonorvs
la3opacnpeaenexune Kanyra
[a3opacnpeaeneHune H.Hosropog,
AHNN

KoBpoBcKkuit mex. 3aBog,
Kosposckuit 3M3, an
lasopacnpepenexue Poctos
P3CK

TMK

BawHedTb, an

3Hen Poccua

MNPOTEK

baHk Bo3poxaeHue, an
MPCK Bonrun

MMK
CraBponosibaHeprocbbIT, an
TrK-1

MPCK LleHTpa v MpuBoaxba
Aspodnot

YMK

MO3CK

MOCTOTPECT

OTKpbITblE UHBECTULMM
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®duHaHCOoBbIN pesynbTar, Tbic. py6.

. [loxoa/ybbITOK OT cAeNoK [Moxoa/ybbiToK oT .

LieHHaa 6ymara AveuaeHAHbIA KYNAU-NPOAAKM LEEHHbIX  NEepeoL,eHKN LLeHHbIX 6ymar, CymmapHbIi
Aoxoga, py6. ! noxoa/ybbIToK, py6.

6ymar, py6. py6.

OTKpbITble MHBECTULUU 245 499,00 1294 286,00 1539 785,00
MOCTOTPECT 116 944,94 1153 273,06 1270 218,00
MO3CK 294 070,52 903 645,48 1197 716,00
YMK 150 988,67 852 061,33 1003 050,00
Aspodnot 83 424,00 821 016,00 904 440,00
MPCK LieHTpa 1 MNprBonxba 658 882,00 658 882,00
TrK-1 364 423,00 364 423,00
CraBpononbaHeprocbbIT, an 307 585,50 307 585,50
MMK 270 049,00 270 049,00
MPCK Bonru 25 116,00 223 456,00 248 572,00
baHk Bo3poxaeHue, an 243 260,00 243 260,00
MPOTEK 235 460,00 235 460,00
3Hen Poccua 84 553,98 141 555,02 226 109,00
BawHedTs, an 28 194,00 154 326,00 182 520,00
TMK 265 962,00 -128 478,00 137 484,00
P3CK 112 784,00 112 784,00
lasopacnpeneneHune Poctos 95 000,00 95 000,00
KoBsposckuit IM3, an 61 300,00 61 300,00
KoBpoOBCKMit mex. 3aBog, 28 505,00 28 505,00
AHNN 0,00

17/39 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



lasopacnpegeneHune H.Hosropop, 0,00

lasopacnpegeneHune Kanyra 0,00
O6bHedTerasreonorun 0,00
O6bHedTerasreonorus, an 0,00
la3opacnpegeneHue Poctos, an 0,00
lasopacnpegeneHvie Tam6os 0,00
PocTeepTton 0,00
MeTadpakc 0,00
M3uK 0,00
CcymMm3 0,00
M3uK, an 0,00
MocTocTpoit-11 0,00
LLeHTP3HEepProxonauHr, an 0,00
[a3aHeprocepsuc 0,00
[nasmoccTpoi 0,00
Tomckas PK, an -15 650,00 -15 650,00
A®K Cuctema -4 307,63 -20 566,87 -24 874,50
Co/IMKaMCKMI1 MarHueBbIli 3aBOg, -51 600,00 -51 600,00
BypaTsonoto 2 460,00 -216 370,00 -213 910,00
UMT, an -228 480,00 -228 480,00
I'pynna JICP 17 984,16 -257 965,66 -239 981,50
AKpOH -361 535,00 -361 535,00
®CK E3C 292 010,60 -683 349,10 -391 338,50
ANPOCA 21683,00 -441 982,00 -420 299,00
Ork-2 110 732,00 -602 661,60 -491 929,60
NYKOMN -523 960,50 -523 960,50
docArpo 119 964,00 -11 891,22 -677 909,78 -569 837,00
BaHk CaHkT-MNeTepbypr -624 125,00 -624 125,00
TaTHedTb, an -1043 984,00 -1043 984,00
MPCK LieHTpa -1054 704,00 -1054 704,00
Mevyen, an -1331 050,50 -1331 050,50
Poccuiickue cetn -1 348 898,70 -1348 898,70
Kom6uHaT tOxKypanHukens -1 354 200,00 -1 354 200,00
HuKHEKamcKHepTexum, an 69 479,27 -1436 183,27 -1 366 704,00
lasnpom -1563 256,10 -1563 256,10
Ypanbckasa KysHuua -1 819 440,00 -1 819 440,00
NOPT®ENb: 119 964,00 3114 762,29 -9187 341,69 -5952 615,40
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PE3YJIbTATbI YMPABJIEHWUA MHBECTULUMOHHbLIM NMOPT®ENEM
MHTEPBA/NbHbI NAEBOW UHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4»

| KBAPTA/ 2017

AHAZIN3 MOPT®ENA MO IPYMNMNAM PUCKA

MporHo3Hble nokasartenu ans
rpynn pucka
ROE P/E

OBNUrALUU

lpynna 2.1, 5.1 1,25 0% 0% 0% 0% - -

lpynna 2.2,5.2 0% 0% 0% 0% - -

lpynna 2.3, 5.3 1,60 0% 0% 0% 0% - -

lpynna 2.4,5.4 1,85 0% 0% 0% 0% - -

Mpynna 2.5, 5.5 0% 0% 0% 0% - .

lpynna 2.6, 5.6 7' 0% 0% 0% - -

AKUMU

pynna 6.1 1,85 100% 77,23% 21,22% 10,90% 20,5% 7,5
lpynna 6.2 100% 56,01% 25,42% 24,94% 17,9% 6,0
pynna 6.3 2,60 55% 30,59% 21,19% 27,95% 33,4% 53
rpynna 6.4 35% 9,40% | 9,40% 9,32% 20,6% 43
Ipynna 6.5 4,20 35% 22,50% 22,50% 26,67% - -

dakTuyeckas CTpyKTypa noptdens
No rpynnam pucka Ha KOHeL, OTYETHOTO
nepvoaa

CTpyKTypa pbiHOYHOro noptdens**
o rpynnam pucka

CTpyKTypa noptdens no rpynnam pucka B COOTBETCTBUM
¢ PYT (MakcMmanbHO A4OMYyCTUMbIIA PUCK)

6,2; 10% obaur.;
6,5; 23% 6,1; 21%

6,5; 35%
,3; 20% 6,4;

0,9%
6,3;
6,4; 9% 2,9% 6,1;

6.2; 25% 62 62,8%

10,2%

6,3; 21%

6,4; 35%

Ha anarpamme c baKkTUYecKol CTPYKTYpoii nopTdens MOXKHO BUAETb, Ha YTO YNPaBAAIOLLAA KOMNAHUA AeNana CTaBKy B OTYETHOM nepuoje: Ha
«rony6ble GULLKM» UAN Ha aKLMW KBTOPOTO 3LLEN0Ha», Ha 06Mraumm UAmn Ha akumu. CpaBHUB AAaHHYIO AMArpammy C A4BYMA APYruMu
AVarpammamu, MOXKHO NOHATb, KaK baKTUYecKan CTPYKTypa nopTdens C TOUKU 3peHUs pUCKa OTKIOHEHA OT ABYX 3Ta/IOHOB: 1) CTPYKTYpbI pbiHKa B
L,eNoM 1 2) MaKCUMa/ibHO PUCKOBAHHOM CTPYKTYpbl NOpTdEens B COOTBETCTBUM C OrpaHUYeHUsMmM PYT.
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PE3YJIbTATbI YNPAB/IEHNA NHBECTULIMOHHBIM NOPT®ENIEM | KBAPTA/1 2017

MHTEPBAJIbHbIA NAEBON UHBECTULIMOHHbBINA ®OHA, AKLIMIA «APCATEPA — AKLIUW 6.4» AHANN3 MOPT®E/IA MO rPYNMAM PUCKA

*PYT — PernameHT ynpasnsiolero Tpeigepa. PernameHT ynpasnsiowero Tpeigepa onpesenseT npasa U 0643aHHOCTM yNpaBAstoLLEero Tpeiaepa
no npuobpeTeHMI0 U NPOAAXKe aKTMBOB B pamKax CTPYKTypbl aKTUBOB, yCTaHOBAeHHOM MpaBunamu PoHAA B COOTBETCTBUM C BHYTPEHHEN
CUCTEMOI paHXMpoBaHMA akTMBoB YK «Apcarepa». PernameHT ynpasnslowero Tpeiaepa npefHasHauyeH ANA OrPaHWYeHUs PUCKOB
MHBECTMPOBAHUA U ABNAETCA BHYTPEHHEN MHCTPYKLUMEN AN COTPYAHMKOB YNPaBAEHUA MHBECTULMIA KOMMAHUN.

**Mof «PbIHKOMY, WU «PbIHOYHbIM NOpPThenem», B AaHHOM C/ly4ae NMOHMMAETCA BCE MHOMECTBO LIeHHbIX Bymar, KoTopble obpalyatoTca Ha
$OHA,0BOM PbIHKE M MO KOTOPbIM NMPOU3BOAUTCA PacyeT NOTEHLMANbHOM A0X0AHOCTH B YK «Apcarepa».

C MeToAMKaMM PaHXMPOBAHMA aKLUMIA M 06IMraLMii MOXKHO 03HAKOMMTLCA NO aApecy:
http://www.arsagera.ru/my ne_rabotaem s klientom esli_on/ne_razdelyaet nash podhod/sistema upravleniya kapitalom1/ranzhirovanie aktivov/

C NPaKTUYECKMM NPUMEHEHNEM METOAUK PAHXNPOBAHNUA MOXHO O3HAaKOMUTLCA NO agpecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem_ s klientom esli_on/ne_razdelyaet nash podhod/prakticheskoe primenenie metodik1/

AFpeFMpOBaHHbIe NPOrHO3Hble NOKasaTenun ROE un P/E Aana Ka)K,D,OFI M3 rpynn puUCKa pacCynTbiBalOTCA NyTem B3BELWMBAHUA NO KanUTannsauum
UHOUBUAYANbHbIX 3HAYeHUI 3TUX NoKasaTenen KaXgoro n3 asMmnTeHTOB BHYTPU O,D,HOVI rpynnbl pUcKa.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHNA MHBECTULMOHHBIM NOPTHENEM | KBAPTA/ 2017
WHTEPBA/IbHbIA MAEBOW UHBECTULIMOHHDBIN GOHJ, AKLIMIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4» OTPAC/IEBOV AHA/IN3 MOPTOENS

OTPAC/IEBOV AHANM3 MNOPTPENA

[ons B noptdpene MporHosHbie 6a30Bble NOKa3aTesim SMUTEHTOB
g
g g $ <
Otpacnb 8 ] % .“:—‘ = = . . -
g g g b 8 g = & g
g 3 o 3 < 4 a
2 ¢ 5
- < I~
3
c
o
DHepreTuka 23,43 27,84 [ ] 8,8 8,1 6,6 0,7 0,6
Wl
[obblva, nepepaboTka HedTU 1 rasa 23,05 20,01 - 103 91 6,2 0,9 0,9
o
CTpOUTENBCTBO, HEABUMKMMOCTD 11,97 12,05 L] 24,3 2,0 0,5 0,0 15
o
YepHasa meTannyprus, 406bI4a Yras v 3KenesHow pyabl 8,29 13,07 - 30,1 119 83 1,2 1,8
o
MawwnHocTpoeHune 8,08 8,17 - 5,5 08 -352 06 2,1
-~
Mpon3BOACTBO MUHEPANBHBIX YA0OPEHNI 5,93 2,36 - 59,1 264 46 1,3 2,1
LiseTHaa meTannyprua 5,39 5,99 86,7 333 6,7 2,4 4,4
DUHAHCOBbIN CEKTOP 4,55 4,64 14,8 - 9,2 - 1,1
Wl
Mpoune 3,69 0,65 [ ] 18,5 5,4 4,4 0,3 0,8
TpaHcnopTt 3,03 2,94 56,0 10,7 4,4 0,9 1,7
-~
MoTpebuTenbckuini cektop 2,32 2,07 L] 27,7 4,6 9,0 0,6 2,8
CBA3b, TEJIEKOMMYHUKALMN U HOBbIE TEXHOIOTUU 0,00 0,00 i 238 132 9,9 1,2 2,9

non non non

OcHoBy nopTdens cocTaBaAT NATb oTpacneit: "Aobbiua, nepepaboTka HedTn 1 rasa", "CtponTenbCTBo, HeaBMMMMOCTL", "DHepreTuka", "YepHas
meTannyprus, 4obblua yrasa v xkenesHon pyapl" 1 "MawmnHocTpoeHme". Ha nx cymmapHyto 40/10 npuxoauTcs nout 75% noptoens. Mo Hawemy
MHEHWIO, 3TW OTPAC/IM Ceilyac ABNAIOTCA CAMbIMU MHTEPECHbIMU OTPACIAMM HA PbIHKE C TOYKM 3PEHUs NOTEHLMaNa KypcoBoro pocra. Moatomy mx
nonu B noptdene Hanbonblme. B 0TYETHOM KBapTase CHU3UAUCL A0AM oTpacaei "YepHasa meTannyprus, fobbiua yraa v skenesHown pyabl" Ha
4,78% un "IHepreTnka" Ha 4,41%; Bbipocan gonun otpacaen "[obbiua, nepepabotka HedTn M rasa" Ha 3,04% un "MpPOM3BOACTBO MUHEPA/bHbIX
yaobpenunin" Ha 3,57%.

B KomnaHuu npuHATa oTpacnesan KﬂaCCVId)VIKaLIMﬂ, B COOTBETCTBMU C KOTOpOﬁ pOCCVIl‘;ICKaﬂ 9KOHOMUKa nogpasaenAaetcA Ha ABeHaauaTb
OCHOBHbIX 0Tpacne171.

ArpernpoBsaHHble NPorHosHble nokasartenu otpacneit P/E, P/S, P/BV paccumTbiBalOTCA Kak CpefHMe 3HaYeHMA aHanormyHbIX MHAWBMAYANbHbIX
rnoKasaTtesiei Kaxgoro M3 3MWTEHTOB OAHOW OTPac/M, B3BELeHHble MO Kanutaausauun. AHaNOrMYHO NMPOM3BOAMTCA pacyeT 3HayeHuit ROE u
ROS, Tonbko ROE B3BelwmMBaeTca No BeanymHe cobcTBeHHOro Kanutana, a ROS no Bbipy4YKe SMUTEHTOB. Y pAga OTpaciei oTCyTCTBYIOT HEKOTopble
13 NoKasaTesieit, YTo obbAcHAEeTcA cneumMduKon oLeHKM BHeca KOMNaHUIM U3 3TUX OTpacnei.
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTO®E/IEM | KBAPTA/T 2017

MHTEPBA/IbHbI/ MNAEBOW UHBECTULMOHHBIA ®OHJ AKLIUIA «APCATEPA — AKLLIUM 6.4» OTPAC/IEBOM AHA/IU3 NMOPTOENA

CpaBHeHMe OTPaCcNeBOii CTPYKTYPbl NOpTdEns co CTPYKTYpoii pbiHKa (MHAEKC aKuuii BTOpPoro swenoHa MocKoOBCKoi Bupu)

 Tekywmin noptdens " IHpeKc akunin BToporo swenoHa MocKkoBcKon Buprku

[obblya, nepepaboTka HedTH 1 rasa
CTpoWTENbCTBO, HEABUMKMUMOCTD

Mpon3BOACTBO MUHEPAbHBIX YA06pEHN
MawmnHocTpoeHmne

Mpoune

LiseTHasn meTannyprus

CBA3b, TENEKOMMYHMKALMW U HOBbIE TEXHOOTUU
MoTpebuTeNbCKUi ceKTop

TpaHcnopT

®UHaHCOBBbI CEKTOP

DHepreTuka 32.4%

YepHaa metannyprua

19,1%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

B oTYeTHOM KBapTasie OTpac/aeBoe OTKAOHeHUe nopTdens oT uHAeKca coctasuio 33,0%. OCHOBHOM BKaL B OTPAc/NeBOE OTK/IOHEHMWE, C O4HOM
CTOPOHbI, BHECna HW3Kas [ons B noprtdene npeacrasuteneit otpacan "YepHas metannyprvsa", a C Apyroi, BbiCOKas A[0MA oTpacnem
"CTpouTenscTBo, HegsuKMmocTb" 1 "[lobblua, nepepaboTka HedTH 1 rasa".

CTPYKTYypa OTPacneBoro oTK/IOHEHUsA

[obblya, nepepaboTka HedTH U rasa -
CTpOWUTENbCTBO, HEABUKUMOCTb -

MNpon3BOACTBO MUHEPANbHBIX YA06PEHNI -6

MaluMHoCTpoeHme E%

Mpoune .2%

LiBeTHaa MeTannyprus [ 0%

CBA3b, TENEKOMMYHUKALMN 1 HOBblE TeXHONOMMM I.z%
MoTpebuTenbckuin cektop .3°o
TpaHcnopt .4% 1
®UHaHCOBbIN CeKTOp -7% ]
JHepreTuka -
YepHan meTannyprua -
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PE3YNbTATbI YITPABNEHNA MHBECTULIMOHHbLIM NOPT®ENEM
MHTEPBAJIbHbIN NAEBON MHBECTULIMOHHbIA ®OH/, AKLIMIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4»

OTPAC/NEBOWM COCTAB NOPT®ENA

SnmutenT, Bna LB f,:::;::gx?; MaMeHeHMi:\a(:)l:lr:: I;I:pTd)EIlE 32 WUsmeHeHue p;::; noptdene 3a
dHepreTuka 23,43 i 8,72 i
28 ockeac, a0 3,10 012 | 310
B2 5+en Poccus, a0 3,03 069 1l og2
m Poccuiickue cetu, ao 3,03 0,29 3,03 -
BB vrck Uenpa, a0 2,86 0,00 286
B2 vk Bonrw, 20 2,86 0,03 286 I
Y orx2,20 2,72 -0,01 027
23 vosck, 2o 271 0,15 21 W
HTDMCKE]R pacnpegenuTenbHaa KOMNaHua, an 2,16 0,00 0,64 !
m CTaBpononbaHeprochbIT, an 0,75 0,11 -0,05 i
m PA3aHcKan aHepreTuyeckas c6bITOBaA KOMNAHWA, a0 0,21 0,05 -0,08 i
m MPCK LleHTpa 1 MpuBonxba, ao 0,00 —2,6. .i
m MocaHepro, ao 0,00 0,00 i
2] v, 20 0,00 -3,1500
Jobblua, nepepaboTka HedTH U rasa 23,05 3,04 '

m lasnpom Masopacnpegenexuve Poctos, an 3,21 0,02 i
PPl AHK BawHedTs, an 3,13 015 |
m HuHekamckHedTEXMM, an 3,01 0,02 i
5N HK TYKOWN, ao 3,01 3,01 -
(BN Masnpom, ao 2,94 0,06 ;
mTaTHechb, an 2,68 -0,26
H lasnpom Masopacnpepenexune Kanyra, ao 1,78 0,00
H la3npom Masopacnpepenerve HuxkHUIM Hosropoa, ao 0,87 0,01
H MeTadpakc, ao 0,74 0,00
H lasnpom Masopacnpepenerve Tambos, ao 0,58 0,00
H [asnpom Masopacnpepenexue Poctos, ao 0,46 0,03
H O6bHedTerasreosnorus, an 0,35 0,00
H ObbHedTerasreonorus, ao 0,29 0,01
m Fasnpom HedTb, a0 0,00 0,00
CTpouTenbCcTBO, HeABUKUMOCTb 11,97 -0,08
m OTKpbITble MHBECTULMM, A0 3,90 -0,33 I
&) viocroteect, a0 3,16 0,22
m Ipynna J/ICP, ao 3,04 0,11
m LleHTp MexayHapoaHoi Toprosau, an 0,98 -0,08
m MocTocTpoit-11, ao 0,53 0,00
HXK [naBmoccTpoii, ao 0,36 0,00
YepHaa metannyprusa, Aobblua yraa v xenesHom pyabl 8,29 .
m YenabuHCKUA MeTannypruyeckmnii KombumHart, ao 3,28 0,32 i
B2 vesen, an 2,10 046 §
HYpaanKaﬂ Ky3HMLa, a0 2,02 -0,64 ‘
HprGHan MeTannypruyeckas KOMnaHus, ao 0,89 —1,87._
6.1 (VIS 0,00 2,140
B2y vk, 20 0,00 0,00
MawuHocTpoeHue 8,08 -0,09
H,CI,HI'II'I, ao 2,95 0,02
H PoctsepTon, ao 2,36 0,01
H M3UK, an 1,42 0,01
H M3UK, ao 1,06 0,00
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H KoBpoBckuit M3, an 0,28 0,02 i -0,09 !
m ABTOBAS3, an 0,00 0,00 E -1,14 E
H KoBpOBCKMiI1 MexaHWU4YecKuit 3aBoga, ao 0,00 -0,14 i -0,49 i
MNpour3BoACTBO MUHEpPaNbHbIX yA06peHuit 5,93 3,57 ’ 5,93 -
23 vocanmo, 20 3,03 067 1 303 W
B3 A0on, 20 2,91 201 W 201

i

1
LiBeTHaa metannyprusa 5,39 -0,60 -2,9':

(1

1
(XM AJTPOCA, a0 2,97 0,07 0,12 E
m KombuHat lOxypanHukens, ao 1,09 -0,47 I 0,44 I
m BypaT3onoto, ao 0,82 -0,19 -0,66 Ii
H CONMKaMCKWIA MarHuneBblil 3aBog, ao 0,29 -0,01 -0,23 |E
m CpeaHeypanbckuii MeaennaBunbHbli 3aBog, ao 0,21 0,00 -0,01 i
B2} rerz0n070, 20 0,00 0,00 2,01
PUHAHCOBbIM CEKTop 4,55 -0,09 0,75 I
m baHk Bo3poxaeHue, an 2,39 0,13 0,64 I
m BaHk CaHKT-MeTepbypr, ao 2,16 -0,22 0,11 ;
Mpouune 3,69 3,04 ' 0,33 I
PPl 7oK Cucrema, ao 3,04 300 001 |
m [a3sHeprocepsuc, ao 0,65 0,00 i 0,34 !

1

1
TpaHcnopt 3,03 0,09 -2,15 I:

(1

1

'
23 220007, 20 3,03 0,09 000 |
m,ﬂ,aaneBocquoe MOPCKOe NapoxoAcTBO, a0 0,00 0,00 -2,15 .i
MNoTtpeburenbckuii cektop 2,32 0,25 2,32 I
m MPOTEK, ao 2,32 0,25 2,32 .

i

(1
CBA3b, TE/IGKOMMYHUKALWUWN U HOBbIE TEXHONOUU 0,00 0,00 -3,0':

1

1
m MTC, a0 0,00 0,00 -3,05000
AeHexHble cpeacrea U npo4yne aKTusbl 0,28 0,06 0,07
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNMOPTO®E/IEM | KBAPTA/T 2017

MHTEPBA/IbHbIM MAEBOW UHBECTULMOHHBIA ®OHJ AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

MawunHocTpoeHune
,Clollﬂ B nop1'¢ene npOI’HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTen SMUTEHTOB
£
~ © z
3 3 F
ImuTeHT, B1ug LB 8 8 s 3 < <
5 5 g & 2 w e 3
a o s 5 Q ] o & =
a8 2 3
e e s o
— < =
c
Astonpom
H ABTOBA3, ao 0,00 0,00 33,6 -9,6 m 0,2 -0,5
H ABTOBAS3, an 0,00 0,00 33,6 -9,6 m 0,2 -0,5
H YensabUHCKUI Ky3HEeYHO-NPEeCcCcoBbIM 3aB0A, a0 0,00 0,00 18,6 4,3 m 0,3 1,1
m FA3, ao 0,00 0,00 3,9 -0,4 m 0,1 -0,6
m TA3, an 0,00 0,00 39 -0,4 m 0,1 -0,6
H KAMAS3, ao 0,00 0,00 31 0,6 m 0,3 1,2
H HMK OBK, ao 0,00 0,00 50,8 0,0 m 1,2 7,1
H CONIEPC, ao 0,00 0,00 16,2 8,7 ﬂ 0,5 0,9
m 3aBOJ/IKCKUIN MOTOPHbIN 3aBOA, a0 0,00 0,00 0,9 5,6 m 3,5 0,6
H 3aBO/IKCKMIN MOTOPHbIV 3aB0OA, an 0,00 0,00 0,9 5,6 m 3,5 0,6
OGODOHHaﬂ NPOMbILLNEHHOCTb
H,D,HI'II'I, ao 2,95 2,93 . 16,4 17,9 n 0,2 0,2
H PoctepTon, ao 2,36 2,35 35,7 23,1 n 0,5 0,7
H M3WUK, an 1,42 1,41 37,1 27,4 n 0,3 0,3
H M3UK, ao 1,06 1,06 37,1 27,4 n 0,3 0,3
H Kopnopauua UpkyT, ao 0,00 0,00 -0,8 -0,4 0,1 0,3
m PKK 3Heprua nm. C.MNM.Koponesa, ao 0,00 0,00 -3,3 1,2 14,0 0,2 -0,5
H O6beAnHeHHan aB1acTpouTeibHas Kopnopauusa, ao 0,00 0,00 -2,2 -0,8 0,6 1,8
JHepreTMyecKkoe MallMHOCTPoOeHUe
H Kosposckuit IM3, an 0,28 0,26 22,8 6,3 n 0,1 0,3
m KoBpOBCKMI1 MexaHW4ecKkuii 3aBog, ao 0,00 0,14 1,7 1,8 m 0,3 0,2
H Kosposckuit M3, ao 0,00 0,00 22,8 6,3 n 0,1 0,3
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNMOPTO®E/IEM | KBAPTA/T 2017

MHTEPBA/IbHbIM MAEBOW UHBECTULMOHHBIA ®OHJ AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

[obbiua, nepepaboTka HedTN U rasa

,Clcum B nop1'¢ene rlpOI'HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTen SMUTEHTOB
£
5 s .
SmuTeHT, BUA LB 5 5 g z < <
3 3 2 b o @ W @a 2
£ & R T O < T I R
g g ig
e e )
— < g.
=4
[obbiya HedTH U rasa
-
-1 AHK BawHedTb, an 3,13 2,98 /E 25,7 10,1 m 0,8 1,8
H HK IYKOWN, a0 3,01 0,00 - 124 58 m 03 06
-
| Fasnpom, a0 2,94 2,88 -~ 76 122 n 04 02
H TaTHedTb, an 2,68 2,94 15,1 16,0 m 1,1 0,9
(% AHK BawHedTb, a0 0,00 0,00 25,7 10,1 m 0,8 1,8
mCnaBHe¢Tb-Merw0HHe¢Tera3, ao 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
mCl‘laBHe¢Tb-MeFMOHHe¢TeFa3, an 0,00 0,00 8,1 41 m 0,2 0,3
(5 HOBAT3K, ao 0,00 0,00 29,5 30,4 10,5 32 2,6
HK PocHedTb, a0 0,00 0,00 11,8 6,8 0,5 0,8
H Fasnpom HedTb, a0 0,00 0,00 12,8 0,0 n 0,5 0,6
(%M CypryTHedTeras, ao 0,00 0,00 6,0 19,1 5,7 1,1 0,3
(AN CyprytHedTeras, an 0,00 0,00 6,0 19,1 57 1,1 0,3
TaTHe¢Tb, a0 0,00 0,00 15,1 16,0 m 1,1 0,9
H YamyptHedTb, ao 0,00 0,00 95,0 22,5 n 0,8 29
H BapberaHHedreras, ao 0,00 0,00 17,1 12,3 n 04 0,4
NepepaboTtka HedTH
m CnasHedTb-ApocnasHedTeoprcuHTes, ao 0,00 0,00 16,9 20,9 ﬂ 1,2 0,8
H CapatoBckuit HM3, ao 0,00 0,00 15,3 26,8 n 0,7 0,3
Hedrexumua
H HuxkHeKamckHedTexmm, an 3,01 2,99 2 18,8 14,4 m 0,7 0,8
m MeTtadpakc, ao 0,74 0,74 20,6 16,8 n 04 0,4
H KasaHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 35,3 26,7 ﬂ 1,4 1,5
H HukHeKamcKkHepTexum, ao 0,00 0,00 18,8 14,4 m 0,7 0,8
H BnasMMUPCKUIA XMMUYECKUIA 3aBOA, a0 0,00 0,00 25,0 4,2 m 0,2 1,0
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C6bIT HedbTENPOAYKTOB U rasa

H [a3npom MasopacnpeneneHune Poctos, an 3,21 3,19 12,7 22,4 n 0,2 0,1
H Fasnpom MasopacnpegeneHune Kanyra, ao 1,78 1,78 16,8 139 n 0,5 0,5
H [asnpom MasopacnpegenerHune HuxHuit Hosropog, ao 0,87 0,86 9,8 21,0 m 1,0 0,4
H Fasnpom MasopacnpeseneHve Tamb6os, ao 0,58 0,58 7,7 7,3 n 0,2 0,2
H [a3npom MasopacnpeneneHune Poctos, ao 0,46 0,43 12,7 22,4 n 0,2 0,1
H lasnpom Masopacnpesenenve Bragumup, ao 0,00 0,00 6,2 8,8 11,5 1,0 0,7
HedrecepsucHble ycnyru

H O6bHedTerasreonorus, an 0,35 0,35 24,3 9,1 n 0,1 0,3
H ObbHedTerasreonorus, ao 0,29 0,28 24,3 9,1 n 0,1 0,3
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNMOPTO®E/IEM | KBAPTA/T 2017

MHTEPBA/IbHbIM MAEBOW UHBECTULMOHHBIA ®OHJ AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

MoTpebunTenbCcKuii CEKTOp

,Clcum B nop1'¢ene rlpOI'HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTen SMUTEHTOB
£
3 3 o
ImuTeHT, Bug LB < < % E < = " " -
g g ) ] 8 = = g
3 g L) 3 = o
g ¢ $8
— < =
c
Npou3BoAacTBO NOTPEe6UTENbCKMX TOBAPOB
m A6pay-topco, ao 0,00 0,00 89 6,6 m 1,6 2,0
HLI,MOLI,, ao 0,00 0,00 6,1 9,1 n 0,3 0,2
m dapmMmcuHTes, ao 0,00 0,00 -0,3 -2,7 m 17,1 1,7
HﬂeBeHryK, ao 0,00 0,00 11,3 12,1 m 0,5 0,4
H POCUHTEP PECTOPAHTC XO/1AUHT, ao 0,00 0,00 19,7 -3,4 -4,1 0,1 -0,7
H Ponnman, ao 0,00 0,00 16,8 10,8 ﬂ 0,6 0,8
m Pycckan akBakynbTypa, ao 0,00 0,00 -65,9 14,5 m 1,4 -18,1
m CvHeprus, ao 0,00 0,00 9,2 4,4 7,4 0,3 0,3
Cenbckoe XO3FIV1CTBO, DbIGOI'IOBCTBO
H pynna Yepkusoso, ao 0,00 0,00 13,2 7,6 m 0,4 0,6
H HaxoakuHcKan 6a3a akTMBHOTO MOPCKOro pbi60/I0BCTBa, a0 0,00 0,00 45,6 26,3 m 1,8 2,5
m OCTaHKMHCKMIM MAconepepabaTbiBatoLwmii KOMBUHAT, a0 0,00 0,00 23,8 4,0 0,1 0,5
H PycrpaitH XongmHr, ao 0,00 0,00 24,6 -11,9 m 0,0 -0,1
Toprosna
-
H MPOTEK, ao 2,32 2,07 /E 28,2 31 ﬂ 0,2 13
H AnTeyHan ceTb 36.6, ao 0,00 0,00 16,4 0,7 19,5 0,1 2,7
HAMKCM Ipynn, ao 0,00 0,00 9,8 0,8 m 0,1 0,9
H MarHur, ao 0,00 0,00 35,7 5,5 10,7 0,6 3,2
H Otucudapm, ao 0,00 0,00 17,5 25,7 3,7 1,0 0,6
H M.Bugeo, ao 0,00 0,00 45,2 3,7 m 0,3 3,2
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MHTEPBA/IbHbIM MAEBOW UHBECTULMOHHBIA ®OHJ AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

Mpoune
,ClOIlﬂ B nop1'¢ene npol’HO3HbIE 6a3oBble NoKa3aTe v SMUTEHTOB
£
~ © z
bS] 3 F
SmuteHT, Bua LB S S % E < = . " -
i jid = i [ = = o
g g 25 E g * <
2 2 5
EgC)
— < =
c
E A®K Cuctema, ao 3,04 0,00 18,8 5,4 0 0,3 0,8
m [a3aHeprocepsuc, ao 0,65 0,65 - 4,8 6,6 n 0,1 0,1
H MCKY, ao 0,00 0,00 -1,4 DA -172,9 2,6 2,4
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MHTEPBA/IbHbIM MAEBOW UHBECTULMOHHBIA ®OHJ AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

CTpO NTENbCTBO, HEeABNXKNMMOCTb

,U.Oﬂﬂ B nopTd)ene npOrHOSHbIe 6asoBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
£
g g o
B
SmuTeHT, BUA L, E E % E E.j 3’% " " >
= = = ~ = 3
g g :5 | 8| 8| = =
3 3 s
2 e S o
— < g_
c
MHd)paC'rva'rvpa - MOCTbl U goporu
=
m MOCTOTPECT, a0 3,16 2,94 | 7 40 m 02 09
UHdpacTpyKTypa - cneumannm3mpoBaHHOE CTPOUTENILCTBO
H MocTocTpoit-11, ao 0,53 0,53 - 11,7 5,0 E 0,2 0,4
HﬂeHraacneu,CTpoﬁ, ao 0,00 0,00 16,1 2,8 m 0,1 0,6
H BHWMW rasgobbiua, ao 0,00 0,00 12,0 0,3 m 0,1 0,1
JdesenonmeHt
m OTKpbITblE MHBECTULMM, A0 3,90 4,23 - - - - m
H Ipynna /ICP, ao 3,04 2,93 - - - - 0,7
. =
H LleHTp MexayHapogaHoi Toprosau, an 0,98 1,06 - - - - m
HXK [naBmoccTpoii, ao 0,36 0,36 - - - - - m
m Ipynna Komnawuit MUK, ao 0,00 0,00 - - - -
m LleHTp MesxayHapoaHoi Toprosau, ao 0,00 0,00 - - - - n
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MHTEPBA/IbHbIM MAEBOW UHBECTULMOHHBIA ®OHJ AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

CsAsb, TeneKoOMMyHUKalunn n HoBble TEXHO10TUN

,ClOIlﬂ B nop1'¢ene rlpOI'HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTe SMUTEHTOB
x
H
= 2 F
dmuTeHT, Bug LB I I T s
= = z B X X w >
3 < a5 i » w L @
5 5 s 5 o e} o o =
@ @ 0 < =
@ @ I
x x s O
B
— < =
o
=4

Ceasb

m MTC, ao 0,00 0,00 40,8 12,8 m 1,2 3,8
H MeradoH, ao 0,00 0,00 34,1 12,7 m 1,2 3,2
m MITC, ao 0,00 0,00 27,4 77,3 m 19 0,8
m MITC, an 0,00 0,00 27,4 77,3 m 1,9 0,8
m Poctenekom, ao 0,00 0,00 6,8 5,5 12,5 0,7 0,9
H Poctenekom, an 0,00 0,00 6,8 5,5 0,7 0,9
mTaTl'e/leKOM, ao 0,00 0,00 13,1 9,9 n 0,4 0,5
NHdopmaunoHHble TexHonormm

m PBK, ao 0,00 0,00 | -4,6 5,0 2,5 -2,4
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MHTEPBA/IbHbIM MAEBOW UHBECTULMOHHBIA ®OHJ AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

TpaHcnopTt
,Clollﬂ B nop1'¢ene npOI’HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTe SMUTEHTOB
£
3 3 o
dmuTeHT, Bug LB < < % E < = " " -
g g 2 ] 8 = = g
3 g e 5 3 = o
g ¢ $8
— < g.
=4
Bo3ayuiHbie nepeBo3ku
[
mAapodmor, ao 3,03 2,94 | 673 76 n 03 20
Napoxoacrea
H,ﬂ,anbﬂesocmqﬂoe MOPCKOe NapoxoAcTBo, ao 0,00 0,00 8,3 -3,3 -7,1 0,2 -0,5
H MypmaHcKoe MopcKoe NapoxoAcTBo, a0 0,00 0,00 34,3 7,8 3,7 0,3 0,9
m HoBopoccuitckunit KombuHat x1e60npoayKTOB, a0 0,00 0,00 76,7 32,9 n 1,0 1,9
H HoBopoccuiickunii MopcKow TOprosblid NopT, ao 0,00 0,00 51,1 50,4 n 19 1,4
YenesHopopoXKHble NepeBO3KU
HTpchKOHTeMHep, ao 0,00 0,00 | 15,1 8,3 n 0,8 1,3
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MHTEPBA/IbHbIM MAEBOW UHBECTULMOHHBIA ®OHJ AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

®PrHAHCOBbIN CEKTOP

,Clollﬂ B nop1'¢ene rlpOI'HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTe SMUTEHTOB
£
5 = 3 —
SmuTeHT, 8K, LB 5 5 é 3 < <
3 3 25 ity 3 w @ 2
& & s 5 el g | = | =z
g g ik
e e S o
— < g.
=4
BaHKOBCKMUIi CEKTO
-
m baHK Bo3poxpaeHue, an 2,39 2,26 /E 10,3 - m - 0,6
H BaHk CaHkT-MNeTepbypr, ao 2,16 2,38 9,5 - n - 0,4
m Bakk BTE, ao 0,00 0,00 82 i m . 16
EAKB POCBAHK, ao 0,00 0,00 4,8 - 15,8 - 0,7
H MockoBckuit KpeanTHbiv BaHk, ao 0,00 0,00 14,2 - n - 0,8
H EBponnaH, ao 0,00 0,00 16,3 : m ) L
H MpomceAsbbaHK, a0 0,00 0,00 2,4 - 36,7 - 0,9
H BaHk YPA/ICUB, ao 0,00 0,00 6,7 - 0,0 - 0,0
H C6epbaHk Poccuu, ao 0,00 0,00 18,4 - m - 1,0
H baHk Bo3poxaeHue, ao 0,00 0,00 10,3 - m - 0,6
Bupxun
H MocKoBcKas 6upika, ao 0,00 0,00 | 58,8 - m - 1,8

33/39 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNMOPTO®E/IEM | KBAPTA/T 2017

MHTEPBA/IbHbIM MAEBOW UHBECTULMOHHBIA ®OHJ AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

Mpoun3BOACTBO MUHEPANbHBIX YA0OPEHMI

,Clcum B nop1'¢ene npOI’HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTen SMUTEHTOB
£
S = § —
dmuTeHT, Bua LB Q Q g z < <
L5 | 5| s || 8
& & S e e <
e e S e
— < g.
=4
H ®ocArpo, a0 3,03 2,36 - 569 260 | - 12 21
-
HAKPOH, ao 2,91 0,00 /E 30,9 24,5 n 1,2 1,3
m,ﬂ,oporo6ym, ao 0,00 0,00 15,1 30,2 n 13 0,5
meMblLueBAaoT,ao 0,00 0,00 21,4 12,6 m 0,4 0,5
HYpanKanMift, ao 0,00 0,00 102,1 30,3 m 1,4 2,3
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MHTEPBA/IbHbIM MAEBOW UHBECTULMOHHBIA ®OHJ AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

LiseTHaa meTannyprua

[ona B noptpene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTeNn SMUTEHTOB
£
5 3 § —
SmuTeHT, 8K, LB 5 5 g z < <
3 3 2 b o @ W @a 2
g g s | g | 8 | = | = |2
g g ig
2 2 S o
— < g.
=4
Tutan
H Kopnopauunsa BCMMNO-ABVUCMA, ao 0,00 0,00 | 50,9 32,5 n 1,8 2,4
Megab
m CpefHeypanbCkuii meAennaBubHbINA 3aB04, a0 0,21 0,21 - 61,6 15,4 n 0,2 0,5
E lalickuii FOK, ao 0,00 0,00 14,5 13,5 n 0,6 0,5
mYpananekTpomep,b, ao 0,00 0,00 9,3 10,1 n 0,7 0,6
HVIHK
HHenﬂ6MHCKMH LIMHKOBBI 3aBOA, a0 0,00 0,00 27,9 20,1 n 0,8 0,8
E INEeKTPOLMHK, a0 0,00 0,00 45,2 16,0 m 0,1 0,3
Hukenb
m KOMBUHAT KOsy panHukens, ao 1,09 1,56 20 3104 | .4 359 02
H MK HopunbCKUit HUKenb, ao 0,00 0,00 83,4 36,1 ﬂ 2,4 4,7
[paroueHHble MeTannbl
-
H BypaTsonoTo, ao 0,82 1,01 .(‘ 13,7 28,7 E 1,0 0,4
H/’IeHaono‘ro, ao 0,00 0,00 18,1 23,6 0,6 0,5
H Montoc, ao 0,00 0,00 280,0 42,0 ﬂ 2,6 4,7
m Cenurpap, ao 0,00 0,00 24,5 16,9 n 0,5 0,6
PeaKosemenibHble MeTaa/ibl
E Co/IMKaMCKMI1 MarHveBblii 3aBog, ao 0,29 0,30 | 4,5 1,4 3,9 1,2 2,2
Anmasbl
HAI'IPOCA, a0 2,97 2,90 -~ 488 315 m 27 41
HA}'IPOCA-H»opGa, ao 0,00 0,00 124,1 29,7 m 13 5,5
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MHTEPBA/IbHbIM MAEBOW UHBECTULMOHHBIA ®OHJ AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4»

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

YepHas meTannyprma, fobblva yraa u }KenesHom pyabl

,Clcum B nop1'¢ene rlpOI'HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTe SMUTEHTOB
£
3 3 o
dmuTeHT, Bug LB < < % E < = " " -
g g 2 ] 8 = = g
3 & e 5 3 = o
g ¢ $8
— < =
c
YepHaa metannyprua
o Y -
H YenabUHCKUIA METAaNNYPrMYecKnil KOMBUHAT, ao 3,28 2,96 /E 27,5 11,7 n 0,1 0,2
H Meuen, an 2,10 2,56 . -11,3 78 n 0,2 -0,4
mypanbcr(aﬂ Ky3HMLa, a0 2,02 2,66 9,5 14,5 n 0,2 0,1
H MMK, ao 0,00 2,14 20,7 15,4 n 0,9 1,2
mALuMHCKMVl MeT3aBog, ao 0,00 0,00 6,4 3,2 n 0,1 0,2
H BenopeLKuit MeTannypruieckmini KombuHar, ao 0,00 0,00 13,4 6,3 n 0,1 0,2
H CeBepcTasnb, ao 0,00 0,00 32,9 15,2 m 15 3,0
E KopuyHosckuit TOK, ao 0,00 0,00 9,5 29,5 2,0 0,6
H HapeAMHCKUIA MeTannypruyeckunin 3aBog, ao 0,00 0,00 -2,4 0,9 0,0 0,0 0,0
E HageauHCKuiA meTannypruyeckuii 3asog, an 0,00 0,00 -2,4 0,9 0,0 0,0 0,0
H Meuen, ao 0,00 0,00 -11,3 78 E 0,2 -0,4
H H/IMK, ao 0,00 0,00 16,6 12,5 m 1,2 1,5
m Pycnonumert, ao 0,00 0,00 11,7 8,7 n 0,3 0,4
YronbHble KomnaHuu
m Benox, ao 0,00 0,00 41,9 27,8 m 0,2 0,2
E Kysbacckas TonanBHas KomnaHus, ao 0,00 0,00 12,3 4,0 7,6 0,3 0,9
H Pacnagackasn, ao 0,00 0,00 41,5 31,0 m 13 1,2
m HOxHbIN Ky3bacc, ao 0,00 0,00 -22,3 18,5 n 0,9 -1,5
Tpy6Hble 3aBoabl
-
mpr6Hau MeTannypruyeckas KomnaHua, ao 0,89 2,76 g‘: 17,0 3,8 m 0,3 1,2
m YenabuHcKMit TpybonpoKaTHbIV 3aBoA, ao 0,00 0,00 88,3 6,5 n 0,3 2,3
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PE3Y/NIbTATbI YINPABNEHNA NHBECTULUMOHHbBIM NMOPTOE/IEM
MHTEPBAJIbHbIN NAEBOM MHBECTULIMOHHbIA ®OHA AKLIMIA «APCATEPA — AKLIUY 6.4»

AHANN3 NOPTOENA MO SMUTEHTAM AKLMM

DHepreTuka
[Jlons 8 noptdene MNporHo3Hble 6a3oBble NOKasaTeNn IMUTEHTOB
3
5 ] i,
3mutenT, eug LB ? % g é % % “ v .
g

CeTeBble ¥ TenjoceTeBble KOMNaHUN

L ®CK E3C, ao 3,10 2,98 9,4 27,8 n 0,9 0,3
Poccwiickue cetu, ao 3,03 2,74 9,5 10,0 1,9 0,2 0,2
H MPCK LieHTpa, ao 2,86 2,86 6,5 3,2 “ 0,2 0,4
H MPCK Bonru, ao 2,86 2,83 7,8 4,5 m 0,2 0,3
m MO3CK, ao 2,71 2,56 54 6,3 “ 0,3 0,3
HTDMCKaﬂ pacnpegenutenbHas KOMNaHWA, an 2,16 2,16 11,6 5,8 n 0,3 0,5
H MPCK LieHTpa 1 MpuBonxKba, ao 0,00 2,68 11,4 5,3 n 0,2 0,4
H Ky6aHbaHepro, ao 0,00 0,00 18,7 12,5 “ 0,6 0,8
Hﬂeuauepro, ao 0,00 0,00 5,6 14,9 n 0,7 0,3
Hﬂeuauepro, an 0,00 0,00 5,6 14,9 n 0,7 0,3
m MPCK CesepHoro KaBkasa, ao 0,00 0,00 395,7 -16,3 m 0,1 -0,7
n MPCK Cnbupu, ao 0,00 0,00 8,7 2,5 “ 0,1 0,4
n MPCK Ypana, ao 0,00 0,00 57 2,9 n 0,2 0,3
m MPCK tOra, ao 0,00 0,00 38,1 -5,3 0,1 -0,4
m MPCK Cesepo-3anag, ao 0,00 0,00 2,7 1,2 0,1 0,2
m Poccuiickue cetu, an 0,00 0,00 9,5 10,0 0,2 0,2
HTOMCKBR pacnpegenuTtenbHas KOMNaHua, ao 0,00 0,00 11,6 5,8 n 0,3 0,5
C6biTOBbIE KOMNAHUN
E CraBpononbaHeprocsIT, an 0,75 0,64 26,1 0,5 9,8 0,1 2,7
E PA3aHcKan aHepreTMyeckan cbbiToBas KOMNaHUA, a0 0,21 0,16 20,9 1,0 n 0,1 1,0
E YenabaHeprocbsiT, ao 0,00 0,00 12,6 0,3 m 0,0 1,2
E Ky6aHckan sHeprocbbiToBas KOMNaHUA, ao 0,00 0,00 14,2 0,6 m 0,1 1,2
E KanysKckas cbbiToBas KomnaHua, ao 0,00 0,00 12,5 1,0 m 0,1 1,3
H KpacHospckas cbbiToBan KOMNaHus, ao 0,00 0,00 21,6 0,9 “ 0,1 2,2
E Hwkeropogackan c6bITOBas KOMNaHWA, ao 0,00 0,00 70,0 2,2 n 0,1 3,0
E Hwkeropogackan cb6bIToBas KOMNaHwWA, an 0,00 0,00 70,0 2,2 n 0,1 3,0
H Mepmckan c6bITOBaA KOMNAHWA, a0 0,00 0,00 30,2 1,0 m 0,1 2,3
H Mepmckan cObITOBaA KOMNaHUA, an 0,00 0,00 30,2 1,0 m 0,1 2,3
E SHeprocbbIT PocToB3Hepro, ao 0,00 0,00 26,1 0,5 n 0,1 2,7
E SHeprocbbIT PocToBaHepro, an 0,00 0,00 26,1 0,5 n 0,1 2,7
E CamapasHepro, ao 0,00 0,00 -17,0 -0,9 m 0,0 0,6
E CraBpononbaHeprochbIT, ao 0,00 0,00 34,8 1,2 2,2 0,0 ﬂ
HTHC 3Hepro, ao 0,00 0,00 22,6 1,1 - 0,1 1,4
Hﬂpocnaacxaﬂ cbbITOBas KOMMaHusA, ao 0,00 0,00 -44,0 -1,4 -9,6 “ -0,8
Hﬂpocnaacxaﬂ cbbITOBas KOMMaHus, an 0,00 0,00 -44,0 -1,4 -9,6 “ -0,8

37/39

MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



FeHepupylouiMe KOMNaHum

HSHen Poccua, ao 3,03 2,34 22,4 11,1 n 0,5 0,8
H OrK-2, a0 2,72 2,73 7,5 6,2 n 0,3 0,4
H TrK-1, ao 0,00 3,15 8,8 11,2 “ 0,7 0,5
H tOHunpo, ao 0,00 0,00 9,3 12,5 m 2,0 14
H Pycluapo, ao 0,00 0,00 8,3 13,7 m 0,9 0,5
H WHTEP PAO E3C, ao 0,00 0,00 11,2 54 n 0,4 0,7
H WpKyTCKaHepro, ao 0,00 0,00 24,1 11,3 “ 0,6 1,0
H MocaHepro, ao 0,00 0,00 73 9,2 “ 0,5 0,4
H TrK-2, ao 0,00 0,00 -14,4 -2,9 n 0,1 0,4
H TrK-4, ao 0,00 0,00 8,0 3,0 0,1 0,3
H TrK-4, an 0,00 0,00 8,0 3,0 0,1 0,3
H TrK-14, ao 0,00 0,00 13,8 4,1 0,3 1,0
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Hacmnm,mﬁ OT4eT MMeeT TO/IbKO VIHd)OpMaLI,MOHHOE 3Ha4YeHne U He MOXKeT PaCCMaTpuMBaTbCA KaK npeasioXeHune O coBeplleHUU CcAeNoK Ha
¢VIHaHCOBOM pbiHKe. [laHHble N0 MaKPOIKOHOMMUKE, OTPaACAAM U IMUTEHTAM LEeHHbIX 6ymar OCHOBaHbl Ha WCTOYHMKaxX VIHC])OpMaLJ,MM,
3acnyxusawuwmx gosepue, 04HAKO Mbl He rapaHTUpyem, 4YTO BCe CBedeHUA abCoNOTHO TOYHbI. MHC')OpMaLI.Mﬂ MOXKeT bbITb U3MeHeHa Hamu 6e3
npeaBapuTesIbHOro yseaomMneHus.

CTOMMOCTb MHBECTULMOHHbIX NMAaeB MOXET YBEe/IMYMBATLCA U YMEHbLUATbCA, Pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBAHMA B MPOLUIOM He onpenenaloT AoXoabl B
byaywem, rocyapcTBO He rapaHTUpyeT AOXOAHOCTb MHBeCTUUMiA B MND. Mpexae yem npuobpect MHBECTULMOHHbIV Nal, cnefyeT BHUMATEIbHO
03HAKOMWTLCA C MNpPaBWAaMKU LOBEPUTENbHOTO YMNpaBAeHWs MNaeBoro WHBECTUUMOHHOMO ¢oHAA. B3MmaHue CcKMAOK (HAapbBaBoOK) yMeHbWWT
[,0XOAHOCTb MHBECTULMI B MHBECTULMOHHbIE Nan NaeBoro MHBeCTULMOHHOro doHaa. /linueHsun ®CPP Poccum Ne 21-000-1-00714 ot 06.04.2010,
Ne 040-10982-001000 ot 31.01.2008

Mpasuna OMU® akumnin «Apcarepa — GoHA, akumMin» 3apernctpuposatbl PCPP Poccun: 0363-75409054 ot 01.06.2005, Mpasuna OMUD cmellaHHbIX
MHBECTULMIA «Apcarepa — GOHA CMeLaHHbIX MHBeCTUUMiA» 3apernctpupoBaHbl PCHP Poccmm: 0364-75409132 ot 01.06.2005, Mpasuna UMUP
aKumit «Apcarepa — akumn 6.4» 3apeructpuposaHbl PCHOP Poccun: 0439-75408664 ot 13.12.2005, Mpasuna ONND obauraumin «Apcarepa - GoHz,
obauraumit KP 1.55» 3apernctpupoBaHbl Cny»6oi baHka Poccum no dprHaHCoBbIM pbiHKam 3a Ne2721 ot 20.01.2014.

M3meHeHune ctoumocTun nas OMUDA «Apcarepa — GpoHA aKkLUMii» COCTaBUAO:

3 mec. (30.12.2016 - 31.03.2017)  -3,84%
6 mec. (30.09.2016 - 31.03.2017) 13,53%
1ropa (31.03.2016 - 31.03.2017)  40,90%
3ropa (31.03.2014 - 31.03.2017) 118,03%

M3meHeHune ctoumocTtn nas ONMUPCU «Apcarepa — GOHZA CMELLAHHbIX MHBECTULMI» COCTaBUNO:

3 mec. (30.12.2016 - 31.03.2017)  -0,66%
6 mec. (30.09.2016 - 31.03.2017) 9,35%
1rop (31.03.2016 - 31.03.2017)  26,77%
3roga (31.03.2014 - 31.03.2017) 74,39%

MN3meHeHune ctoumoctn nasa UMUPA «Apcarepa — akumm 6.4» coctaBuno:

3 mec. (30.12.2016 - 31.03.2017)  -2,72%
6 mec. (30.09.2016 - 31.03.2017)  16,81%
1rop (31.03.2016 - 31.03.2017)  36,43%
3 roga (31.03.2014 - 31.03.2017) 125,19%

M3meHeHue ctoumocTtn nas OMNMUPO «Apcarepa — doHa obauraumii KP 1.55» coctaBuno:

3 mec. (30.12.2016 - 31.03.2017)  3,42%
6 mec. (30.09.2016 - 31.03.2017)  5,21%
1rog (31.03.2016 - 31.03.2017)  14,78%
3ropa (31.03.2014 - 31.03.2017)  41,25%

MAO YK «Apcarepa». 194021, CaHkr-lMetepbypr, ya. LateneHa, aom 26A BL, "PeHeccaHc", 8-11 ata. +7 (812) 313-0530
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