Pesynbrat ynpasneHua noptoenem
MHAeKc akumii BTOPOro slenoHa

CroumocTb nas, py6. MocKoBcKoi Bupu

30.06.2017

3a kBaptan 2,95% 7,33% 3a keapTan
31.03.2017

3arog 40,45% 65,68% 3arog

Il KBAPTAN 2017

CTOMMOCTb YUCTbIX aKTUBOB,
MJH py6.

WMHTEPBAJIbHbI MNAEBOI MHBECTULIMOHHbIA dOHA, AKLIMIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4»
PE3Y/ZIbTATbI YNIPABNEHNA UHBECTULIMOHHbIM NOPTOE/IEM

Konuyecrso nuuesbix cuetos

W HeHynesble mO6uwee

30.06.2016 30.06.2016 31.03.2017 30.06.2017 30.06.2016 31.03.2017 30.06.2017
NPWTOK 3a KBapTan 3,62 MH py6. 1,32% ot cpeaHeksapT. CHA
NPUTOK 3a rog, 13,98 mnH py6. 5,43% ot cpegHerogosoi CHA
A

31.03.2017 CTpyKTypa naiilymKos 30.06.2017
Cymma BnIoXeHui, py6. fona, %  Kon-so Kon-so  [fona, % Cymma B/ioXKeHuH, py6.

49047 433,34 9 MeHeMEHT 1 COTPYAHMKM 9 50577574,13

170931 809,21 [T 16 AKUMOHEpbI* 19 176 266 677,60

60912 012,81 242 OcTanbHble KAMEeHTbI 245 66 146 613,00

280 891 255,36 100,0% 267 UToro 273 100,0% 292990 864,73

* no peectpam akuuoHepos ot 10.05.2016 (ana 31.03.2017) v ot 22.05.2017 (ana 30.06.2017) 6e3 yueta MEHEAKMEHTA U COTPYAHUKOB

3a 2 keapTan 2017

8475958 3,08% ot cpeareksapt. CHA
4493 244 1,63%
2432133 0,88%
3741573 1,36%
-1722113 -0,63%
-336 664 -0,12%
-132 216 -0,05%

7% 37%

®duHaHCOBbIW pe3ynbTart, % u py6.

UHaeKc oTpacneBoro oTKAOHeHUA

A

[AMBUAEHAHDINA A0X04,

[10X0A1/yBbITOK OT CAE/OK KyMIM-NPOAANKM LEHHbIX Bymar

[10X04/y6bITOK OT NepeoLieHKM LeHHbIX Bymar

pacxobl Ha Bo3HarpaxaeHve YK

npouKe JOXOAbI U pacxoabl GoHAa

pa3sHuUa mexay HayucneHmem n BOCCTaHOB/IEHNWeMmM pe3epsoB ¢OHA3

-34% 34%

A

ot cpeaHerogosoit CHA

3arog, (30.06.2016 - 30.06.2017)

31,35% 80694 128

4,83% 12 445 687
17,79% 45790 332
11,78% 30331028
-2,50% -6 435317
-0,50% -1289 049
-0,06% -148 553

Measurement Arsagera Reallocation Quality (MARQ)

90% ™ MHaeKc akuwii BTOPOro suienoHa MocKoBCKoi Bupxu mTon-10 CMNoptdenu 144,38%
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S8928349393893808Q23I3IIppRg8egEE558333333
3-it ks. 2016 4-i1 k8. 2016 1-i k8. 2017 2-i1 k8. 2017
A
CocrtaB u cTpyKTypa noptdena Ha 30.06.2017, aonm B %
lpynna 6.1 lpynna 6.2 lpynna 6.3 lpynna 6.4 lpynna 6.5
®CK E3C 3,07 OrK-2 2,95 MPCK LeHTpa 2,80 Tomckas PK, an 1,81
SHepreruka 271 Poccuiickue cetn 2,95 |3Hen Poccus 2,94 MPCK LlenTpa n 2,68 CtaBpononbaHeproctbIT, an 0,72
MpusonKbA P3CK 0,19
MPCK Bonru 2,61 LleHTpaHeproxonauHr, an 0,00
NIYKOWA 3,03 BawHedTs, an 2,98 HKHX, an 3,06 la3opacnpeaeneHue 3,41
[asnpom 2,95 PocToB-Ha-[loHy, an
la3opacnpeaeneHve 2,37
Kanyra
la3opacnpeaeneHve 0,83
H. Hosropopg,
AoSuna nepepatona s Meragone on
lasopacnpeaenexve 0,56
Tambos
la3opacnpeaeneHve 0,45
PoctoB-Ha-[loHy
O6bHedTerasreonorus, an 0,34
O6bHedTerasreonorus 0,27
YepHan metannyprus, MMK 3,05 Meyen, an 3,10 YMK 2,89 |Ypanbckas KysHMua 2,25
Ao6blua yraa u 11,29
ene3Hou pyAbl
CrpouTenscrao, rpynna JICP 2,98 MOCTOTPECT 2,99 OTkpbiTble MHBECTMUMM 3,16 LIMT, an ) 1,01
10,92 MocTtocTpoi-11 0,51
HeABUXMMOCTb [naBmocctpoit 0,27
PoctsepTton 4,52
AHnn 2,82
MawmHocTpoeHune 10,00 M3uK, an 1,36
M3uK 1,02
KoBpoBsckuit M3, an 0,27
MpoussopcTso docarpo 3,00 AKpoH 3,01
MUHEpanbHbIX 6,01
yao6peHuii
ANPOCA 3,04 Kom6uHar 0: 0,75 | C KWii MarHnesblin 0,22
LiBeTHaa metannyprua 4,86 bypaT3onoTo 0,69 |3aBog
CcymMm3 0,15
®UHaHCOBbIN ceKTop 4,14 BaHKk CaHKT-MeTepbypr 2,01 BaHk Bospoxaenue,an 2,13
Mpouue 3,59  A®K Cucrema 3,04 asaHeprocepsuc 0,55
MNotpebutenbckuit 2,09 MPOTEK 2,09
ceKTOp !
TpaHcnopt 1,95 Aspodnot 1,95
[eHexHble cpeacTBa U 1,48
npoumne aKTUBbI
WUroro 100,00 26,07 17,96 21,11 9,00 24,37



PE3YJIbTATbI YNPABJNIEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NMOPT®E/IEM I KBAPTAN

KpaTkne ntoru 2 kBaptana 2017 roga:

® MU3MEHeHMe MHAEKCa aKunUii BTOPOoro swenoHa MoCKOBCKOM Bupu coctaBmno

+7,33% (noapobHee o cMTyauumn Ha GOHAOBOM PbIHKE Ha CTp. 6-7);

® CTOMMOCTb MaA 3a KBapTan Bblpocna Ha 2,95% (nogpobHo oueHKa KadvecTBa ynpaBiaeHus
npeacTasneHa Ha cTp. 19-20, nHpopmauus o BKAaLe aKTMBOB B GUHAHCOBLIM pe3ynbTaT Ha CTp.
21);

* CYA doHaa yBenmumnnack, Habaaancsa NPUTOK CPeaCTB NANLMKOB;

* Hanbonbluylo A0 B NOpThene 3aHMMaKT OTpacan «IHepreTukar», «[obblya, nepepaboTka
HedTM U rasa» u «YepHaa meTannyprua, Aobblua yraa v XenesHown pyabl» (oTpacnesoit

aHanu3 npeacTasfieH Ha cTp. 14-31);

* ypoBeHb «auBepcudukaumm Apcarepbl» noptdens Haxoguaca B AuanasoHe 12%-13%
(3aBUCMMOCTb MeXAY ypoBHEM guBepcuduKaLmm noptdensa u ero pesynbTaTom npeacrasiaeHa
Ha rpaduKe «KauMH Apcarepbl» Ha cTp. 18).

NHTepecHas nHdopmauma o GoHA0BOM pbIHKE

Bo BTOpom KBapTane uHaekc MMBB Haxoawncs B avanasoHe 1800-2050 NyHKTOB M 3aBePLIMA OTYETHbIN nepuog Ha otmetke 1 879,50 (-5,83%),
NPOAOIKUB TEHAEHLMIO K CHUMKEHWIO, HAYaBLLYIOCA B MepBOM KBapTasie. Mbl He BUAUM CYLLECTBEHHbIX GYHAAMEHTAbHbIX MPUYUH Ans nogobHoro
pas3BUTUA COObLITMIA. B LLesiom NyBANYHbBIE POCCUIICKME KOMMAHUKU LEeMOHCTPUPYIOT POCT NPUOBIIN Ha POHE CHUNKEHMUA YPOBHA MPOLEHTHbLIX CTAaBOK.
MOHO BblAEUTD TP MOMEHTA B KauyecTBe 06bACHEHWA AaHHOW CUTYaLMK:

- YKpenneHue Kypca pybas B nepsble NATb MeCALEB TEKYLEro roga (41 3KCNOPTHO-OPUEHTUPOBAHHON 3KOHOMMKM 3TO CKOpee OTPULLATeNbHbI
dakTop, a AnA BaNOTHON AOXOAHOCTU POCCUMCKUX aKL MM HA06OPOT — MHOCTPAHHBIM MHBECTOPaM KOMPOPTHEE NPOAaBaTb POCCUICKUE aKTUBbI MPU
yKpenneHuu pybns),

- HeoNnpaBAABLUMECA HAAEXKAbI HA Y/lyYLleHWe BHELLUHENOMTUYECKOro KaMmaTa ans Poccum, ceasaHHble co cmeHown npesugeHTa CLUA,

- pa3oyapoBaHWe WMHBECTOPOB B OTHOLIEHWMM pasmepa AO0/IM YUCTOM MpubbiaM, HaNPaBASEMOM Ha BbINAATy AWBUMAEHAOB (B NepBy oyepesb
roCKOMMNaHusaMm).

Hanbonee 3ameTHbIM MHPOPMALMOHHBIM CODbITUEM B «MNepBOM 3lIenoHe» cTan cyaebHbit uck BawHedpt n PocHedptn k ADPK Cucteme o
NOHeCeHHbIX YObITKax B NpoLecce PecTpyKTypusaumm bawHedTH, 4To NPUBENO K 3HAYUTENBHOMY CHUMKEHWIO KOTUPOBOK aKumii Cuctemsl (-45,3%).
B Hawwux noptdensax B rpynne 6.1 auaepom pocta ctanu akumu Aspodnota (+15,3%), uTo 0BbACHAETCA OMKMAAHUEM XOPOLUEN OTYETHOCTU MO
uUTOram Mosyroams, BbICOKUMWU AUBUAEHAAMU U CIYXaMU O BO3MOXHOM BKIIOYEHUM akumi B MHAEKC MSCI Russia. YayyweHwe gmBuaeHAHOM
NOAWUTMKM NO NPUBUNETMPOBAHHBIM aKUMAM TaTHEGTU NPUBENO K UX 3HAYMTEILHOMY POCTY U obecneunno nepsoe mecto B rpynne 6.2 (+33,3%) —
Mbl NPOZANN 3TU aKLMK U3 NopTdeneit B KOHLE KBapTana B CBA3U CO CHUKEHUEM NOTEHLMANBHON [OXO4HOCTH.

XOpOLWYIO MNONMOMKUTENbHYIO AUHAMUKY NPOAO/IKAOT AEMOHCTPUPOBATh BblOpPaHHbIE HaMMW AKLMK SHEpreTMyeckux KomnaHuii SHen Poccun
(+11,3%), MPCK Bonru (+30,2%), MPCK LleHTpa (+21,7%), MPCK LleHTpa v Mpusomkba (+18,4%). K coXaneHuto, HU3KMe AMBUAOEHAbI CTanu
NPUYUHOM OTPULLIATENBHOM AUHAMMKM aKumMn Poccuitckux ceTed (-14,6%) n MOICKa (-17,3%).

CaMyl0 CU/IbHYIO MONOMKUTENbHYIO AMHAMWMKY B HAWMX nopTdensx npogemoHcTpupoBanu akuum OMWUHa (+92,7%), rae npogonskatorcs
KOopropaTuBHble cobbITUA, CBA3AHHbIE CO CMeHOM cObCTBEHHMKA. MPUATHBIM CIOPMPU3OM ANA NaWLWMKOB GOHAA CTann peKopAHble No pasmepam u
[0XOA4HOCTU AnBMAeHAbl PocTBepTona.

CyLwiecTBeHHas oTpuuaTenbHas gMHamuKa npedos bawHedTn (-9,6%) cBA3aHa ¢ oTcyTCTBMEM AMBUAEHA0B 3a 2016 rog. Mbl paccumTbiBaem Ha To,
4TO K KOHUY 2017 roga 6yayT BbiniayeHbl cyMmapHble avBuaeHabl 3a 2016 rog n 9 mecsaues 2017.

Cnacubo, uto Bbl ¢ HaMmK. YHauHbIX MHBECTULMUIA!
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPT®E/IEM I KBAPTAJT1 2017

COOEPXKAHUE

BCTYMNJIEHUE

TPA®UKN «KNIUH APCATEPbI»

MALWHOCTPOEHME

MOTPEBUTE/ILCKUIM CEKTOP

MPOYME

TPAHCMOPT

®UHAHCOBbIV CEKTOP

LUBETHAA METANNYPTUA

IHEPTETUKA

1
TEPMWHbI N YC/TOBHbIE OBO3HAYEHWA 3
KOPMOPATUBHbIE COBbITUA 5
SPDPEKTMBHOCTb YNPAB/IEHUA MOPTOEIEM 6
JIMHAMMIKA CTOMMOCTY NOPT®ENS, OMMCAHME BEHYMAPKOB 6
W3MEHEHVE KANUTAIM3ALMM OTPAC/EN M VX ONA B OBLUEN KAMTANMZALMM 17
18
3OPEKTUBHOCTb MMEHEHNA COCTABA 1 CTPYKTYPbI OPTOENA MO METOAMKE MARQ 19
BK/IAZL OT/AIENIbHbIX MHCTPYMEHTOB B GMHAHCOBbIM PE3Y/ILTAT YTIPABNEHMA 21
AHAZTN3 MOPT®E/IA MO FPYNMNAM PUCKA 23
OTPAC/IEBOV AHAN3 NOPTHENA 25
29
JI0BbIYA, MEPEPABOTKA HEGTH M TA3A 30
32
33
CTPOWTENBCTBO, HEABUMKMMOCTb 34
CBA3b, TENEKOMMYHUKALIMW M HOBBIE TEXHONOMM 35
35
37
MPOV3BOACTBO MUHEPA/IbHbIX YOEPEHMIA 38
39
YEPHAS METAJIIYPTUS, [1OBbIYA YIS Y KENE3HOM PY/Ibl 40
a
KOHTAKTHAA NHO®OPMALMNA 43
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PE3Y/IbTATbI YIPABJIEHUA MHBECTULUMOHHbBIM MOPT®E/IEM I KBAPTAN1 2017

TEPMWHbI N YC/TOBHbIE OEO3HAYEHWA

[Oiopauusa CpeaHWit CPOK MOTOKa NnaTe)kei, B3BELIEHHbIM MO [AMCKOHTMPOBaHHOM cymme. [opauus
6ecKynoHHOM 06AMraumMM C BbINNATOM B KOHLE CPOKa COBMafaeT Co CPOKOM A0 noraleHus. B
C/lyyae, Korga TouHas oueHKa He Tpebyercs, nokasaTe/b AHpalyMu MOXHO CYMTaTb CPOKOM,
OCTaBLIMMCA A0 noratieHus obauraumm.

KoadpuumeHt P/BV KoadpduumeHt ueHa/6anaHcoBas CTOMMOCTb, GUHAHCOBbIA KO3DOULMEHT, PaBHbLIN OTHOLWEHWIO
PbIHOYHOW KanuTanus3auMum KOMNaHum K 6anaHCoBOW CTOMMOCTM ee aKkTuBoB. KoadduumeHT
MOKa3bIBAET, BO CKOJIbKO Pa3 PbIHOYHAA CTOMMOCTb KOMMaHMK NpesbilwaeT 6anaHCcoBYO CTOMMOCTb
(onpepensetca Kak uYMCTble aKTMBbI KOMMAHWM, TO eCTb COBOKYMHble aKTMBbl 33 BblMETOM
COBOKYMHbIX 0653aTeNbCTB, AONMOB), T.e. YC/IOBHO OBOPS, CKOMbKO «6anaHCOBbIX CTOMMOCTEMR»
CTOUT KOMMNAHUA.

KoadopuumeHt P/E KoadpduumeHt ueHa/npubbinb, GUHAHCOBbLIA MOKa3aTeb, PaBHbIA OTHOLIEHWIO PbIHOYHOWM
KanuTanuMs3aumMm KOMNaHum K ee rogosoi npubbinn. KoapduumeHT nokasbiBaeT, BO CKObKO pa3s
CTOMMOCTb KOMMaHuu 6onblue roaoBoit npubbiav, T.e. YCNOBHO FOBOPA, CKOMBKO rOA0BbIX
npubbINei CTOUT KOMNaHUA.

KoaddpuumeHt P/S KoadpduumeHt wueHa/Bbipydka, UHAHCOBLIA MOKas3aTesib, PaBHbIA OTHOWEHMWIO PbIHOYHOW
KanuTanus3aumMm KOMNaHWM K ee rofosol Bbipydke. KoadduumMeHT nokasbiBaeT, BO CKONbKO pa3
CTOMMOCTb KOMMaHWM 6osiblue TOA0BOM BbIPYYKM, T.€. YC/NOBHO rOBOPS, CKOMbKO «rO4OBbLIX
BbIPYYEK» CTOUT KOMMaHWA.

KoadpuumeHt P/3anacsbl KoadpduumeHt ueHa/3anacbl KomnaHuu, GUHAHCOBbLIA KOIDOULUMEHT, paBHbIA OTHOLWEHWIO
PbIHOYHOW KanuTanM3aLMM KOMMNAHWM K 3anacam MecTopoXAeHMI komnaHuu. Wcnonbayetca ansa
OUEHKM KOoMMaHuii aobbisatoweit otpacin. KosadduumeHT mnokasbiBaeT, KaKkoBa pPbliHOYHasA
CTOMMOCTb KOMMaHWM Ha eAMHULLY 3anacoBs, W NO3BONAET CPaBHMBATb Mexay coboi pasnnuHble
KOMMaHWM O4HOM oTpacu.

PacyeTHaa cToMmocCTb nas BennunHa, onpepenaeman nytem AeneHUA CTOMMOCTM YUCTbIX aKTUBOB d)OHAa Ha KO/1n4yecTso
pasmMeLlLeHHbIX MHBECTULMOHHDIX MNaeB (bOH,CI,a.

CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB PasHMUa Mexay CTOMMOCTbIO aKTMBOB (MMylecTBa) doHAa M BennuuHoW 0653aTensbcrs,
NOANEKALLMX UCMOSTHEHMIO 3@ CYET ITUX aKTUBOB, HA MOMEHT ONpeaeIeHUsA YACTbIX aKTUBOB.

ROA PeHTabenbHOCTb aKTMBOB - MOKa3aTeNb, XapaKTepusyoLwmin 3bGpeKTUBHOCTL UCMOIb30BaHUA BCEX
aKTMBOB NpeanpuATUA. YacTHoe OT AefleHUA YUCTOM NpubbLIIM HA CPeHerofoBYH0 BENUYUHY
AKTMBOB.

ROE PeHTabenbHOCTb  (4OXOAHOCTb) COBCTBEHHOrO KanuTasa - u4uctas  npubblib  KOMMaHWK,

Bblpa*KeHHanA B NPOLUEeHTax K COﬁCTBeHHOMy Kanutany.

ROS PeHTabenbHOCTb MpOAaK - OTHOLWEHWE YUCTOW NPUBLIAM NPEANpUATUA K 4YucTOMy O6bemy
npoAaK; nokasaTenb onepaLmoHHON 3PHEKTUBHOCTM KOMNAHUK.
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3YNbTATbI YNPABNEHUNA MHBECTULMOHHBIM MOPT®E/IEM

MpuunHa U3MeHeHUA A0NU OTpacaun (IMUTeHTa) B nopTdene:

. [vHamuKa oTpacau (3MUTEHTa) B OTYETHOM Nepuroge bbina XyxKe AUHAMUKK NopTdhens B Liesiom
[vHamuKa oTpacau (3MuTeHTa) B OTYETHOM Nepuose Bbina ayylle AMHaMUKK NOPTENs B LLeSOM

[ons oTpacavm (amuteHTa) 6bina yBesmyeHa NnyTem NOKyNKW akumii oTpacau (ammTeHTa)
BO3MOXHble NPUYMHbBI MOKYMKK:
¢ Bosiee BbICOKMI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM AOXOAHOCTU OTHOCUTENbHO OCTasIbHbIX OTpacaei (SIMUTEHTOB);
o [losABNeHME BO3MOXKHOCTM A0BEAEHMA A0 OTPAC/IN (SMUTEHTA) 40 3HAYEHWI pa3peleHHOoro IMMUTa.

[ons oTpacnu (amuteHTa) 6blna yMeHbLUEHA MYTEM NPOAAXKM AKLMI OTPACAU (IMUTEHTA)
BO3MOMHble NPUYNHBI MPOAANKM:

* bo/iee HU3KUI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM AOXOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTa/IbHbIX OTPac/aelt (SMUTEHTOB);
o [IpeBblLIEHME YCTAHOB/IEHHbIX OFPaHWUYeHMit Ha LO0 OTPacaW (IMUTEHTa).

[g MpousseseHa anBepcudUKaLMA B CBA3M C NOABNEHUEM PABHOLOXOAHbIX IMUTEHTOB

MpuumnHa OTCYTCTBUA OTpacamn (IMUTEHTa) B nopTdene:
E] OTpacnb He MOKeT bbiTb NpeaAcTaBaeHa U3-3a orpaHuyeHmii B M//13-3a HU3KOM IMKBUAHOCTM aKLMi SMUTEHTOB

OTpacab (3MUTEHT) He MOXKeT 6biTb NpeacTaBneHa B nopTdesne 1U3-3a OTHOCUTEIbHO HU3KOM MOTEHLMAIbHON AOXOAHOCTM

CocTosHMUe NNaTeXXecnoco6HOCTM IMUTEHTA OGIWIFHIJMVI no AAHHOMY BbINYCKY:

. MnatesxkecnocobeH
Oxunpaetca gedont / aonyuweH TexHuyeckuin gedont

. OonyweH paktnueckuii gedont
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KopnopaTuBHble cobbiTuA Il KBAPTA/ 2017
MHTEPBAJIbHbIA NAEBOW VIHBECTMLI,MOHHbIVI ®OHA AKLI,MVI «APCATEPA — AKLUWUU 6.4»

B TeueHMe OTYETHOro KBapTasa He MPOUCXOANAN KOPNOPaTUBHbIE CODLITUS.
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PE3YNIbTATbI YMPABJIEHUA MHBECTULIMOHHbIM MOPTOE/IEM I KBAPTA/1 2017
MHTEPBA/IbHbIN NAEBOI UHBECTULIMOHHDI ®OHA AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4» 3OPOEKTUBHOCTb YMPABNEHWA MOPTOENEM

IPDEKTUBHOCTb YMNPAB/IEHMNA MOPTOE/IEM

s AuHamuka CYA, py6. e [InHaMuKa LeHbl nas, py6. (npasas wkana) BeHumapk MHaekc MMBB BTOpO# 3LWenoH
350000 000,00
300000 000,00
250000 000,00
200000 000,00
150000 000,00
100 000 000,00
50 000 000,00
0,00
30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017
2 KksapTan 2017
Mokasartennb Ul 2 kBapTan 2017 3arog
TON-3 nyywmx TON-3 xyawnx
Aspodnor, ao 15,32% A®K Cucrema, ao -45,25%
BeHumapk rpynnbl 6.1
. . HAMK, ao 7,17% BawHedTs, a0 -31,99% -6,77% -4,88% 7,67% 4,12%
npocroit | B3seweHHbIN no free-float
TatHedTs, a0 7,10% Mera®oH, ao -15,70%
TatHedTs, an 33,26% Ypankanwi, ao -23,31%
BeHuymapk rpynnbl 6.2
N N HMTM, ao 29,57% OAK, a0 -20,93% -1,94% -1,62% 23,31% 17,88%
npocToit | B3seLueHHbiii no free-float
SHen Poccus, ao 11,34% MO3CK, ao -17,31%
Fpynna Yepkusoso, ao 60,56% CnaBHedTb-MeruoHHedTeras, an -23,48%
BeHumapk rpynnbl 6.3
. . MPCK Bonru, ao 30,17% AIPOCA-Hiop6a, ao -19,34% 3,80% 6,19% 47,37% 44,66%
npocroit | B3seweHHbIN no free-float
JNeHaHepro, an 30,09% HuxHekamckHedTexmm, ao -17,40%
Pycckan AkBaKynbTypa, ao 154,44% MOTOBUANXMUHCKME 3aBOAbI, A0 -40,94%
BeHuymapk rpynnbi 6.4
. . OTKpbITbIE MHBECTULIMN, 30 92,70% BenoH, ao -32,38% -0,06% -2,18% 42,58% 22,46%
npocToit | B3seLueHHbiii no free-float
MITC, ao 65,05% 3aBO/IKCKUI MOTOPHBIN 3aB0OA, a0 -28,79%
BeHumapk rpynnbl 6.5 -10,23% 10,74%
UHApeKebl
Pe3ynbTat pbiHKa, paccuntaHHbii no free-float -4,36% 5,88%
WHaekc MMBB -5,83% -0,61%
MICEX Total Return* -4,33% 4,69%
MHAEKC aKLmit BTOporo swenoHa MocKkoBcKoi Bupsku 7,33% 65,68%
Croumoctb nas 2,95% 40,45%

B oTyeTHOM nepuoae CTOMMOCTb Nas Bbipocaa Ha 2,95%, M3MeHeHWe WHAEKCa akLMii BTOpOro slwenoHa MockoBcKow bBupxku coctasuno +7,33%.

Cpeam IMKBUAHBIX aKLMIA nyylle pbiHKa** Benu ceba Haxoauslmnecs B noptdene doHaa akumu MAO "Aspodnot" (+15,32%) u NAO "IHen Pocems (+11,34%).

JIMHaMUKy XyKe pbliHKa NPOAEMOHCTPUPOBanu 06bikHOBEHHbIE akuumn MAO "Poccetn" (-14,63%), npusunernposaHHbie akumu MAO "BawHedts" (-9,63%), akummn MAO APK
"Cucrema" (-45,25%).

BHyTpm KBapTana 6blam npuobpeTeHbl 06bikHOBEHHbIE akuum MAO "MMK" (-5,84%), npogaHbl akumm MNAO "TMK" (+6,30%) u MAO "MO3CK" (-17,31%), a Take nocne
CYLLLECTBEHHOrO POCTa KOTUPOBOK NpuBKUAErMpoBaHHble akumu MAO "TatHedTs" (+33,26%).

Cpeay ocTanbHbiX bymar nydwe Apyrux Bbirnagenu akumm MAO "OMUH" (+92,70%), NAO "Pocteepton” (+76,84%), MAO "MPCK Bonru" (+30,17%), MAO "MPCK LeHTpa"
(+21,74%) v NAO "Ypanbckan KysHuua" (+20,74%).

[OMHAMUKY XyKe pbiHKa NpoAaeMoHcTpupoBanu akumum NMAO "KombuHat OypanHukens" (-26,34%), OAO "Connkamckuii marHuessbiii 3asog" (-15,91%), MAO "bypaTsonoTo" (-
13,68%), MAO "4YMK" (-12,41%).

BHyTpu KBapTana 6binm npuobpeTeHsl akummn MAO "MPCK LieHTpa 1 Mpusonkba" (+18,40%).

Ha nnaBatoliem OKHe B OAMH rof, CTOMMOCTb nas Bbipocna Ha 40,45%, ycTynuB MHAEKCY akLuii BTOporo swenoHa MockoBckoi Bupsxku (+65,68%). Ha ykasaHHoOM nepuoge
ONepesKaloLLyto KypCoBylo AMHAMUKY nokasanu akuum MAO "OMUH" (+315,20%), NAO "PocteepTon” (+198,16%), MAO "TrK-1" (+163,56%), NAO "MPCK Bonrn" (+163,62%),
MAO "MPCK UeHTtpa" (+102,85%), MAO "Aspodnot" (+127,85%), npuBunerposaHHblie akumm [AO "Meuen" (+239,71%), 3HAUMTENbHO XYK€ pPbIHKa 6blan
npusunernposaHHble akumn MAO "BawHedts" (-30,78%) n akuum NAO ADK "Cuctema" (-35,11%). CywiecTBEHHO MOBAWANA HA WTOrOBbI pPe3y/nbTaT OTpULATENbHan
nepeoueHKa akumit AO "KomnaHus "MnasmoccTtpoir”.

Ynpasnswowas KOMNaHua «Apcarepa» TPaguLMOHHO NPUAEPKMUBAETCA CTPATErMM NOJHOTO MHBECTUPOBAHUA. B OTUETHOM Nepuoae A0NA AeHEXHbIX CPeacTs B GoHAe Bbina
6/1M3Ka K HY/II0 M HOCWUA TEXHUYECKUI XapaKTep.

*MICEX Total Return - uHOekc nosHol 0oxodHocmu, ompaxcarowuli usmeHeHue cymmapHoli cmoumocmu yeH pocculickux akyuli, 8Ka0YeHHbIX 8 pacyem uHoekca MIMBB, ¢
y4emom OusuOeHOHbIX 8binaam u 6e3 y4ema Hasn02006s10xeHUs 00X0008, MOosyYeHHbIX 8 8ude dusudeHO08.

** [pu pacyeme Kypcosoli OUHAMUKU y4UMbI8AOMCS 8bINAA4eHHblE OUBUOEHObI.
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PE3YNIbTATbI YMPABJIEHUA MHBECTULIMOHHbIM MOPTOE/IEM I KBAPTA/T 2017
MHTEPBA/IbHbIN NAEBOI UHBECTULIMOHHDI ®OHA AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4» 3OPOEKTUBHOCTb YMPABNEHWA MOPTOENEM

HuskenpueegeHHbIM rpaduk 6onee AeTanbHO OTPasKaeT, Kak M3MEHEHWe CTOMMOCTW Nas M npuobpeTeHnsa/noraweHns naes BAMAAM Ha M3MEHEHMe CTOMMOCTM YMCTbIX
aKTMBOB (MpaBsas WKana).
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MHTEPBA/IbHbIA NAEBOW MHBECTULIMOHHBIA ®OHA, AKLIUA «APCATEPA — AKLIUU 6.4» Il KBAPTAN

CpaBHeHMUe € pe3y/ibTaTaMu BIOXKEHUA B A€N03UTbl U UHAEKCHDI GpOHA Ha pa3HbIX BPEMEHHbIX MHTepBanax

JaHHbIl oTyeT paspabotaH YK "Apcarepa ¢ uenbio npeacrasneHna Bceobbemniolein 1 06beKTUBHON MHGOPMALMK O Pe3yNbTaTax HAWUX MHBECTULMOHHbIX NPOAYKTOB.

Takoe cpaBHEHWe NO3BONAET UCKOUUTL BOSMOXKHOCTb NPEACTaBAEHUA AaHHbIX TONbKO 06 yAauHbIX MK, HA06OPOT, TONILKO O HeyAauHbIX Nepuoaax MHBECTUPOBAHUA.

B KauecTse MHCTPYMEHTOB [1A CPABHEHUA PE3Y/IbTaTOB HALWMX UHBECTULMOHHDBIX NPOAYKTOB BbIGPaHbI: GAHKOBCKMIA AENO03UT U UHAEKCHDIN GOHA,

CpaBHeHMe C pe3y/nbTaTaMn MHAEKCHOMO $OHAA NO3BO/AET OLEHUTbL KKOUEBOE KaieCTBO MHBECTULIMOHHOTO MPOAYKTA - CNOCOBHOCTb UAKM HECMOCOBHOCTL BbIGMPATL aKTUBbI, JOXOAHOCTL
KOTOPbIX NPEBOCXOAUT CPeAHEPbIHOYHbIN pe3ynbTaT. MogpobHee 06 OLEHKe Pe3ynbTaToB YNpaBAeHUA MOMXHO NPOYUTATb Ha Hallem caiTe B maTtepuanax "MHAeKcHb ¢poHA. Bbibop u
cmbicn” v "Kak oueHnTb KayecTBo ynpassieHus'.

PESVﬂbTaTbI BNOXeHUA B 4eN03UTbl NPUBOAATCA A1A BO3SMOXHOCTU CpaBHEHUA [0XOAHOCTU Pas/INYHbIX BUAOB c6epe>KeHm71.

MHBecTop BbIBUPaEeT aKLMK, Kak anbTepHaTUBY AEno3uTy, ANA TOro YTOBbI NOAYHUTL GoNee BbICOKYIO AOXOAHOCTb B ONTOCPOHHOM nepuoge. Ha KpaTKocpouHbIx WHTepsanax (ot 1 go 3 ner)
BJIOXKEHMA B aKLMM MOTYT KaK CyLLEeCTBEHHO NPEBOCXOAMTb Pe3y/bTaTbl 4EMNO3UTOB, Tak U, HA0BOPOT, NOKa3bIBaTb OTPULIATENbHYIO JOXOAHOCTb. Ha 6onee ANMHHBIX BPEMEHHbIX MHTepBasax
[LOXOJHOCTb B/IOXKEHWIA B aKLMM MO CTAaTUCTUKE NPEeBOCXOAUT Pe3y/ibTaTbl en03nTOB, MO3TOMY ANA CPaBHEHWA C Aen03MTOM Hanbonee MHTEPEeCHbl Pe3ybTaTbl Ha A/ IMTENbHbIX BDEMEHHbIX
oKHax. MoapobHee 06 3TOM MOXKHO NMPOYUTATL HA HALLEM caiiTe B maTepuane "B3auMocBA3b JOXOLHOCTU aKLMi U obauraumin”.

B Tabnuue nocneaosaTesbHO PAaccMaTpPUBAIOTCA pesy/ibTaTbl MHBECTUPOBAHUA B YKa3aHHble MHCTPYMEHTbI Ha pas/nyHble CPOKU. B cTtonbue 1 ykasbiBaeTca nepuos MHBECTMpPOBaHWA. B
ctonbuax 2 u 3 Aata Havana ¥ OKOHYAHWA COOTBETCTBYIOLLErO NepMoa MHBECTUPOBaHWA.

B cTonbuax 4, 5, 6 NpUBOANUTCA pe3ynbTaT MHBECTUPOBAHMUA ANA YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a COOTBETCTBYIOLLMIA NEPUOA MHBECTUPOBaHUSA B %.

B cTonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT MHBECTUPOBAHUA NEPEBOAUTCA B % rof0BbIX

B ctonbuax 10 u 11 npoBoauTcs cpaBHeHWe pesy/bTaToB NpoayKra YK "Apcarepa ¢ 4eno3suTom U MHAEKCHbIM GpOHAOM. Pe3ynbTaT BbipaxeH B % rofoBsbIX.

PesynbTar UN®OA Pesynbrar PesynbTar UIMMGA Pesynbtar Toxon no Pesynbrar TI‘IM(DA "Apcarepa - Pesynbtar I/II'IMQ?IA "Apcarepa -
[lata N Joxoa no " WNHAEKCHOTO aKuuu 6.4" MUHyC pesynbTat aKuum 6.4" MuHyc
MNepuoga | [ata Havana '‘Apcarepa - akummn MHAEKCHOTo Sk o Apcarepa - akuuu . Aenosuty*** 9% EEE o
OKOHYaHUA " AenosunTy’ , % N doHpa**, % nHAeKcHoro doHaa, % LOXOAHOCTb Aen03uTa , %
6.4"*, % doHpa**, % 6.4"*, % ronoBbIx roAoBbIX
rof0BbIX rof0BbIX roOA0BbIX
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

30.06.2016  30.06.2017 40,5% 3,1% 7,3% 40,5% 3,1% 7,3% 37,3% 33,1%
30.06.2015 30.06.2016 13,5% 19,8% 10,3% 13,5% 19,7% 10,2% -6,2% 3,3%
30.06.2014  30.06.2015 36,9% 15,3% 7,4% 36,9% 15,3% 7,4% 21,6% 29,5%
28.06.2013 30.06.2014 19,1% 13,8% 7,3% 19,0% 13,7% 7,3% 5,3% 11,7%
29.06.2012 28.06.2013 -1,6% -2,5% 7,0% -1,6% -2,5% 7,0% 1,0% -8,6%
1lrog  30.06.2011 29.06.2012 -19,4% -16,3% 6,1% -19,4% -16,3% 6,1% -3,2% -25,5%
30.06.2010  30.06.2011 42,6% 26,0% 7.2% 42,6% 26,0% 7,2% 16,6% 35,4%
30.06.2009 30.06.2010 96,0% 29,8% 11,7% 96,0% 29,8% 11,7% 66,2% 84,3%
30.06.2008  30.06.2009 -32,3% -42,0% 8,9% -32,3% -42,0% 8,9% 9,8% -41,2%
29.06.2007 30.06.2008 22,2% 6,4% 8,6% 22,1% 6,4% 8,6% 15,7% 13,5%
30.06.2006  29.06.2007 -0,7% 20,6% 8,9% -0,7% 20,7% 8,9% -21,4% -9,7%
30.06.2015 30.06.2017 59,5% 23,5% 18,4% 26,2% 11,1% 8,8% 15,1% 17,5%
30.06.2014 30.06.2016 55,4% 38,1% 18,4% 24,6% 17,5% 8,8% 7,1% 15,8%
28.06.2013 30.06.2015 63,0% 31,2% 15,2% 27,6% 14,5% 7,3% 13,1% 20,3%
29.06.2012 30.06.2014 17,2% 10,9% 14,8% 8,3% 5,3% 7,1% 3,0% 1,1%
2 roma 30.06.2011 28.06.2013 -20,7% -18,4% 13,5% -11,0% -9,7% 6,6% -1,3% -17,5%
30.06.2010 29.06.2012 14,9% 5,4% 13,7% 7,2% 2,7% 6,6% 4,5% 0,5%
30.06.2009 30.06.2011 179,4% 63,5% 19,7% 67,2% 27,9% 9,4% 39,3% 57,7%
30.06.2008  30.06.2010 32,7% -24,8% 21,6% 15,2% -13,3% 10,3% 28,5% 4,9%
29.06.2007 30.06.2009 -17,2% -38,3% 18,3% -9,0% -21,4% 8,7% 12,4% -17,7%
30.06.2006 30.06.2008 21,3% 28,3% 18,3% 10,1% 13,3% 8,7% -3,2% 1,4%
30.06.2014  30.06.2017 118,3% 42,4% 27,1% 29,7% 12,5% 8,3% 17,2% 21,4%
28.06.2013 30.06.2016 85,1% 57,1% 27,1% 22,7% 16,2% 8,3% 6,5% 14,4%
29.06.2012 30.06.2015 60,5% 27,9% 23,3% 17,1% 8,5% 7,2% 8,5% 9,8%
30.06.2011 30.06.2014 -5,5% -7,2% 21,8% -1,9% -2,5% 6,8% 0,6% -8,7%
3ropga 30.06.2010 28.06.2013 13,1% 2,8% 21,7% 4,2% 0,9% 6,8% 3,3% -2,6%
30.06.2009 29.06.2012 125,1% 36,8% 27,0% 31,1% 11,0% 8,3% 20,0% 22,7%
30.06.2008 30.06.2011 89,3% -5,3% 30,4% 23,7% -1,8% 9,3% 25,5% 14,4%
29.06.2007 30.06.2010 62,2% -20,0% 32,1% 17,5% -7,1% 9,7% 24,6% 7,8%
30.06.2006 30.06.2009 -17,8% -25,6% 28,8% -6,3% -9,4% 8,8% 3,1% -15,1%
28.06.2013 30.06.2017 160,0% 62,0% 36,4% 26,9% 12,8% 8,1% 14,1% 18,9%
29.06.2012 30.06.2016 82,2% 53,1% 36,0% 16,2% 11,2% 8,0% 4,9% 8,2%
30.06.2011 30.06.2015 29,3% 7,0% 30,8% 6,6% 1,7% 6,9% 4,9% -0,3%
4roma 30.06.2010 30.06.2014 34,7% 16,9% 30,6% 7,7% 4,0% 6,9% 3,7% 0,8%
30.06.2009 28.06.2013 121,6% 33,4% 35,9% 22,0% 7,5% 8,0% 14,6% 14,0%
30.06.2008 29.06.2012 52,5% -20,7% 38,4% 11,1% -5,6% 8,5% 16,8% 2,7%
29.06.2007 30.06.2011 131,3% 0,8% 41,6% 23,3% 0,2% 9,1% 23,1% 14,2%
30.06.2006 30.06.2010 61,0% -3,5% 43,9% 12,6% -0,9% 9,5% 13,5% 3,1%
29.06.2012 30.06.2017 156,0% 57,9% 46,0% 20,7% 9,6% 7,8% 11,1% 12,8%
30.06.2011 30.06.2016 46,8% 28,2% 44,3% 8,0% 5,1% 7,6% 2,9% 0,4%
30.06.2010 30.06.2015 84,3% 34,8% 40,2% 13,0% 6,2% 7,0% 6,9% 6,0%
5 ner 30.06.2009 30.06.2014 163,9% 51,7% 45,9% 21,4% 8,7% 7,8% 12,7% 13,6%
30.06.2008  28.06.2013 50,1% -22,7% 48,0% 8,5% -5,0% 8,2% 13,5% 0,3%
29.06.2007 29.06.2012 86,3% -15,6% 50,3% 13,2% -3,3% 8,5% 16,6% 4,8%
30.06.2006 30.06.2011 129,6% 21,6% 54,2% 18,1% 4,0% 9,0% 14,1% 9,0%
30.06.2011 30.06.2017 106,2% 32,2% 54,9% 12,8% 4,8% 7,6% 8,0% 5,3%
30.06.2010 30.06.2016 109,3% 61,5% 54,7% 13,1% 8,3% 7,5% 4,8% 5,6%
6 ner 30.06.2009 30.06.2015 261,3% 75,0% 56,7% 23,9% 9,8% 7,8% 14,1% 16,1%
30.06.2008  30.06.2014 78,8% -12,1% 58,8% 10,2% -2,1% 8,0% 12,3% 2,1%
29.06.2007 28.06.2013 83,4% -17,8% 60,8% 10,6% -3,2% 8,2% 13,8% 2,4%
30.06.2006 29.06.2012 84,9% 1,8% 63,6% 10,8% 0,3% 8,5% 10,5% 2,2%
30.06.2010 30.06.2017 194,0% 66,5% 66,0% 16,6% 7,6% 7,5% 9,1% 9,1%
30.06.2009 30.06.2016 310,2% 109,6% 72,7% 22,3% 11,1% 8,1% 11,2% 14,2%
7 net 30.06.2008 30.06.2015 144,7% 1,4% 70,6% 13,6% 0,2% 7,9% 13,4% 5,7%
29.06.2007 30.06.2014 118,4% -6,4% 72,5% 11,8% -0,9% 8,1% 12,7% 3,7%
30.06.2006 28.06.2013 82,1% -0,8% 75,1% 8,9% -0,1% 8,3% 9,1% 0,6%
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30.06.2009 30.06.2017 476,2% 116,1% 85,4% 24,5% 10,1% 8,0% 14,3% 16,4%

8 ner 30.06.2008 30.06.2016 177,9% 21,4% 88,1% 13,6% 2,5% 8,2% 11,2% 5,4%
29.06.2007 30.06.2015 199,0% 7,9% 85,3% 14,7% 1,0% 8,0% 13,7% 6,7%
30.06.2006 30.06.2014 116,8% 12,8% 87,9% 10,2% 1,5% 8,2% 8,6% 2,0%
30.06.2008 30.06.2017 290,3% 25,2% 101,9% 16,3% 2,5% 8,1% 13,8% 8,2%

9 ner 29.06.2007 30.06.2016 239,5% 29,2% 104,3% 14,5% 2,9% 8,3% 11,6% 6,3%
30.06.2006 30.06.2015 196,8% 30,1% 101,8% 12,8% 3,0% 8,1% 9,9% 4,7%

10 ner 29.06.2007 30.06.2017 376,8% 33,3% 119,3% 16,9% 2,9% 8,2% 14,0% 8,7%
30.06.2006 30.06.2016 237,0% 55,9% 122,5% 12,9% 4,5% 8,3% 8,4% 4,6%

11 ner  30.06.2006 30.06.2017 373,4% 60,7% 138,8% 15,2% 4,4% 8,2% 10,8% 6,9%

* B pesy/bTaTax He yUMTbIBAETCA B3UMaHMe CKUAOK U HaABaBoK

** UCMONB3YIOTCA Pe3yNbTaTbl OAHOMO W3 UHAEKCHBIX GOHAO0B (MHAEKC MMBB) ¢ CHA 6onee 100 maH py6.
**% 4CNoNb3yIoTCA jaHHble BaHka Poccn 0 IOXOAHOCTM AENO3UTHBIX BKN3A08 CPOKOM OT 181 AHA 40 1 roAa, AeiCTBYIOUIan Ha HaYa 0 COOTBETCTBYIOLLErO Nepruoaa
**** He yunTbIBAETCA HaNOroobn0XeHUe

9/43

http:

if.investfunds.ru/funds/268



WMHTEPBA/IbHbIA MAEBOW UHBECTULIMOHHBIN GOHA, AKLIMIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4» 1 KBAPTAJ1 2017

[laHHble 13 BbIWENPUBEAEHHOW TabMLbI MOXKHO NPEACTaBUTb B cieaytoLueit dopme (LBET AYeeK OTpakaeT AMana3oH AO0XOAHOCTH):

Pe3ynbTatbl UHBecTMpOBaHUA B UMNUDA "Apcarepa - akuum 6.4"
c¢/no  29.06.2007 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2011 29.06.2012 28.06.2013 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2017

30.06.2006|  -0,73% 21,30% -17,84% 61,02% 84,93% 82,06% 237,04% 373,38%
29.06.2007  22,19% -17,24% 62,20% 83,39% 239,51% 376,84%

30.06.2008 [PV 32,75% 52,46% 50,09% 78,76% 290,25%

30.06.2009 = 95,99% 261,29% 310,23%  476,18%

Mpumep: 42,57% 14,85% 13,07% 34,66% 84,34%
Ecnu Bbl npro6penu naun 29.06.2007 30.06.2011 -19,44% -20,70% -5,55% 29,30% 46,81%
M noracuau ux yepes natb net 29.06.2012 29.06.2012 -1,55% 17,25% 60,51% 82,25%

To Bawa goxoaHoCTb cocTaBuna 86,29% 28.06.2013 19,10% 63,04% 85,13%
30.06.2014 36,90% 55,44%
30.06.2015 13,55% 59,48%

30.06.2016 40,45%
LiBeT Ayeek oTpakaer g4ManasoH 4OXOAHOCTM:

<-50% <-20% <-10% <0% <10% >10% >20% >50%  [ESi00%IEZeo

0 MIHTEHCMBHOCTM TENNOBOW KapTbl MOXHO BU3YyaNbHO CPAaBHUTL PE3YNbTaThbl YNPABAEHWUA PACCMATPUBAEMbIX UHCTPYMEHTOB

Pe3ynbTaTbl UHBECTUPOBAHUA B UHAEKCHbIN GOHA
c¢/no  29.06.2007 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2011 29.06.2012 28.06.2013 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2016  30.06.2017

30.06.2006  20,61% 28,35% -25,62% -3,47% 21,58% 1,78% -0,80% 12,84% 30,14% 55,86% 60,73%
29.06.2007  6,42% -38,33% -19,97% 0,81% -15,61%  -17,75% -6,44% 7,90% 29,23% 33,27%
30.06.2008 [RPHIE -24,79% -5,27% -12,08% 1,39% 21,44% 25,23%

30.06.2009  29,78% 63,46% 36,84% 33,37% 51,71% 74,96% [IIE09)55% i1, 10%

30.06.2010  25,96% 5,44% 2,76% 16,90% 34,82% 61,47% 66,51%

30.06.2011) “1629%  -18,41% 7,19% 7,03% 28,19% 32,20%

29.06.2012  -2,54% 10,87% 27,86% 53,14% 57,92%

28062013 13,75% 31,19% 57,13% 62,03%

30.06.2014  15,33% 38,13% 42,44%

30.06.2015  19,77% 23,51%

30.06.2016 3,12%
Pe3ynbTaTbl MHBECTMPOBAHMA B 04,0801 6aHKOBCKMI1 A,EN03UT, C YUETOM EXKErofHOro PeMHBECTUPOBaHUA
c¢/no  29.06.2007 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2011 29.06.2012 28.06.2013 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2017

30.06.2006 8,90% 18,27% 28,79% 43,86% 54,22% 63,62% 75,08% 87,86%
29.06.2007 8,60% 18,27% 32,10% 41,61% 50,25% 60,77% 72,51% 85,27%
30.06.2008 8,90% 21,64% 30,40% 38,35% 48,04% 58,85% 70,60% 88,12%
30.06.2009 11,70% 19,74% 27,05% 35,94% 45,86% 56,66% 72,75% 85,43%
30.06.2010 7,20% 13,74% 21,70% 30,59% 40,25% 54,65% 66,00%
30.06.2011 6,10% 13,53% 21,81% 30,83% 44,26% 54,85%
29.06.2012 7,00% 14,81% 23,31% 35,97% 45,95%
28.06.2013 7,30% 15,24% 27,08% 36,40%
30.06.2014 7,40% 18,43% 27,12%

30.06.2015 10,27% 18,36%
30.06.2016 7,34%
[anee npusoguTca pasHuua mexay aoxogHocTtoto UMUDA "Apcarepa - akuum 6.4" n 6aHKOBCKOTO A€N03UTA, BbIPaXKEHHAsA B % rof0BbiX.

¢/no  29.06.2007 30.06.2008  30.06.2009 30.06.2010  30.06.2011 29.06.2012 28.06.2013  30.06.2014 30.06.2015 30.06.2016  30.06.2017
30.06.2006 -9,65% 1,38% ETRED 3,13% 2,24% 0,61% 1,96% 4,74% 4,59%
29.06.2007 -17,73% 4,76% 2,40% 3,70%
30.06.2008 -41,17% ] 2,66% 0,30% 2,15%
30.06.2009

30.06.2010 0,52% -2,59% 0,82%
30.06.2011 -25,54% -17,52% -8,68% -0,31% 0,38%
29.06.2012 -8,58% 1,13%

28.06.2013

30.06.2014
30.06.2015 3,27%
30.06.2016

LiBeT Ayeek oTpakaeT g4ManasoH 4OXOAHOCTM:

<3% <0% >0% >3%  [Ss

[anee NnpuBOAUTCA Pa3HMLA MEXAY LOXOAHOCTbIO MHAEKCHOTO pOoHAA N GaHKOBCKOTO AEeN03UTA, BblparKeHHasA B % rofoBsbix.
¢/no  29.06.2007 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2011 29.06.2012 28.06.2013 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2016  30.06.2017
30.06.2006 4,53% -18,18% -10,39% -5,06% -8,25% -8,44% -6,67% -5,14% -3,78% -3,82%
-2,17% -30,14% -16,85% -8,87% -11,81% -11,43% -9,04% -7,05%
30.06.2008 -50,95% -23,57% -11,04% -14,09% -13,19% -10,14% -7,73%
30.06.2009 -0,52% 0,85% 2,00% 3,02% 2,09%
30.06.2010 -5,86% -2,92% -0,84% 0,78% 0,05%

29.06.2007

30.06.2011 -22,39% -16,25% -9,25% -5,23% -2,51% -2,80%
29.06.2012 -9,57% -1,85% 1,30% 3,25% 1,71%

28.06.2013 4,74%

30.06.2014 4,18%

30.06.2015 2,34%

30.06.2016 -4,22%
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MHTEPBA/IbHbIV NAEBOW UHBECTHU AKLMA «APCATEPA — AKLUU

CpaBHeHMe C pe3ynbTaTaMy BAOXKEHUA B py6aeBble Aen03nTbl U UHAEKCHbIW GOHA Ha PasHbIX BPEMEHHbIX UHTepBanax
Pe3ynbTat nepecymtaHHbIi B USD no Kypcy BaHka Poccumn

Il KBAPTAN

B AaHHOM oTuyeTe nNpuBoauTcA nepecyet 8 USD no Kypcy BaHka Poccum NpeacTaBAeHHbIX paHee pesynbTaToB MHBECTUPOBAHWA.
B KauecTBe MHCTPYMEHTOB f/11 CPABHEHUA Pe3ybTaToB HALIMX MHBECTULIMOHHBIX NPOAYKTOB BbIGPaHbI: py61eBbIit 6aHKOBCKMIA AENO3UT U MHAEKCHBIA GOHA.

CpaBHeHwe C pe3ynbTaTamn MHAEKCHOTO GpOHAA NO3BONAET OLEHUTb KNIOYEBOE KaueCTBO MHBECTULMOHHONO MPOAYKTa - CNOCOBHOCTb MK HECNOCOBHOCTb BbIGUPATb aKTUBbI, AOXOAHOCTL
KOTOPbIX NPEBOCXOAUT CPeAHEPbIHOYHbINM pesynbTaT. MoapobHee 06 OueHKe Pesy/bTaToB YNPaBAEHUA MOXHO NPOYNTATb HA Halem caiiTe B maTepuanax "MHAeKcHbIM GoHA. Bbibop u
cmbicn" 1 "Kak oueHUTb KauecTBo ynpasieHns".

PesynbTaTbl BNOKeEHWA B py6ieBble 4eno3uTbl NPUBOAATCA AN BO3MOXKHOCTU CPAaBHEHUA AOXOAHOCTU PAa3/IMUHbIX BUAOB COHEPEKEHUN.

MHBecTop BbIGMPAET aKUMK, Kak anbTepHaTUBY AENO3UTY, ANA TOro YTO6bI NONYYNTL 6oslee BLICOKYIO [OXOAHOCTb B AONTOCPOYHOM nepuoge. Ha KpaTKOCpPOUHbIX MHTepBanax (oT 1 go 3
NeT) BNOXKEHUA B aKLMM MOTYT KaK CYLLECTBEHHO NPEeBOCXOAUTL Pe3y/bTaTbl AEN03UTOB, Tak U, HA06OPOT, NOKa3bIBaTb OTPULIATENBHYIO AOXOAHOCTb. Ha 6onee ANMHHBIX BPEMEHHbIX
WHTepBanax [AOXOAHOCTb BAOXEHWI B aKLMW MO CTAaTUCTUKE NPEBOCXOAUT PEe3yNbTaTbl AENO3WUTOB, MOSTOMY A/A CPABHEHWA C AEnO3UTOM Haubonee WHTEPEeCHbl Pe3ynbTaTbl Ha
ONUTENbHbIX BPEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 3TOM MOXKHO NPOYMTATL Ha Halem caiTe B maTepuane "B3avmocBsa3b AOXOAHOCTU aKLMIM U 0bauraumin'.

B Tabauue nocnefoBaTeNbHO PACCMATPUBAIOTCA Pe3y/ibTaTbl MHBECTUPOBAHUSA B YKa3aHHble MHCTPYMEHTbI HA PasaiMyHble CPOKM. B cTonbue 1 yKasbiBaeTcA Nepuos MHBECTUPOBaHUs. B
cronbuax 2 1 3 gaTa Hayana U OKOHYAHUsA COOTBETCTBYIOLLENO NEPUOAA MHBECTUPOBAHUS.

B ctonbuax 4, 5, 6 NpUBOANTCA Pe3yNbTaT MHBECTUPOBaHUA (MepecunTaHHbIi B USD) A1a yKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a COOTBETCTBYIOWMIA NEPUOL MHBECTUPOBAHMUA B %.

B ctonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT MHBECTMPOBaHWA (NepecunTaHHbIiit B USD) nepesoaunTcsa B % rofosbix

B cTonbuax 10 u 11 npoBoaunTCs cpaBHeHWe pe3ysbTaToB npoaykTa YK "Apcarepa” ¢ pybaesbiM eno3nMTom U MHAEKCHbIM GOHAOM. Pe3y/ibTaT BbipaskeH B % rofoBbIX.
Pesynbtat UTTINDA

P P NUNNoA
Pesynbtat UMNDA Pesynbrat [loxoa no Pesynbtat UMNOA esynetar Hoxoa no "Apcarepa - akuuu 6.4" N esyneTar N
Mata N " WHAEKCHOro py6nesomy Apcarepa - akuum 6.4°

Nepuog, | Aata Havana Apcarepa - akuum MH/EKCHOTO py6nesomy 'Apcarepa - akuum . . MUHyC pesynbTat

oxoHuanua 6.4"*, % doHaa**, % | penosuty*** % 6.4"*, % roposbix ponaa™, % | penosnty % MHAeKcHoro GoHaa, % MMHYC FOXOAHOCTb
o ! ! o rofoBbIX roAoBbIX romoBbiX ! AenosuTa****, % roaosbix
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

30.06.2016 30.06.2017 52,7% 12,1% 16,7% 52,7% 12,1% 16,7% 40,6% 36,0%
30.06.2015 30.06.2016 -1,9% 3,5% -4,7% -1,9% 3,5% -4,7% -5,4% 2,8%
30.06.2014 30.06.2015 -17,1% -30,1% -34,9% -17,1% -30,1% -34,9% 13,1% 17,9%
28.06.2013 30.06.2014 16,4% 11,2% 4,9% 16,3% 11,1% 4,9% 5,2% 11,5%
29.06.2012 28.06.2013 -1,4% -2,3% 7,2% -1,4% -2,4% 7,2% 1,0% -8,6%
1lrop 30.06.2011 29.06.2012 -31,3% -28,7% -9,6% -31,3% -28,7% -9,6% -2,7% -21,8%
30.06.2010 30.06.2011 58,4% 40,0% 19,1% 58,4% 40,0% 19,1% 18,5% 39,3%
30.06.2009 30.06.2010 96,6% 30,2% 12,0% 96,6% 30,2% 12,0% 66,4% 84,5%
30.06.2008 30.06.2009 -49,2% -56,6% -18,4% -49,2% -56,6% -18,4% 7,3% -30,9%
29.06.2007 30.06.2008 34,4% 17,0% 19,4% 34,2% 16,9% 19,3% 17,2% 14,8%
30.06.2006 29.06.2007 4,2% 26,6% 14,3% 4,2% 26,7% 14,4% -22,5% -10,1%
30.06.2015 30.06.2017 49,9% 16,1% 11,2% 22,4% 7,7% 5,5% 14,7% 16,9%
30.06.2014 30.06.2016 -18,6% -27,7% -38,0% -9,8% -15,0% -21,2% 5,2% 11,5%
28.06.2013 30.06.2015 -3,5% -22,3% -31,8% -1,7% -11,8% -17,4% 10,1% 15,6%
29.06.2012 30.06.2014 14,8% 8,6% 12,5% 7,2% 4,2% 6,0% 3,0% 1,1%
2 rona 30.06.2011 28.06.2013 -32,3% -30,3% -3,1% -17,7% -16,6% -1,5% -1,2% -16,2%
A 30.06.2010 29.06.2012 8,8% -0,1% 7,7% 4,3% -0,1% 3,8% 4,4% 0,5%
30.06.2009 30.06.2011 211,4% 82,2% 33,5% 76,5% 35,0% 15,5% 41,5% 60,9%
30.06.2008 30.06.2010 -0,2% -43,4% -8,5% -0,1% -24,8% -4,4% 24,7% 4,3%
29.06.2007 30.06.2009 -31,8% -49,2% -2,5% -17,4% -28,6% -1,3% 11,3% -16,1%
30.06.2006 30.06.2008 40,0% 48,2% 36,5% 18,3% 21,7% 16,8% -3,4% 1,5%
30.06.2014 30.06.2017 24,3% -18,9% -27,6% 7,5% -6,7% -10,2% 14,3% 17,7%
28.06.2013 30.06.2016 -5,3% -19,6% -35,0% -1,8% -7,0% -13,3% 5,2% 11,5%
29.06.2012 30.06.2015 -4,8% -24,1% -26,8% -1,6% -8,8% -9,9% 7,2% 8,3%
30.06.2011 30.06.2014 -21,1% -22,5% 1,7% -7,6% -8,1% 0,6% 0,5% -8,2%
3roma  30.06.2010 28.06.2013 7,3% -2,5% 15,5% 2,4% -0,8% 4,9% 3,2% -2,5%
30.06.2009 29.06.2012 113,8% 30,0% 20,7% 28,8% 9,1% 6,5% 19,7% 22,4%
30.06.2008 30.06.2011 58,1% -20,9% 8,9% 16,5% -7,5% 2,9% 24,0% 13,6%
29.06.2007 30.06.2010 34,1% -33,8% 9,2% 10,3% -12,8% 3,0% 23,1% 7,3%
30.06.2006 30.06.2009 -28,9% -35,6% 11,5% -10,7% -13,6% 3,7% 2,9% -14,4%
28.06.2013 30.06.2017 44,7% -9,8% -24,1% 9,7% -2,6% -6,6% 12,2% 16,3%
29.06.2012 30.06.2016 -6,6% -21,5% -30,3% -1,7% -5,9% -8,6% 4,2% 6,9%
30.06.2011 30.06.2015 -34,6% -45,9% -33,8% -10,1% -14,2% -9,8% 4,1% -0,3%
4rona 30.06.2010 30.06.2014 24,9% 8,4% 21,1% 5,7% 2,0% 4,9% 3,7% 0,8%
A 30.06.2009 28.06.2013 110,9% 26,9% 29,4% 20,5% 6,1% 6,7% 14,4% 13,9%
30.06.2008 29.06.2012 8,6% -43,5% -1,5% 2,1% -13,3% -0,4% 15,4% 2,4%
29.06.2007 30.06.2011 112,5% -7,4% 30,1% 20,7% -1,9% 6,8% 22,6% 13,9%
30.06.2006 30.06.2010 39,8% -16,2% 24,9% 8,7% -4,3% 5,7% 13,0% 3,0%
29.06.2012 30.06.2017 42,7% -12,0% -18,6% 7,4% -2,5% -4,0% 9,9% 11,4%
30.06.2011 30.06.2016 -35,9% -44,0% -37,0% -8,5% -10,9% -8,8% 2,4% 0,3%
30.06.2010 30.06.2015 3,6% -24,3% -21,2% 0,7% -5,4% -4,7% 6,1% 5,4%
5 net 30.06.2009 30.06.2014 145,6% 41,2% 35,7% 19,7% 7,1% 6,3% 12,5% 13,4%
30.06.2008 28.06.2013 7,1% -44,9% 5,6% 1,4% -11,2% 1,1% 12,6% 0,3%
29.06.2007 29.06.2012 45,9% -33,9% 17,7% 7,8% -7,9% 3,3% 15,8% 4,5%
30.06.2006 30.06.2011 121,4% 17,3% 48,7% 17,2% 3,2% 8,3% 14,0% 9,0%
30.06.2011 30.06.2017 -2,0% -37,2% -26,4% -0,3% -7,4% -5,0% 7,1% 4,6%
30.06.2010 30.06.2016 1,6% -21,6% -24,9% 0,3% -4,0% -4,7% 4,2% 4,9%
6 ner 30.06.2009 30.06.2015 103,6% -1,4% -11,7% 12,6% -0,2% -2,1% 12,8% 14,6%
30.06.2008 30.06.2014 24,7% -38,7% 10,8% 3,7% -7,8% 1,7% 11,6% 2,0%
29.06.2007 28.06.2013 43,9% -35,5% 26,1% 6,3% -7,0% 3,9% 13,3% 2,3%
30.06.2006 29.06.2012 52,0% -16,3% 34,5% 7,2% -2,9% 5,1% 10,2% 2,2%
30.06.2010 30.06.2017 55,2% -12,1% -12,4% 6,5% -1,8% -1,9% 8,3% 8,3%
30.06.2009 30.06.2016 99,8% 2,0% -15,9% 10,4% 0,3% -2,4% 10,1% 12,8%
7 net 30.06.2008 30.06.2015 3,4% -57,2% -27,9% 0,5% -11,4% -4,6% 11,9% 5,0%
29.06.2007 30.06.2014 67,5% -28,2% 32,3% 7,6% -4,6% 4,1% 12,3% 3,6%
30.06.2006 28.06.2013 50,0% -18,3% 44,2% 6,0% -2,8% 5,4% 8,8% 0,6%
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30.06.2009 30.06.2017 205,1% 14,4% -1,8% 15,0% 1,7% -0,2% 13,3% 15,2%

8 net 30.06.2008 30.06.2016 1,4% -55,7% -31,3% 0,2% -9,7% -4,6% 9,8% 4,8%
29.06.2007 30.06.2015 38,9% -49,9% -13,9% 4,2% -8,3% -1,9% 12,5% 6,0%
30.06.2006 30.06.2014 74,6% -9,1% 51,3% 7,2% -1,2% 5,3% 8,4% 1,9%
30.06.2008 30.06.2017 54,9% -50,3% -19,8% 5,0% -7,5% -2,4% 12,4% 7,4%

9 net 29.06.2007 30.06.2016 36,3% -48,1% -18,0% 3,5% -7,0% -2,2% 10,5% 5,7%
30.06.2006 30.06.2015 44,8% -36,5% -1,6% 4,2% -4,9% -0,2% 9,1% 4,4%

10 net 29.06.2007 30.06.2017 108,2% -41,8% -4,3% 7,6% -5,3% -0,4% 12,9% 8,0%
30.06.2006 30.06.2016 42,0% -34,3% -6,2% 3,6% -4,1% -0,6% 7,7% 4,2%

11netr  30.06.2006 30.06.2017 116,9% -26,3% 9,4% 7,3% -2,7% 0,8% 10,0% 6,5%

* B pesysibTaTax He yYnUTbIBAETCA B3UMAHUE CKUAOK M HaabaBok

** MCNONb3YIOTCA Pe3yNbTaTbl OAHOTO U3 MHAEKCHbIX GOHA0B (MHAeKkc MMBE) ¢ CHA 6Gonee 100 maH py6.
*** ycnonb3ytoTes AaHHble BaHka Poccum o goxoaHOCTY py6ieBbix A4en03uTHbIX BKIAA0B cPOKoM OT 181 aHaA Ao 1 roga, AeMCTBYIOWLANA HAa HAYalo COOTBETCTBYIOLWEro nepuoaa. MonyyeHHbli pesynstat
nepecuuntbiBaetca B USD no Kypcy baHka Poccum Ha cooTeeTcayloLme AaTbl

He y4uTbiBaeTca HanoroobioxeHue

kK
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WMHTEPBA/IbHbIN MAEBOW MHBECTULIMOHHbBINA ®OHA AKLIMIA «APCATEPA — AK Il KBAPTAN 2017
CpaBHeHMe ¢ pe3ynbTaTaMu BIOXKEHUA B AeN03UTbl U UHAEKCHbIM POHA Ha pasHbIX BpeMEHHbIX MHTepBanax

Npu peryaspHom exxemecsayHom uHeectuposaHum 1 000 py6nei

[aHHbIi oTyeT paspaboTaH YK "Apcarepa ¢ uenbto npeacTaBneHns BceobbemstoLein 1 06beKTMBHOM MHPOPMALIMK O pe3ynbTaTax HaLWMX MHBECTULIOHHbIX NPOAYKTOB.

Takoe CpaBHeHMEe NO3BONAET UCKNKOYUTb BO3MOXKHOCTb NpeacTaBNeHNA AAaHHbIX TONIbKO 06 YAQA4YHbIX Unn, HaO60p0T, TO/IbKO O HeyAa4HbIX Nnepnogax MHBeCTUPOBaHUA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB A/1A CPABHEHUA PE3Y/IbTAaTOB HALIMX MHBECTULMOHHbIX MPOAYKTOB BblGpaHbl: 6aHKOBCKUIA A€MNO3UT U UHAEKCHDIN GOHA,

CpaBHeHMe C pesynbTaTaMu WHAEKCHOTO $OHAA MO3BO/AET OLEHUTb KNIOYEBOE KAYeCTBO WMHBECTULMOHHOTO MPOAYKTa - CMOCOGHOCTb MM HECMOCOBHOCTb BbIGUPATL aKTUBbI,
AOXOAHOCTb KOTOPbIX MPEBOCXOAMUT CPEAHEPbLIHOYHBIN pe3ynbTaT. MoapobHee 06 OLEHKE Pe3y/bTaToB YNPaBAEHUA MOMKHO MPOYMTaTh Ha HaleMm caiTe B maTtepuanax "UHAEKCHbIN
doHA. Bbibop 1 cmbicn” 1 "Kak oLeHUTb KauecTBO ynpassieHua".

PeByfIbTaTbl BNOXEHUA B 4eN03UTbl NPUBOAATCA A4/1A BOSMOXXHOCTU CPaBHEHUA AOXOAHOCTU PA3NINYHbIX BU0B C6epe)KEHVIl‘;I.

MHBecTop BbIGMPAET aKLMK, KaK afibTePHATUBY AEMO3UTY, A/1A TOTO YTOBbI NOAYYNTL 60/IEe BbICOKYIO AOXOAHOCTb B OTOCPOYHOM Nepuoge. Ha KpaTKoCpouHbIX MHTepBanax (ot 1 o 3
NET) BNOXKEHUA B aKLMM MOTYT KaK CyLLECTBEHHO NPEBOCXOAUTL Pe3yabTaThl AEMO3UTOB, TaK U, HAOBOPOT, NOKA3bIBATh OTPULIATENBHYIO AOXOAHOCTL. Ha 6onee ANMHHBIX BPEMEHHbIX
MHTEPBaNax [OXOAHOCTb B/IOXKEHWI B aKLUWM MO CTaTUCTUKE NPEBOCXOAMT pe3y/bTaThl AEMO3WTOB, NO3TOMY A/ CPAaBHEHUA C AENO3UTOM Hanbonee MHTEPecHbl Pe3ynbTatbl Ha

L/IUTENbHBIX BPEMEHHbIX OKHax. Moapo6Hee 06 3TOM MOXHO NPOYUTATb Ha HaleMm caiTe B maTepuane "B3aMMoCcBsA3b AOXOAHOCTM aKumii M obauraumui
B Tabauue nocnesoBaTeNbHO PaCCMaTPUBAKOTCA Pe3ybTaTbl PEryAApHOro MHBECTMPOBaHWA 1000 pybneit B yKasaHHble MHCTPYMEHTbI Ha pasnnyHble CPoku. B ctonbue 1 ykasbiBaetcs
nepuoA MHBECTUpPoBaHUA. B cTonbuax 2 1 3 gaTta Hauana v OKOHYAHUA COOTBETCTBYIOLLErO Nepuoaa MHBECTUPOBAHMA.

B ctronbuax 4, 5, 6 NpUBOANUTCA Pe3yNbTaT PeryNsapHOro eXXemecsayHoro MHBECTUPOBaHUA ANA YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a COOTBETCTBYIOLMIA NEPUOS, MHBECTUPOBAHMUA B %.

B cTonbuax 7, 8, 9 pe3ynbTar peryNapHoro eXxemeciyHoro MHBECTUPOBaHUA NepeBoaNTCA B % roA0BbIX

B cronbuax 10 v 11 npoBoAMUTCA CpaBHEHWE pe3yabTaTos NpoAyKTa YK "Apcarepa" ¢ 4eno3ntom U MHAEKCHbIM GOHAOM. Pe3ynbTaT BbipaxeH B % rofoBbix.

PesynbTaT Pesynerat UMNOA Pesynbtat UMTUDA
Pesynbtat UMTNDA Pesynbrat Pesynbtat UMUPA Joxog no "Apcarepa - akuum 6.4" " "
Aata JAoxop no WHAEKCHOTO 'Apcarepa - akuum 6.4’
MNepuog | JaTta Havana "Apcarepa - akuum WHAEKCHOro wxx o | Apcarepa - akuuu % aenosuty*** % MUHYC pesynbTat
OKoHuaHmA 6.4"*, % doHga**, % AenosuTy ¥, % 6.4"*, % ropoBbIX bonpatt, % ropoBbIX WHAeKcHoro dpoHaa, % MAHYC AOXOAHOCTS
roAoBbIxX Aenosuta**** 9% ronosbix
rogosbix
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
30.06.2016 30.06.2017 11,5% -5,3% 3,9% 21,2% -9,8% 7,3% 31,1% 13,9%
30.06.2015 30.06.2016 7,7% 8,2% 5,4% 14,2% 15,1% 10,3% -0,8% 3,9%
30.06.2014 30.06.2015 26,9% 8,4% 3,9% 49,7% 15,5% 7,4% 34,2% 42,3%
28.06.2013 30.06.2014 8,8% 4,4% 3,9% 16,1% 8,1% 7,3% 8,0% 8,8%
29.06.2012 28.06.2013 -4,2% -7,5% 3,7% -7,8% -14,0% 7,0% 6,2% -14,8%
1lrop 30.06.2011 29.06.2012 -8,5% -8,1% 3,2% -15,7% -15,0% 6,1% -0,7% -21,8%
30.06.2010 30.06.2011 12,1% 6,0% 3,8% 22,4% 11,1% 7,2% 11,3% 15,2%
30.06.2009 30.06.2010 18,5% 4,7% 6,1% 34,2% 8,6% 11,7% 25,5% 22,4%
30.06.2008 30.06.2009 35,3% 17,5% 4,7% 65,2% 32,4% 8,9% 32,8% 56,3%
29.06.2007 30.06.2008 8,5% 1,5% 4,6% 15,7% 2,9% 8,6% 12,8% 7,1%
30.06.2006 29.06.2007 -1,5% 7,0% 4,7% -2,8% 13,1% 8,9% -15,8% -11,7%
30.06.2015 30.06.2017 31,4% 3,1% 8,5% 26,6% 3,0% 8,8% 23,6% 17,8%
30.06.2014 30.06.2016 25,9% 19,0% 10,0% 22,3% 16,8% 8,8% 5,5% 13,5%
28.06.2013 30.06.2015 37,9% 14,4% 7,7% 31,3% 13,0% 7,4% 18,4% 24,0%
29.06.2012 30.06.2014 11,4% 4,8% 7,6% 10,4% 4,5% 7,2% 5,9% 3,3%
2 roma 30.06.2011 28.06.2013 -7,0% -9,0% 7,1% -7,0% -9,0% 6,6% 2,0% -13,6%
30.06.2010 29.06.2012 -9,1% -9,7% 6,7% -9,1% -9,8% 6,7% 0,6% -15,8%
30.06.2009 30.06.2011 40,5% 18,9% 8,8% 33,4% 16,8% 9,4% 16,6% 23,9%
30.06.2008 30.06.2010 91,8% 28,6% 11,6% 66,2% 24,5% 10,3% 41,8% 55,9%
29.06.2007 30.06.2009 4,4% -11,8% 9,3% 4,1% -12,0% 8,8% 16,1% -4,7%
30.06.2006 30.06.2008 14,4% 7,7% 9,2% 13,0% 7,2% 8,8% 5,8% 4,2%
30.06.2014 30.06.2017 55,0% 13,4% 13,4% 27,5% 8,0% 8,3% 19,4% 19,1%
28.06.2013 30.06.2016 40,3% 27,4% 14,4% 21,2% 15,3% 8,3% 6,0% 12,9%
29.06.2012 30.06.2015 44,0% 16,7% 11,7% 22,9% 9,8% 7,2% 13,1% 15,7%
30.06.2011 30.06.2014 10,1% 3,8% 11,2% 6,1% 2,4% 6,8% 3,7% -0,7%
3roma  30.06.2010 28.06.2013 -8,4% -10,5% 10,7% -5,8% -7,3% 6,8% 1,6% -12,6%
30.06.2009 29.06.2012 6,0% -3,0% 11,4% 3,7% -2,0% 8,3% 5,7% -4,6%
30.06.2008 30.06.2011 119,7% 43,3% 14,3% 49,4% 22,6% 9,3% 26,7% 40,1%
29.06.2007 30.06.2010 75,9% 11,2% 16,8% 35,2% 6,8% 9,7% 28,5% 25,5%
30.06.2006 30.06.2009 -3,3% -19,2% 13,7% -2,2% -14,4% 8,8% 12,3% -11,0%
28.06.2013 30.06.2017 75,6% 22,2% 18,0% 25,5% 9,4% 8,1% 16,0% 17,4%
29.06.2012 30.06.2016 49,6% 31,9% 18,7% 18,5% 12,9% 8,0% 5,6% 10,5%
30.06.2011 30.06.2015 44,7% 16,9% 15,6% 17,0% 7,4% 7,0% 9,6% 10,1%
4rona 30.06.2010 30.06.2014 9,0% 2,5% 15,1% 4,1% 1,2% 6,9% 3,0% -2,8%
30.06.2009 28.06.2013 2,2% -6,0% 15,3% 1,1% -3,1% 8,0% 4,1% -6,9%
30.06.2008 29.06.2012 55,6% 13,0% 16,8% 20,2% 5,8% 8,5% 14,4% 11,7%
29.06.2007 30.06.2011 116,1% 31,5% 19,9% 34,5% 12,8% 9,1% 21,7% 25,3%
30.06.2006 30.06.2010 71,8% 4,8% 22,2% 24,5% 2,3% 9,5% 22,3% 15,0%
29.06.2012 30.06.2017 90,3% 27,7% 22,7% 22,6% 9,1% 7,9% 13,5% 14,8%
30.06.2011 30.06.2016 53,0% 33,7% 23,1% 15,3% 10,7% 7,6% 4,7% 7,7%
30.06.2010 30.06.2015 44,8% 16,2% 19,6% 13,5% 5,7% 7,0% 7,8% 6,5%
5 net 30.06.2009 30.06.2014 19,1% 6,4% 19,8% 6,6% 2,4% 7,9% 4,2% -1,3%
30.06.2008 28.06.2013 41,7% 6,6% 20,7% 12,7% 2,5% 8,2% 10,3% 4,6%
29.06.2007 29.06.2012 57,5% 6,5% 22,4% 16,3% 2,4% 8,5% 13,9% 7,8%
30.06.2006 30.06.2011 118,4% 26,8% 25,6% 27,2% 8,8% 9,1% 18,3% 18,1%
30.06.2011 30.06.2017 97,7% 30,6% 27,4% 19,6% 8,2% 7,6% 11,4% 12,0%
30.06.2010 30.06.2016 54,9% 34,0% 27,6% 13,0% 8,9% 7,5% 4,1% 5,5%
6 ner 30.06.2009 30.06.2015 57,0% 20,4% 24,5% 13,4% 5,8% 7,8% 7,6% 5,6%
30.06.2008 30.06.2014 58,8% 18,4% 25,3% 13,7% 5,3% 8,0% 8,4% 5,7%
29.06.2007 28.06.2013 45,2% 1,9% 26,4% 11,2% 0,6% 8,3% 10,6% 3,0%
30.06.2006 29.06.2012 61,9% 3,8% 28,3% 14,2% 1,2% 8,6% 13,0% 5,6%
30.06.2010 30.06.2017 102,4% 32,0% 32,2% 17,1% 7,2% 7,5% 9,9% 9,6%
30.06.2009 30.06.2016 68,2% 39,0% 32,8% 13,0% 8,5% 8,1% 4,5% 4,8%
7 net 30.06.2008 30.06.2015 104,4% 32,6% 30,2% 17,3% 7,4% 7,9% 10,0% 9,4%
29.06.2007 30.06.2014 63,8% 14,3% 31,1% 12,3% 3,6% 8,1% 8,7% 4,2%
30.06.2006 28.06.2013 50,3% -0,1% 32,4% 10,4% 0,0% 8,4% 10,4% 2,0%
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30.06.2009 30.06.2017 120,7% 37,3% 37,7% 16,5% 7,1% 8,0% 9,3% 8,4%
8 net 30.06.2008 30.06.2016 116,6% 52,4% 38,8% 16,1% 9,3% 8,2% 6,8% 7,9%
29.06.2007 30.06.2015 112,0% 28,9% 36,2% 15,7% 5,8% 8,0% 9,9% 7,7%
30.06.2006 30.06.2014 70,2% 12,5% 37,4% 11,5% 2,8% 8,2% 8,7% 3,3%
30.06.2008 30.06.2017 182,7% 50,2% 44,0% 18,5% 8,0% 8,1% 10,6% 10,4%
9 net 29.06.2007 30.06.2016 126,0% 49,2% 45,3% 14,9% 7,8% 8,3% 7,1% 6,6%
30.06.2006 30.06.2015 121,2% 27,4% 42,7% 14,6% 4,9% 8,1% 9,6% 6,4%
10 et 29.06.2007 30.06.2017 196,8% 47,9% 50,8% 17,2% 6,9% 8,2% 10,3% 9,0%
30.06.2006 30.06.2016 136,8% 48,1% 52,2% 15,7% 6,9% 8,3% 8,8% 7,3%
11ner  30.06.2006 30.06.2017 212,5% 47,5% 58,0% 17,0% 6,7% 8,3% 10,3% 8,8%

* B pesynbTaTax He yuMTbIBAETCA B3MMaHUe CKUAOK U HaabaBoK

** MCcnonb3yoTCA pes3ynbTaTbl OA4HOTO U3 MHAEKCHbIX GOHAO0B (MHAEKC MMBB) c CHA 6onee 100 maH py6.
*** pcnonb3ytoTes AaHHble baHka Poccuu 0 4OXOAHOCTM AeMO3UTHBIX BKNAA0B CPOKOM OT 181 AHsA A0 1 roaa, AeMCTBYOWas Ha Havaslo0 COOTBETCTBYIOLEro nepuoaa
**** He yuuTbIBaeTCA HAaNOr006I0XKEHNE
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MHTEPBAJIbHbIA MAEBOA MHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIMIA «APCATEPA - AK
CpaBHeHMe ¢ pe3ybTaTaMu BNOXKeHUA B pybaeBble Aen03uTbl U UHAEKCHbI GOHA Ha pa3HbIX BpEMEHHbIX MHTepBanax
Npu peryaspHom exxemecsayHom uHeectuposaHum 1 000 py6nei

Pe3ynbTaTt nepecymtaHHbli B USD no Kypcy baHka Poccumn

Il KBAPTA/1 2017

B faHHOM oTyeTe NpusoauTca nepecyeT B USD no Kypcy BaHka Poccumn npeacTasaeHHbIX paHee pesy/ibTaTos MHBECTUPOBAHMA.
B KauecTBe MHCTPYMEHTOB ANA CPABHEHUsA PE3YNbTaTOB HALMX MHBECTULIMOHHbIX MPOAYKTOB BbIGPaHbI: py6aeBblii GaHKOBCKMIA A€N03UT U UHAEKCHbBIN GOHA,

CpaBHeHMe C pesynbTaTaMu MHAEKCHOTro $OHAA MNO3BONAET OLEHUTb KNIOYEBOE KauyecTBO WMHBECTULMOHHOTO MPOAYKTa - CMOCOBHOCTb MM HECnocoBHOCTb BbIGUPATL aKTUBbI,
[LOXOHOCTb KOTOPbIX NMPEBOCXOAMT CPEAHEPbIHOYHbINA pe3ynbTat. MoapobHee 06 OLEHKe Pe3ynbTaToB YNPaBAEHUA MOMHO MPOYUTATb HA HALWEM caiTe B mMaTepuanax "MHAEKCHbINA
doHA. Bbibop 1 cmbicn” 1 "Kak oueHWTb KayecTso ynpasneHua".

Pe3ynbTaTbl BNOXEHWUA B py6ieBble Aen03uTbl NPUBOAATCA A1 BO3SMOXKHOCTU CPaBHEHUsA AOXOAHOCTU Pas3/iMyHbIX BUAOB cHepexeHuit.

MNHBeCTOp BbIGUPAET aKLUMM, Kak anbTepPHATUBY AeNO03UTY, A/1A TOro YTO6bl NONYYMTb 6o/1ee BbICOKYIO OXOAHOCTb B ONTOCPOYHOM Nepuose. Ha KpaTKOCpouHbIX UHTepBanax (o1 1 ao 3
NIeT) BNOXKEHUA B KLU MOTYT KaK CyLLECTBEHHO NPEBOCXOAMUTL pesynbTaTbl A4en03nTOB, Tak U, HA0BOPOT, NOKA3bIBaTL OTPULIATENBHYIO AOXOAHOCTL. Ha 6onee ANMHHbIX BPEMEHHbIX
WHTEpBanax AOXOAHOCTb B/OXEHWI B aKUMM NO CTAaTUCTMKE NPEBOCXOAMT pesynbTaTbl AenOo3WTOB, NO3TOMY A/IA CPABHEHWA C Aeno3MToM Haubonee MHTEpecHbl pesynbTaTbl Ha

ANUTENbHBIX BPEMEHHbIX OKHaX. MoApo6Hee 06 3TOM MOXKHO NPOYUTATb Ha Halem caiTe B maTepuane "B3aMMOCBA3b AOXOAHOCTM aKLMit M 0BanraLmuin
B Tabauue nocnesosaTeNbHO PAacCMaTPUBAKOTCA Pe3y/bTaTbl PEryAAPHOro MHBECTMPOBaHWA 1000 py6aelt B yKa3aHHble MHCTPYMEHTbI Ha pasindHble cpoku. B ctonbue 1 ykasbiBaetcs
nepuoa nHBecTMpoBaHua. B ctonbuax 2 1 3 faTta Hayana v OKOHYAHUA COOTBETCTBYIOLLErO Neproaa MHBECTUPOBAHUS.

B cronbuax 4, 5, 6 NpUBOAMTCA Pe3y/abTaT PErynAapHOro eKeMecAayHOro WHBECTUPOBaHMA (nepecumnTaHHbii B USD) ANA yKasaHHbIX WHCTPYMEHTOB 3a COOTBETCTBYIOLIMIA NEpUOA,
MHBECTUPOBAHMA B %.

B cTonbuax 7, 8, 9 pe3ynbTar peryNapHoro exxemecsyHoro MHBeCTUpoBaHua (nepecuntanHbiii 8 USD) nepeBoauTcs B % roAoBbIx

B cronbuax 10 v 11 npoBoAMTCA CpaBHEHWE pe3ybTaTos NpoAyKTa YK "Apcarepa" ¢ 4eno3ntom U MHAEKCHbIM GOHAOM. Pe3ynbTaT BbipaxeH B % rofoBbix.

PesynbTaT JMoxop no Pesynerat UMNOA Pesynbtat UMTUDA
Pesynbtat UMTNDA Pesynbrat [Joxop no Pesynbtat UMUPA "Apcarepa - akuum 6.4" " "

MNepwuog | JaTta Havana Hara "Apcarepa - akuum WHAEKCHOro py6nesomy "Apcarepa - aKuum “HAEKCHOro py6nesomy MUHYC pesynbTat Apcarepa - akuuv 6.4

OKOHYaHUA " N doHaa**, % | penosuTy*** % MUHYC AOXOAHOCTb
6.4"*, % doHpa**, % | penosuty*** % 6.4"*, % roposbix WHAeKcHoro dpoHaa, % .
rof0BbIX rogoBbIX Aenosuta , % rofoBbIX
rof0BbIX
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

30.06.2016 30.06.2017 14,3% -2,9% 6,5% 27,2% -5,9% 12,4% 33,1% 14,8%
30.06.2015 30.06.2016 12,6% 13,1% 10,2% 23,1% 23,9% 18,7% -0,9% 4,4%
30.06.2014 30.06.2015 10,8% -5,3% -9,2% 18,5% -9,0% -15,6% 27,5% 34,1%
28.06.2013 30.06.2014 9,6% 5,2% 4,7% 17,5% 9,5% 8,5% 8,0% 9,0%
29.06.2012 28.06.2013 -8,7% -11,9% -1,3% -16,3% -22,3% -2,3% 6,0% -14,0%
1rop 30.06.2011 29.06.2012 -15,7% -15,4% -4,9% -28,8% -28,1% -9,0% -0,7% -19,7%
30.06.2010 30.06.2011 17,7% 11,3% 9,0% 33,5% 21,3% 17,0% 12,1% 16,4%
30.06.2009 30.06.2010 15,0% 1,6% 3,0% 27,8% 3,0% 5,6% 24,9% 22,2%
30.06.2008 30.06.2009 26,1% 9,6% -2,4% -86,8% -83,0% -4,1% -3,9% -82,7%
29.06.2007 30.06.2008 12,7% 5,5% 8,6% 23,7% 10,3% 16,2% 13,4% 7,6%
30.06.2006 29.06.2007 0,6% 9,3% 6,9% 1,1% 17,4% 12,9% -16,3% -11,8%
30.06.2015 30.06.2017 41,7% 11,2% 17,0% 35,1% 10,5% 15,6% 24,5% 19,4%
30.06.2014 30.06.2016 10,4% 4,3% -3,5% 8,6% 3,7% -3,1% 4,9% 11,7%
28.06.2013 30.06.2015 -0,9% -17,8% -22,6% -0,8% -16,8% -22,0% 16,0% 21,2%
29.06.2012 30.06.2014 7,9% 1,4% 4,1% 71% 1,3% 3,8% 5,8% 3,3%
2 roma 30.06.2011 28.06.2013 -12,9% -14,7% 0,3% -13,1% -15,2% 0,3% 2,0% -13,5%
30.06.2010 29.06.2012 -17,5% -18,0% -3,1% -18,4% -19,0% -3,1% 0,6% -15,3%
30.06.2009 30.06.2011 49,5% 26,5% 15,8% 40,1% 23,1% 14,3% 17,0% 25,8%
30.06.2008 30.06.2010 82,7% 22,5% 6,3% 59,7% 19,2% 5,7% 40,4% 54,0%
29.06.2007 30.06.2009 -11,4% -25,2% -7,2% -11,0% -26,4% -6,8% 15,4% -4,2%
30.06.2006 30.06.2008 23,5% 16,3% 17,8% 20,9% 14,9% 16,2% 6,0% 4,7%
30.06.2014 30.06.2017 51,4% 10,7% 10,7% 24,7% 6,2% 6,2% 18,6% 18,6%
28.06.2013 30.06.2016 0,7% -8,5% -17,9% 0,4% -5,0% -11,2% 5,4% 11,6%
29.06.2012 30.06.2015 -5,2% -23,2% -26,5% -3,2% -16,1% -19,0% 13,0% 15,9%
30.06.2011 30.06.2014 4,0% -1,9% 5,1% 2,5% -1,2% 3,1% 3,7% -0,7%
3roma  30.06.2010 28.06.2013 -15,4% -17,3% 2,2% -11,1% -12,7% 1,4% 1,6% -12,5%
30.06.2009 29.06.2012 -3,4% -11,6% 1,5% -2,3% -8,2% 1,0% 5,9% -3,2%
30.06.2008 30.06.2011 131,9% 51,3% 20,7% 52,5% 25,8% 11,9% 26,7% 40,7%
29.06.2007 30.06.2010 56,1% -1,3% 3,7% 26,7% -0,8% 2,2% 27,6% 24,5%
30.06.2006 30.06.2009 -18,1% -31,6% -3,7% -42,4% -42,9% -2,4% 0,5% -40,0%
28.06.2013 30.06.2017 45,9% 1,5% -2,0% 15,6% 0,6% -0,8% 15,0% 16,5%
29.06.2012 30.06.2016 -4,0% -15,3% -23,8% -1,7% -7,2% -12,0% 5,5% 10,3%
30.06.2011 30.06.2015 -9,4% -26,8% -27,6% -4,5% -15,1% -15,8% 10,6% 11,2%
4rona 30.06.2010 30.06.2014 1,0% -5,0% 6,6% 0,5% -2,5% 3,0% 3,0% -2,5%
30.06.2009 28.06.2013 -5,7% -13,2% 6,4% -2,9% -7,2% 3,0% 4,3% -5,9%
30.06.2008 29.06.2012 40,8% 2,2% 5,7% 15,7% 1,1% 2,7% 14,6% 13,0%
29.06.2007 30.06.2011 116,4% 31,7% 20,0% 33,6% 12,4% 8,3% 21,2% 25,3%
30.06.2006 30.06.2010 50,6% -8,1% 7,1% 18,2% -4,1% 3,2% 22,3% 15,0%
29.06.2012 30.06.2017 42,0% -4,7% -8,4% 11,3% -1,7% -3,0% 13,0% 14,4%
30.06.2011 30.06.2016 -8,4% -19,9% -26,3% -3,0% -8,0% -11,3% 5,0% 8,2%
30.06.2010 30.06.2015 -12,5% -29,7% -27,7% -5,0% -14,4% -13,0% 9,4% 8,0%
5 net 30.06.2009 30.06.2014 9,8% -1,9% 10,4% 3,5% -0,8% 3,7% 4,3% -0,2%
30.06.2008 28.06.2013 29,7% -2,4% 10,5% 9,5% -1,0% 3,8% 10,5% 5,8%
29.06.2007 29.06.2012 36,5% -7,8% 6,0% 11,1% -3,1% 2,2% 14,2% 8,9%
30.06.2006 30.06.2011 115,8% 25,3% 24,1% 26,2% 8,2% 7,8% 18,0% 18,4%
30.06.2011 30.06.2017 37,1% -9,4% -11,6% 8,5% -2,9% -3,6% 11,3% 12,1%
30.06.2010 30.06.2016 -11,7% -23,6% -27,3% -3,7% -8,4% -10,1% 4,7% 6,4%
6 ner 30.06.2009 30.06.2015 -6,7% -28,5% -26,1% -2,2% -11,7% -10,3% 9,5% 8,1%
30.06.2008 30.06.2014 44,8% 8,0% 14,3% 10,9% 2,4% 4,1% 8,5% 6,8%
29.06.2007 28.06.2013 27,9% -10,2% 11,4% 7,4% -3,5% 3,3% 10,9% 4,0%
30.06.2006 29.06.2012 38,3% -11,3% 9,6% 9,5% -4,0% 2,8% 13,5% 6,7%
30.06.2010 30.06.2017 33,0% -13,3% -13,1% 6,6% -3,6% -3,6% 10,2% 10,2%
30.06.2009 30.06.2016 -6,9% -23,1% -26,5% -1,8% -7,2% -8,6% 5,3% 6,7%
7 net 30.06.2008 30.06.2015 19,2% -22,7% -24,1% 4,4% -7,5% -8,1% 11,9% 12,5%
29.06.2007 30.06.2014 44,0% 0,5% 15,3% 9,0% 0,1% 3,7% 8,9% 5,3%
30.06.2006 28.06.2013 30,5% -13,2% 15,0% 6,8% -4,1% 3,7% 10,8% 3,1%
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30.06.2009 30.06.2017 40,0% -12,9% -12,6% 6,8% -3,1% -3,0% 9,9% 9,8%
8 net 30.06.2008 30.06.2016 16,6% -17,9% -25,2% 3,3% -4,7% -7,1% 7,9% 10,4%
29.06.2007 30.06.2015 18,7% -27,8% -23,7% 3,7% -8,5% -6,8% 12,2% 10,6%
30.06.2006 30.06.2014 47,4% -2,6% 19,0% 8,3% -0,6% 3,9% 8,9% 4,4%
30.06.2008 30.06.2017 73,9% -7,6% -11,4% 10,6% -1,8% -2,4% 12,4% 13,0%
9 net 29.06.2007 30.06.2016 16,3% -23,2% -25,2% 3,3% -7,1% -6,3% 10,4% 9,6%
30.06.2006 30.06.2015 21,4% -30,1% -21,7% 4,2% -10,5% -5,5% 14,7% 9,7%
10 et 29.06.2007 30.06.2017 74,0% -13,3% -11,6% 10,6% -3,6% -2,2% 14,2% 12,8%
30.06.2006 30.06.2016 18,8% -25,7% -23,6% 3,8% -9,0% -5,3% 12,8% 9,0%
11ner  30.06.2006 30.06.2017 78,1% -16,0% -10,0% 8,1% -2,9% -1,7% 11,0% 9,8%

* B pesynbTaTax He yuMTbIBAETCA B3MMaHUe CKUAOK U HaabaBoK

** MCcnonb3yoTCA pes3ynbTaTbl OA4HOTO U3 MHAEKCHbIX GOHAO0B (MHAEKC MMBB) c CHA 6onee 100 maH py6.
*** pcnonb3yroTes AaHHble BaHka Poccum 0 4oxoaHOCTH py6aeBbix 4en03UTHbBIX BKAaA0B CPOKOM OT 181 aHsA A0 1 roaa, AeMCTBYIOWANA HAa HAaYa 0 COOTBETCTBYIOLEro nepuoaa. NosyyeHHbIn pesynstat
nepecunTbiBaeTca B USD no Kypcy baHka Poccum Ha cooTBeTCBYOLME AaTbl

**** He yuuTbIBaeTCA HAaNOroobIoKeHUe
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PE3YNIbTATbI YMPABJIEHUA MHBECTULIMOHHbIM MOPTOE/IEM I KBAPTA/ 2017
OPGEKTUBHOCTb YMPAB/IEHWUA NOPTOENEM

MbefecTan pbiHKa 3a KBapTan (M3MeHeHWe KanuTanamsaLwmm oTpaciei u ux fons B obLei kanutaaunsaumm)
10% -+

100%
0%
-10%
-20%
-30% - B YepHas meTannyprus, Aons B obuiei kanutanusauwm coctasnset 4 % 1 Notpebutensckuii cektop 7 %
B MawwHoctpoeHne 0% B TpaHcnopt 4%
M CTponTensCcTBo, HeaBMKMMOCTL 1 % B OuHaHcoBbIN cekTop 21 %
M LiBeTHas meTannyprua 8 % m [lo6blya, nepepaboTtka HepTM M rasa 45 %
-40% - W 3HepreTvka 4% MpounssoacTBO MUHEPanbHbIX yaobpeHwnit—1 %
m CBA3b, TeNeKOMMYHUKauun 4 % W MNpoune 1%
-50% -
Mbepectan pbiHKa 3a roa
60%

B YepHasa MeTannyprva, 4ona B obLeit Kanutanmsaumum coctasnset 3 %
W dHepretvka 3%

o,
50% B MawwuHoctpoenune 0%
® TpaHcnopt 4 %
40% 9
W CTponTeNbCTBO, HEABUXKMMOCTE 1 %
W ®uHaHcoBbIN cekTop 21 %
30%
M LiseTHaa metannyprua 7 %
M Notpebutensckuit cektop 6 %
20%
W CBA3b, TENEKOMMYHUKaUUN 4 %
10% [lo6biya, nepepaboTka HedTn 1 rasa 48 %
° M MPOon3BOACTBO MUHEPANbHBIX YA06peHnit 2 %
10/
W Mpoune 1% 100%
0%
-10% -
-20% -
-30% -
-40% -

Ha rpadumkax npefcTaBneHO U3MEHEHME KanuTain3alummn pbiHKa akumii B paspese otpaciei (pacumtavHoe no free-float akumit, Bxoasawmx B nHaekc MMBB 1 MHAEKC akuuin
BTOpPOro 3wenoHa MocKoBCcKoW BupsK) 3a Npolueslmnii KBapTan 1 rog,. Boicota cToN6L0B NOKa3bIBAET CPEAHEB3BELUEHHbIN PE3YNbTAT USMEHEHUA KanUTaan3aLumm KOMNaHui
0Tpac/Hu, a WMpKMHa cToN6L,0B rOBOPUT O L0/1€ 3TOM OTPACAW B KAaMUTaNU3aLLMM PbIHKA aKLMWiA.

3a KBapTan Hauny4yluii pesynbTaT NPOAEMOHCTPMPOBANM aKLMmM oTpacan "HYepHaa metannyprua" +1,32%, npu sTom ee A0NA Ha pbiHKe cocTaBnseT 4%. Hanbonbluee BanaHne
Ha pe3y/bTaT pblHKa NO-NPeXHeMy OKasblBaloT akLuMM HedTerasoBoro cekTopa ¢ gonei B 45%, oHu nokasanu pesynbTat 8 -4,78%. XyAwuit pesynbtat y otpacam "Mpoune” —
-45,25%, npv 3TOM ee A0A1A Ha pblHKe cocTaBnaeT 1%.

3a nocnesHUi rof iMaepamu cTanu akumm otpacau "YepHas metannyprus" (+48,59%). AyTcaitaepom saensercs otpacab "Mpoumne"” (-35,11%).

Bknag oTpacsieit B pesybTaT pbiHKa aKuMid

Cp ¢ 7] Cp ] Dona B obwen Kanutanmsaumm  Bknap oTpacaum B pesynbTat
Orpacns pesynbTat pesynbTat Ha Hauano nepuoaa [LTE
2 kBapran 2017 3aropg, 2 kBapTan 2017 3aropg, 2 ksaptan 2017 Fop, 2 kBapTan 2017 3arog
YepHasa meTannyprua -0,66% 90,44% 1,32% 48,59% 3,8% 2,8% 0,05% 1,34%
MoTpebuTenbckuii cekTop 9,25% 4,41% 0,93% 7,06% 6,5% 6,1% 0,06% 0,43%
MalmnHocTpoeHne 3,01% 41,08% 0,50% 23,60% 0,3% 0,2% 0,00% 0,06%
TpaHcnopT 7,39% 82,36% -0,18% 17,89% 3,9% 3,6% -0,01% 0,65%
CTponTenbCTBO, HeABUMKMMOCTD -0,85% 17,01% -1,69% 14,31% 0,5% 1,0% -0,01% 0,14%
DUHAHCOBBIV CEKTOP 0,07% 13,09% -3,32% 10,73% 21,4% 21,4% -0,71% 2,30%
LiBeTHaa meTtannyprus -7,39% 10,84% -4,65% 9,47% 7,9% 6,8% -0,37% 0,65%
[obblya, nepepabotka HepTH U rasa -2,32% 4,38% -4,78% 0,12% 45,2% 48,4% -2,16% 0,06%
SHepreTuka -1,24% 53,63% -5,20% 37,38% 4,1% 2,8% -0,21% 1,06%
Mpoun3BoACTBO MUHEPANbHBIX YA00peHU -9,67% -15,21% -6,89% -16,08% 1,3% 1,6% -0,09% -0,26%
CBA3b, TENIEKOMMYHMKaLNK 2,42% 12,68% -12,20% 0,34% 4,2% 4,4% -0,51% 0,02%
Mpoune -9,05% -7,02% -45,25% -35,11% 0,8% 0,8% -0,37% -0,29%
MTOroBbIi pe3ynbTat pbiHKa -4,33% 6,13%
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PE3Y/NIbTATbI YNPAB/EHUA MHBECTULIMOHHbLIM NMOPTOENEM I KBAPTA/ 2017
MHTEPBAJIbHbI MAEBOM UHBECTULIMOHHDIA ®OH/, AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4» 3OPEKTUBHOCTb YMPAB/IEHUA MOPTOENEM

KnnH Apcarepbl 32 KBapTan
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YpoBeHb AvBepcuduKaLmMm Apcarepbl — 3TO NepeceyeHne CocTasa W CTPYKTYpbl MOPTHENA C COCTaBOM W CTPYKTYPOM KanuTanmsauum ¢Gpu-Gpaoatos akuui,
obpalatowmxcs Ha poiHke (free-float — 4ons akumi, HaXOAALMXCA B PbIHOYHOM OBPALLEHUM M HE NPUHAL/IEKALLAA MAXKOPUTAPHbLIM aKkLuoHepam). B gaHHOM
c/yyae Mbl paccMaTpuBany akumu, Bxoasaiume B uHaekc MMBE 1 MHAEKC aKLumii BTOPOro awenoHa MocKoBCKoi Bupsku. Mog pes3ysibTaTom akuuii, BXOAALLMX B
MHAEKCbI, Mbl MOAPA3yMeBaeM CpPeAHEB3BELIEHHbIM Pe3ynbTaT C yYeToM AMBMAEHAHbIX BbINAAT NMPOMOPLMOHAIbHO KanuTanu3auuuM B MHAEKcax. Ha Hux

npuxoautca csbllwe 95% kanutanusauuu dpu-dpnoata Bcex akuuii, obpallatomxca Ha Bupske. Pe3ynbTaT akuuii, BXOOAWMX B MHAEKCbl, 0603HaYeH Ha
rpaduke cuHen uHue.

3esieHas IMHKA XapaKTepusyeT pesy/ibTaTbl MOAENbHbIX NOpThenen, NoKasasWwmnx HaUNYYLWKIA pesyabTaT. KpacHas IMHWA XapakTepusyeT pesyibTaTbl XyALnX
noptdenent. Jonn akumin B noptdene B3ATbl MPOMNOPLUOHANBHO WX AOAAM B MHAEKCE. JIMHUM NydWMX WM XYAWUX noptdenei orpaHuumsatoT obnactb
pe3y/nbTaToB, KOTOPbIE MOF MONYYUTb MHBECTOP NPY TOM WM MHOM YPOBHE AnBepcudUKaLLmu.

YposeHb ansepcudukaumum Apcarepbl noptdens ¢oHAa B OTYETHOM KBapTasie HaxoAWACA B AnanasoHe 12%—13%. Jlydlunit pesyabTaT B 3TOM AnanasoHe mor
6bI1Tb +8%, XyAwWwnit — -16%. Mo dakTy pesynbTaTt noptdens coctaBun +2,95% (0603HaUeH opaHKesoi MHMEN Ha BepxHeM rpaduke).

3a nocnenHuii rog, yposeHb AnBepcudurKaLmMmn Apcarepbl Haxoauaca B AnanasoHe 8%—13%. Pesynbtat nopTtdens B 3Tom AnanasoHe mor 6biTb OT -22% A0
+53%. Mo dakTy pesynbTaT noptdens coctasun +40,45% (0603HaUEH OpaHKEBOM NIMHMEN HAa HUXKHEM rpaduke).

MoapobHee Haw MOAXOA K ONPEAENEHVIO MEPbl PUCKA U YPOBHIO AMBEPCUPUKALMM OMUCaH B CTaTbe Ha caite «KauH Apcarepbi» uam ocobblit B3rnag Ha
[AMBEPCUOUKALIMIO aKTUBOBY:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/kak invest sam/klin arsagery ili osobyj vzglyad na diversifikaciyu aktivov/

18/43 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3Y/IbTATbI YIIPABNEHUA NHBECTULIMOHHbLIM NOPT®ENEM I KBAPTAJT1 2017

WMHTEPBA/IbHbIA NAEBO MHBECTULIMOHHbBIN ®OHA, AKLIUA «APCATEPA — AKLIUW 6.4»
SOPEKTMBHOCTb YNPABNEHUA MOPTHOENEM

3¢dPEKTMBHOCTb U3IMEHEHMA COCTaBa U CTPYKTYpbl nopTdensa no metoamnke MARQ (Measurement Arsagera
Reallocation Quality)

[aHHbIll pasgen noceaweH oueHke 3bGEKTUBHOCTU AEWCTBMI yNpaBAsAiowWei KOMMNaHUM MO U3MEHEeHUI0 COCTaBa U CTPYKTypbl noptdens. Ans
uccnenosanua 3bGeKTMBHOCTU ynpasieHus noptdenem B Halel KomnaHumn 6bina paspaboraHa metoamka MARQ. MpuseseHHble B otTyete MARQ
rpadvku No3sonaT Bam caenatb BbIBOA O TOM, HACKO/bKO 3pdeKTUBHbIM 6bl0 aKTUBHOE ynpasneHue noptdenem, No CPaBHEHUIO C NAcCUBHOM
cTpaterueit. Xotenocb 6bl 0OTMETUTb, YTo MARQ ABAAETCA YHWKA/NIbHOM CUCTEMOM OLEHKWM KauyecTBa ynpasieHWs WHBECTULMOHHbIM nopTdenem.
[leTanbHoe onvcaHne MeTOAMKN Pa3MeLLeHO Ha CaiiTe KOMMNaHWK Mo agpecy:

http://arsagera.ru/kuda i _kak investirovat/vibor _uk/marg - ocenka kachestva upravleniya kapitalom/

3bbeKTUBHOCTb 3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTypbl nopTdens 3a 2 keapTtan 2017

10% -

UHAeKc akumii BToporo swesioHa MocKkoBCcKol bupsu HTon-10 O Noptdenn 39,15%
8% - 7,33%
6%
4%
0%
- N M SN OO0 A NMST N OO A N MT NN OMNNWOOHO O A AN MST N ONONHNDO A N M T N O 0O
o A H A d A A AN NN NN AN NN AN ANOOOONO N OO OO 60N ST ST S
Anpenb Mati MioHb

MeToAyKa NOCTPOEHUA KaXKA0ro cToNbUKa Ha guarpamme:
1. Ha KoHel, OT4eTHOro nepuoga (yKasaHHOro B 3aro/lOBKE [AMArpammbl) OLEHWMBAETCA CTOMMOCTb TUMOTETUYECKOro nopTdens (c yyetom
BbIN/IAYEHHbIX 32 Nepuog, AUBUAEHAO0B), CHOPMMPOBAHHOTO MO UTOTaM TOProBOTO AHA, B KOTOPOM OblN OCYLLECTBNEHbI CAE/IKM C aKTUBAMU UK
nepekNagKy U3 oAHUX aKTMBOB B Apyrue.
2. KonmyecTBo runoTeTUYeckux noptdeseit B OTYETHOM NEPUOLE PABHAETCA KONMYECTBY fHEW, B KOTOPbIE OCYLLECTB/IA/IUCL ONEPALMM C aKTUBaAMU
(Homepa Ha Anarpamme NpvBeAEHbI B XPOHOIOTMYECKOM NOpAAKe).
3. BbicoTa cToN6UKa 0603HAYaET OTHOCUTEIbHYIO PA3HULY MeXAY CTOMMOCTbIO TMMNOTETUYECKoro nopTdens U GakTUYecKol CTOMMOCTbIO nopTdens
Ha Hayano nepuoaa.
4. BbicoTa nocnefHero cTonbuka COOTBETCTBYET paKTUHECKOMY pe3ynbTaTy nopTtdens.
5. Pe3ynbTaTbl U3MEHEHWA CTOMMOCTM 3TA/IOHHbIX NOpTdeneit NpuBeLeHbI B NPaBOI YacTU AUarpammbl.
6. OueHUTb 3dEKTUBHOCTb AeNCTBUI YNpaBAAIOLWEN KOMMAHUM MOXKHO N0 ABYM KPUTEPUAM:

— [1HamuKe cTONBUKOB OT NEPBOTO K NocnegHemy (Bo3pacTatowan uam ybbisarowas);

— Mo NonoXKeHUto NOCAeAHEro CTON6MKA OTHOCUTENIBHO 3Ta/IOHOB.

Mo nepsomy KpuTepuio y6biBatoLan AMHaMMKA CTONBMKOB FOBOPUT O TOM, YTO Te AeMCTBUA N0 U3MEHEHMIO COCTaBa U CTPYKTYpbl nopTdens, KoTopble
Mbl NPeAnpPUHUMAnM B OTYETHOM KBapTasne, He OKas3aiu MONOXKMUTENbHOTO BAUAHMA Ha pe3ynbtaT. OCHOBHbIMKU daKTopamu, BAWUAIOWMMM Ha
peLIeHns U3MeHUTb COCTaB U CTPYKTYpY NnopTdens, ABAAIOTCA KypcoBas AMHAMMKA aKLUii IMUTEHTOB OTHOCUTENIbHO APYT APYra, a TaKKe U3MeHeHUs
B MPOrHO3HbIX MOAENAX aHASIUTUKOB.

BTopoii KpuTepuii NpeanonaraeT cpaBHEHWE Pe3yNbTaToB C 3TaloHamu. OAHUM M3 OCHOBHbIX CMOCO60B, C MOMOLLBIO KOTOPOrO MOXHO OLIEHWUTb
3¢ HEKTUBHOCTb yNpaBieHna nopTdenem LeHHbIX bymar, ABASETCA CpaBHEHWEe pesynbTaTa ynpaBieHUs nopToesnem ¢ U3MeHEHMEM PbIHOYHOTO
MHAEKCa, B AAHHOM C/lydae — WHAEKCa akuuii BTOporo swesnoHa MOoCKOBCKoOM Bupsku. Ha rpaduke MoXHO yBUAETb, UTO pesynbTaT noptdens
HaxoAMTCA HUKE M3MEHEHWS AAHHOTO WMHAEKCa. 3TO rOBOPUT O TOM, YTO YMpPaBAAIOLWEN KOMMNAHWUKU He YAanocb NpPeB30OWTU CpeaHepbIHOYHbIN
pesynbTar.

Hanbonee KeCTKUM 3TasIOHOM A1 OLEHKU 3PEKTUBHOCTU YNPaBAEHUA CAYXKWUT pe3ynbTaT NopThens M3 aKuMi, NMOKasaBLUMX JIYULLYIO KYPCOBYIO
AVHAMUKY Ha COOTBETCTBYIOLLEM BPeMeHHOM OKHe (Ton). CTpyKTypa yKasaHHOTo nopToens onpenensiercd WMHBECTULMOHHOW Aeknapaupent ¢
YYETOM MOIHOTO MHBECTUPOBAHUA.
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PE3YJIbTATbI YNPABJNIEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NMOPT®E/IEM I KBAPTA/1 2017

MHTEPBA/IbHbIM NAEBOA UHBECTULMOHHBIN ®OHJ, AKLIMIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4» SPPEKTMBHOCTb YNPABNEHNA MOPTPE/IEM

3¢bdEKTUBHOCTb U3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbl nopTdens 3a nocnegHuii rog (30.06.2016 - 30.06.2017)

90% I UHAEeKC akuumii BTOporo swenoHa MocKoBcKon Bupxku W Ton-10 O Noptdenun 144,38%
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Ha paHHoW anarpamme oueHuBaetcs 3bGEKTUBHOCTb AeUCTBUI yNpaBAstoLLe KOMNaHUM MO BbIlEyKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha MHTepBase B O4MH
roa.

KomMMeHTUpys pe3ynbTaT no NepBomy KpUTEPUIO — AUHAMUKE CTONBMKOB, MOXKHO OTMETUTb, YTO HA NPOTAXEHUM NOCNEAHErO rofa OHa yobiBatoWwas.

BTopoi KpuTepwuit npeanonaraer cpaBHeHUe pe3ynbTaToB C M3MEHEeHMeM WMHAEKCa aKuuii BToporo swenoHa MockoBcKoi Bupu. Pesynbrat
ynpasneHus noptdenem 3a nocaefHui roa 0Kasanca XyKe pesysibTata yKasaHHOro MHAEKca.

3¢ PeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTABA M CTPYKTYpbl NopTdenn 3a nocneaHue 3 roga (30.06.2014 - 30.06.2017)

o . 429,85%
165% 1 MIHAEeKC akuumii BTOoporo swenoHa MocKkoBcKoi Bupu H Ton-10 H MopTtdenu
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2014 ropn, 2015 rop, 2016 rop, 2017 rop,

Ha paHHOW avarpamme oueHusaeTcs 3GPEKTUBHOCTb AEMUCTBUIN YNPaBAAIOWEN KOMMaHUW MO BbIEYKa3aHHbIM KPUTEPUAM HA MHTepBase B TpU
ropa.

KommeHTUpya pe3ynbTat Nno NepBomMy KpUTEPUIO — AUHAMUKE CTOI16MKOB, MOXHO OTMETUTb, YTO Ha TpeX/IeTHEM OKHe OHa BO3pacTatoulan.

BTopoit KpuTepuii npeanosiaraeT cpaBHeHWE pe3ynbTaToB nopTdeneit ¢ MHAEKCOM aKuuii BTOPOro swesoHa MoOCKOBCKOW Bupku. Pesynbrar
ynpasneHus noptdesem oKasasnca Ha OAHOM YPOBHE C Pe3y/IbTaTOM YKa3aHHOrO MHAEKCA.

20/43 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3YJIbTATbI YMTPABJIEHWUA NMHBECTULIMOHHbLIM NMOPT®E/IEM
MHTEPBA/bHbI NAEBOW UHBECTULIMOHHbIA ®OHJ, AKLIMI «APCATEPA — AKLIUM 6.4»

I KBAPTA/1 2017
3OOEKTUBHOCTb YMPAB/IEHWA MOPTOENEM

BKknag oTAeNbHbIX MHCTPYMEHTOB B GMHAHCOBbIN pe3yabTaT ynpasaeHus noptoenem (2 ksaptan 2017)

A®K Cucrema

YMK

MO3CK

Poccuitckue ceTn

baHk Bo3poxpaeHue, an
KombuHar tOkypanHukenb
BawHedTb, an

asnpom

MNPOTEK

BaHk CaHKT-MeTepbypr

®CK E3C

Tomckas PK, an

ANPOCA

AKpOH

BypATsonoto

lpynna 1ICP

NyKonn

[a3aHeprocepsuc
InaBmoccTpoit

docArpo

CONMKaMCKUI MarHueBblli 3aBog,
HuskHekamckHedTexMMm, an
OrkK-2

cymMm3

P3CK

M3uK, an

M3uK

lasopacnpegenexne H.Hosropog
O6bHedTerasreonorus, an
ObbHedTerasreonorus
MeTadpakc

KoBposckuii IM3, an

AHnn

lasopacnpepeneHve Tambos
LleHTpaHeproxonAuHr, an
CraBponosbaHeprocobIT, an
lasopacnpeneneHune Poctos
MocTocTpoii-11

TMK

LUMT, an

MOCTOTPECT

MMK

lasopacnpeneneHue Kanyra
Meuen, an

Ypanbckasa Ky3Huua
[a3opacnpegeneHune PocTos, an
Aspodnot

TaTHedTb, an

SHen Poccua

MPCK LeHTpa u Mpusonkba
MPCK LeHTpa

MPCK Bonrun

OTKpbITble UHBECTULMM
PocTBepton

W 2432 133,36 py6. — A0X04/y6bITOK OT CAENOK Kynau-
NPOAAXU LeHHbIX Bymar

J M 3741 572,54 py6. — poxoa/ybbITOK OT NepeoLeHKM
4 LeHHbIX bymar

0 4493 244,24 py6. — aMBUAEHAHbIN foX0n4,

-6 000 -4 000

-2 000

0 2000 4000 6000 8000

®UHaAHCOBbIN pe3ynbTar, Tbic. py6.

. [oxoa/y6bITOK OT cAeNnoK [Loxoa/y6biToK oT .
AunBuaeHgHbI CymMmmapHbIit

LieHHan 6ymara KYNAWU-NPOAANKM LLEHHbIX  NepeoLeHKM LieHHbIX 6ymar,
aoxoa, py6. poxoa/y6bITok, py6.

6ymar, py6. py6.
PocTBepTton 6 652 500,00 6 652 500,00
OTKpbITble MHBECTULUU 1807 836,00 4 486 320,00 6294 156,00
MPCK Bonru 787 806,39 275 498,00 1230 240,00 2293 544,39
MPCK LeHTtpa 746 264,06 231729,42 765 812,58 1743 806,06
MPCK LeHTpa 1 MNpuBonxKba 503 561,10 984 684,00 1488 245,10
IHen Poccua 518 540,22 8 865,00 813 307,00 1340712,22
TaTHedTb, an 1143 277,00 1143 277,00
Aspodnot 349 985,00 709 200,00 1059 185,00
la3opacnpegeneHue Poctos, an 1004 000,00 1004 000,00
Ypanbckas KysHuua 936 320,00 936 320,00
Meuen, an 23799,27 703 762,23 727 561,50
lasopacnpegeneHune Kanyra 382 000,00 382 000,00
MMK 320 436,00 -7 546,37 13 337,37 326 227,00
MOCTOTPECT 57 485,00 177 105,00 234 590,00
LMT, an 109 990,00 109 990,00
TMK 53 677,00 53 677,00
MocTocTpoii-11 50 000,00 50 000,00
lasopacnpeneneHue Poctos 10 000,00 10 000,00
CTaBpononbaHeprocbbIT, an 8427,00 8427,00
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LleHTpaHeproxonauHr, an 2 619,90 2 619,90

lasopacnpegeneHve Tam6os 0,00
aHnn 0,00
KoBsposckuit IM3, an 0,00
MeTadpakc 0,00
O6bHedTerasreonorun 0,00
O6bHedTerasreonorus, an 0,00
lasopacnpeaeneHune H.Hosropog, 0,00
M3uK 0,00
M3uK, an 0,00
P3CK 31274,18 -34 048,00 -2773,82
cymMm3 -150 000,00 -150 000,00
OrkK-2 169 806,45 -324 673,30 -154 866,85
HuxHeKamckHedTexnm, an -5 408,26 -158 540,74 -163 949,00
CO/IMKaMCKMI MarHveBbIii 3aB0A, -165 550,00 -165 550,00
®ocArpo 104 670,00 6 328,00 -308 212,00 -197 214,00
[nasmoccTpoi -201 000,00 -201 000,00
[a3aHeprocepsuc -216 000,00 -216 000,00
NIYKOMN -246,00 -233 346,00 -233 592,00
Ipynna JICP 703 872,00 -14 512,63 -930 130,37 -240 771,00
BypATsonoto -285 215,00 -285 215,00
AKpOH -294 263,00 -294 263,00
ANPOCA 6910,96 -336 792,96 -329 882,00
Tomckas PK, an 431 940,00 -766 850,00 -334 910,00
®CK E3C 34 900,50 -400 421,00 -365 520,50
BaHK CaHkT-MNeTepbypr 104 853,00 -486 411,00 -381 558,00
MPOTEK -410 800,00 -410 800,00
Fasnpom 28 420,00 -537 069,30 -508 649,30
BawHedTb, an -3439,26 -601 263,24 -604 702,50
Kom6uHart KOxypanHukeno -843 600,00 -843 600,00
BaHk Bo3poxaeHue, an -989 145,00 -989 145,00
Poccuitckme cetn -22 754,23 -1198 769,17 -1221523,40
MO3CK 20220,84 -1 254 744,00 -1234 523,16
YMK 28 115,00 -1302 240,00 -1274 125,00
ADK Cucrema -316 042,04 -4073 712,46 -4 389 754,50
NOPT®END: 4493 244,24 2432133,36 3741572,54 10 666 950,14
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PE3YJIbTATbI YMTPABJIEHWUA NMHBECTULIMOHHbLIM NMOPT®E/IEM
MHTEPBA/bHbI NAEBOW UHBECTULIMOHHbIA ®OHJ, AKLIMI «APCATEPA — AKLIUM 6.4»

I KBAPTAN

AHAZIN3 MOPT®ENA NO IPYMNNAM PUCKA

MporHo3Hble nokasaTenu ana
rpynn pucka
.. . "

OBNIUTALUU

Mpynna 2.1,5.1 1,25 0% 0% 0% 0% - -

Mpynna 2.2,5.2 1,40 0% 0% 0% 0% - -

Mpynna 2.3,5.3 1,60 0% 0% 0% 0% - -

lpynna 2.4,5.4 1,85 0% 0% 0% 0% - -

lpynna 2.5, 5.5 0% 0% 0% 0% - -

lpynna 2.6, 5.6 2,60 7' 7' 0% 0% - -

AKLMU

lpynna 6.1 100% 74,14% 26,07% 21,22% 20,3% 7,5
lpynna 6.2 100% 48,07% 17,96% 25,42% 16,8% 57
lpynna 6.3 55% 30,11% 21,11% 21,19% 34,4% 53
lpynna 6.4 35% | 9,00% 9,00% 9,40% 18,9% 4,0
Ipynna 6.5 35% 24,37% 24,37% 22,50% - -

dakTnyeckas CTpyKTypa noptoens
NO rpynnam pucKa Ha KOHeL, OTYETHOTo
nepvoaa

CTpyKTypa pbiHOYHOrO noptdena**
o rpynnam pucka

CTpyKTypa noptdens no rpynnam pucka B COOTBETCTBUM
¢ PYT (MakcMmanbHO A0MNYyCTUMbIIA PUCK)

6,2; 10%

6,5; 35%

,3; 20%
6,4;
1,1%
6,3;
2,6%

6,1;
62,7%

8,4%

6,4; 35% 6,3; 21%

Ha amarpamme ¢ GaKTU4ecKon CTpyKTypoit nopTdens MOXKHO BUAETb, Ha YTO YNPABAAIOLWAA KOMMNAHWUA Aenana CTaBKy B OTYETHOM nepuoe: Ha
«rony6ble GULLKM» UM HA aKLUM KBTOPOTO 3LLEIOHAY, Ha 06IMrauum uamn Ha akuuu. CpaBHUB AAHHYIO AVarpammy ¢ A4BYMA APYrMMU
AVarpammamu, MOXKHO MOHATb, KaK paKTUYecKas CTPYKTypa NopTdeNs C TOUKU 3peHUA PUCKa OTKIOHEHA OT ABYX 3Ta/IOHOB: 1) CTPYKTYpPbI PbiHKA B
LLe/IOM 1 2) MaKCMMaibHO PUCKOBAHHOW CTPYKTYPbI NOPTdEeNns B COOTBETCTBMM C OrpaHuyeHnamu PYT.
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PE3Y/IbTATbI YIPABNEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NOPT®ENEM I KBAPTAJT1 2017

MHTEPBAJ/IbHbIA NAEBON UHBECTULIMOHHbBIA ®OHA, AKLIMIA «APCATEPA — AKLIUW 6.4» AHANN3 NOPT®E/A MO rPYMNMAM PUCKA

*PYT — PernameHT ynpasnsioLLero Tpeigepa. PernameHT ynpasnsioLLero Tpeigepa onpegenset npasa u 0643aHHOCTM yNpaBastoLLero Tpeigepa
no npuvobpeTeHM0 U NPOAAXKe aKTMBOB B PamKax CTPYKTYpbl aKTWBOB, YCTaHOBNEHHOM [lpaBunamn PoHAA B COOTBETCTBUM C BHYTPEHHeW
CUCTEMON paHXMpoBaHMA akTMBoB YK «Apcarepa». PernameHT ynpasastowero Tpeigepa npefHasHayeH A/1A OTPaHUYEHUA PUCKOB
VNHBECTUPOBAHWA U ABNAETCA BHYTPEHHEW UHCTPYKLMEN ANA COTPYAHUKOB YNpaBieHNA MHBECTULMIA KOMNAHW.

**Tog, «PbIHKOMY, UAKM KPbIHOYHBbIM MopTdenem», B AAaHHOM CAyyae MOHMMAETCA BCe MHOMECTBO LieHHbIX 6ymar, KoTopble obpaliatorcs Ha
$OHA0BOM PbIHKE M MO KOTOPbIM MPOMU3BOAUTCA pacyeT NnoTeHuManbHoW AoxoaHocTn B YK «Apcarepa».

C METOAMKAMM PaHKMPOBAHUA aKLMIN U 061MraLmii MOXHO 03HAaKOMMTLCA NO agpecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem s klientom esli on/ne razdelyaet nash podhod/sistema upravleniya kapitalom1/ranzhirovanie aktivov/

C NPaKTUYECKMM NPUMEHEHUNEM METOAUK PAHXKMNPOBAHNA MOXHO O3HAKOMUTbLCA NO aapecy:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/klyuchevye metodiki upravleniya kapitalom/prakticheskoe primenenie metodik1/

ArpermpoBaHHble MpPorHo3Hble nokasatesm ROE u P/E ana Kax4ow M3 rpynn pucka paccumMTbIBAKOTCA MyTeM B3BELUMBAHWA MO KanuTaamsauum
VNHAMBUAYANbHBIX 3HAYEHWI 9TUX NOKa3aTenen Kaxaoro M3 SMUTEHTOB BHYTPY O4HOM rpynnbl pUCKa.
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PE3Y/IbTATbI YIIPABAEHUA NHBECTULNOHHbBIM MOPTPENEM Il KBAPTA/1 2017
WMHTEPBA/IbHbIM MAEBO MHBECTULMOHHBIA ®OHL, AKLUUA «APCATEPA — AKLUU 6.4» OTPAC/IEBOM AHA/IM3 NMOPTDENA

OTPAC/NEBOM AHANN3 NOPTOENA

[lons 8 noptdene MporHo3sHble 6a30Bble NOKa3aTes M IMUTEHTOB
g
5 - : <
orpacre 2 2 % N IO N VR B I
< < 2 o [m %) = ~ o
£ 5 c > 2 e = = B
g g - N
e e $o
(o] - =
o
=
."“/
JHepreTuka 22,71 23,43 [ ] 8,4 7,7 59 0,6 0,6
."“/
[o6biua, nepepaboTka HedTH 1 rasa 20,95 23,05 - 9,0 83 6,6 0,9 0,8
?
YepHan meTannyprus, 4o6biva yras v xenesHon pyapl 11,29 8,29 - 32,7 128 77 11 1,4
."“/
CTpOUTENbCTBO, HEABUMKMMOCTD 10,92 11,97 - 32,5 16 0,5 0,0 1,1
MawuHocTpoeHue 10,00 8,08 8,9 2,4 -1509 0,6 2,2
?
Mpoun3BOACTBO MUHEPANbHbIX YA06pEHN 6,01 5,93 - 452 222 54 13 2,1
LiseTHan meTannyprus 4,86 5,39 4 782 315 71 2,4 43
®DUHAHCOBbIV CEKTOP 4,14 4,55 15,3 - 9,2 - 1,1
=
Mpoune 3,59 3,69 22,5 3,9 43 0,2 0,9
MoTpebuTtenbcknin cekTop 2,09 2,32 26,5 4,7 25,7 0,6 3,8
TpaHcnopTt 1,95 3,03 [] 68,4 10,6 4,7 1,2 2,2
CBA3b, TENIEKOMMYHMKALMM U HOBbIE TEXHONOMMK 0,00 0,00 = 21,2 152 99 1,2 2,6

OcHoBy noptdens coctaBaAoT NATb oTpacnent: "[Jobbiua, nepepaboTka HedTH U rasa", "CTpomTenbCTBO, HeABUXMMOCTL", "IHepreTnka", "YepHasn
meTannyprua, Aobblya yras u xkenesHon pyabl” 1 "MawwmHocTpoeHune". Ha nx cymmapHyto Aok NpuxoamTca noutn 76% noptdens. Mo Hawemy
MHEHMI0, 3TU OTPAC/IU Ceivac ABAAIOTCA CaMbIMU MHTEPECHBIMM OTPACIAMM Ha PbIHKE C TOYKM 3pEHUA NoTeHLMana Kypcosoro pocta. Moatomy mx
fonv B noptdene Hambonblume. B OTYETHOM KBapTane CHWU3UAWUCL Aonu oTpacnei "[obblya, nepepaboTka HedT™M M rasa" Ha 2,10% wu
"TpaHcnopt" Ha 1,08%; Bbipocan fonn oTpacnein "YepHaa meTannyprua, Aobblya yraa u xenesHon pyabl" Ha 3,00% u "MawmnHocTpoeHune" Ha
1,92%.

B KOMNaHUM NpUHATA OTpac/ieBas KnaccMdUKaumsa, B COOTBETCTBUMM C KOTOPOW POCCMICKAs SKOHOMMUKA MOApasAensnercs Ha [BEHaALaTb
OCHOBHbIX OTpacnew.

ArpermpoBaHHble MPOrHo3Hble NokasaTtenu otpacneit P/E, P/S, P/BV paccuMTbIBAIOTCA KaK CPeAHME 3HAYEeHMs aHaNOMMUHbIX MHAMBUAYAIbHbIX
nokasaTenieil Kaxaoro U3 3MWUTEHTOB OAHOM OTPac/W, B3BelleHHble NO KanuTanusaumu. AHaNOrMUYHO NMPOU3BOAMUTCA pacyeT 3HaveHu ROE u
ROS, Tonbko ROE B3BeLWwMBAETCA NO BENNYMHE COBCTBEHHOMO Kanutana, a ROS No Bbipy4YKe SMUTEHTOB. Y pAfa OTpacaeit OTCYTCTBYIOT HEKOTOpble
13 NoKasaTenei, YTo 0b6bACHAETCA cneundUKon oLeHKN BraHeca KOMNAHMIM U3 3TUX OTpacnei.
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PE3YJ/IbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJ1 2017

WHTEPBA/IbHbIN NAEBOM MHBECTULIMOHHDBIA GOHA, AKLUMIA «APCATEPA — AKLUM 6.4» OTPAC/IEBOM AHAJIN3 NOPTOENA

CpaBHeHMWe OTPaCc/IeBOi CTPYKTYpbl NOPTdENaA CO CTPYKTYPOI PbiHKa (MHAEKC aKLmii BTOPOro 3wenoHa MocKoBcKoit Bupxu)

B Texkywuit noptoenb = IHpeKc akunin BToporo swenoHa MockoBcKon Buprku

CTpOVITEI] bCTBO, HEABUXNMOCTb |

21,0%
6 6 B ’
[o6biua, nepepabotka HedTH 1 rasa 11.9%

Mpou3BOACTBO MUHEPAsIbHBIX YA06pEeHHi

YepHaa metannyprua |

Mpoune

MawwnHocTpoeHue |

Css3b, TeIeKOMMYHUKaUnUn U HOBble TeXHON0rnn

LiseTHaa meTannyprua

TpaHcnopT

MoTpebutenbckuin cektop |

®rHaHCOBBbIN ceKTop |

DHepreTuka |

33,3%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

B oT4yeTHOM KBapTane OoTpac/ieBoe OTKAOHeHUe nopTdensa oT uHaekca coctaBuno 37,0%. OCHOBHOM BKAaf B OTpacieBoe OTKNOHEHWE, C OAHOM
CTOPOHbI, BHEC/A HU3Kaa Jona B noptdene npepcrasuteneit otpacneit "dHepretmka" u "®OuUHAHCOBbLIN ceKTop", a ¢ ApyroW, BbICOKasa Aona
oTpacneit "CTponTenscTBo, HeasukMmocTb" 1 "[obblva, nepepabotka HedpTH 1 rasa".

CTpYKTypa OTPac/neBoro OTKAOHEHUSA

CTpOWUTENbCTBO, HEABUMKUMOCTb -
[obblya, nepepaboTka HedTH U rasa -
Mpou3BOACTBO MUHEPAsIbHBIX YA06pEHH -{,
YepHasa meTannyprus l%
Mpoune .1%

MaLwwurHocTpoeHue %
CBA3b, TENIEKOMMYHMKALMM U HOBblE TEXHONOTUN 3%

LiseTHas MmeTannyprua I— 3%
TpaHcnopT l3°o
MoTpebuTenbckuii cektop -8% ]
DUHaAHCOBbIV CEKTOP - |
DHepreTuka -
MHAaeKc 0TpacsieBoro OTKIOHEHUs OT pbiHKa _
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHNA MHBECTULMOHHbIM MNMOPTOEJIEM
WHTEPBA/IbHbIV MNAEBOW UHBECTULIMOHHBIA ®OH/, AKLIMIA «APCATEPA — AKLIUM 6.4

OTPACNEBOW COCTAB MNOPT®ENA

SmuTeHT, By LB

Jona 8 noptdhene
2 kBaptan 2017, %

V3meHeHue aonm B noptdene 3a
KkBapTan, %

U3meHeHue fonm B noptdene 3a

roa, %

dHepreTuka

(8 OCK E3C, a0

HOFK-Z, ao

(%8 Poccuiickue ceTu, ao
H SHen Poccus, ao
m MPCK LeHTpa, ao
H MPCK LieHTpa v Mpusoaxkba, ao
m MPCK Bonru, ao
ETOMCK&R pacnpeaenuTenbHan KoMnaHua, an
ECTaspononbaHeprocﬁbw, an

E PasaHckas 3HepreTuyeckasa cbbiTOBaA KOMMaHuA, ao

62 LRSI
H MO3CK, ao

[Oobblua, nepepaboTtka HedTH 1 rasa

E lasnpom MasopacnpeneneHune PocTos, an
m HuXHekamckHepTexMM, an

(%M HK TYKOWN, ao

EAHK BawHedTb, an

(%8 [asnpom, ao

m lasnpom asopacnpeaenenue Kanyra, ao
E Fasnpom MasopacnpeseneHune HuxkHuii Hosropoa, ao
m MeTtadpakc, ao

E lasnpom MasopacnpegeneHve Tambos, ao
m [a3npom MasopacnpeaeneHune PocTos, ao
EOGbHE¢TeFa3I’eOJ’IOrMH, an
EOGbHeanerasreonorMﬂ, ao

H TaTHedTb, an

YepHaa meTannyprus, 4o6biua yras v ykenesHou pyabl

H Meuyen, an

(N MMK, ao

HHenﬂGMHCKMﬁ MeTannypruyecknini KombuHat, ao

EYpanhcxaﬂ Ky3HMUa, a0

HTPYGH&R MeTannypruyeckas KomnaHus, ao

CTpoUTEeNbCTBO, HEABUKUMOCTD

m OTKprTbIe WUHBECTULNN, a0

m pynna /ICP, ao

H MOCTOTPECT, ao
m LieHTp MeskayHapoaHoi Toprosau, an

E MocTtocTpoii-11, ao

m XK InaBmoccTtpoi, ao

MauwmuHocTpoeHue

B3 oHnn, 20
E Pocteepton, ao
B viavik, an
E M3UK, ao

m KoBposckuit IM3, an

HABTOBA3, an

m KOBPOBCKUI1 MexaHUYeCKuit 3aBog, ao

NMpoun3soACcTBO MUHEPaANbHbIX VgOGEeHMﬁ

27143

22,71

3,07
2,95
2,95
2,94
2,80
2,68
2,61
1,81
0,72
0,19
0,00
0,00

20,95

3,41
3,06
3,03
2,98
2,95
2,37
0,83
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0,45
0,34
0,27
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2,89
2,25
0,00
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0,51
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2,82
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1,36
1,02
0,27
0,00
0,00
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-0,03
023 1§
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0,39

0,23
-0,89
-1,05

0,74
-0,06
0,17

0,03
-0,02
-0,09

1,92

0,13
2,16
-0,06
-0,04
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0,00
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Npouune

23 Avpon, a0 3,01 0,10 301
58 docArpo, ao 3,00 0,03 3,00 -
LiBeTHaa metannyprusa 4,86 -0,53 I -0,7zl
(%W AJIPOCA, a0 3,04 0,07 i 0,16 !

m Kom6uHar HOxypanHukens, ao 0,75 -0,34 l 0,13 !

m bypAaTtsonoto, ao 0,69 -0,13 »0,76‘

mConwkamcmﬁ MarHueBblit 33804, ao 0,22 -0,07 -0,18 E

ECpeAHeypanbcmﬁ MeZennasubHbIN 3aBoa, a0 0,15 -0,06 -0,08 E

i

~ 1
®PrHaHCOBbIN CeKTOP 4,14 -0,41 -0,04 1
1

1

m baHk Bo3poxaeHue, an 2,13 -0,26 I 0,14 !
m baHk CaHkT-lMetepbypr, ao 2,01 -0,15 -0,19 E

3,59 -0,10 0,41 E

28 Aok cucrema, ao 3,04 0,00 012 §
E [a3aHeprocepsuc, ao 0,55 -0,10 »0,54‘
Motpeburenbckuii cektop 2,09 -0,23 0,20 i
EI‘IPOTEK, ao 2,09 -0,23 0,20 !
TpaHcnopt 1,95 -1,08' .
[F 8 Aspodror, ao 1,95 »1,08. »1,0‘
m,ﬂ,aaneBocwHHoe MOPCKOe NapoxoAcTso, a0 0,00 0,00 -1,.
CBA3b, TE/IEKOMMYHUKALMU U HOBblE TEXHONIOTUM 0,00 0,00 1 ‘

1
i

m MTC, ao 0,00 000 | 2,83

geuemuble cpeacTsa U Npoyuve akKTuebl 1,48 1,20 0,29 i
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2017

WHTEPBAJIbHbIN MAEBOM MHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4»

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

MawunHocTpoeHune
,Cl,onﬁ B nopr¢ene npOfHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
~ ~ I
b=} S F
3MUTeHT, Bua LIB < ] g 3 < <
g g 20 s | g | g ¢ &
s ) o3 2 g = = B
g g 5
2 2 )
o~ - é.
=
AsTonpom
HABTOBAEB, ao 0,00 0,00 -20,4 -2,9 m 0,5 4,7
HABTOBAES, an 0,00 0,00 -20,4 -2,9 m 0,5 4,7
mqenﬂWHcmﬁ Ky3HEYHO-MpPeccoBblit 3aBoA, a0 0,00 0,00 17,2 3,5 m 0,2 1,0
m [A3, ao 0,00 0,00 -331,1 1,9 n 0,1 4,1
m [A3, an 0,00 0,00 -331,1 1,9 m 0,1 4,1
H KAMA3, ao 0,00 0,00 3,9 0,8 m 0,2 0,9
H HIMK OBK, ao 0,00 0,00 12,2 0,0 m 13 4,5
H CONNEPC, ao 0,00 0,00 15,8 7,9 n 0,5 0,9
m 3aBOJ/IKCKMIN MOTOPHbIV 3aBOA, a0 0,00 0,00 2,6 17,9 16,6 3,0 0,4
H 3aBOJIKCKMIT MOTOPHbIV 3aBOA, an 0,00 0,00 2,6 17,9 16,6 3,0 0,4

O60pOHHAaA NPOMbILNIEHHOCTb

H PocTBepTosn, ao 4,52 2,36 ‘ 45,9 24,1 n 0,4 0,6
EAHI'II'I, ao 2,82 2,95 9,1 10,1 n 0,2 0,2
H M3WUK, an 1,36 1,42 37,1 27,5 m 0,2 0,3
m M3UK, ao 1,02 1,06 371 27,5 m 0,2 0,3
H Kopnopauua UpkyT, ao 0,00 0,00 4,4 1,7 ﬂ 0,1 0,3
m PKK 3Heprua um. C.N.Koponesa, ao 0,00 0,00 -0,6 0,2 68,8 0,2 -0,4
H O6beanHeHHan aBMacTPoOUTENbHAA KOPMOPaLMA, a0 0,00 0,00 -0,4 -0,1 m 0,5 1,6
dHepreTnyeckoe MalNMHOCTPOEHUe

H Kosposckuii SM3, an 0,27 0,28 24,0 6,8 m 0,1 0,3
m KOBpOBCKMI1 MexaHWuYecKuii 3aBos, ao 0,00 0,00 2,6 2,8 m 0,2 0,2
H KoBposckuii 9M3, ao 0,00 0,00 24,0 6,8 n 0,1 0,3
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2017

WHTEPBAJIbHbIN MAEBOM MHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4»

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

[obblua, nepepaboTtka HedTU 1 rasa

,Cl,onﬁ B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTenu SMUTEHTOB
=
=
~ ~ I
b=} S F
ImuTeHT, Bug LB 54 54 g 3 < <
g5 g | g | ¢ | ¢ | &
g g © g‘ 2 e & &
£ e )
o~ - =
5
ﬂ06bl‘la Hed}TM WU rasa
o -
m HK IYKOWN, ao 3,03 3,01 /E 10,1 4,9 m 0,3 0,6
HAHK BawHedTs, an 2,98 3,13 18,9 7,9 0,6 1,4
m Fasnpom, ao 2,95 2,94 -~ 64 1,7 | -/ | 04 02
HTaTHed)Tb, an 0,00 2,68 16,2 16,2 1,1 1,0
HAHK BawHedTsb, a0 0,00 0,00 18,9 7,9 7,4 0,6 1,4
m CnasHedTb-MervoHHedTeras, ao 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
H CnasHedTb-MervoHHedTeras, an 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
H HOBAT3K, ao 0,00 0,00 27,6 31,1 ﬂ 2,9 2,1
m HK PocHedTb, ao 0,00 0,00 9,7 5,8 m 0,5 0,8
H [asnpom HedTb, a0 0,00 0,00 13,7 0,0 m 0,5 0,5
Y oormesreras, a0 0,00 0,00 so 151 [ 10 o3
H CyprytHedTeras, an 0,00 0,00 5,0 15,1 ﬂ 1,0 0,3
mTaTHethb, ao 0,00 0,00 16,2 16,2 7,0 1,1 1,0
HVAMypTHed)Tb, ao 0,00 0,00 88,9 21,7 ﬂ 0,8 2,8
m BapberaHHedTeras, ao 0,00 0,00 15,4 11,5 n 0,4 0,4
I'Iepepa60'rKa Hed}TM
m CnasHedTb-fIpocnasHedTEOPrcMHTES, a0 0,00 0,00 16,0 20,1 n 1,0 0,7
H CapatoBckuii HIM3, ao 0,00 0,00 16,1 28,6 ﬂ 0,6 0,3
Hedrexumua
H HikHeKamcKHedTexum, an 3,06 3,01 - 134 108 m 05 06
m Mertadpakc, ao 0,71 0,74 20,3 16,8 n 0,4 0,4
H KasaHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 30,5 21,8 71 1,5 1,9
H HuXHEeKamckHedTeXMMm, ao 0,00 0,00 13,4 10,8 n 0,5 0,6
H BlaAMMUPCKUI XMMUYECKUIA 3aBOS, a0 0,00 0,00 25,0 4,2 n 0,1 0,8
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C6bIT HedTENPOAYKTOB M rasa

H [a3npom MasopacnpegenerHve PocTos, an 3,41 3,21 14,7 26,3 m 0,2 0,1
E Fasnpom Masopacnpepenenue Kanyra, ao 2,37 1,78 13,3 11,2 “ 0,5 0,5
H lasnpom MasopacnpegeneHne HuxHuii Hosropog, ao 0,83 0,87 11,5 22,5 n 0,9 0,4
E lasnpom MasopacnpeaeneHune Tambos, ao 0,56 0,58 10,3 8,9 2,7 0,2 0,3
H la3npom MasopacnpegenerHve Poctos, ao 0,45 0,46 14,7 26,3 m 0,2 0,1
E [a3npom Masopacnpegenexve Bnagumup, ao 0,00 0,00 71 10,3 m 1,0 0,7
HedTtecepBucHblie ycnyru

E O6bHedTerasreonorus, an 0,34 0,35 23,0 8,3 1,6 0,1 0,3
H O6bHedTerasreonorvs, ao 0,27 0,29 23,0 8,3 m 0,1 0,3
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2017

MHTEPBA/IbHbIN NAEBOA MHBECTULIMOHHBIA dOHA, AKLUMIA «APCATEPA — AKLLUM 6.4»

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

MoTpebutenbCKMii cekTop

,Cl,onﬂ B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTenu SMUTEHTOB
=
=
~ ~ I
b=} S F
ImuTeHT, Bug LB 54 54 g 3 < <
g g 20 s | g | g ¢ &
s ) s 5 2 2 = = B
g g i3
2 S S o
o~ - =
5
MpousBoacTso norpeﬁwrenbcmx TOBapoB
mAﬁpay—,ﬂ,mpco, ao 0,00 0,00 11,0 9,2 m 2,1 2,2
H,D.VIO,D., ao 0,00 0,00 2,6 38 0,4 0,3
m dapmcuHTes, ao 0,00 0,00 0,0 0,1 4 689,8 6,0 0,7
HﬂeBeHryK, ao 0,00 0,00 6,3 8,6 0,6 0,4
E POCWHTEP PECTOPAHTC XO/1AMHT, ao 0,00 0,00 15,5 -1,9 -7,2 0,1 -1,0
H Ponnmat, ao 0,00 0,00 9,6 4,9 m 0,5 0,8
m Pycckas akBakynbTypa, ao 0,00 0,00 26,2 30,4 10,2 3,1 2,1
H CuHeprua, ao 0,00 0,00 8,5 4,1 m 0,3 0,3
CenbcKoe x03A1CcTBO, Pbl6010BCTBO
H Ipynna Yepkunsoso, ao 0,00 0,00 14,8 9,3 ﬂ 0,6 0,9
E HaxoakuHcKan 6a3a aKTMBHOrO MOPCKOro pbl60/10BCTBa, a0 0,00 0,00 61,4 25,3 m 2,1 4,8
m OCTaHKMHCKUI mAconepepabaTbiBaloLWwmii KOMBMHaT, ao 0,00 0,00 15,8 2,7 n 0,1 0,6
E Pycrpaiii XonauHr, ao 0,00 0,00 25,1 -12,3 m 0,0 -0,1
Toprosas
H MNPOTEK, ao 2,09 2,32 28,7 3,0 ﬂ 0,2 13
HAI‘ITSHHaR ceTb 36.6, ao 0,00 0,00 -125,1 2,4 12,1 0,3 60,4
Hﬂ,mcm lpynn, ao 0,00 0,00 1,6 0,1 m 0,1 0,9
H MarhwT, ao 0,00 0,00 34,8 55 10,9 0,6 32
m Otucudapm, ao 0,00 0,00 18,8 24,9 n 0,8 0,5
m M.Bunzaeo, ao 0,00 0,00 35,7 3,7 n 0,3 2,4
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2017

WHTEPBAJIbHbIN MAEBOM MHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4»

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

Mpoune
,Cl,onﬁ B I'IOpT¢eI|E I'IporHo3Hb|e 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
.
=
~ ~ I
3 5 g g is
MUTEHT, 1A, L| I I g3 < =< -
3 3 25 w a4 « Q @
5 5 s & 8 & 2 B
3 3 -
¢ ¢ 58
o~ - =
-
=
AdJK Cucrema, ao 3,04 3,04 : 231 39 | 02 09
=
H FassHeprocepsyc, a0 0,55 0,65 50 65 | = 01 01
mmqu, ao 0,00 0,00 58 55 m 22 25
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTA/T 2017

WHTEPBAJIbHbIN MAEBOM MHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4»

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

CTpouTENbCTBO, HEABUMKUMOCTb

,D,OIIH B nop'r(bene npol’HOSHble 6a30Bble NoOKa3aTesIM SMUTEHTOB
=
=
S S P
o o I «
ImuTeHT, Bug LB < < @3 % < . " -
g g g w g 5 B &
a 5 s 5 o o = o =
Q ® ) & -3
e e S o
o~ — =
o
==
MHd)pacrvaTvpa - MOCTbl U Aoporu
-
H MOCTOTPECT, ao 2,99 3,16 g‘: I 25,1 32 0,1 1,0

UHdpacTpyKTypa - cneuvannsmpoBaHHoOe CTPOUTENbCTBO

1 so N o2 os

E MocTocTpoii-11, ao 0,51 0,53

H/’IeHraacneu,CTpoﬁ, ao 0,00 0,00 28,4 3,0 0,1 0,6
E BHWMWU raspobblua, ao 0,00 0,00 12,0 1,9 0,1 0,1
geBenonmeHT

m OTKpbITble MHBECTULUK, A0 3,16 3,90 . - - - -
H I'pynna JICP, ao 2,98 3,04 - - - - 0,7
m LieHTp MexayHapoaHoit Toprosau, an 1,01 0,98 - - - - m
H XK FnaBmoccTpoii, ao 0,27 0,36 - - - - m
m Ipynna Komnanuii MUK, ao 0,00 0,00 - - - -
H LieHTp MexxayHapogaHoit Toprosau, ao 0,00 0,00 - - - - m
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2017

WHTEPBAJIbHbIN MAEBOM MHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4»

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

CBA3b, Te/IEKOMMYHUKALMUM U HOBbIE TEXHO/IOTUM

,Cl,onﬂ B nopT¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
H
g g F
ImuTeHT, Bug LB & B4 v s
= = z B X = w » >
< < a5 i @ w Q0 o
[~ [~ = o a ~
o o © s o o o
© © T o o 53
@ @ 5
x x ERRC)
: L
o~ - =
I
=

Ceasb
E8 MTC, a0 0,00 0,00 39,8 11,9 1,0 3,4
(58 MeradoH, ao 0,00 0,00 29,1 9,4 9,7 0,9 2,8

m MITC, ao 0,00 0,00

23,9 185,6 15,0 3,6 19

SNSNENENNNEN

m MITC, an 0,00 0,00 185,6 3,6 1,9
(NN PocTenekom, ao 0,00 0,00 7,1 5,8 10,7 0,6 0,7
H Poctenekom, an 0,00 0,00 71 5,8 10,7 0,6 0,7
mTaTI‘eI'IeKOM, ao 0,00 0,00 10,3 7,2 m 0,3 0,4
NHbOpMaALMOHHBbIE TEXHONOMUU

m PBK, ao 0,00 0,00 | -5,8 5,0 m 2,6 -3,2
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2017

WHTEPBAJIbHbIN MAEBOM MHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4»

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

TpaHcnopT
,Cl,onﬁ B I'IOpT¢EIIE npOrHO3HbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
g g ig
ImuTeHT, Bug LB I I v s
3 3 8 X = w g 2
& & s 5 Q o < a =
2 2 I
2 S S o
o~ - =
o
=
Bo3gyLwiHble nepeBo3KU
-
HAspodMOT, a0 1,95 3,03 e | 795 85 m 04 24
Napoxoacrea
H,ﬂ,aaneBoc‘rquoe MOPCKOe NapoxoAcTBo, a0 0,00 0,00 12,8 -5,7 E 0,3 -0,6
m MypMaHcKoe MOpCKoe NapoxoAcTBo, a0 0,00 0,00 23,0 5,7 ﬂ 0,2 0,7
m HoBopoccuiickuii KombuHaT xnebonpoayKTos, ao 0,00 0,00 61,0 21,3 m 1,7 2,6
H HoBopoccuiickuii MOpPCKO TOproBbiid NOpPT, a0 0,00 0,00 70,0 51,1 n 2,6 2,6
YenesHoaopoXKHbIe NEPEBO3KU
mTpchKOHTeﬁHep, ao 0,00 0,00 | 15,5 8,5 0,6 1,1
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2017

WHTEPBAJIbHbIN MAEBOM MHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4»

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

®UHaAHCOBBIN CEKTOP

,Cl,onﬁ B I'IOpY¢ElIE npOfHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
~ ~ I
SmuteHT, Bug LB g g £E
’ 3 3 § 5 X = w g 2
& g :: [ 88| = | | %
8 8 5
2 S )
o~ - é.
=
BaHKOBCKUi CEeKTOop
-
m BaHk BospoxaeHue, an 2,13 2,39 11,4 - m - 0,6
H BaHk CaHkT-leTepbypr, ao 2,01 2,16 10,2 - n - 0,4
(%W baHk BTE, ao 0,00 0,00 7,7 - m - 1,5
m ARB POCBAHK, a0 0,00 0,00 4,8 - 13,2 - 0,6
H MockoBckuit KpeanTHblit baHk, ao 0,00 0,00 14,2 - m - 0,8
H EBponniaH, ao 0,00 0,00 16,3 : m ) L
H MNpomceAaAsbbaHK, ao 0,00 0,00 2,4 - - 0,9
H Bank YPAZICUB, ao 0,00 0,00 6,8 - - 0,5
(%W CbepbaHK Poccuu, ao 0,00 0,00 19,2 - ﬂ - 0,9
m baHk Bo3poxpaeHue, ao 0,00 0,00 11,4 - ﬂ - 0,6
Bupxu
(%W MocKoBcKan bupa, ao 0,00 0,00 | 58,8 - 10,3 - 1,8
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2017

WHTEPBAJIbHbIN MAEBOM MHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4»

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

Mpon3BOACTBO MUHEPaA/bHbIX yA06peHuin

,Cl,onﬁ B I'IOpT¢ElIE npOrHO3HbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
g g ig
SmuTeHT, Bua LI < 154 v s
3 3 8 X = w g 2
5 5 s 5 <] ! & P 2
2 2 e
g g §o
o~ - =
o
=
HAKpOH, 20 3,01 2,91 -~ 282 212 | - 13 15
C
mmocArpo, a0 3,00 3,03 503 233 ﬂ 13 23
mﬂ.oporOGym, ao 0,00 0,00 16,7 28,2 E 1,0 0,5
me%blmeBAsoT, ao 0,00 0,00 16,2 9,2 m 0,4 0,5
Hypankanwﬁ, ao 0,00 0,00 70,1 23,6 n 1,3 2,2
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2017

WHTEPBAJIbHbIN MAEBOM MHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4»

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

LiBeTHaa metannyprma

,Cl,onﬂ B nopT¢ene I'IporHosuble 6a30Bble NOKa3aTesIM SMUTEHTOB
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MUTEHT, 1A, L| I I o 3 < °
= s = Y X w v 2
8 8 a6 ui % &« g @
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2 2
x x )
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TutaH

H Kopnopauua BCMMNO-ABUCMA, ao 0,00 0,00 | 37,1 27,2 m 2,3 2,8
Meab

H CpeaHeypanbCkuii meAennasunbHbli 3aBoa, ao 0,15 0,21 48,1 13,8 1,4 0,2 0,5

m lavickuii FOK, ao 0,00 0,00 6,1 54 m 0,7 0,7

HYpansneK'rpome,u,b, ao 0,00 0,00 3,8 3,6 15,1 0,5 0,6
Ll,MHK

H YenabUHCKUI LLMHKOBbIV 3aB0A, a0 0,00 0,00 23,3 17,3 0,8 0,9

m DNeKTPOLMHK, a0 0,00 0,00 35,4 8,7 1,7 0,1 0,4
Hukenb

m KoMBUHET KOMypanHuKenb, ao 075 1,09 24 3718 | i 261 02
(%8 TMK HopunbCKuii HUKeNb, ao 0,00 0,00 73,8 34,0 7,0 2,4 4,5
AparoueHHble meTan/ibl

m BypAT30n10TO0, 20 0,69 0,82 1,7 256 n 09 04

mﬂeHSO.ﬂOTO, ao 0,00 0,00 15,3 18,0 E 0,6 0,6

H Montoc, ao 0,00 0,00 255,7 40,8 m 2,5 45

H Cenwurpap, ao 0,00 0,00 17,3 17,2 ﬂ 0,6 0,5

PeakosemenbHble meTannbl

m CONMKAaMCKMI MarHmeBbIl 3aBoj, a0 0,22 0,29 | 4,5 1,4 3,9 n 2,2
Anmasbl

. ANPOCA, 20 3,04 2,97 - 488 315 m 27 41
H ANPOCA-Hiop6a, a0 0,00 0,00 1241 297 n 13 55
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2017

WHTEPBAJIbHbIN MAEBOM MHBECTULIMOHHBIN ®OHA, AKLIUIA «APCATEPA — AKLIUU 6.4»

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

YepHaa meTannyprua, 4o6blua yras v KenesHon pyabl

Jonas nopr¢ene npOfHOBHbIE 6asoBble NoKasaTenu SMUTEHTOB

ImuTeHT, Bug LB

2 kBapran 2017
1 kBapran 2017
NpryrHa USMeHeHus
(oTcyTcTBuA)
ROE,%
ROS,%
P/E
P/S
P/BV

YepHaa metannyprua

H Meuyen, an 3,10 2,10

-21,4 12,7 1,7 0,2 -0,4

s

1 MMK, ao 3,05 0,00 :’E 21,9 15,9 ﬂ 0,9 11
H YensabUHCKUI MeTannypruyeckuii KombuHar, ao 2,89 3,28 334 15,8 0,7 0,1 0,2
mypanbcxaﬂ Ky3HMUA, a0 2,25 2,02 10,2 15,5 m 0,3 0,2
m ALWMHCKUI MeT3aBoA, ao 0,00 0,00 10,9 4,8 m 0,1 0,2
m Benopeukuii meTannypruyeckuii KombuHart, ao 0,00 0,00 13,3 6,4 m 0,1 0,2
(&M CeBepcTanb, ao 0,00 0,00 42,8 19,0 7,5 1,4 2,8
m KopluyHoBckuit TOK, ao 0,00 0,00 89 29,0 ﬂ 1,8 0,5
H HagexauHCKUIA MeTannypriyeckuii 3asoga, ao 0,00 0,00 -2,6 0,9 n 0,0 0,0
m HageauHCKuUiA meTannypruyeckuii 3asog, an 0,00 0,00 -2,6 0,9 m 0,0 0,0
H Meuen, ao 0,00 0,00 -21,4 12,7 1,7 0,2 -0,4
(X8 H/IMK, ao 0,00 0,00 16,2 11,3 11,5 1,3 1,8
m Pycnonumer, ao 0,00 0,00 11,8 7,8 n 0,3 0,4
YronbHble KOMNaHUU

m BenoH, ao 0,00 0,00 48,7 21,6 m 0,1 0,2
H Kysbacckas TonimBHaa KOMMNaHua, ao 0,00 0,00 7,5 2,3 04 1,2
H Pacnapckas, ao 0,00 0,00 44,6 35,2 n 1,1 1,0
m HOxHbIV Ky3bacc, ao 0,00 0,00 -41,4 21,2 n 0,9 -2,9
Tpy6Hbie 3aBoabI

mprﬁHaﬂ MeTanaypruyeckas KomnaHusa, ao 0,00 0,89 z 16,8 3,6 m 0,3 1,3
m YenabuHcKuit TpybonpoKaTHbIM 3aBoA, a0 0,00 0,00 110,3 -2,1 m 0,2 -10,9
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PE3Y/NIbTATbI YINPABIEHMA UHBECTULIMOHHbLIM MOPT®ENEM I KBAPTA/T 2017
MHTEPBA/IbHbI MAEBON MHBECTULIMOHHBIV GOHJ, AKLIMI «APCATEPA — AKLIUM 6.4»

AHANIN3 NOPTHENA MO SMUTEHTAM AKLLMI

JHepreTuKa
[Llons B noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTenn IMUTEHTOB
g
5 5 s e
SmutenT, Bua LB % % g E % = . . =
g H s g g = | = | =
£ E s
~ - i
1=
CeteBble U TennoceTeBble KOMNaHUN
m ®CK E3C, ao 3,07 3,10 9,4 27,4 “ 0,8 0,3
m Poccuiickue cetu, ao 2,95 3,03 7,4 79 n 0,2 0,1
H MPCK LleHTpa, ao 2,80 2,86 9,2 4,3 n 0,2 0,4
H MPCK LieHTpa 1 MpuBonxbAa, ao 2,68 0,00 13,6 6,3 n 0,2 0,5
H MPCK Bonru, ao 2,61 2,86 9,5 55 n 0,2 0,3
HTOMCKaﬁ pacnpegenutenbHan KOMNaHua, an 1,81 2,16 9,0 4,4 n 0,2 0,4
m MO3CK, ao 0,00 2,71 52 6,2 n 0,3 0,2
H Ky6aHbaHepro, ao 0,00 0,00 8,5 6,8 - 0,6 0,7
HﬂeHsHepro, ao 0,00 0,00 3,9 10,2 m 0,7 0,3
HﬂeHsHepro, an 0,00 0,00 3,9 10,2 m 0,7 0,3
m MPCK CesepHoro Kaskasa, ao 0,00 0,00 323,1 -18,5 0,7 0,1 -0,5
m MPCK Cubupu, ao 0,00 0,00 9,4 2,7 n 0,1 0,4
H MPCK Ypana, ao 0,00 0,00 51 2,7 0,2 0,3
m MPCK tOra, ao 0,00 0,00 57,5 -6,5 1,1 0,1 -0,4
m MPCK Cesepo-3anag, ao 0,00 0,00 3,0 1,3 n 0,1 0,2
m Poccuiickue cetu, an 0,00 0,00 7,4 7,9 n 0,2 0,1
HTOMCKER pacnpegenutensHas KOMNaHWa, ao 0,00 0,00 9,0 4,4 n 0,2 0,4
C6bIToBbIE KOMNAHUN
E CraBponosibaHeprochbIT, an 0,72 0,75 7,5 0,2 m 0,1 3,3
E PsA3aHcKan sHepreTuyeckan c6bITOBaA KOMNAHUA, ao 0,19 0,21 13,4 0,6 0,0 1,0
E YenabaHeprocbsIT, a0 0,00 0,00 33,5 0,8 n 0,0 0,8
E Ky6aHckasn aHeprocbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 0,00 3,0 0,1 m 0,0 1,1
E Kany»ckas cbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 0,00 10,0 0,7 m 0,1 1,2
m KpacHospckas c6bIToBas KOMNaHwus, ao 0,00 0,00 38,9 1,6 n 0,1 1,7
E Huskeropoackas cbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 0,00 39,7 1,1 “ 0,1 3,3
E Hukeropoackas cbbiToBas KomnaHus, an 0,00 0,00 39,7 1,1 “ 0,1 3,3
E Mepmckas cHbiToBas KOMNaHUs, ao 0,00 0,00 439 1,4 0,1 1,9
m Mepmckas cbbiToBas KomnaHus, an 0,00 0,00 439 1,4 0,1 1,9
EBHeprocﬁblT PoctoBaHepro, ao 0,00 0,00 7,5 0,2 m 0,1 3,3
EBHeprocﬁblT PocrtoBaHepro, an 0,00 0,00 7,5 0,2 m 0,1 3,3
E CamapasHepro, ao 0,00 0,00 12,6 0,7 ﬂ 0,0 0,4
E CraBponosibaHeprochbIT, ao 0,00 0,00 20,9 0,7 “ 0,0 0,5
mTHC 3Hepro, ao 0,00 0,00 35,7 1,2 m 0,1 1,7
Eﬂpocnasckaﬂ cbbITOBas KOMNaHusa, ao 0,00 0,00 25,5 0,9 0,1 0,2
Eﬂpocnasckaﬂ cbbITOBas KOMNaHua, an 0,00 0,00 25,5 0,9 0,1 0,2
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leHepupylowmne KomnaHum

H OrK-2, ao 2,95 2,72 79 6,1 n 0,3 0,4
H 3Hen Poccus, ao 2,94 3,03 23,4 11,9 n 0,5 0,9
H tOHunpo, ao 0,00 0,00 14,1 18,3 “ 1,7 1,3
H Pyclfuapo, ao 0,00 0,00 8,1 15,4 n 0,9 0,5
H MHTEP PAO E3C, a0 0,00 0,00 10,5 49 m 0,4 0,7
H WpKyTCcKaHepro, ao 0,00 0,00 289 10,5 n 0,5 1,2
H MocaHepro, ao 0,00 0,00 8,8 11,5 n 0,5 0,3
HTFK-L ao 0,00 0,00 9,4 11,9 n 0,6 0,4
mTfK-Z, ao 0,00 0,00 -3,5 -0,8 m 0,1 0,3
mTfK-4, ao 0,00 0,00 1,8 0,7 m 0,1 0,3
mTfK-4, an 0,00 0,00 1,8 0,7 m 0,1 0,3
mTfK-M, ao 0,00 0,00 18,4 8,0 - 0,3 0,6
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNMOPTO®E/IEM I KBAPTAJT1 2017

Hacmnm,mﬁ OT4yeT MMeeT TONIbKO VIHd)OpMaLI,MOHHOE 3Ha4YeHMe M He MOXKEeT pacCMaTpuBaTbCA KaK npeanoxeHue O coBeplleHUU CAeNoK Ha
¢VIHaHCOBOM pblHKe. [laHHble N0 MaKPOIKOHOMMUKE, OTPACNAM U IMUTEHTaAM LEHHbIX 6ymar OCHOBaHbl Ha WCTOYHUKaX VIHC])OpMaLJ,MM,
3acnyxusawuwmx gosepune, ogHaKO Mbl He rapaHTUpyem, 4YTO BCe CBeaeHUA abCoNOTHO TOYHbI. MHC')OpMaLI.Mﬂ MOXET bblTb U3MeHeHa Hamu 6e3
npeaBapuTesIbHOro yseaomMneHus.

CTOMMOCTb MHBECTULMOHHbBIX MaeB MOXKET YBE/MUYMBATLCA M YMEHbLUIATBCA, Pe3y/bTaTbl MHBECTUPOBAHUA B NMPOLUIOM HE OnpeaensioT A0XO4bl B
byayLwem, rocysapctBo He rapaHTUpyeT A0XOAHOCTb nHBecTuumii B MN®. Mpexae yem npruobpect MHBECTULMOHHBIN Nail, cneayeT BHUMATENbHO
03HAKOMWTLCA C MNPaBWAAMW AOBEPUTE/IbHOMO YNpaBieHWUs MAaeBOr0 WMHBECTULMOHHOTO ¢oHAa. B3umaHue cKMAoK (HagbaBoOK) yMeHbLuUT
[,0XOAHOCTb MHBECTULMI B MHBECTULMOHHbIE Mav NaeBoro MHBECTUUMOHHOro doHaa. SinueHsum PCHOP Poccmum Ne 21-000-1-00714 ot 06.04.2010,
Ne 040-10982-001000 ot 31.01.2008

Mpasuna OMNU® akumit «Apcarepa — poHA, akumin» 3apernctpuposarbl PCOP Poccum: 0363-75409054 ot 01.06.2005, Mpasmna OMUD cmelwaHHbIX
MHBECTULMIA «Apcarepa — GOHJA CMELaHHbIX MHBECTULMI» 3apeructpupoBaHbl PCOP Poccum: 0364-75409132 ot 01.06.2005, Mpasuna UMUD
aKumit «Apcarepa — akumu 6.4» 3apeructpuposaHbl PCPP Poccumn: 0439-75408664 ot 13.12.2005, NMpasuna ONMUP obauraumin «Apcarepa - GoHg,
obauraumit KP 1.55» 3apernctpupoBaHbl Cny»6oi baHka Poccum no dprHaHCoBbIM pbiHKam 3a Ne2721 ot 20.01.2014.

M3meHeHune ctoumocTun nas OMUDA «Apcarepa — GpoHA aKkLUMii» COCTaBUAO:

3 mec. (31.03.2017 - 30.06.2017)  -2,76%
6 mec. (30.12.2016 - 30.06.2017)  -6,49%
1ropa (30.06.2016 - 30.06.2017)  30,14%
3 ropa (30.06.2014 - 30.06.2017)  94,58%

M3meHeHune ctoumocTtn nas ONMUPCU «Apcarepa — GOHZA CMELLAHHbIX MHBECTULMI» COCTaBUNO:

3 mec. (31.03.2017 - 30.06.2017) 0,98%
6 mec. (30.12.2016 - 30.06.2017) 0,31%
1rop (30.06.2016 - 30.06.2017)  22,15%
3 ropa (30.06.2014 - 30.06.2017)  67,94%

MN3meHeHune ctoumoctn nasa UMUPA «Apcarepa — akumm 6.4» coctaBuno:

3 mec. (31.03.2017 - 30.06.2017) 2,95%
6 mec. (30.12.2016 - 30.06.2017) 0,15%
1rop (30.06.2016 - 30.06.2017)  40,45%
3 roga (30.06.2014 - 30.06.2017) 118,32%

M3meHeHue ctoumocTtn nas OMNMUPO «Apcarepa — doHa obauraumii KP 1.55» coctaBuno:

3 mec. (31.03.2017 - 30.06.2017) 3,29%
6 mec. (30.12.2016 - 30.06.2017) 6,82%
1rop (30.06.2016 - 30.06.2017)  12,73%
3 ropa (30.06.2014 - 30.06.2017)  41,46%

MAO YK «Apcarepa». 194021, CaHkr-lMetepbypr, ya. LateneHa, aom 26A BL, "PeHeccaHc", 8-11 ata. +7 (812) 313-0530
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