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CocTaB 1 CTPyKTypa noptdens Ha 29.12.2017, ponns %
loynna 6.1 lpvnna 6.2 lpvnna 6.3 lpynna 6.4 rpynna 6.5
nyKoun 2,99 bBawHedtb, an 3,05 HKHX, an 3,05 Capatosckuit HM3,an 3,00 la3opacnpeaeneHue 3,29
Fasnpom 2,95 lasnpom He pTb 3,00 Fasopacnpegenenve 0,52 PocTtoB-Ha-[oHy, an
PoctoB-Ha-[loHy la3opacnpegenetve 1,90
Kanyra
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la3opacnpegenetve 0,37
Tam6os
O6bHe prerasreonorvs, an 0,25
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YepHana meTtannyprua, YMK 2,97
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KenesHou pyabl
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cym3 0,12
Mpoussoacrso AKpOH 3,00
MUHepanbHbIX 3,00
yaobpeHnii
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Mpoune 2,82 A®K Cuctema 2,38 la33Heprocepsuc 0,44
Notpebutenbckuit MPOTEK 2,69
2,69 3
CeKTop
DeHexHble cpeacTsa 0,57

M Npo4une aKTuBbl
Wroro 100,00 20,90 29,74 17,53 10,24 21,02



PE3YJIbTATbI YNPABJNIEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NMOPT®E/IEM IV KBAPTAJ1 2017

KpaTkune ntoru 4 keaptana 2017 roga:

® M3meHeHue uHpekca Mocbupxu coctasmno +1,57% (nogpobHee o cutyaumm Ha poHAOBOM
pbIHKE Ha cTp. 6-7);

® CTOMMOCTb Nas 3a KBapTan cHu3unacb Ha 0,26% (nogpobHO OUEeHKA KayecTsa ynpaBiaeHus
npeacraBneHa Ha cTp. 19-20, nHbopmaLma o BKAaAe akTMBOB B PUHAHCOBBIN pe3y/bTaT Ha CTp.
21);

¢ CYA doHaa yBenmumnach, Habaoganca NPUTOK CPeaCTB NANLLMKOB;

* Hanbonbluylo A0 B NOpThene 3aHMMaKT OTpacan «IHepreTukar», «[obblya, nepepaboTka
HedTM M rasa» u «YepHasa meTannyprus, fobblya yraa M KenesHon pyabl» (oTpacnesoit
aHanu3 npeacTasfieH Ha cTp. 14-31);

® ypoBeHb «auBepcudukaumm Apcarepbl» noptoens Haxoauncs B auanasoHe 12,5%-14,5%
(3aBUCMMOCTb MeXAY ypoBHEM guBepcuduKaLmm noptdensa u ero pesynbTaTom npeacrasiaeHa
Ha rpaduKe «KnunH Apcarepbi» Ha cTp. 18).

NHTepecHas nHdopmauma o GoHA0BOM pbIHKe

B ueTBepTOM KBapTasne nHaekc Mocbupxu Haxoamncs B AvanasoHe 2 050-2 200 NyHKTOB U 3aBEPLUW OTYETHbIV NMeprog pOCTOM Ha OTMETKe

2 109,74 (+1,57%).

Hanbonee 3ameTHbIM cobbiTem Ha GOHAOBOM PbIHKE B OTYETHOM NEPUOAE OCTaBasnCca cyaebHbli cnop mexay PocHedTblo n A®K Cuctema (-4%).
MTorom cTano HeoxmagaHHOE MUPOBOE COraLEHNE MeXAY CTOPOHAMM.

B rpynnax 6.1-6.2 anaepammn pocTa CTaiu NpUBUAErMPOBaHHbIE akumu TaTHedTH (+36%) n Meuena (+33%). Mpogonkuacs pocT akumnin CoepbaHka
(+17%). Bbinnata NpoOMeKyTOUHbIX AMBUAEHA0B 338 9 MECALLEB OKa3ana NOJOKUTENBHOE BANAHME HA KYPCOBYIO AMHAMMUKY aKuui NIYKOWNa (+11%),
MOCTOTPECTA (+21%), a Takxke npedos bawHedTn (+19%). CoxpaHAeTcas NO3UTMBHbLIN MPOrHO3 3KOHOMMUYECKMX MOKasaTenei KomnaHum dHen
Poccua (+16%), 4To NO3BONIAET HAAEATHCA HA XOPOLUWE AVBUAEHAHbBIE BbINIATbI MO UTOTaM roAa, KOTopble JOMNO/IHUTENIbHO MOTYT ObITh YBENUYEHDI
3a cyeT npogaku PestuHckow MP3C.

B ueTBepTOM KBapTase 3HAUYUTENbHYIO OTPULATE/IbHYIO KYPCOBYH AMHAMMKY B rpynnax 6.1-6.2 nokasanu akumm Aapodnota (-25%) n Ork-2 (-20%).
Bo3smoxkHOe yxyAleHve AVMBUAEHAHOM MOJUTUKM MPUBENO K CyLIECTBEHHOMY CHUMEHMIO CTOMMOCTU aKuuit Poccuiickux ceTeit (-19%) n psapa
pPervoHanbHbIX 4o4epHUX KomnaHuii: MPCK LieHTpa (-29%), MPCK Bonru (-9%), MPCK LieHTpa 1 Npusonkbsa (-4%).

Cpeay KoMMNaHWit Manoi Kanutanmsaumm (rpynna 6.3 — 6.4) BbIAENMM 3HAUMTE/IbHbIN POCT akuumit [aznpom rasopacnpegenenume Poctos (+24%) un
CyLLecTBEHHOE NajeHne KOTMPOBOK YenabUHCKOro MmeTannypriuyeckoro KombuHara (-25%).

Cnacubo, uto Bbl ¢ HaMmK. YHauHbIX MHBECTULMUIA!
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPT®E/IEM IV KBAPTAJ1 2017
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PE3Y/IbTATbI YIPABJIEHUA MHBECTULUMOHHbBIM MOPT®E/IEM IV KBAPTA/1 2017

TEPMWHbI N YC/TOBHbIE OEO3HAYEHWA

[Oiopauusa CpeaHWit CPOK MOTOKa NnaTe)kei, B3BELIEHHbIM MO [AMCKOHTMPOBaHHOM cymme. [opauus
6ecKynoHHOM 06AMraumMM C BbINNATOM B KOHLE CPOKa COBMafaeT Co CPOKOM A0 noraleHus. B
C/lyyae, Korga TouHas oueHKa He Tpebyercs, nokasaTe/b AHpalyMu MOXHO CYMTaTb CPOKOM,
OCTaBLIMMCA A0 noratieHus obauraumm.

KoadpuumeHt P/BV KoadpduumeHt ueHa/6anaHcoBas CTOMMOCTb, GUHAHCOBbIA KO3DOULMEHT, PaBHbLIN OTHOLWEHWIO
PbIHOYHOW KanuTanus3auMum KOMNaHum K 6anaHCoBOW CTOMMOCTM ee aKkTuBoB. KoadduumeHT
MOKa3bIBAET, BO CKOJIbKO Pa3 PbIHOYHAA CTOMMOCTb KOMMaHMK NpesbilwaeT 6anaHCcoBYO CTOMMOCTb
(onpepensetca Kak uYMCTble aKTMBbI KOMMAHWM, TO eCTb COBOKYMHble aKTMBbl 33 BblMETOM
COBOKYMHbIX 0653aTeNbCTB, AONMOB), T.e. YC/IOBHO OBOPS, CKOMbKO «6anaHCOBbIX CTOMMOCTEMR»
CTOUT KOMMNAHUA.

KoadopuumeHt P/E KoadpduumeHt ueHa/npubbinb, GUHAHCOBbLIA MOKa3aTeb, PaBHbIA OTHOLIEHWIO PbIHOYHOWM
KanuTanuMs3aumMm KOMNaHum K ee rogosoi npubbinn. KoapduumeHT nokasbiBaeT, BO CKObKO pa3s
CTOMMOCTb KOMMaHuu 6onblue roaoBoit npubbiav, T.e. YCNOBHO FOBOPA, CKOMBKO rOA0BbIX
npubbINei CTOUT KOMNaHUA.

KoaddpuumeHt P/S KoadpduumeHt wueHa/Bbipydka, UHAHCOBLIA MOKas3aTesib, PaBHbIA OTHOWEHMWIO PbIHOYHOW
KanuTanus3aumMm KOMNaHWM K ee rofosol Bbipydke. KoadduumMeHT nokasbiBaeT, BO CKONbKO pa3
CTOMMOCTb KOMMaHWM 6osiblue TOA0BOM BbIPYYKM, T.€. YC/NOBHO rOBOPS, CKOMbKO «rO4OBbLIX
BbIPYYEK» CTOUT KOMMaHWA.

KoadpuumeHt P/3anacsbl KoadpduumeHt ueHa/3anacbl KomnaHuu, GUHAHCOBbLIA KOIDOULUMEHT, paBHbIA OTHOLWEHWIO
PbIHOYHOW KanuTanM3aLMM KOMMNAHWM K 3anacam MecTopoXAeHMI komnaHuu. Wcnonbayetca ansa
OUEHKM KOoMMaHuii aobbisatoweit otpacin. KosadduumeHT mnokasbiBaeT, KaKkoBa pPbliHOYHasA
CTOMMOCTb KOMMaHWM Ha eAMHULLY 3anacoBs, W NO3BONAET CPaBHMBATb Mexay coboi pasnnuHble
KOMMaHWM O4HOM oTpacu.

PacyeTHaa cToMmocCTb nas BennunHa, onpepenaeman nytem AeneHUA CTOMMOCTM YUCTbIX aKTUBOB d)OHAa Ha KO/1n4yecTso
pasmMeLlLeHHbIX MHBECTULMOHHDIX MNaeB (bOH,CI,a.

CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB PasHMUa Mexay CTOMMOCTbIO aKTMBOB (MMylecTBa) doHAa M BennuuHoW 0653aTensbcrs,
NOANEKALLMX UCMOSTHEHMIO 3@ CYET ITUX aKTUBOB, HA MOMEHT ONpeaeIeHUsA YACTbIX aKTUBOB.

ROA PeHTabenbHOCTb aKTMBOB - MOKa3aTeNb, XapaKTepusyoLwmin 3bGpeKTUBHOCTL UCMOIb30BaHUA BCEX
aKTMBOB NpeanpuATUA. YacTHoe OT AefleHUA YUCTOM NpubbLIIM HA CPeHerofoBYH0 BENUYUHY
AKTMBOB.

ROE PeHTabenbHOCTb  (4OXOAHOCTb) COBCTBEHHOrO KanuTasa - u4uctas  npubblib  KOMMaHWK,

Bblpa*KeHHanA B NPOLUEeHTax K COﬁCTBeHHOMy Kanutany.

ROS PeHTabenbHOCTb MpOAaK - OTHOLWEHWE YUCTOW NPUBLIAM NPEANpUATUA K 4YucTOMy O6bemy
npoAaK; nokasaTenb onepaLmoHHON 3PHEKTUBHOCTM KOMNAHUK.
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3YNbTATbI YNPABNEHUNA MHBECTULMOHHBIM MOPT®E/IEM

MpuunHa U3MeHeHUA A0NU OTpacaun (IMUTeHTa) B nopTdene:

. [vHamuKa oTpacau (3MUTEHTa) B OTYETHOM Nepuroge bbina XyxKe AUHAMUKK NopTdhens B Liesiom
[vHamuKa oTpacau (3MuTeHTa) B OTYETHOM Nepuose Bbina ayylle AMHaMUKK NOPTENs B LLeSOM

[ons oTpacavm (amuteHTa) 6bina yBesmyeHa NnyTem NOKyNKW akumii oTpacau (ammTeHTa)
BO3MOXHble NPUYMHbBI MOKYMKK:
¢ Bosiee BbICOKMI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM AOXOAHOCTU OTHOCUTENbHO OCTasIbHbIX OTpacaei (SIMUTEHTOB);
o [losABNeHME BO3MOXKHOCTM A0BEAEHMA A0 OTPAC/IN (SMUTEHTA) 40 3HAYEHWI pa3peleHHOoro IMMUTa.

[ons oTpacnu (amuteHTa) 6blna yMeHbLUEHA MYTEM NPOAAXKM AKLMI OTPACAU (IMUTEHTA)
BO3MOMHble NPUYNHBI MPOAANKM:

* bo/iee HU3KUI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM AOXOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTa/IbHbIX OTPac/aelt (SMUTEHTOB);
o [IpeBblLIEHME YCTAHOB/IEHHbIX OFPaHWUYeHMit Ha LO0 OTPacaW (IMUTEHTa).

[g MpousseseHa anBepcudUKaLMA B CBA3M C NOABNEHUEM PABHOLOXOAHbIX IMUTEHTOB

MpuumnHa OTCYTCTBUA OTpacamn (IMUTEHTa) B nopTdene:
E] OTpacnb He MOKeT bbiTb NpeaAcTaBaeHa U3-3a orpaHuyeHmii B M//13-3a HU3KOM IMKBUAHOCTM aKLMi SMUTEHTOB

OTpacab (3MUTEHT) He MOXKeT 6biTb NpeacTaBneHa B nopTdesne 1U3-3a OTHOCUTEIbHO HU3KOM MOTEHLMAIbHON AOXOAHOCTM

CocTosHMUe NNaTeXXecnoco6HOCTM IMUTEHTA OGIWIFHIJMVI no AAHHOMY BbINYCKY:

. MnatesxkecnocobeH
Oxunpaetca gedont / aonyuweH TexHuyeckuin gedont

. OonyweH paktnueckuii gedont
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KopnopaTuBHble cobbiTuA IV KBAPTAN 2017
APCATEPA — AKLUUU 6.4

B TeueHune otyeTHOro KBapTa/szia He Nponucxoanain KopnopaTtmuBHbie cobbITnA.
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PE3YNIbTATbI YMPABJIEHUA MHBECTULIMOHHbIM MOPTOE/IEM IV KBAPTAJ1 2017
APCATEPA — AKLIUM 6.4 3OPOEKTUBHOCTb YMPABNEHWA MOPTOENEM

IPDEKTUBHOCTb YMNPAB/IEHMNA MOPTOE/IEM

e AuHamuka CYA, py6. e [InHaMMKa LeHbl nas, py6. (npasas wkana) beHumapk UHaekc Mocbupxu beHumapk MOEX TR
400 000 000,00
350000 000,00
300 000 000,00
250000 000,00
200000 000,00
150000 000,00
100 000 000,00
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29.12.2012 29.06.2013 29.12.2013 29.06.2014 29.12.2014 29.06.2015 29.12.2015 29.06.2016 29.12.2016 29.06.2017 29.12.2017
4 ksapTan 2017
Mokasartennb Ul 4 ksaptan 2017 3arog
TON-3 nyywmx TON-3 xyawnx
TatHedTs, a0 22,64% Marhur, ao -37,28%
BeHumapk rpynnbl 6.1
. . C6epbaHk Poccuu, ao 16,89% Aspodnort, ao -24,53% -3,59% 3,26% -4,95% -0,76%
npocroit | B3seweHHbIN no free-float
H/MK, ao 14,40% baHk BTB, ao -23,40%
TatHedTs, an 35,74% 0OrK-2, ao -19,50%
BeHuymapk rpynnbl 6.2
. . Meuen, an 32,82% TrK-1, a0 -16,20% 3,66% 3,84% 5,90% 6,97%
npocToit | B3seLueHHbiii no free-float
MOCTOTPECT, ao 21,39% Ypankanwi, ao -14,73%
Pocrocctpax, ao 24,52% ®uHaHcosaa rpynna BYAYLLEE, ao -58,98%
BeHumapk rpynnbl 6.3
M . HKXM ao 19,36% MocO6nbaHk, ao -44,43% -2,87% -2,05% 19,53% 12,85%
npocroit | B3seweHHbIN no free-float
AsToBas3, an 15,77% MPCK LleHTpa, ao -28,53%
LieHTpanbHblii Tenerpad, an 113,59% PycAkea, ao -27,54%
BeHuymapk rpynnbi 6.4
. . MPCK Ora, ao 33,30% 3Be3pa, ao -25,94% -1,55% -1,26% 13,19% 12,62%
npocToit | B3seLueHHbiii no free-float
MepmaHeprocbbiT, an 25,39% PBK, ao -25,24%
BeHumapk rpynnbl 6.5 2,18% 0,73%
UHApeKebl
Pe3ynbTat pbiHKa, paccuntaHHbii no free-float 3,16% 0,10%
NHpaeke Mocbupsku 1,57% -5,51%
MOEX Russia Total Return* 2,68% -0,19%
CroumocTb nas -0,26% 13,34%

B oT4eTHOM nepuoae CTOMMOCTb nas cHusunacb Ha 0,26%, usmeHexue nHaekca MOEX Russia Total Return coctasuno +2,68%.

Cpeay NMKBUAHBIX aKLMIA nyylle pbiHKa** Benn ceba HaxogusLimecs B noptdene poHaa obbikHoBEHHbIe akummu MAO "MOCTOTPECT" (+21,39%), MAO "CbepbaHk" (+16,89%),
MAO "3Hen Poccua" (+15,75%), NMAO "AkpoH" (+13,69%), MAO "NIYKONN" (+11,31%), npusnnernposaHHbie akupmmn NMAO "Meuen" (+32,82%) v NAO "BawHedTs" (+18,60%).
JMHAMUKY XyKe pblHKa NPOAEeMOHCTpMpoBanu obbikHoBeHHble akummn NMAO "PocceTn" (-18,88%), MAO "Aspodnot" (-24,53%), MAO "OrK-2" (-19,50%), MAO "MPCK LieHTpa u
Mpusomkba" (-3,77%), MAO "®CK E3C" (-5,37%), NAO A®K "Cucrema” (-4,02%) 1 MAO AK "ANIPOCA" (-8,16%).

BHyTpu KBapTana 6bim npoaaHsl akummn MAO "docArpo” (+7,71%), npuobpeteHbl akuum NAO "Ma3npom HedTb" (+12,41%).

Cpefm ocTanbHbIX Bymar ayywe apyrux Bbirnsgenu akumm NAO "lasnpom rasopacnpegenenune Poctos-Ha-[oHy" (+24,14%), NAO "Pocteepton” (+20,56%) n MAO "P3CK"
(+11,47%).

JIMHaMUKy XysKe pbiHKa NpoAeMOHCTpMpoBanu akumu NMAO "YMK" (-24,56%), MAO "MPCK LenTpa" (-28,53%), MAO "BypsaT3onoto" (-13,71%) u MAO "MPCK Bonrun" (-9,14%).
BHyTpm KBapTana 6biim npuobpeTeHbl 06bIKHOBEHHbIE akumu MAO "LUMT" (-7,07%).

Ha nnasatowiem OKHe B OAWH rOf CTOMMOCTb Mas Bblpocia Ha 13,34%, npesbicuB pesynbtaT uHAekca MOEX Russia Total Return (-0,19%). Ha ykasaHHom nepwuoge
OMEepeKaloLLy0 KypCOBYHO AMHAMMKy mokasanu akuuu MAO "OMUH" (+176,37%), NAO "Pocteepton" (+152,00%), MAO "MPCK LleHnTpa u Mpusomkba" (+112,03%), NAO
"MPCK Bonarn" (+95,10%), MAO "MOCTOTPECT" (+82,00%) u MAO "dHen Poccus" (+53,01%), 3HaUNTENbHO XyXKe pbiHKA 6bliM 0BbIKHOBEHHbIE aKumu MAO "KombuHat
HOkypanHukens" (-51,69%), MAO "Poccetn" (-18,88%), MAO A®K "Cuctema" (-41,44%), NAO "YMK" (-24,42%) v MAO "BaHk "CankT-MNetepbypr" (-17,15%).

Ynpasnsiowan KomnaHua «Apcarepa» TPaguUMOHHO NPUAEPKMBAETCA CTPATErNM NOSHOTO UHBECTUPOBAHWA. B OTYUETHOM nepuoae A0NA AeHEKHbIX cpeacTs B GoHae Gbina
6711M3Ka K Hy/I0 M HOCWNA TEXHUYECKUIA XapaKTep.

*MOEX Russia Total Return - uHdekc noaHoli doxo0HoCMu, ompaxaouuli usmeHeHuUe CyMMapHOU CMouMocmu yeH pocculicKux akyud, 8K/IKOYEeHHbIX 8 pacyem uHOeKca
Mocbupiu, ¢ yuemom OugudeHOHbIx 8binaam u 6e3 yyema Hano2006101eHUs 00X0008, Nosy4YeHHbIX 8 sude AusudeHOos.

** [pu pacyeme Kypcosoli QUHAMUKU y4uMbIBAOMCS 8bINAa4eHHbie OUBUOEeHObI.
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PE3YNIbTATbI YMPABJIEHUA MHBECTULIMOHHbIM MOPTOE/IEM IV KBAPTAJ1 2017
APCATEPA — AKLIUM 6.4 3OPOEKTUBHOCTb YMPABNEHWA MOPTOENEM

HuskenpueegeHHbIM rpaduk 6onee AeTanbHO OTPasKaeT, Kak M3MEHEHWe CTOMMOCTW Nas M npuobpeTeHnsa/noraweHns naes BAMAAM Ha M3MEHEHMe CTOMMOCTM YMCTbIX
aKTMBOB (MpaBsas WKana).

40 000 000 400 000 000
N N3meHeHne CYA, cBA3aHHOE C U3MEHEeHMEM CTOMMOCTM nas
N NpuobpeTeHus/noraweHuns naes
e 13MeHeHne CYA (npaBas wkana) I_
30000 000 350 000 000
~ 300 000 000
20 000 000 /A"’-V
- 250 000 000
10 000 000 I
| - 200 000 000
Ll Ll I
0 - ! | } =
~ 150 000 000
-10 000 000
~ 100 000 000
-20 000 000 | 50000000
-30 000 000 0

29.12.2012
28.02.2013
30.04.2013
30.06.2013
31.08.2013
31.10.2013
31.12.2013
28.02.2014
30.04.2014
30.06.2014
31.08.2014
31.10.2014
31.12.2014
28.02.2015
30.04.2015
30.06.2015
31.08.2015
31.10.2015
31.12.2015
29.02.2016
30.04.2016
30.06.2016
31.08.2016
31.10.2016
31.12.2016
28.02.2017
30.04.2017
30.06.2017
31.08.2017
31.10.2017
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APCATEPA — AKLIUU 6.4 IV KBAPTAJ1 2017

CpaBHeHUe C pe3ybTaTaMM B/IOXKEHUA B A4EN03UTbl U UHAEKCHbIA POHA, HA pa3HbIX BpeMEeHHbIX
MHTEepBasax

[aHHbIN oTyeT pa3paboTaH YK "Apcarepa” c uenbto npeactasneHna sceobbemniolwein 1 06beKTUBHOM MHGOPMaLUKM O
pesynbTaTax HalWX MHBECTULLMOHHbIX MPOAYKTOB.
Takoe CpaBHEHME MO3BO/AET WUCK/IOYUTL BO3MOMKHOCTb NPeACTaBNEHUA AaHHbIX TO/IbKO 06 yAauHbIX WKW, HaobopoT,
TONIbKO O HeyAauHbIX NEPUOAAX MHBECTUPOBAHMS.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB ANA CPAaBHEHMA Pe3yNbTaToB HALIMX MHBECTULMOHHBIX NPOAYKTOB Bbl6paHbl: 6aHKOBCKUIA
[EeN03UT U UHAEKCHbLIN GOHA,

CpaBHeHMe ¢ pe3ynbTaTamu MHAEKCHOTO GOoHAA NO3BOAET OLEHUTb K/OYEBOE KauyecTBO MHBECTULMOHHOMO MPOAYKTA -
CNocobHOCTb UM HECNOCOBHOCTb BbIBMPATb aKTUBbLI, OXOAHOCTb KOTOPbIX NMPEBOCXOAMUT CPeAHEepPbIHOYHbIN pe3ybTarT.
MoapobHee 06 oueHKe Pe3ynbTaToOB YNPABAEHUSA MOXKHO MPOYMTaTb Ha HaeM caiTe B maTepuanax "MHAeKCHbI GoHA.
Bobibop u cmbicn" 1 "Kak oLeHWUTb KauecTBo ynpasaeHus".

Pe3ynbTaTbl BNOXKEHWUA B LeN03UTbl TPUBOAATCA A5 BO3SMOXHOCTU CPaBHEHWUA AOXOAHOCTU Pas/IMYHbIX BUAOB
cbepekeHunm.

MHBecTop BbIGMpPAEeT akuMW, Kak anbTepHaTUBY LEM03uTy, AN TOro ytobbl Nonyuntb 60see BbICOKYH AO0XOAHOCTb B
OONTOCPOYHOM Mepuoge. Ha KpaTKOCPOUHbIX MHTepBanax (oT 1 A0 3 NeT) BNAOKEHUA B aKUMM MOTYT KaK CyLLEeCTBEHHO
NpPeBOCX0AMUTb Pe3yNbTaTbl AEN03MTOB, Tak U, HA0BOPOT, NOKa3bIBaTb OTPULATE/IbHYIO AOXOAHOCTb. Ha 6onee ANMHHBIX
BPEMEHHbIX UHTEepPBaNax AOXOAHOCTb B/IOXKEHWUI B aKLMU NO CTaTUCTUKE NPEBOCXOAMT pe3ynbTaTbl AENO3UTOB, NO3TOMY
AN CPaBHEHUA C Aen03nTOM Hanbonee MHTePeCHbl pe3ynbTaTbl Ha ANUTENbHbIX BPEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 aTom
MOKHO NPOYNUTATb Ha HaleM caliTe B MaTepuasne "B3aMmocBaA3b AOXOAHOCTM aKLMiA U obauraumin”.

B Ta6l'IVILI,e nocnenoBaTteNIbHO PACCMATPMUBAKOTCA Pe3yNbTaTbl MHBECTUPOBAHUA B YKAa3aHHbIE MHCTPYMEHTbI Ha pa3indHble
Cpoku. B CTOI16LI,e 1 ykasbiBaeTca nepuos, WMHBECTMpoBaHMA. B CTOI'I6LI,aX 2 n 3 pata Hayana WM OKOHYaHuUA
COOTBETCTBYHOLLEro Nnepnoga MHBEeCTUPOBaHUA.

B ctonbuax 4, 5, 6 npusoanTcA pesynbtaT MHBECTUPOBAHMUA A/1A YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 33 COOTBETCTBYHOLLMIM Nepuos,
MHBECTMPOBaHMA B %.

B cTonbuax 7, 8, 9 pe3ynbTaT MHBECTMPOBAHMA NepeBoanTca B % roaosbix

B ctonbuax 10 n 11 npoBoanTcA cpaBHeHWe pe3yabTaTos npoaykTa YK "Apcarepa" ¢ Aeno3sMTom u MHAEKCHbIM GOHAOM.
Pe3ynbTaT BbipaxkeH B % rofoBbIX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
30.12.2016 29.12.2017 13,3% -1,3% 7,1% 13,4% -1,3% 7,1% 14,6% 6,3%
31.12.2015 30.12.2016 55,6% 30,2% 9,2% 55,6% 30,2% 9,2% 25,4% 46,4%
31.12.2014 31.12.2015 40,9% 30,8% 12,7% 40,9% 30,8% 12,7% 10,0% 28,1%
31.12.2013 31.12.2014 1,4% -4,4% 7,3% 1,4% -4,4% 7,3% 5,8% -5,9%
o 29-12.2012 31.12.2013 16,9% 3,7% 7,8% 16,8% 3,7% 7,8% 13,1% 9,0%
© 30.12.2011 29.12.2012 -3,0% 7,4% 7,7% -3,0% 7,4% 7,7% -10,4% -10,7%
™ 31.12.2010 30.12.2011 -18,2% -16,6% 6,4% -18,2% -16,6% 6,4% -1,6% -24,6%
31.12.2009 31.12.2010 45,4% 22,7% 10,7% 45,4% 22,7% 10,7% 22,7% 34,7%
31.12.2008 31.12.2009 309,2% 121,3% 10,5% 309,2% 121,3% 10,5% 188,0% 298,7%
29.12.2007 31.12.2008 -67,8% -66,9% 8,9% -67,5% -66,6% 8,8% -0,9% -76,3%
29.12.2006 29.12.2007 17,4% 11,6% 8,4% 17,4% 11,6% 8,4% 5,8% 9,0%
31.12.2015 29.12.2017 76,4% 28,6% 16,9% 32,9% 13,4% 8,2% 19,4% 24,7%
31.12.2014 30.12.2016 119,2% 70,4% 23,1% 48,1% 30,5% 11,0% 17,5% 37,1%
31.12.2013 31.12.2015 42,8% 25,1% 21,0% 19,5% 11,8% 10,0% 7,7% 9,5%
29.12.2012 31.12.2014 18,5% -0,9% 15,7% 8,8% -0,4% 7,5% 9,3% 1,3%
% 30.12.2011 31.12.2013 13,3% 11,3% 16,1% 6,4% 5,5% 7,7% 0,9% -1,3%
~ 31.12.2010 29.12.2012 -20,6% -10,4% 14,6% -10,9% -5,4% 7,1% -5,6% -18,0%
31.12.2009 30.12.2011 19,0% 2,4% 17,8% 9,1% 1,2% 8,5% 7,9% 0,5%
31.12.2008 31.12.2010 495,0% 171,4% 22,3% 143,9% 64,7% 10,6% 79,2% 133,3%
29.12.2007 31.12.2009 31,8% -26,8% 20,3% 14,8% -14,4% 9,7% 29,1% 5,1%
29.12.2006 31.12.2008 -62,2% -63,1% 18,0% -38,4% -39,1% 8,6% 0,7% -47,0%
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31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
29.12.2007
29.12.2006

3roga

4 ropa

5 net

6 net

7 net

8 net

9 net

29.12.2006

11 net 10 nel

29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
29.12.2017
30.12.2016

29.12.2017

148,5%
122,2%
66,9%
14,9%
-7,3%
15,4%
386,9%
91,7%
54,7%
151,9%
159,8%
61,8%
-6,0%
34,8%
372,1%
56,9%
125,0%
194,4%
151,9%
32,4%
36,7%
451,8%
52,1%
84,1%
185,5%
106,1%
92,6%
459,5%
77,8%
78,5%
133,6%
199,7%
688,0%
80,2%
108,6%
239,7%
1126,4%
153,9%
111,5%
1290,0%
295,1%
197,9%
347,8%
363,7%

425,6%

68,3%
62,9%
29,7%
6,4%
7,1%
9,9%
126,5%
-10,2%
-18,3%
60,8%
68,9%
39,2%
-11,2%
14,0%
143,1%
-25,1%
0,2%
66,8%
81,4%
16,2%
8,9%
152,2%
-19,6%
-16,4%
79,1%
51,3%
42,5%
141,0%
-16,6%
-10,3%
49,4%
85,7%
215,4%
-20,3%
-6,9%
83,3%
310,8%
4,3%
-11,0%
305,6%
35,9%
16,4%
34,2%
51,6%

49,7%

31,8%
32,1%
30,4%
24,6%
23,5%
26,9%
30,2%
33,2%
30,4%
41,5%
42,4%
40,4%
32,5%
36,7%
40,2%
41,7%
44,4%
52,5%
53,4%
49,4%
46,7%
51,1%
52,6%
53,6%
64,2%
63,2%
65,4%
62,1%
64,6%
65,5%
74,7%
80,6%
82,8%
76,6%
78,4%
93,4%
99,6%
99,0%
91,4%
113,7%
117,4%
115,8%
132,8%
135,6%

152,3%

* B pe3y/ibTaTax He yunUTbiBaeTCA B3MMaHMe CKUAOK U Haab6aBoK
** UCNONb3YIOTCA Pe3ybTaTbl O4HOIO U3 MHAEKCHbIX GoHA0B (MHAeKC MMBB) ¢ CY http://pif.investfunds.ru/funds/268

35,5%
30,5%
18,6%

4,7%
-2,5%

4,9%
69,6%
24,1%
15,6%
26,0%
26,9%
12,8%
-1,5%

7,8%
47,4%
11,9%
22,4%
24,1%
20,3%

5,8%

6,4%
40,7%

8,7%
13,0%
19,1%
12,8%
11,5%
33,2%
10,0%
10,1%
12,9%
17,0%
34,3%

8,8%
11,1%
16,5%
36,8%
12,3%

9,8%
34,0%
16,5%
12,9%
16,2%
16,6%

16,3%

19,0%
17,7%
9,0%
2,1%
-2,4%
3,2%
31,4%
-3,5%
-6,5%
12,6%
14,0%
8,6%
-2,9%
3,3%
24,9%
-7,0%
0,0%
10,8%
12,6%
3,0%
1,7%
20,3%
-4,3%
-3,5%
10,2%
7,1%
6,1%
15,8%
-3,0%
-1,8%
5,9%
9,2%
17,8%
-3,2%
-1,0%
7,9%
19,3%
0,5%
-1,5%
16,8%
3,5%
1,7%
3,0%
4,2%

3,7%

9,7%
9,7%
9,2%
7,6%
7,3%
8,3%
9,2%
10,0%
9,2%
9,1%
9,2%
8,8%
7,3%
8,1%
8,8%
9,1%
9,6%
8,8%
8,9%
8,4%
8,0%
8,6%
8,8%
9,0%
8,6%
8,5%
8,7%
8,4%
8,6%
8,7%
8,3%
8,8%
9,0%
8,4%
8,6%
8,6%
9,0%
9,0%
8,4%
8,8%
9,0%
8,9%
8,8%
8,9%

8,8%

16,5%
12,8%
9,5%
2,6%
-0,1%
1,7%
38,2%
27,7%
22,1%
13,4%
12,9%
4,2%
1,4%
4,4%
22,6%
18,8%
22,4%
13,3%
7,6%
2,7%
4,7%
20,4%
13,0%
16,5%
8,9%
5,7%
5,5%
17,4%
13,0%
11,9%
7,0%
7,7%
16,5%
11,9%
12,1%
8,6%
17,5%
11,8%
11,3%
17,1%
13,0%
11,2%
13,2%
12,3%

12,5%

25,8%
20,8%
9,4%
-2,9%
-9,8%
-3,4%
60,4%
14,1%
6,4%
16,9%
17,7%
3,9%
-8,8%
-0,4%
38,6%
2,8%
12,8%
15,3%
11,3%
-2,6%
-1,5%
32,1%
-0,1%
4,0%
10,5%
4,3%
2,8%
24,8%
1,4%
1,4%
4,6%
8,2%
25,3%
0,3%
2,5%
7,9%
27,8%
3,4%
1,4%
25,2%
7,5%
4,0%
7,4%
7,6%

7,5%

*** ycnonb3yroTea AaHHble baHKka Poccum o [OX04HOCTU Aen03UTHBIX BKNAZ0B cpokom oT 181 aHA Ao 1 roaa, AeWCTBYOWAn HA HAaYano
COOTBETCTBYIOLLETO Nepuoaa
**** He yuuTbIBaEeTCA HanoroobnoxeHne
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APCATEPA - AKLIMU 6.4 IV KBAPTAN 2017
[aHHble 13 BbllenpuBeseHHOM TabanLbl MOXKHO NPeACTaBUTb B caeaytoleit dopme (LBeT Aueek OTpaXKkaeT 4ManasoH AOXOLHOCTH):

Pe3ynbraTbl UHBECTUPOBAHUA B «Apcarepa - akuuu 6.4»
¢/no 29.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10 30.12.11 29.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 30.12.16 29.12.17

29.12.06 17,4% 54,7% 84,1% 78,5% 363,7%  425,6%
29.12.07 31,8% 91,7% 56,9% _| 52,1% 77,8% 80,2% 295,1%  347,8%

EYRWNER 309,2%  495,0%  386.2% ' 372,1% 451,8% 459,5% 688,0% 1126,4% 1290,0%
31.12.09  45,4% 9,0% 15,4% 34,8% 36,7% 92,6% 239,7%
Mpumep: 311 73%  60%  324%
Ecnn Bbl npnobpenu namn 29.12.2007 30.12.11 = -3,0% 13,3% 14,9% 61,8%
M noracuam ux 4yepes nato et 29.12.2012 29.12.12 16,9% 18,5% 66,9%
To Bawa goxoaHocTb coctasuna 52,11% 31.12.13 1,4% 42,8%
31.12.14  40,9%
31.12.15  55,6% 76,4%

30.12.16  13,3%

LiBeT Ayeek oTpakaeT AManasoH AOXOAHOCTU:

<-50% <-20% 0% <10%  >10%  >20%  >50% [NEi00% N Ezeeal

M0 MHTEHCMBHOCTM TEN0BOW KapTbl MOXHO BM3yasibHO CPAaBHUTbL Pe3y/bTaTbl YNPaBAeHUA PacCMaTPUBAEMbIX MHCTPYMEHTOB

Pe3ynbTaTbl MUHBECTUPOBAHUA B UHAEKCHDIN GOHA,
c/no 29.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10 30.12.11 29.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 30.12.16 29.12.17
29.12.06 11,6% -63,1% 16,4% 51,6% 49,7%
29.12.07 IRz -26,8% 34,2%
31.12.08 215,4% 310,8%  305,6%
31.12.09 22,7% 2,4% 9,9% 14,0% 8,9% 42,5% 85,7% 83,3%
31.12.10 -7,1% 16,2% 51,3% 49,4%
30.12.11 7,4% 11,3% 6,4% 39,2% 81,4% 79,1%
29.12.12 3,7% -0,9% 29,7% 68,9% 66,8%
31.12.13 -4,4% 25,1% 62,9% 60,8%
31.12.14 30,8% 70,4% 68,3%
31.12.15 30,2% 28,6%
30.12.16 -1,3%

Pe3ynbTaTbl UHBECTUPOBAHUA B ropo0Boii 6aHKOBCKUIA Aeno3umT, ¢ y4yeTom exxerogHoro pemHeectTupoBaHun
c/no 29.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10 30.12.11 29.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 30.12.16 29.12.17
29.12.06 8,4% 18,0% 30,4% 44,4% 53,6% 65,5% 78,4% 91,4%
29.12.07 8,9% 20,3% 33,2% 41,7% 52,6% 64,6% 76,6% 99,0%
31.12.08 10,5% 22,3% 30,2% 40,2% 51,1% 62,1% 82,8% 99,6%
31.12.09 10,7% 17,8% 26,9% 36,7% 46,7% 65,4% 80,6% 93,4%
31.12.10 6,4% 14,6% 23,5% 32,5% 49,4% 63,2% 74,7%
30.12.11 7,7% 16,1% 24,6% 40,4% 53,4% 64,2%
29.12.12 7,8% 15,7% 30,4% 42,4% 52,5%
31.12.13 7,3% 21,0% 32,1% 41,5%
31.12.14  12,7% 23,1% 31,8%
31.12.15 9,2% 16,9%
30.12.16 7,1%

[anee npuBoamUTCA pasHULIA MEXKIY LOXOAHOCTbIO «Apcarepa - akumm 6.4» 1 6aHKOBCKOTO Aen03nTa, BbipaxkeHHasn B % rofoBbIX.

c/no 29.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10 30.12.11 29.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 30.12.16 29.12.17
29.12.06 4,0% 1,4% 2,5%
29.12.07 2,8% -0,1% 1,4%

31.12.08

-24,6%  -18,0% -9,8% 4,3% 4,6%
30.12.11 A
29.12.12

31.12.09

31.12.10

31.12.13

31.12.14

31.12.15

LiBeT AYeek oTpakaeT AnanasoH AOXOAHOCTU:

B % <ox oo > SSEN

[anee npusoanTca pasHMULLA MeXAY 4OXOLHOCTbIO MHAEKCHOTO GoHAa M 6aHKOBCKOro AeMno3nTa, BbipaxkeHHas B % rogoebix.
c/no 29.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10 30.12.11 29.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 30.12.16 29.12.17
29.12.06 3,2% -47,7% -15,7% -9,6% -12,5% -10,5% -9,6% -7,2%
29.12.07 BEYAENSA -24,0% -13,5% -16,0% -13,1% -11,6% -8,4%
31.12.08

30.12.16

31.12.09 -7,4% -5,1%

31.12.10 RPN/ PV -9,7% -1,4% -2,4%

30.12.11  -0,3% 1,6%
29.12.12 2,0%

31.12.13

31.12.14

31.12.15

30.12.16
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APCATEPA - AKLIMU 6.4 IV KBAPTAN 2017

CpaBHeHuMe c pe3ybTaTaMu BIOXKEHUA B pybaeBble Aeno3uTbl U UHAEKCHbIA POHA Ha PasHbIX
BpPEMEHHbIX MHTepBanax
Pe3synbtaT nepecuntaHHbIii B USD no Kypcy baHka Poccuu

B paHHOMm oTyete npuBogutca nepecdyet B USD no Kypcy baHka Poccum npeactaBneHHbIX paHee pe3ynbTaTtoB
WHBECTUPOBAHMUA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB A1 CPAaBHEHUA Pe3yNbTaToB HalLMX MHBECTULMOHHbIX NPOAYKTOB BbibpaHbl: py6aeBbIit
6aHKOBCKUI Aen03UT U MHAEKCHbIV GoHA,

CpaBHeHuWe ¢ pe3ynbTaTaMu MHAEKCHOro GOHAA MO3BOMIAET OLLEHWUTb K/HOYEBOE KauyecTBO MHBECTULMOHHOMO NMPOAYKTA -
CNOCOBHOCTb MAM HECNOCOBHOCTb BbIGUPATb aKTUBbI, JOXOAHOCTb KOTOPbIX NPEBOCXOAMUT CPeAHEpPbIHOYHbIN pe3y/bTar.
MNoapobHee 06 oLeHKe pe3yabTaToB YNPABIEHUSA MOXKHO NPOYMUTATb HA Halem caliTe B MmaTepuanax "MHAEKCHbIN GoHA,
Bbi6bop v cmbicn” 1 "Kak ougHUTb KayecTso ynpasaeHus".

Pe3ynbTaTtbl BNOXKEHMSA B pybaeBble Aen03UTbl NMPUBOSATCA A5 BO3MOMKHOCTU CPaBHEHMSA AOXOAHOCTM Pas/iMyHbIX BUAOB
cobeperkeHui.

MHBecTop BbiIGMpaeT aKuMKM, Kak anbTepHaTMBY AE€M03UTy, ANA TOro 4YTobbl MNOAYy4MTb 60siee BbICOKYH AOXOAHOCTb B
O0NTOCPOYHOM Mepuode. Ha KpaTKOCPOUHbIX MHTepBanax (oT 1 Ao 3 NeT) BAOKEHUA B aKUMW MOTYT KaK CYL,eCTBEHHO
NnpeBoCXoAuTb pesy/bTaTbl A4EMN03UTOB, Tak M, HA0BOPOT, NOKa3biBaTb OTPULATENLHYIO AOXOAHOCTb. Ha 60nee AAMHHbIX
BPEMEHHbIX MHTEepPBafax AOXOAHOCTb BAOXEHUIN B aKLUMMU MO CTaTUCTUKE NPEBOCXOAUT pPe3y/bTaTbl A4eMN03UTOB, MO3TOMY
018 CPaBHEHUA C Aen03UTOM Hanbosiee MHTepecHbI pe3yabTaTbl HAa ANUTENbHbIX BPpEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 aTom
MOJKHO MPOYMTaTb HA HaLleM caiiTe B MaTepuane "B3aMmocBa3b AOXOAHOCTU aKUMii M obmraumin”.

B Tabnuue nocnenosatenbHO PacCMaTPUBAOTCA pe3ybTaTbl MHBECTUPOBAHMUA B YKa3aHHbIE MHCTPYMEHTbI Ha pas/iuuHble
CPpOKM. B cTonbue 1 yKasbiBaeTcA Mepuo MHBECTUpOBaHMA. B ctonbuax 2 M 3 pAata Hayana M OKOHYaHWA
COOTBETCTBYHIOLLErO Neproaa MHBECTUPOBAHWA.

B cTonbuax 4, 5, 6 npuBoAUTCA pesynbTaT MHBECTUPOBaHUSA (NnepecunTaHHbiii B USD) A1A yKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a
COOTBETCTBYIOLLMIA Nepuos UHBECTUPOBAHMA B %.
B cTonbuax 7, 8, 9 pe3ynbTaT MHBECTUPOBaHUA (NepecunTaHHbIi B USD) nepeBoantca B % rogosbix

B cTonbuax 10 n 11 nposBoauTtcs cpaBHeHWe pesyabTaToB npoaykta YK "Apcarepa" ¢ pyb6aesbiMm 4eno3uTom M MHAEKCHbIM
doHAOoM. Pe3ynbTaT BbipaxkeH B % rof,0BbiX.

3 2 z sz x|z 5,2 |8
= S e g 3 = g9 2 2 3 = $883 g8 =
© o © (SIS @ . o g [SEe) @ . C I O o oI 4.~
= I © . x X [T~ © O x o [T~ @ S X O o S B ¥

< o) © 8 g S ¥ g 5 ) 5 % X 8=%g g 2 o0f x

Q z < * X = O % 2 N o X o 3

= © z < I * > 5 < ° I >% o < A T < &2 I o

s T 2 < © S g o g ¥ % SN 2 £ o SRR s g f o

) © ] - = =T o = - A [ o s o = © - °) - © o s o

= - © 3 © cC ™ © < © E ® O © © @ © X m O

© © s = O o = = o = E S & = S 0 o ©
e i) -y g o © o © g o S n & oS g2
g @ = X = o a g < = < o a 5 I 5 I =]
3 z = g g i 5% | 5% =58 |3% &
K & = £ &8 = g% &

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
30.12.2016 29.12.2017 18,5% 3,3% 12,0% 18,6% 3,3% 12,0% 15,3% 6,6%
31.12.2015 30.12.2016 88,2% 57,5% 32,1% 88,2% 57,5% 32,1% 30,7% 56,1%
31.12.2014 31.12.2015 8,7% 1,0% -13,0% 8,7% 1,0% -13,0% 7,7% 21,7%
31.12.2013 31.12.2014 -41,0% -44,4% -37,6% -41,0% -44,4% -37,6% 3,4% -3,4%

- 29.12.2012 31.12.2013 8,5% -3,8% 0,0% 8,4% -3,7% 0,0% 12,2% 8,4%

S 30.12.2011 29.12.2012 2,2% 13,2% 13,5% 2,2% 13,2% 13,5% -10,9% -11,3%

- 31.12.2010 30.12.2011 -22,1% -20,6% 1,3% -22,2% -20,6% 1,3% -1,5% -23,4%
31.12.2009 31.12.2010 44,3% 21,7% 9,9% 44,3% 21,7% 9,9% 22,5% 34,4%
31.12.2008 31.12.2009 297,6% 114,9% 7,3% 297,6% 114,9% 7,3% 182,6% 290,2%
29.12.2007 31.12.2008 -73,1% -72,4% -9,0% -72,8% -72,1% -9,0% -0,7% -63,8%
29.12.2006 29.12.2007 26,2% 19,9% 16,5% 26,2% 19,9% 16,5% 6,2% 9,6%
31.12.2015 29.12.2017 123,1% 62,6% 47,9% 49,4% 27,6% 21,6% 21,9% 27,8%
31.12.2014 30.12.2016 104,6% 59,1% 14,9% 43,0% 26,1% 7,2% 16,9% 35,8%
31.12.2013 31.12.2015 -35,9% -43,8% -45,7% -19,9% -25,1% -26,3% 5,1% 6,4%
29.12.2012 31.12.2014 -36,0% -46,5% -37,6% -20,0% -26,8% -20,9% 6,8% 1,0%

% 30.12.2011 31.12.2013 10,9% 8,9% 13,6% 5,3% 4,4% 6,6% 0,9% -1,3%

~ 31.12.2010 29.12.2012 -20,4% -10,1% 15,0% -10,8% -5,2% 7,2% -5,6% -18,0%
31.12.2009 30.12.2011 12,4% -3,3% 11,3% 6,0% -1,7% 5,5% 7,7% 0,5%
31.12.2008 31.12.2010 473,6% 161,6% 17,9% 139,5% 61,8% 8,6% 77,7% 130,9%
29.12.2007 31.12.2009 7,0% -40,6% -2,4% 3,4% -22,8% -1,2% 26,3% 4,6%
29.12.2006 31.12.2008 -66,1% -66,9% 6,0% -41,6% -42,3% 2,9% 0,7% -44,5%
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31.12.2014 29.12.2017 142,5% 64,3% 28,7% 34,4% 18,0% 8,8% 16,4% 25,6%
31.12.2013 30.12.2016 20,7% -11,5% -28,3% 6,5% -4,0% -10,5% 10,5% 17,0%
29.12.2012 31.12.2015 -30,4% -45,9% -45,7% -11,4% -18,5% -18,4% 7,1% 7,0%
i 30.12.2011 31.12.2014 -34,6% -39,4% -29,1% -13,2% -15,4% -10,8% 2,2% -2,4%
© 31.12.2010 31.12.2013 -13,6% -13,5% 15,0% -4,8% -4,7% 4,8% -0,1% -9,5%
™ 31.12.2009 29.12.2012 14,9% 9,4% 26,3% 4,7% 3,1% 8,1% 1,7% -3,4%
31.12.2008 30.12.2011 346,8% 107,8% 19,4% 64,8% 27,6% 6,1% 37,1% 58,7%
29.12.2007 31.12.2010 54,3% -27,7% 7,3% 15,5% -10,2% 2,4% 25,7% 13,2%
29.12.2006 31.12.2009 35,0% -28,8% 13,8% 10,5% -10,7% 4,4% 21,1% 6,1%
31.12.2013 29.12.2017 43,1% -8,7% -19,7% 9,4% -2,2% -5,3% 11,6% 14,7%
29.12.2012 30.12.2016 30,9% -14,9% -28,2% 7,0% -3,9% -8,0% 10,9% 14,9%
30.12.2011 31.12.2015 -28,9% -38,8% -38,3% -8,2% -11,5% -11,4% 3,4% 3,2%
% 31.12.2010 31.12.2014 -49,1% -51,9% -28,2% -15,5% -16,7% -7,9% 1,2% -7,6%
< 31.12.2009 31.12.2013 24,6% 5,3% 26,4% 5,6% 1,3% 6,0% 4,3% -0,4%
31.12.2008 29.12.2012 356,7% 135,2% 35,6% 46,2% 23,9% 7,9% 22,4% 38,3%
29.12.2007 30.12.2011 20,2% -42,6% 8,6% 4,7% -12,9% 2,1% 17,6% 2,6%
29.12.2006 31.12.2010 94,7% -13,3% 25,0% 18,1% -3,5% 5,7% 21,6% 12,4%
29.12.2012 29.12.2017 55,2% -12,1% -19,6% 9,2% -2,5% -4,3% 11,7% 13,5%
30.12.2011 30.12.2016 33,8% -3,7% -18,5% 6,0% -0,7% -4,0% 6,7% 10,0%
.~ 31.12.2010 31.12.2015 -44,6% -51,4% -37,5% -11,1% -13,4% -9,0% 2,3% -2,2%
2 31.12.2009 31.12.2014 -26,5% -41,4% -21,1% -6,0% -10,1% -4,6% 4,2% -1,3%
31122008 31.12.2013 395,4% 126,4% 35,6% 37,7% 17,7% 6,3% 20,0% 31,4%
29.12.2007 29.12.2012 22,9% -35,0% 23,3% 4,2% -8,2% 4,3% 12,5% -0,1%
29.12.2006 30.12.2011 51,7% -31,1% 26,6% 8,7% -7,2% 4,8% 15,9% 3,9%
30.12.2011 29.12.2017 58,6% -0,5% -8,8% 8,0% -0,1% -1,5% 8,1% 9,5%
31.12.2010 30.12.2016 4,2% -23,5% -17,5% 0,7% -4,4% -3,2% 5,1% 3,8%
qE 31.12.2009 31.12.2015 -20,1% -40,9% -31,4% -3,7% -8,4% -6,1% 4,7% 2,4%
© 31.12.2008 31.12.2014 192,2% 25,9% -15,3% 19,6% 3,9% -2,7% 15,6% 22,3%
29.12.2007 31.12.2013 33,3% -37,4% 23,4% 4,9% -7,5% 3,6% 12,4% 1,3%
29.12.2006 29.12.2012 55,0% -22,1% 43,7% 7,6% -4,1% 6,2% 11,6% 1,4%
31.12.2010 29.12.2017 23,6% -21,0% -7,6% 3,1% -3,3% -1,1% 6,4% 4,2%
.~ 31.12.2009 30.12.2016 50,4% -6,8% -9,4% 6,0% -1,0% -1,4% 7,0% 7,4%
2 31.12.2008 31.12.2015 217,7% 27,1% -26,3% 17,9% 3,5% -4,3% 14,5% 22,2%
™ 29122007 31.12.2014 -21,4% -65,2% -23,0% -3,4% -14,0% -3,7% 10,6% 0,3%
29.12.2006 31.12.2013 68,2% -25,0% 43,8% 7,7% -4,0% 5,3% 11,7% 2,4%
31.12.2009 29.12.2017 78,3% -3,8% 1,5% 7,5% -0,5% 0,2% 8,0% 7,3%
Q 31.12.2008 30.12.2016 497,8% 100,2% -2,7% 25,0% 9,1% -0,3% 16,0% 25,4%
o0 29.12.2007 31.12.2015 -14,5% -64,9% -33,0% -1,9% -12,2% -4,9% 10,3% 2,9%
29.12.2006 31.12.2014 -0,8% -58,3% -10,3% -0,1% -10,3% -1,3% 10,2% 1,2%
. 31.12.2008 29.12.2017 608,7% 106,8% 9,0% 24,3% 8,4% 1,0% 15,9% 23,3%
2 29122007 30.12.2016 60,9% -44,7% -11,5% 5,4% -6,4% -1,3% 11,8% 6,8%
@ 29.12.2006 31.12.2015 7,8% -57,9% -21,9% 0,8% -9,1% -2,7% 10,0% 3,5%
"2 29.12.2007 29.12.2017 90,7% -42,9% -0,9% 6,7% -5,4% -0,1% 12,1% 6,8%
S 29.12.2006 30.12.2016 102,9% -33,6% 3,1% 7,3% -4,0% 0,3% 11,3% 7,0%
=
[}
S 29.12.2006  29.12.2017 140,6% -31,5% 15,5% 8,3% -3,4% 1,3% 11,7% 7,0%
—

* B pesynbTaTax He yUUTbIBAEeTCA B3UMaHME CKUMAOK M HaabaBok
** ICNONb3YIOTCA Pe3yNbTaTbl OAHOTO U3 MHAEKCHbIX GOHA0B (MHAeKe MMBB) ¢ CY http://pif.investfunds.ru/funds/268
*** cnonb3yloTca AaHHble baHka Poccum o oxoaHOCTM py6aeBbIx AeMN03UTHBIX BKNa40B CPOKOM oT 181 aHa Ao 1 roaa, AelcTByOWan Ha
Haya/io COOTBETCTBYHOLLErO Neproga. MonyyeHHbIN pesynbTat nepecuntoisaetcs 8 USD no Kypcy baHka Poccum Ha cooTBeTcBytowwMe 4aTbl
*¥*** He yunTbIBaeTCA HanoroobaoxeHne
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APCATEPA — AKLIUU 6.4 IV KBAPTAJ1 2017

CpaBHeHMe C pe3y/ibTaTaMu BNIOXKEHUA B 4EN03UTbl U UHAEKCHbIA POHA HA pa3HbIX
BpeMeHHbIX MHTepBaiax Npu PerynapHom exxemecayHom MHBecTuposaHuu 1 000 pybneii

[aHHbIN oTyeT paspabotaH YK "Apcarepa" ¢ uenbto npeactaBneHuna Bceobbemniowen n o6beKTMBHON MHbOPMaLMK O
pe3ynbTaTax HaWMX MHBECTULOHHbIX NPOAYKTOB.

Takoe cpaBHeHWe MO3BONAET UCKAOYUTb BO3MOXKHOCTb MPEeACTaBNeHUA AaHHbIX TONbKO 06 yaauHbIX MAW, HaobopoT,
TO/IbKO O HeyAauHbIX Nepruogax MHBECTUPOBaAHMA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB 411 CPaBHEHUA Pe3ybTaToB HaLUMX MHBECTULMOHHbLIX MPOAYKTOB Bbl6paHbl: 6aHKOBCKUIA
[Eeno3uUT N MHAEKCHbIM GoHA,.

CpaBHeHMWe C pe3y/abTaTamMu UHAEKCHOro GpOoHAA NO3BO/IAET OLEHUTb K/IoUeBOE KauyecTBO MHBECTULMOHHOIO MPOAYKTa -
CnocobHOCTb UM HeCnocobHOCTb BbIGUPATL aKTUBbI, JOXOAHOCTb KOTOPbIX NMPEBOCXOAUT CPEAHEPbIHOYHbIA pesy/bTar.
MoapobHee 06 oueHKe pe3yabTaToB yrNpaBAeHUA MOXHO NPOYUTATb HA Halem caliTe B matepuanax "MHAeKCHbIM GoHA,.
Bbi6op u cmbicn” 1 "Kak oueHUTb KayecTBO yrnpaBneHus".

Pe3ynbTaTbl B/IOXKEHWUA B AEN03UTbl MPWUBOJATCA A/ BO3MOXKHOCTUM CPaBHEHWA [AOXOLHOCTU Pa3/IMYHbIX BUAOB
cbepekeHuni.

MHBecTop BbIBUPAET aKUMK, KaK anbTepHaTMBY AEno3uTy, A4 TOro 4YTobbl NOoNAyunTb 60/1€€ BbICOKYIO OOXOAHOCTb B
OO/ITOCPOYHOM Nepuoge. Ha KpaTKOCPOUHbIX MHTepBanax (0T 1 Ao 3 neT) BNAOXKEHUA B aKUMU MOTYT KaK CYLLECTBEHHO
NpPeBOCX0AMTb Pe3ynbTaTbl Aen03nToB, Tak M, HA0BOPOT, NOKasbiBaTb OTPULATENbHYIO AOXOAHOCTL. Ha 6onee ANMHHBIX
BPEMEHHbIX MHTEpPBanax AOXOAHOCTb BNOMKEHUI B aKLUUKW MO CTAaTUCTMKE MPEBOCXOAUT Pe3ybTaTbl AENO3UTOB, NO3TOMY
AN CPaBHEHUA C Aen03UTOM Hanbosiee MHTEePECHbl Pe3y/ibTaTbl Ha AJ/IMTE/IbHbIX BPeMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 aTom
MOKHO NPOYNTaTb Ha HaLLeM caliTe B maTepuane "B3aMmMoCBA3b AOXOAHOCTM aKLMii U obaunraumnin.

B Tabauue nocnefoBaTesibHO PacCMaTPMBAIOTCA Pe3y/ibTaTbl PEerynspHoro MHeectMposaHua 1000 py6nelt B yKasaHHble
MHCTPYMEHTbI Ha pa3nunyHble Cpoku. B cTonbue 1 yKkasbiBaeTca nepuog, uHBecTMposaHus. B ctonbuax 2 1 3 gata Hayana u
OKOHYaHWA COOTBETCTBYIOLLENO NEPUOAA UHBECTUPOBAHMS.

B ctonbuax 4, 5, 6 npuBoAnUTCA pe3ynbTaT peryaapHOro eXxemecayHoro MHBECTUPOBAHUA ANA YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB
3a COOTBETCTBYIOLLMI Nepnos, UHBECTUPOBAHUA B %.
B ctonbuax 7, 8, 9 pe3ynbTaT peryisapHOro exxemecsiyHoro MHBeCTMPOBAHMWA NepeBoamnTCcs B % rofoBbixX

B cTtonbuax 10 1 11 npoBoamMTCA cpaBHEHWe pe3ynbTaToB NpoayKTa YK "Apcarepa ¢ Aeno3nTom 1 MHAEKCHbIM GOHAOM.
Pe3ynbTaT BblpaXKeH B % rofoBbIX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
30.12.2016 29.12.2017 8,7% 6,0% 3,7% 13,8% 9,6% 7,1% 4,2% 6,7%
31.12.2015 30.12.2016 33,6% 18,4% 4,9% 53,4% 29,2% 9,2% 24,2% 44,2%
31.12.2014 31.12.2015 10,3% 8,7% 6,7% 16,4% 13,9% 12,7% 2,5% 3,6%
31.12.2013 31.12.2014 1,2% -0,7% 3,9% 1,9% -1,2% 7,3% 3,0% -5,4%
o 29.12.2012 31.12.2013 12,5% 6,6% 4,2% 19,7% 10,3% 7,8% 9,4% 11,9%
S 30.12.2011 29.12.2012 -6,1% 3,5% 4,1% -9,7% 5,5% 7,7% -15,3% -17,4%
- 31.12.2010 30.12.2011 -15,9% -13,8% 3,4% -25,3% -21,9% 6,4% -3,4% -31,7%
31.12.2009 31.12.2010 26,7% 20,0% 5,7% 42,4% 31,7% 10,7% 10,7% 31,7%
31.12.2008 31.12.2009 129,5% 50,1% 5,6% 205,6% 79,5% 10,5% 126,1% 195,1%
29.12.2007 31.12.2008 -58,5% -50,4% 4,8% -92,8% -79,8% 8,9% -13,0% -101,8%
29.12.2006 29.12.2007 13,4% 11,5% 4,5% 21,3% 18,3% 8,4% 3,0% 12,9%
31.12.2015 29.12.2017 30,0% 11,5% 8,0% 23,8% 9,7% 8,1% 14,1% 15,7%
31.12.2014 30.12.2016 52,6% 30,0% 10,7% 39,0% 23,7% 11,0% 15,2% 28,0%
31.12.2013 31.12.2015 26,4% 19,3% 11,9% 21,1% 15,8% 10,0% 5,3% 11,1%
29.12.2012 31.12.2014 7,6% 0,6% 7,8% 6,5% 0,5% 7,6% 6,0% -1,1%
% 30.12.2011 31.12.2013 11,1% 6,9% 8,2% 9,4% 5,9% 7,8% 3,4% 1,6%
~ 31.12.2010 29.12.2012 -12,3% -2,0% 7,7% -11,5% -1,8% 7,1% -9,8% -18,6%
31.12.2009 30.12.2011 -6,1% -6,8% 7,9% -5,6% -6,2% 8,5% 0,7% -14,1%
31.12.2008 31.12.2010 130,2% 52,0% 11,3% 81,8% 38,6% 10,6% 43,2% 71,1%
29.12.2007 31.12.2009 99,7% 29,9% 10,7% 66,0% 23,6% 9,7% 42,4% 56,2%
29.12.2006 31.12.2008 -61,0% -56,8% 9,3% -65,9% -60,8% 8,7% -5,1% -74,6%
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31.12.2014 29.12.2017 51,5% 20,9% 13,6% 24,9% 11,5% 9,7% 13,5% 15,3%
31.12.2013 30.12.2016 75,7% 43,1% 16,4% 33,8% 21,5% 9,7% 12,3% 24,0%
29.12.2012 31.12.2015 37,8% 24,0% 16,6% 19,2% 12,9% 9,3% 6,3% 10,0%
g 30122011 31.12.2014 8,8% 1,2% 12,0% 5,1% 0,7% 7,6% 4,4% -2,5%
S 31.12.2010 31.12.2013 5,8% 3,3% 12,2% 3,5% 2,0% 7,3% 1,5% -3,8%
™ 31.12.2009 29.12.2012 -8,0% 1,2% 12,2% -5,2% 0,7% 8,3% -5,9% -13,4%
31.12.2008 30.12.2011 53,6% 13,3% 13,4% 25,7% 7,6% 9,2% 18,1% 16,5%
29.12.2007 31.12.2010 135,8% 46,2% 16,9% 51,7% 22,7% 10,1% 28,9% 41,6%
29.12.2006 31.12.2009 83,0% 13,8% 15,2% 36,1% 7,8% 9,3% 28,3% 26,8%
31.12.2013 29.12.2017 76,5% 32,4% 19,4% 25,0% 12,6% 9,1% 12,3% 15,9%
29.12.2012 30.12.2016 94,3% 50,7% 21,7% 29,0% 18,2% 9,2% 10,8% 19,7%
30.12.2011 31.12.2015 42,5% 26,5% 21,4% 15,8% 10,6% 8,9% 5,2% 6,9%
% 31.12.2010 31.12.2014 5,8% -1,1% 16,3% 2,6% -0,5% 7,3% 3,1% -4,7%
S 31122009 31.12.2013 8,8% 5,3% 16,8% 3,9% 2,4% 8,2% 1,5% -4,3%
31.12.2008 29.12.2012 35,2% 17,1% 17,6% 13,5% 7,2% 8,8% 6,3% 4,7%
29.12.2007 30.12.2011 65,8% 13,1% 19,1% 22,2% 5,6% 9,1% 16,6% 13,1%
29.12.2006 31.12.2010 131,2% 34,7% 22,5% 36,3% 13,3% 9,6% 23,0% 26,7%
29.12.2012 29.12.2017 97,9% 40,2% 25,0% 23,4% 12,0% 8,8% 11,4% 14,6%
30.12.2011 30.12.2016 104,2% 55,5% 27,1% 24,4% 15,5% 8,9% 8,9% 15,5%
_ 31.12.2010 31.12.2015 41,3% 25,2% 26,2% 12,3% 8,2% 8,4% 4,1% 3,9%
2 31.12.2009 31.12.2014 8,5% 0,4% 21,0% 3,0% 0,2% 8,0% 2,9% -5,0%
31122008 31.12.2013 48,9% 18,5% 22,3% 14,0% 6,2% 8,6% 7,8% 5,4%
29.12.2007 29.12.2012 47,4% 17,8% 23,5% 13,7% 6,0% 8,8% 7,7% 4,9%
29.12.2006 30.12.2011 68,2% 7,2% 25,0% 18,1% 2,6% 9,0% 15,5% 9,1%
30.12.2011 29.12.2017 111,0% 45,6% 30,7% 20,9% 11,0% 8,6% 9,9% 12,3%
31.12.2010 30.12.2016 105,5% 55,7% 32,3% 20,2% 12,9% 8,5% 7,4% 11,7%
5 31.12.2009 31.12.2015 45,7% 27,6% 31,5% 11,0% 7,3% 8,8% 3,7% 2,3%
© 31.12.2008 31.12.2014 42,7% 10,9% 26,7% 10,5% 3,2% 8,4% 7,3% 2,1%
29.12.2007 31.12.2013 62,3% 19,6% 28,3% 14,0% 5,4% 8,7% 8,5% 5,3%
29.12.2006 29.12.2012 51,6% 13,1% 29,5% 12,1% 3,8% 8,8% 8,3% 3,3%
31.12.2010 29.12.2017 115,1% 46,9% 36,3% 18,2% 9,6% 8,3% 8,5% 9,9%
_ 31.12.2009 30.12.2016 113,4% 59,4% 38,1% 18,0% 11,5% 8,8% 6,5% 9,2%
2 31.12.2008 31.12.2015 88,0% 39,9% 37,7% 15,2% 8,5% 9,0% 6,7% 6,2%
™ 29122007 31.12.2014 55,5% 12,1% 32,9% 10,9% 3,0% 8,5% 7,9% 2,5%
29.12.2006 31.12.2013 67,9% 15,8% 34,6% 12,7% 3,9% 8,6% 8,8% 4,0%
31.12.2009 29.12.2017 125,2% 50,9% 42,3% 16,6% 9,0% 8,6% 7,7% 8,0%
5 31.12.2008 30.12.2016 172,7% 74,3% 44,7% 20,1% 11,8% 9,0% 8,4% 11,1%
® 29.12.2007 31.12.2015 105,4% 42,0% 44,4% 14,9% 7,7% 9,0% 7,2% 5,9%
29.12.2006 31.12.2014 61,6% 9,2% 39,4% 10,3% 2,1% 8,5% 8,2% 1,8%
_  31.12.2008 29.12.2017 186,8% 64,7% 49,2% 18,6% 9,5% 8,8% 9,1% 9,7%
2 29.12.2007 30.12.2016 199,0% 77,5% 51,9% 19,2% 10,7% 9,0% 8,5% 10,2%
29122006 31.12.2015 114,6% 39,1% 51,5% 13,9% 6,5% 8,9% 7,4% 4,9%
§ 29.122007 29.12.2017 215,9% 68,4% 56,7% 17,9% 8,8% 8,8% 9,1% 9,1%
S 29.12.2006 30.12.2016 213,9% 74,9% 59,4% 20,0% 9,4% 9,0% 10,6% 11,0%
=
E 29.12.2006 29.12.2017 233,3% 66,7% 64,6% 17,7% 8,4% 8,8% 9,3% 8,9%
i

*B pe3ynbTaTax He y4nTbiBa€TCA B3MMaHUe CKUAOK N Ha,ﬂ,ﬁaBOK

** NCNO/Ib3YIOTCA Pe3yNbTaTbl OAHOMO U3 MHAEKCHbIX GoHA0B (MHAeKc MMBE) ¢ CY http://pif.investfunds.ru/funds/268
*** ycnonb3yroTea AaHHble baHKka Poccum 0 [OX04HOCTU Aen03UTHBIX BKNAA0B cpokom oT 181 aHaA Ao 1 rosa, AeWcTBYOWAA HA HAaYano

COOTBETCTBYIOLLETO Nepuoaa
**** He yunuTbIBaEeTCA HanoroobnoxeHne
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APCATEPA - AKLUWU 6.4 IV KBAPTAN 2017

CpaBHeHuMe c pe3yabTaTamMu BIOXKEHUA B pybaeBble Aeno3uTbl U MUHAEKCHDbIA GOHA, Ha Pa3HbIX
BpeMeHHbIX MHTEpPBaJIaX NpU peryiapHoOMm exxemecayHom MHBecTuposaHum 1 000 py6nen
Pe3synbTtaT nepecuntaHHbIli B USD no Kypcy baHKka Poccum

B paHHOm oTyeTe npuBogutca nepecyeT B USD no Kypcy BaHka Poccum nNpeacTaBNeHHbIX paHee pes3ynbTaTos
MHBECTMPOBAHWA.

B KauyecTBe MHCTPYMEHTOB /1A CPaBHEHUSA Pe3ybTaToB HaLMX MHBECTULMOHHbIX NPOAYKTOB BbibpaHbl: pybaeBbIi
6aHKOBCKMI A€N03UT U MHAEKCHBIN QOHA,

CpaBHeHWe C pe3ynbTaTaMu MHAEKCHOTo GOHAA NO3BONAET OLEHWUTHL K/AOYeBOe KayecTBO MHBECTULMOHHOTO MPOAYKTa -
CNOCcOBHOCTb MAKM HecnocobHOCTb BbIGUPATb aKTUBbI, AOXOAHOCTb KOTOPbLIX MPEBOCXOAMUT CPeAHEPLIHOYHbIN pesy/abTar.
MoapobHee 06 oueHKe Pe3ynbTaToOB YNPaBAEHWUA MOXKHO NPOYMTaATb HA Halem caiiTe B maTepuanax "MHAeKcHbI GoHA.
Bbi6op 1 cmbicn" 1 "KaK oueHUTb KauecTBo ynpasieHuna".

Pe3ynbTaTbl BNOXKEHUA B pybaesble Aen03uUTbl NPUBOAATCA 417 BO3MOMHOCTM CPaBHEHMA LOXOAHOCTU Pas3/iMyHbIX BUAOB
cbepexkeHui.

MNHBecTop BbiIOMpPaAET aKkuuK, Kak anbTepHaTMBY AEen0o3uTy, AAA TOro 4tobbl NonyuymTb 60siee BbICOKYH AOXOAHOCTb B
OONrOCPOYHOM Mepuoge. Ha KpaTKoOCpouHbIX MHTepBanax (0T 1 40 3 NeT) BAOKEHMA B aKUMM MOTYT KaK CYLLeCTBEHHO
NPEeBOCXOANTb pe3ynbTaTbl AEMN03MTOB, TaK M, HA06OPOT, NOKa3bIiBaTb OTPULLATENbHYIO AOXOAHOCTb. Ha 6onee ANMHHBIX
BPEMEHHbIX MHTEPBaiax AOXOAHOCTb B/IOXKEHWN B aKUMKM MO CTaTUCTUKE MPEBOCXOAMUT pe3ynbTaTbl AEMN03UTOB, NO3TOMY
ONA CpaBHEHMA C 4eno3MTOM Hanbosiee MHTEpPECHbI pPe3y/ibTaTbl Ha A/NTENbHbIX BPEMEHHbIX OKHax. NogpobHee 06 aTom
MOXKHO NPOYMTaTb Ha Hallem caiTe B maTepuane "B3anmocsaA3b 4OXOAHOCTU aKLMiA U obanraumin.

B Tabnauue nocnenosaTeNbHO PAacCMATPUBAOTCA Pe3y/bTaTbl PEryispHOro uHeecTMpoBaHua 1000 py6neit B yKasaHHble
MHCTPYMEHTbI Ha pas3/ainyHble CPOKU. B cTonbue 1 ykasbiBaeTca nepuos MHBeCTUpoBaHua. B ctonbuax 2 1 3 gaTa Hayana u
OKOHYaHMA COOTBETCTBYIOLLENO NEPUOAA MHBECTUPOBAHMUA.

B ctonbuax 4, 5, 6 npuBoAMTCA pe3ynbTaT PEryaspHOro eKemecayHoro MHBEeCTUPOBaHUA (nepecymTaHHbit B USD) ana
YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 33 COOTBETCTBYHOLLUNI Nepuos UHBECTUPOBAHUSA B %.

B ctonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT peryiapHOro eXxemecayHoro MHBecTUpoBaHua (nepecuntaHHbiii B USD) nepesogutcs 8 %
rogoBblX.

B ctonbuax 10 n 11 npoBoaunTcA cpaBHeHUe pesynbTaToB nNpoaykta YK "Apcarepa” ¢ nenosntom n MHAEKCHbIM GOHAOM.
Pe3ynbTaT BbipaKeH B % rofoBbIX.
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a a o X a a Q a
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
30.12.2016 29.12.2017 9,6% 6,9% 4,6% 17,7% 15,0% 8,5% 2,8% 9,2%
31.12.2015 30.12.2016 46,7% 30,0% 15,1% 88,7% 56,9% 28,7% 31,7% 59,9%
31.12.2014 31.12.2015 -7,4% -8,7% -10,4% -13,2% -15,6% -18,6% 2,4% 5,4%
31.12.2013 31.12.2014 -31,1% -32,5% -29,3% -54,1% -56,4% -50,9% 2,3% -3,2%
o 29.12.2012 31.12.2013 9,8% 4,0% 1,7% 17,7% 7,2% 3,0% 10,4% 14,7%
2 30.12.2011 29.12.2012 -4,3% 5,5% 6,1% -7,9% 10,0% 11,1% -17,9% -19,0%
-
31.12.2010 30.12.2011 -23,1% -21,2% -5,5% -41,9% -38,4% -9,9% -3,5% -32,0%
31.12.2009 31.12.2010 26,2% 19,5% 5,3% 47,8% 35,6% 9,6% 12,2% 38,2%
31.12.2008 31.12.2009 141,3% 57,8% 11,0% 267,1% 109,3% 20,9% 157,8% 246,3%
29.12.2007 31.12.2008 -64,9% -58,1% -11,5% -89,0% -83,0% -20,4% -6,0% -68,5%
29.12.2006 29.12.2007 17,8% 15,8% 8,5% 33,4% 29,7% 15,9% 3,7% 17,5%
31.12.2015 29.12.2017 39,6% 19,7% 16,0% 33,9% 18,1% 14,9% 15,9% 19,0%
31.12.2014 30.12.2016 61,0% 37,2% 16,8% 46,6% 30,3% 14,7% 16,2% 31,9%
31.12.2013 31.12.2015 -18,3% -22,9% -27,7% -16,9% -21,7% -27,0% 4,8% 10,1%
29.12.2012 31.12.2014 -33,4% -37,8% -33,2% -37,0% -43,6% -36,8% 6,6% -0,2%
% 30.12.2011 31.12.2013 6,7% 2,7% 3,9% 6,2% 2,5% 3,6% 3,6% 2,5%
~ 31.12.2010 29.12.2012 -13,1% -2,9% 6,7% -13,2% -2,8% 6,1% -10,4% -19,3%
31.12.2009 30.12.2011 -12,6% -13,3% 0,5% -13,0% -13,7% 0,4% 0,7% -13,4%
31.12.2008 31.12.2010 134,6% 55,0% 13,4% 90,3% 43,9% 12,3% 46,4% 78,0%
29.12.2007 31.12.2009 84,2% 19,8% 2,1% 58,6% 16,5% 1,9% 42,1% 56,8%
29.12.2006 31.12.2008 -66,6% -63,0% -6,4% -72,5% -68,1% -6,3% -4,4% -66,2%
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31.12.2014 29.12.2017 62,1% 29,3% 21,5% 30,5% 16,4% 12,5% 14,1% 18,0%
31.12.2013 30.12.2016 51,9% 23,7% 0,7% 23,6% 12,0% 0,4% 11,6% 23,3%
29.12.2012 31.12.2015 -23,1% -30,8% -34,9% -15,3% -21,9% -25,9% 6,6% 10,6%
30122011 31.12.2014 -35,3% -39,8% -33,4% -29,6% -35,8% -27,3% 6,1% -2,3%
9 31.12.2010 31.12.2013 -0,8% -3,2% 5,2% -0,5% -2,0% 3,2% 1,5% -3,7%
™ 31.12.2009 29.12.2012 -8,6% 0,5% 11,5% -5,9% 0,3% 6,9% -6,2% -12,8%
31.12.2008 30.12.2011 46,0% 7,8% 7,8% 24,1% 4,9% 4,9% 19,3% 19,2%
29.12.2007 31.12.2010 121,8% 37,5% 10,0% 48,2% 19,3% 5,8% 29,0% 42,4%
29.12.2006 31.12.2009 63,6% 1,8% 3,0% 29,7% 1,1% 1,8% 28,6% 27,8%
31.12.2013 29.12.2017 63,8% 22,9% 10,9% 21,0% 9,0% 4,5% 12,0% 16,4%
29.12.2012 30.12.2016 45,1% 12,5% 9,1% 15,1% 4,9% -4,1% 10,2% 19,2%
30.12.2011 31.12.2015 -26,3% -34,5% -37,2% -14,1% -20,4% -22,8% 6,3% 8,7%
% 31.12.2010 31.12.2014 -39,3% -43,3% -33,3% -27,8% -33,3% -21,3% 5,5% -6,5%
S 31122009 31.12.2013 1,7% -1,5% 9,2% 0,8% -0,7% 4,2% 1,5% -3,4%
31.12.2008 29.12.2012 36,1% 17,9% 18,4% 14,4% 7,8% 8,0% 6,5% 6,3%
29.12.2007 30.12.2011 49,2% 1,8% 7,2% 17,9% 0,8% 3,3% 17,1% 14,7%
29.12.2006 31.12.2010 110,9% 22,9% 11,8% 32,4% 9,3% 5,1% 23,1% 27,3%
29.12.2012 29.12.2017 61,8% 14,7% 2,2% 15,5% 4,6% 0,8% 10,9% 14,8%
30.12.2011 30.12.2016 39,8% 6,5% -13,0% 10,8% 2,1% -4,8% 8,7% 15,7%
_ 31.12.2010 31.12.2015 -30,9% -38,7% -38,3% -14,4% -20,3% -19,9% 5,9% 5,5%
€ 31.12.2009 31.12.2014 -38,5% -43,1% -31,4% -22,7% -28,3% -16,3% 5,5% -6,4%
31122008 31.12.2013 40,3% 11,6% 15,2% 12,3% 4,2% 5,4% 8,1% 7,0%
29.12.2007 29.12.2012 41,8% 13,3% 18,8% 12,4% 4,6% 6,3% 7,8% 6,1%
29.12.2006 30.12.2011 47,5% -6,0% 9,6% 13,7% -2,4% 3,4% 16,1% 10,3%
30.12.2011 29.12.2017 58,7% 9,6% -1,7% 12,2% 2,5% -0,5% 9,7% 12,7%
31.12.2010 30.12.2016 31,7% -0,3% -15,2% 7,4% -0,1% -4,9% 7,5% 12,3%
§ 31122009 31122015 -30,7% -39,3% -37,5% -12,4% -18,2% -16,8% 5,8% 4,4%
© 31.12.2008 31.12.2014 -19,2% -37,2% -28,2% -7,3% -18,7% -12,1% 11,3% 4,8%
29.12.2007 31.12.2013 47,0% 8,3% 16,2% 11,2% 2,5% 4,6% 8,8% 6,6%
29.12.2006 29.12.2012 42,3% 6,2% 21,6% 10,3% 1,9% 5,9% 8,4% 4,4%
31.12.2010 29.12.2017 51,4% 3,4% -4,1% 9,4% 0,8% -1,0% 8,6% 10,4%
_ 31.12.2009 30.12.2016 31,6% -1,7% -14,8% 6,4% -0,4% -4,1% 6,8% 10,5%
2 31.12.2008 31.12.2015 -11,8% -34,3% -35,4% -3,4% -13,0% -13,7% 9,6% 10,3%
™ 29122007 31.12.2014 -15,3% -38,9% -27,7% -4,7% -17,0% -9,9% 12,3% 5,2%
29.12.2006 31.12.2013 48,6% 2,5% 19,1% 9,8% 0,7% 4,5% 9,1% 5,2%
31.12.2009 29.12.2017 52,2% 2,0% -3,9% 8,3% 0,4% -0,8% 7,9% 9,1%
& 31.12.2008 30.12.2016 64,7% 5,3% -12,6% 10,0% 1,1% 3,1% 8,8% 13,0%
o 29.12.2007 31.12.2015 -7,9% -36,4% -35,3% -1,9% -12,4% -11,8% 10,5% 9,9%
29.12.2006 31.12.2014 -14,2% -42,0% -26,0% -3,8% -17,3% -7,9% 13,6% 4,2%
_ 31.12.2008 29.12.2017 89,0% 8,6% -1,6% 11,9% 1,8% -0,3% 10,2% 12,2%
€ 29.12.2007 30.12.2016 71,7% 2,0% -12,8% 10,7% 0,4% -2,8% 10,2% 13,4%
@ 29.12.2006 31.12.2015 -6,7% -39,5% -34,1% -1,7% -17,5% -10,0% 15,8% 8,3%
€ 29122007 29.12.2017 97,7% 5,4% -1,9% 12,5% 1,2% -0,3% 11,3% 12,8%
S 29.12.2006 30.12.2016 74,1% -3,0% -11,6% 10,7% -0,7% 2,2% 11,5% 12,9%
-
E 29.12.2006 29.12.2017 101,1% 0,5% 0,7% 9,6% 0,1% -0,1% 9,5% 9,7%
i

* B pesy/ibTaTax He YYMTbIBAETCA B3UMaHUe CKUAOK U Haa6aBoK
** UCNOMb3YIOTCA Pe3ynbTaTbl OA4HOMO U3 MHAEKCHbIX pOoHA0B (MHAEKC MMBE) ¢ CHA http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** cnonb3yloTea AaHHble baHka Poccum 0 LoX0AHOCTU py6aeBbIX AenN03UTHbIX BKAAA0B Cpokom oT 181 aHA 1o 1 roaa, AeNCTBYIOLWAn Ha Hayaio

cooTBeTcTByloLWero nepuoaa. MonydeHHslit pesynbtat nepecuutbisaetca B8 USD no Kypcy baHka Poccum Ha cooTBeTCBYHOLLME AaThl

*¥**X He yumTbiBaETCA HaNOroob0XKeHNe

16/43



3Y/IbTATbI YNPABEHUA UHBECTULIMOHHBIM NOPTOE/IEM IV KBAPTAJ1 2017
OPGEKTUBHOCTb YMPAB/IEHWUA NOPTOENEM

MbefecTan pbiHKa 3a KBapTa (M3MeHeHWe KanuTanmsaLmm oTpaciei u ux fons B obLei kanutaaunsaumm)
15% -+

10% -~
5%
0%
-5%
-10%
_1509,
15% B YepHasa MeTannyprua, Aona B obuieil kanutanusaumum coctasnset 4 % B ®uHaHcoBbIN cekTop 21 %
B [lo6bl4a, nepepaboTka HepTH n rasa 45 % M MawwuHoctpoeune 0%
-20% W tiBeTHas meTannyprua 9% W CTpOMTENBCTBO, HEABMKUMOCTE 1%
B NPOon3BOACTBO MUHEPANbHbIX yA0bpeHnit 1% [ CBA3b, TENEKOMMYHUKaUUN 4 %
-25% - M [poune 0% OHepreTuka 4 %
® TpaHcnopt 2% " NoTpebutensckuii cektop 7 %
-30% -
-35% -
Mbepectan pbiHKa 3a roa
30%
20%
10%
0%
-10% . . .
B UHAHCOBbIN CEKTOP, A0NA B 06LWei KanuTanusaumum coctasnseT 21 % W YepHasa metannyprua 3 %
B MawuHocTpoeHne 0% W CBA3b, TE/IEKOMMYHUKauun 4 %
o,
-20% - W CTpoMTeNbCTBO, HeABUKUMOCTE 1% W LIBeTHasa meTannyprua 8%
M TpaHcnopt 4% 1 Mpon3BOACTBO MUHEpPasbHbIX yaobperuit 1 %
-30% H l06blua, nepepaboTka HedTn 1 rasa 47 % SHepreTnka 4%
H MoTpebutensckuii cektop 7 % " Mpoune 1%
-40% -
-50% -
Ha rpadukax npeactaBneHo M3MeEHeHWe KamuTasv3aumu pbiHKa akuuii B paspese oTpacnei (pacuutanHoe no free-float akuuii, BXOAAWMX B MHAEKC LUMPOKOTO PbIHKA
MocBup:ku) 3a npolegwmnii kKBaptan U roa. Bbicota cTonbuos nol BaeT cpeft {HbIi pe3y/bTaT U3MEHEeHUA KanuTasn3aLMm KOMMaHW OTpacau, a LuMpUHa

CTON6L,0B FOBOPUT O L0/ 3TON OTPACAU B KAaNUTaAN3aLIMM PbIHKA aKLMWIA.

3a KBapTa/ HawWay4yluii pesynbTaT NPOAEMOHCTPUPOBaNU akuuu otpacan "YepHas metannyprua" +8,30%, npu 3Tom ee AonA Ha pbiHKe cocTasnseT 4,15%. Hanbonblee
BAMAHWE Ha Pe3y/bTaT PbIHKA NO-NPEXHEeMY OKa3blBaloT aKLMKU HepTerasoBoro cektopa c gonei B 45%, oHM Nokasanu pesynbTaT B +6,48%. XyAwWwnii pesynstaT y oTpacau
"MoTpebutenbckuin cektop" — -33,36%, Npy 3TOM ee [0N1A Ha pbiHKe cocTaBasfeT 7,19%.

3a nocnesHuii rog, AMAepamm CTanu akumm otpacam "®uHaHcosbli cektop" (+19,69%). AyTcaiigepom asasetca otpacab "Mpoune” (-41,44%).

Bknag oTpacsieit B pesybTaT pbiHKa aKuMid

Cp ¢ 7] Cp ] Dona B obwen Kanutanmsauum  Bknap oTpacnu B pesynbTat
Orpacns pesynbTat pesynbTat Ha Hauano nepuoaa [LTE

4 kBapTan 2017 3aropg, 4 ksaptan 2017 3aropg, 4 kpapTan 2017 Fop, 4 ksaptan 2017 3arog

YepHasa meTannyprua 5,65% 13,06% 8,30% 17,09% 4,2% 3,4% 0,34% 0,58%
DUHAHCOBBIV CEKTOP -7,91% 5,91% 8,07% 19,69% 21,1% 20,9% 1,70% 4,12%
[o6blya, nepepaboTka HedTH 1 rasa 6,50% 7,83% 6,48% -5,87% 45,1% 46,9% 2,92% -2,75%
MalunHocTpoeHne 4,74% 43,13% 5,86% 7,97% 0,3% 0,3% 0,02% 0,02%
LiBeTHaa meTtannyprus 6,31% 1,23% 5,59% 5,37% 8,9% 8,0% 0,50% 0,43%
CTpouTenbCTBO, HEABUMKMMOCTD 9,28% 29,06% 3,94% 7,33% 1,0% 0,5% 0,04% 0,04%
Mpon3BOACTBO MUHEPANbHBIX YA06peHuit 2,23% -3,24% 3,91% -3,16% 1,2% 1,1% 0,05% -0,03%
CBA3b, TENEKOMMYHMKaLNN -6,35% 7,48% -2,89% 7,59% 4,2% 3,7% -0,12% 0,28%
Mpoune -1,01% -10,36% -4,02% -41,44% 0,5% 0,8% -0,02% -0,33%
SHepreTuKa -3,68% 14,65% -8,82% -6,65% 4,2% 3,8% -0,37% -0,25%
TpaHcnopT -6,42% 26,75% -10,36% -1,76% 2,2% 3,9% -0,22% -0,07%
MoTpebuTenbckuii cekTop -8,78% 5,42% -33,36% -36,58% 7.2% 6,8% -2,40% -2,49%
MTOroBbIN pesynbTat pbiHKa 2,44% -0,46%
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PE3Y/NIbTATbI YNPAB/EHUA MHBECTULIMOHHbLIM NMOPTOENEM IV KBAPTAJ1 2017

APCATEPA — AKLIUN 6.4 3PPEKTUBHOCTb YMNPABJIEHUA MOPTOENEM

KnnH Apcarepbl 32 KBapTan
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YpoBeHb AnBepcuduKaLmMn Apcarepbl — 3TO NepecevyeHne cocTaBa M CTPYKTYpbl NOPTdENA C COCTaBOM M CTPYKTYPOW KanuTanusauumu ¢pu-epnoatos akumi,
obpauatowmxcs Ha pbiHKe (free-float — gona akuMi, HaxoAAWMXCA B PbIHOYHOM OOPALLEHMM U HE NPUHAA/IENKALLAA MAXKOPUTAPHBIM aKLIMOHEPaM). B faHHOM
clydae Mbl PAacCMaTPUBANM aKLMU, BXOAALME B MHAEKC LUMPOKOrO pbiHKa MocBbupu. Moa pesynbTaTom akuMii, BXOAALWMX B MHAEKC, Mbl MOAPA3yMEBAEM
CpefHeB3BELEHHbIN pe3yibTaT C y4eTOM [AMBUAEHAHLIX BbINAAT NPOMOPLMOHANBHO KamuTanu3auuum B WHAeKce. Ha Hux npuxoautca cebiwe 95%
KanuTanusauumn ppu-bnoata Bcex akUuii, obpalLatoLmxca Ha bupike. PeaynbTaT akumid, BXOAALLMX B MHAEKC, 0603HauYeH Ha rpaduke cuHen NMHueN.

3esieHas IMHKA XapaKTepusyeT pesy/ibTaTbl MOAENbHbIX NOpThenen, NoKasasWwmnx HaUNYYLWKIA pesyabTaT. KpacHas IMHWA XapakTepusyeT pesyibTaTbl XyALnX
noptdenent. Jonn akumin B noptdene B3ATbl MPOMNOPLUOHANBHO WX AOAAM B MHAEKCE. JIMHUM NydWMX WM XYAWUX noptdenei orpaHuumsatoT obnactb
pe3y/nbTaToB, KOTOPbIE MOF MONYYUTb MHBECTOP NPY TOM WM MHOM YPOBHE AnBepcudUKaLLmu.

YposeHb anBepcuduKaumm Apcarepsl noptdena poHaa B OTYETHOM KBapTasie Haxoaunca B AnanasoHe 12,5%—14,5%. Jlydwnii pesynbTaTt B 3TOM AuanasoHe
mor 6bITb +21%, xyawnit — -31%. Mo dakTy pesynbrat noptdens coctasun -0,26% (0603HaueH opaH:KeBoii MHMEN Ha BepxHem rpaduke).

3a nocnenHuii rog, yposeHb AnBepcudurKaLMmn Apcarepbl HaxoAuAca B AnanasoHe 8%—15%. Pesynbtat nopTtdens B 3Tom gnanasoHe mor 6biTb oT -41% Ao
+47%. Mo dakTy pesynbTaT noptdens coctaBun +13,34% (0603HaUEH OpaHKEeBOI IMHMEN HAa HUXKHEM rpaduke).

MoapobHee Haw MOAXOA K ONPEAENEHWIO MEPbl PUCKA U YPOBHIO AMBEPCUPUKALMM OMUCaH B CTaTbe Ha caite «KauH Apcarepbi» uam ocobblit B3rnag Ha
[AMBEPCUOUKALIMIO aKTUBOBY:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/kak invest sam/klin arsagery ili osobyj vzglyad na diversifikaciyu aktivov/
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHNA MHBECTULLMOHHBIM NOPTOENEM IV KBAPTAJ1 2017
APCATEPA — AKLIUU 6.4

SOPEKTMBHOCTb YNPABNEHUA MOPTHOENEM

3P PeKTUBHOCTb MU3IMEHEHMSA COCTaBa U CTPYKTYpbl NnopTdens no metoamke MARQ (Measurement Arsagera
Reallocation Quality)

[aHHbIll pasgen noceaweH oueHke 3bGEKTUBHOCTU AEWCTBMI yNpaBAsAiowWei KOMMNaHUM MO U3MEHEeHUI0 COCTaBa U CTPYKTypbl noptdens. Ans
uccnenosanua 3bGeKTMBHOCTU ynpasieHus noptdenem B Halel KomnaHumn 6bina paspaboraHa metoamka MARQ. MpuseseHHble B otTyete MARQ
rpadvku No3sonaT Bam caenatb BbIBOA O TOM, HACKO/bKO 3pdeKTUBHbIM 6bl0 aKTUBHOE ynpasneHue noptdenem, No CPaBHEHUIO C NAcCUBHOM
cTpaterueit. Xotenocb 6bl 0OTMETUTb, YTo MARQ ABAAETCA YHWKA/NIbHOM CUCTEMOM OLEHKWM KauyecTBa ynpasieHWs WHBECTULMOHHbIM nopTdenem.
[leTanbHoe onucaHne MeTOAMKM Pa3MeLLEeHO Ha CaiiTe KOMMNaHUK Mo agpecy:

http://arsagera.ru/kuda i _kak investirovat/vibor _uk/marg - ocenka kachestva upravleniya kapitalom/

b PEeKTMBHOCTb USMEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpPbI nopTdens 3a 4 keaptan 2017

10% - MHpekc Mocbupxn B Ton-10 O Moptdenn MOEX Russia Total Return 24,62%
8% -
6% -
4%

2% -

0% -

HFNMTNONODANOANMNITINONNO = NMT
A A A A A A A AN NN

2%
OKTA6pb Hoabpb [ekabpb

MeToAyKa NOCTPOEHUA KaXKA0ro cToNbUKa Ha guarpamme:
1. Ha KoHel, OT4eTHOro nepuoga (yKasaHHOro B 3aro/lOBKE [AMArpammbl) OLEHWMBAETCA CTOMMOCTb TUMOTETUYECKOro nopTdens (c yyetom
BbIN/IAYEHHbIX 32 Nepuog, AUBUAEHAO0B), CHOPMMPOBAHHOTO MO UTOTaM TOProBOTO AHA, B KOTOPOM OblN OCYLLECTBNEHbI CAE/IKM C aKTUBAMU UK
nepekNagKy U3 oAHUX aKTMBOB B Apyrue.
2. KonmyecTBo runoTeTUYeckux noptdeseit B OTYETHOM NEPUOLE PABHAETCA KONMYECTBY fHEW, B KOTOPbIE OCYLLECTB/IA/IUCL ONEPALMM C aKTUBaAMU
(Homepa Ha Anarpamme NpvBeAEHbI B XPOHOIOTMYECKOM NOpAAKe).
3. BbicoTa cToN6UKa 0603HAYaET OTHOCUTEIbHYIO PA3HULY MeXAY CTOMMOCTbIO TMMNOTETUYECKoro nopTdens U GakTUYecKol CTOMMOCTbIO nopTdens
Ha Hayano nepuoaa.
4. BbicoTa nocnefHero cTonbuka COOTBETCTBYET paKTUHECKOMY pe3ynbTaTy nopTtdens.
5. Pe3ynbTaTbl U3MEHEHWA CTOMMOCTM 3TA/IOHHbIX NOpTdeneit NpuBeLeHbI B NPaBOI YacTU AUarpammbl.
6. OueHUTb 3dEKTUBHOCTb AeNCTBUI YNpaBAAIOLWEN KOMMAHUM MOXKHO N0 ABYM KPUTEPUAM:

— [IMHamu1Ke CTONBMKOB OT NepBOro K NocneaHemMy (Bo3pacTatoLas uam ybbisatowas);

— Mo NonoXKeHUto NOCAeAHEro CTON6MKA OTHOCUTENIBHO 3Ta/IOHOB.

Mo nepsomy KpuTepuio y6biBatoLan AMHaMMKA CTONBMKOB FOBOPUT O TOM, YTO Te AeMCTBUA N0 U3MEHEHMIO COCTaBa U CTPYKTYpbl nopTdens, KoTopble
Mbl NPeAnpPUHUMAnM B OTYETHOM KBapTasne, He OKas3aiu MONOXKMUTENbHOTO BAUAHMA Ha pe3ynbtaT. OCHOBHbIMKU daKTopamu, BAWUAIOWMMM Ha
peLIeHns U3MeHUTb COCTaB U CTPYKTYpY NnopTdens, ABAAIOTCA KypcoBas AMHAMMKA aKLUii IMUTEHTOB OTHOCUTENIbHO APYT APYra, a TaKKe U3MeHeHUs
B MPOrHO3HbIX MOAENAX aHASIUTUKOB.

BTopolt KpuTepuii npeanonaraeT cpaBHeHWe pPe3ynbTaToB € 3TafoHamMu. OAHMM M3 OCHOBHBIX CMOCOBO0B, C MOMOLLBIO KOTOPOrO MOXHO OLEHWUTb
3$PeKTUBHOCTL ynpaBieHna noptdenem LEeHHbIX bymar, ABNAETCA CpaBHeHWe pesy/ibTaTa ynpasieHua noptdenem ¢ M3MeHeHWeM PbIHOYHOTO
WHAEKca, B AaHHOM ciydae — MHAekca MOEX Russia Total Return*. Ha rpaduike MOMKHO yBMAETb, UTO pe3ynbTaT nopTdens oKasanca xyxe
pesy/nbTaTta aHHOro MHAEKca. 3TO rOBOPUT O TOM, YTO YNPaBAAIOLWEN KOMNaHUM YA43a10Ch NPEB30MTU CPeAHEPbIHOYHbIN pe3y/bTaT.

Haubonee KeCTKUM 3TasoHOM A/ OLEHKU 3bGEKTUBHOCTU YNpaBaeHUA CAYXKWUT pe3ynbTaT nopTdens M3 aKuMi, NMoKasaBLUMX /YULLYIO KYPCOBYIO
OVMHAMMKY Ha COOTBETCTBYIOLEM BpemeHHOM OKHe (Ton). CTpyKTypa yKasaHHOro noptdens onpenensercs WMHBECTULMOHHOW Aeknapauuei c
YY4ETOM NOSHOrO MHBECTUPOBAHMA.

*MOEX Russia Total Return - uHdekc nonHoli doxodHocmu, ompaxcarowuli usmeHeHue cymmapHoUl crmoumocmu yeH pocculickux akyud,
BK/IHOYEHHbIX 8 pacdem uHOekca Mocbupiu, ¢ yyemom OusudeHOHbIX 8binaam u 6e3 ydema Hano0200670%eHUs 00X0008, MOyYeHHbIX 8 8Ude
dusudeHoos.
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PE3YJIbTATbI YNPABJNIEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NMOPT®E/IEM IV KBAPTA/ 2017

APCATEPA — AKUNMN 6.4 SPPEKTMBHOCTb YNPABNEHNA MOPTPE/IEM

3¢ dEKTUBHOCTb U3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbl nopTdens 3a nocnegHuii rog (30.12.2016 - 29.12.2017)

. 9
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Ha paHHoW anarpamme oueHuBaetcs 3bGEKTUBHOCTb AeUCTBUI yNpaBAstoLLe KOMNaHUM MO BbIlEyKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha MHTepBase B O4MH
roa.

KomMMeHTUpys pe3ynbTaT no NepBomy KpUTEPUIO — AUHAMUKE CTONBMKOB, MOXKHO OTMETUTb, YTO HA NPOTAXEHUM NOCNEAHErO rofa OHa yobiBatoWwas.

BTopoit KpuTepuii NpegnonaraeT cpaBHeHWe pesynbTaToB ¢ MHaekcom MOEX Russia Total Return. Pe3synbTaT ynpasneHua noptdenem 3a nocnesHun
rof, OKa3asnca 3Ha4YnTeNbHO lyylle pe3ynbTaTa YKasaHHOro MHAEKca.

3¢ PeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTABA M CTPYKTYpbl NopTdenn 3a nocneanue 3 roga (31.12.2014 - 29.12.2017)

. 456,41%
W UHaekc MocBupxku B Ton-10 M Moptdenn @ MOEX Russia Total Return [
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Ha paHHOW avarpamme oueHusaeTcs 3GPEKTUBHOCTb AEMUCTBUIN YNPaBAAIOWEN KOMMaHUW MO BbIEYKa3aHHbIM KPUTEPUAM HA MHTepBase B TpU
ropa.

KomMmmeHTUpyAa pesynbTaT No NepBOMY KPUTEPUID — AWHAMUKe CTOI16MKOB, MOXHO OTMETUTb, YTO Ha Tpex/ieTHEM OKHe OTCYTCTBYeT APKO
BblpaXXeHHaA TeHaeHUuA.

BTopoit KpuTepuii npeanonaraeT cpaBHeHMe pesynbTatoB noptdenent ¢ nHaekcom MOEX Russia Total Return. PesynbtaT ynpasneHusa noptdenem
0Kas3asicA 3HaUUTENIbHO JlyyLLe pe3y/ibTaTa YKa3saHHOTo MHAEKCA.
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PE3YJIbTATbI YMTPABJIEHWUA NMHBECTULIMOHHbLIM NMOPT®E/IEM IV KBAPTAJ1 2017

APCATEPA — AKUNMN 6.4

IOPEKTUBHOCTb YNPABNEHNA MOPTPE/EM

BKknag oTAeNbHbIX MHCTPYMEHTOB B GMHAHCOBbIN pe3yabTaT ynpasaeHus noptoenem (4 ksaptan 2017)
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umMT
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®UHaAHCOBbIN pe3ynbTar, Tbic. py6.
- [oxoa/y6bITOK OT cAeNoK [Loxoa/y6biToK oT -
AuvBuaeHaHbIA CymmapHblii
LieHHan 6ymara KYNAWU-NPOAANKM LLEHHbIX  NepeoLeHKM LieHHbIX 6ymar,
aoxoa, py6. poxoa/y6bITok, py6.
6ymar, py6. py6.
Meuen, an 331128,88 2754 441,12 3085 570,00
PocTeepTton 2 661 000,00 2 661 000,00
MOCTOTPECT 550 010,50 477 501,77 1108 501,23 2136 013,50
la3opacnpegeneHune Poctos, an 2 008 000,00 2008 000,00
C6epbaHk Poccun 194 043,40 1523 366,70 1717 410,10
BawHedTs, an 1030 754,50 248 621,50 423 683,50 1703 059,50
IHen Poccua 171 079,29 1488917,71 1659 997,00
AKpOH 111 140,00 1296 052,00 1407 192,00
NIYKOWN 272 255,00 103 075,22 777 258,78 1152 589,00
®ocArpo 108 408,00 894 558,00 1002 966,00
Fasnpom 95 015,30 577 792,60 672 807,90
HuxHeKkamckHedTexnm, an 112 702,84 479 444,16 592 147,00
MPOTEK 509 166,00 49 750,57 1909,43 560 826,00
lasopacnpeneneHue Poctos 409 000,00 409 000,00
AHNN 361 000,00 361 000,00
Ipynna JICP 13 528,06 302 936,44 316 464,50
P3CK 74 480,00 74 480,00
MeTadpakc 40 000,00 40 000,00
umT 3 665,00 3 665,00
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O6bHedTerasreonorun 0,00
O6bHedTerasreonorus, an 0,00
lasopacnpegeneHve Tam6os 0,00
[a3aHeprocepsuc 0,00
lasopacnpegeneHune Kanyra 0,00
M3uK 0,00
cymMm3 0,00
M3uK, an 0,00
LleHTpaHeproxonauHr, an 0,00
lasopacnpeneneHune H.Hosropog, 0,00
KoBsposckuit IM3, an 0,00
Kom6uHart KOxypanHukeno -14 800,00 -14 800,00
Ypanbckas KysHuua -56 910,00 -56 910,00
BaHKk CaHkT-MNeTepbypr 5712,33 -124 358,33 -118 646,00
CraBpononbaHeprocbbIT, an -134 832,00 -134 832,00
[nasmocctpoit -201 000,00 -201 000,00
BypATsonoto -236 040,00 -236 040,00
Fasnpom HedTb -260 822,00 -260 822,00
MPCK LeHTpa 1 MNprBonKbA 86 100,00 -419 230,00 -333 130,00
BaHk Bo3poxaeHue, an 33 975,00 -381 040,00 -347 065,00
Tomckas PK, an -349 230,00 -349 230,00
ADK Cuctema 486 268,00 -847 393,50 -361 125,50
CapatoBckuit HM3, an -385 800,00 -385 800,00
MocTocTpoii-11 -500 000,00 -500 000,00
LUMT, an -529 770,00 -529 770,00
®CK E3C -617 641,00 -617 641,00
ANPOCA -8727,36 -858 403,64 -867 131,00
MPCK Bonru -1077 871,50 -1077 871,50
Poccuiickme cetn 12 508,60 -2167 163,20 -2 154 654,60
OrkK-2 -2 192 669,60 -2 192 669,60
Aspodnot 3540,36 -2 696 850,36 -2 693 310,00
YMK -2 840 815,00 -2 840 815,00
MPCK LieHTpa -3 409 222,50 -3 409 222,50
NOPT®END: 2956 862,00 2935 253,76 -4 010 413,96 1881 701,80
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PE3Y/IbTATbI YIMPABJIEHNA MHBEC
APCATEPA — AKLIUU 6.4

NMUMOHHbBIM MOPTPENEM

MporHo3Hble nokasaTenu ana
rpynn pucka
.. . "

IV KBAPTA/

AHAZIN3 MOPT®ENA NO IPYMNNAM PUCKA

OB/IUrALUU

Mpynna 2.1,5.1 1,25 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.2,5.2 1,40 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.3,5.3 1,60 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.4,5.4 1,85 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.5, 5.5 2,20 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.6, 5.6 260 0% | 0% 0% - -
AKLMU

lpynna 6.1 1,85 100% 78,41% 20,90% 21,07% 20,6% 7,6

lpynna 6.2 100% 57,51% 29,74% 23,80% 17,8% 58

lpynna 6.3 2,60 55% 27,77% 17,53% 27,16% 32,6% 50
lpynna 6.4 35% | 10,24% 10,24% 7,50% 17,5% 4,0
l'pynna 6.5 35% 21,02% 21,02% 20,07% - -

dakTnyeckas CTpyKTypa noptoens
NO rpynnam pucKa Ha KOHeL, OTYETHOTo
nepvoaa

CTpyKTypa pbiHOYHOrO noptdena**
o rpynnam pucka

CTpyKTypa noptdens no rpynnam pucka B COOTBETCTBUM
¢ PYT (MakcMmanbHO A0MNYyCTUMbIIA PUCK)

6,2; 10%

6,5; 35%
,3; 20%

6,1;
60,6%

6,4; 35%

Ha amarpamme ¢ GaKTU4ecKon CTpyKTypoit nopTdens MOXKHO BUAETb, Ha YTO YNPABAAIOLWAA KOMMNAHWUA Aenana CTaBKy B OTYETHOM nepuoe: Ha
«rony6ble GULLKM» UM HA aKLUM KBTOPOTO 3LLEIOHAY, Ha 06IMrauum uamn Ha akuuu. CpaBHUB AAHHYIO AVarpammy ¢ A4BYMA APYrMMU
AVarpammamu, MOXKHO MOHATb, KaK paKTUYecKas CTPYKTypa NopTdeNs C TOUKU 3peHUA PUCKa OTKIOHEHA OT ABYX 3Ta/IOHOB: 1) CTPYKTYpPbI PbiHKA B
LLe/IOM 1 2) MaKCMMaibHO PUCKOBAHHOW CTPYKTYPbI NOPTdEeNns B COOTBETCTBMM C OrpaHuyeHnamu PYT.

23/43 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3Y/IbTATbI YIPABNEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NOPT®ENEM IV KBAPTAJ1 2017

APCATEPA — AKUMU 6.4 AHANN3 NOPT®E/A MO rPYMNMAM PUCKA

*PYT — PernameHT ynpasnsiolero Tpeigepa. PernameHT ynpasnstowero Tpeiigepa onpegenseT npasa U 06A3aHHOCTM ynpas/sioLero Tpeigepa
no npuvobpeTeHM0 U NPOAAXKe aKTMBOB B PamKax CTPYKTYpbl aKTWBOB, YCTaHOBNEHHOM [lpaBunamn PoHAA B COOTBETCTBUM C BHYTPEHHeW
CUCTEMOI paHXkupoBaHuA akTMBoB YK «Apcarepa». PernameHT ynpasnslowero Tpeigepa npefHasHayeH ANA OrpaHUYeHUs PUCKOB
WHBECTUPOBAHUA U ABNAETCA BHYTPEHHEN MHCTPYKLUMEN AR COTPYAHMKOB YNPaBAEHUA UHBECTULMIA KOMMAHUN.

**Tog, «PbIHKOMY, UAKM KPbIHOYHBbIM MopTdenem», B AAaHHOM CAyyae MOHMMAETCA BCe MHOMECTBO LieHHbIX 6ymar, KoTopble obpaliatorcs Ha
$OHA0BOM PbIHKE M MO KOTOPbIM MPOMU3BOAUTCA pacyeT NnoTeHuManbHoW AoxoaHocTn B YK «Apcarepa».

C METOAMKAMM PaHKMPOBAHUA aKLMIN U 061MraLmii MOXHO 03HAaKOMMTLCA NO agpecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem s klientom esli on/ne razdelyaet nash podhod/sistema upravleniya kapitalom1/ranzhirovanie aktivov/

C NPaKTUYECKMM NPUMEHEHUNEM METOAUK PAHXKMNPOBAHNA MOXHO O3HAKOMUTbLCA NO aapecy:
http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/klyuchevye metodiki upravleniya kapitalom/prakticheskoe primenenie metodik1/

ArpermpoBaHHble MpPorHo3Hble nokasatesm ROE u P/E ana Kax4ow M3 rpynn pucka paccumMTbIBAKOTCA MyTeM B3BELUMBAHWA MO KanuTaamsauum
VNHAMBUAYANbHBIX 3HAYEHWI 9TUX NOKa3aTenen Kaxaoro M3 SMUTEHTOB BHYTPY O4HOM rpynnbl pUCKa.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULUMOHHbLIM NOPT®E/IEM IV KBAPTAJ1 2017
APCATEPA — AKLIUV 6.4 OTPAC/IEBOVI AHA/IN3 MOPTOENSA

OTPAC/NEBOM AHANN3 NOPTOENA

[lons 8 noptdene MporHo3sHble 6a30Bble NOKa3aTes M IMUTEHTOB
g
5 5 .
o o I ®
Otpacnb = 2 % E = = . . -
< < 2 o [m %) = ~ o
£ 5 c > 2 e = = B
g g - N
2 2 $o
< Lae] =
o
=
[o6biua, nepepaboTka HedTH 1 rasa 25,81 22,53 9,6 9,0 7,2 1,0 0,9
JHepreTuka 23,62 23,85 9,2 8,5 5,6 0,6 0,6
YepHaa meTannyprus, 406blua yras v xKenesHon pyabl 9,19 8,96 363 11,7 9,6 1,3 2,5
=
®UHaHCOBbIN cekTop 8,73 9,06 18,6 - 7,1 - 1,2
MawuHocTpoeHue 8,42 7,91 11,3 2,9 -20,1 0,7 2,2
WM
CTpOUTENbCTBO, HEABUMKMMOCTD 8,03 7,84 L] 28,6 16 0,6 0,0 19
LiseTHan meTannyprus 4,13 4,25 i 752 304 8,5 2,8 52
WA
Mpoun3BOACTBO MUHEPANbHbIX YA06pEHN 3,00 6,02 - 46,4 22,7 50 12 1,8
=
TpaHcnopT 2,98 3,00 26,6 37,7 9,9 1,4 1,0
Mpoune 2,82 3,18 393 93 -9 02 1,5
MoTpebuTtenbcknin cekTop 2,69 2,99 - 20,1 3,8 11,3 0,5 1,8
CBA3b, TENIEKOMMYHMKALMM U HOBbIE TEXHONOMMK 0,00 0,00 = 216 144 103 1,2 3,0

OcHoBy noptdens coctaBaAoT ABe oTpacau: "dHepretnka" n "[obbiua, nepepaboTka HedTH M rasa”. Ha ux cymmapHy 4010 NPUXOAUTCA MNOYTH
50% nopTdena. Mo HalweMy MHEHWIO, 3TV OTPAC/N CeiYac ABNAIOTCA CaMbIMU MHTEPECHBIMM OTPAC/IAMMU Ha PbIHKE C TOUKMU 3peHus noTeHumana
KypcoBoro pocrta. [oatomy ux gonv B noptdene Havbosblime. B oTYETHOM KBapTane CHWU3WAACh Aona oTpacau "Mpon3BoACTBO MUHEPaNbHbIX
Ha 3,02%; Bblpocna gona otpacau "[obblya, nepepabotka HedT 1 rasa” Ha 3,28%.

yaobpeHui

B KomnaHuuM npuHATa oTpacnesas KﬂaCCM(I)MKaLI,MH, B COOTBETCTBMU C KOTOpOﬁ pOCCMViCKaH SKOHOMUKa nojpasaenAaetcA Ha ABeHaauaTb
OCHOBHbIX orpacneﬁ.

ArpermpoBaHHble MPOrHo3Hble nokasaTtenu otpacneit P/E, P/S, P/BV paccunTbiBatOTCA KaK CpesHue 3HaYeHUA aHaNOTUYHbIX UHAMBUAYANbHbIX
noKasaTefiei Kayaoro U3 3MUTEHTOB OZHOM OTPac/AW, B3BelleHHble NO KanuTanusauuu. AHaJIOTMYHO NMPOU3BOAMTCA pacyeT 3HadeHuit ROE u
ROS, Tonbko ROE B3BelwnBaeTCA No BeMUYMHe cobCTBEHHOrO KanuTtana, a ROS no BbipyyKke IMUTEHTOB. Y pafa oTpacaei oTCyTCTBYIOT HEeKoTopble
13 NoKasaTesie, YTo obbAcHAETCA cneumduKoi oLeHKM BrU3Heca KOMNaHUi U3 3TUX oTpacaen.
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APCATEPA - AKLUUU 6.4 OTPAC/IEBOM AHAJIN3 NOPTOENA

CpaBHeHMWe 0TPac/eBOi CTPYKTYpbl NOPTdENs co CTPYKTYPOii pbiHKa (MHAEKC MocBupu)

B Tekywuin noptdens = Ungekc Mocbupixun

23,6%

DHepreTuka

MawwnHocTpoeHue

CTpouTenbeTBo, HEABUMKMMOCTb

YepHaa metannyprua

Mpoune

Mpon3BOACTBO MUHEPANBHBIX YA0OpEHNIA
TpaHcnopTt

MoTpebuTenbCcKuin cektTop

CsAs3b, TeNeKOMMYHWUKaL UK U HOBble TEXHO/IOTUN

LiBeTHan meTannyprus

®uHaHCOBBbI CeKTop

[o6blva, nepepaboTka HedTM 1 rasa

46/5%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

B oT4yeTHOM KBapTane oTpacneBoe OTKAOHeHWe nopTdena ot uHaekca Mocbupxu coctasuno 47,0%. OCHOBHOM BKAaf, B OTPAC/eBOE OTKIOHEHNUE
BHecu oTpacaun — "[obblyva, nepepabotka HedT 1 raza" n "dHepreTnka". B unaekce Mocbupxu gona HedTAHbIX KOMNAHUI cocTaBaana 46,5%,
a gona aTux bymar B noptdene coctasnana 25,8%; oA sHepreTUKN B UHAEKce 2,8%, A0NA NpeacTaBuTeneli SToi otpacam B noptdene — 23,6%.

CTpYKTypa OTPac/neBoro OTKAOHEHUSA

MawwnHocTpoeHue .

CTpOMTeﬂbCTBO, HeABUXMMOCTb ‘

YepHas MeTannyprua .%
Mpoune IZ%
Mpon3BOACTBO MUHEPANBHBIX YA0OPEHWIA I 2%
TpaHcnopt I 1%
MoTpebuTeNbCKMii CeKTop I-Z%
CBA3b, TEZIEBKOMMYHUKALUN U HOBbIE TEXHONOMUMU .E %

LieTHaa meTannyprus -8%

DUHaAHCOBbIV CEKTOP -{,
[ob6blva, nepepaboTka HedTM U1 rasa _
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PE3Y/IbTATbI YNPABJTIEHNA NHBECTULUMOHHbBIM MNMOPT®E/IEM

APCATEPA - AKLIUU 6.4

OTPACNEBOW COCTAB MNOPT®ENA

SmuTeHT, By LB

Jona 8 noptdhene

V3meHeHue fonn B nopTdene 3a

U3meHeHue fonm B noptdene 3a

4 ksaptan 2017, % kBapTan, % roa, %
[o6blva, nepepaboTka HedTU 1 rasa 25,81 3,28 ' 5,80 -
m lasnpom MasopacnpeaeneHune PocTos, an 3,29 0,43 I 0,10 i
H HuxkHekamckHedTeXUM, an 3,05 0,04 0,06 !
23 AHk sawnedrs, an 3,05 0,02 007 |
mCapaTOBCKMH HM3, an 3,00 -0,06 3,00 -
m [asnpom HedTb, a0 3,00 3,00 - 3,00 -

(%W HK JIYKOW/, ao 2,99 0,04 2,99 -
Fasnpom, ao 2,95 -0,05 0,07
E lasnpom MasopacnpeneneHue Kanyra, ao 1,90 -0,08 0,12
m [asnpom lasopacnpegeneHune HuxkHuit Hosropoa, ao 0,67 -0,02 -0,19
E MeTtadpakc, ao 0,58 -0,01 -0,16
m [a3npom MasopacnpeaeneHune PocTos, ao 0,52 0,11 0,09
E lasnpom MasopacnpegeneHve Tambos, ao 0,37 -0,02 -0,21
m O6bHedTerasreonorus, an 0,25 -0,01 -0,10
E ObbHedTerasreonorus, ao 0,20 -0,01 -0,08
m TaTHedTb, an 0,00 0,00 -2,
3HeEI‘eTMKa 23,62 -0,23 -.

(%8 Poccuiickue cetn, ao 3,04 0,03 0,30 !
H MPCK Bonru, ao 3,03 0,09 0,20 !
m MPCK LeHTpa v MpuBoaxkbA, ao 3,02 0,03 0,34 !

% oCK E3C, a0 3,01 003 | 003 |
m MPCK LeHTpa, ao 2,99 0,00 0,13 i
H OrK-2, ao 2,99 -0,01 0,26 !
3 540 Pocens, a0 2,92 -0,12 oss
ETOMCK&R pacnpegenutenbHaa KomnaHua, an 1,68 -0,17 -0,48 ‘
m CTaBpononbaHeprochbIT, an 0,75 -0,07 0,11 !
E PA3aHcKan aHepreTMyeckan cbbiToBas KOMNaHUA, a0 0,19 0,01 0,03 i
i1, 0 0,00 0,00 3,150
H MO3CK, ao 0,00 0,00 »2,5-

m LLeHTpaHEepProxonauHr, an 0,00 0,00 0,00 E
quHaﬂ meTannyprua, o6biya yraa u xenesHou pyabl 9,19 0,23 -.
23 viesen, an 3,24 027 1 oes &
mYpaanKaﬂ Ky3HuMLa, ao 2,98 0,03 0,32 !
m‘-lenﬂﬁwcmﬁ MeTanNypruyeckmini KombuHat, ao 2,97 -0,07 0,01 i
HprGHaa MeTannypruyeckas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 »2,7-

20 MMK, a0 0,00 000 1 2,14
®PUrHaHCOBbIN CEKTOP 8,73 -0,33 4,09 '
m baHK CaHkT-lMetepbypr, ao 2,98 -0,07 0,60 !

(W CHbepbaHk Poccuun, ao 2,96 -0,05 2,96 -
m baHk Bo3poxaeHue, an 2,80 -0,20 0,54 I

Mal.I.IVIHOCTEOEHMe 8,42 0,51 I 0,27
m PocTBepTon, ao 4,12 0,58 ’ 1,77 -
B axnn, 20 2,37 001 i 056 W
m M3UK, an 0,87 -0,04 i -0,54 I
E M3MK, ao 0,82 -0,03 i -0,24
m KoBposckuit IM3, an 0,23 -0,01 i -0,03
E KoBpoBCcKuit MexaHU4ecKkuit 3aBoa, ao 0,00 0,00 i -0,14

27143
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CTpouTenbCcTBo, HeABMXUMOCTb 8,03 0,19 .
H Ipynna JICP, ao 3,17 0,15 0,24 !
2 viocroteect, a0 2,97 0,12 003 |
H LieHTp MeskayHapoaHoi Toprosau, an 1,15 0,07 0,09 i
m LieHTp MeskayHapoaHoi Toprosau, ao 0,31 0,31 I 0,31 I
E MocTtocTpoii-11, ao 0,27 -0,16 -0,26 I
EXK [naBmoccTpoi, ao 0,16 -0,07 -0,20 l
HOTKprTbIe MHBECTULIMK, a0 0,00 0,00 --

LiBeTHaa metannyprusa 4,13 -0,12 -1,86.

(%W AJIPOCA, a0 2,98 0,00 0,08 i
m Komb6uHar HOxypanHukenb, ao 0,57 -0,03 -0,99 ‘
m bypAaTtsonoto, ao 0,46 -0,09 E -0,55 '
meep,Heypanbcmﬁ MeAennaBuabHbIN 33804, a0 0,12 -0,01 -0,09 E
ECOAMKaMCKMH MarHuesbl 3aBog, ao 0,00 0,00 -0,30 ‘
Mpoun3BoacTBO MUHEPaNbHbIX ya06peHui 3,00 -3,0. 0,64 !
H AKPOH, 20 3,00 001 3,00 -
3 vocarpo, a0 0,00 -3,01 -2,36
TpaHcnopt 2,98 -0,02 0,04
23 ~spotnor, a0 2,98 002 1 004 |

Npouune 2,82 -0,36 2,17 '
23 Aok cucrema, ao 2,38 034 | 238 0
H [a3aHeprocepsuc, ao 0,44 -0,02 -0,21 i

Motpeburenbckuii cekTop 2,69 -0,30 0,62 !
E NMPOTEK, ao 2,69 030 0,62 I
.U,EHe)KHbIe cpeAacTsa U NpoYue aKTuBebl 0,57 0,16 0,35 i
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

MawunHocTpoeHune
,Cl,onn B nopr¢ene npOfHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
~ ~ I
b=} S F
3MUTeHT, Bua LIB < ] g 3 < <
g g 20 s | g | g ¢ &
s ) s 5 2 g = = B
8 8 g
2 2 )
< m a
=
AsTonpom
HABTOBA& ao 0,00 0,00 2,1 0,3 m 0,6 4,1
HABTOBA3, an 0,00 0,00 2,1 0,3 m 0,6 4,1
m YensabuHCKMI Ky3HEeYHO-NPEecCcoBbIv 3aB0A, a0 0,00 0,00 16,6 3,4 ﬂ 0,2 0,8
H KAMA3, ao 0,00 0,00 7,9 1,8 0,2 0,9
H HMK OBK, ao 0,00 0,00 9,5 0,0 m 1,3 4,7
H COJEPC, ao 0,00 0,00 15,0 7,0 0,5 1,0
m 3aBOJ/IKCKMI1 MOTOPHbIV 3aBOA, a0 0,00 0,00 1,3 17,0 m 5,1 0,4
H 3aBOJIKCKMIN MOTOPHbIV 3aBOA, an 0,00 0,00 13 17,0 m 5,1 0,4
OGODOHHaﬂ NPOMBILWINEHHOCTb
H PocteepTon, ao 4,12 3,54 46,3 24,6 m 0,6 0,9
EAHHH, ao 2,37 2,36 9,9 10,5 n 0,2 0,2
H M3UK, an 0,87 0,91 34,8 25,1 n 0,3 0,3
m M3UK, ao 0,82 0,85 34,8 251 n 0,3 0,3
H Kopnopauua UpkyT, ao 0,00 0,00 6,6 2,6 n 0,1 0,3
m PKK 3Heprua um. C.N.Koponesa, ao 0,00 0,00 7,4 -1,3 0,2 -0,9
H O6beanHeHHan aBMacTponUTeNbHaAA KOPMOPaLMA, a0 0,00 0,00 -2,0 -0,6 0,6 2,0
JHepreTnyeckoe MawMHOCTPOEHUe
=
H Kosposckwii M3, an 0,23 0,24 180 56 n 01 03
m KOBpOBCKMI1 MexaHW4YecKuii 3aBos, ao 0,00 0,00 5,4 7,2 m 0,3 0,2
H KoBposckuii 9M3, ao 0,00 0,00 18,0 5,6 m 0,1 0,3
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

[obblua, nepepaboTtka HedTU 1 rasa

,Cl,onﬁ B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTenu SMUTEHTOB
=
=
~ ~ I
b=} S F
ImuTeHT, Bug LB 54 54 g 3 < <
g g 20 s | g | g ¢ &
s ) s 5 2 2 = = B
g g i3
E S S o
< m a
=
ﬂ06bl‘la Hed}TM WU rasa
HAHK BawHedTs, an 3,05 3,03 56,2 24,3 m 0,5 0,9
m Fasnpom HedTb, a0 3,00 0,00 15,5 0,0 m 0,6 0,7
H HK IYKOWN, ao 2,99 3,03 10,3 5,7 m 0,4 0,6
H Fasnpom, ao 2,95 3,00 6,6 11,7 n 0,4 0,2
HAHK BawHedTsb, a0 0,00 0,00 56,2 24,3 m 0,5 0,9
m CnasHedTb-MervoHHedTeras, ao 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
m CnasHedTb-MervoHHedTeras, an 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
H HOBAT3K, ao 0,00 0,00 251 29,3 10,8 32 2,2
H HK PocHedTb, ao 0,00 0,00 7,9 5,0 m 0,5 0,7
H CypryTHedTeras, ao 0,00 0,00 6,1 18,6 ﬂ 1,0 0,3
H CyprytHedrTeras, an 0,00 0,00 6,1 18,6 ﬂ 1,0 0,3
HTaTHed}Tb, ao 0,00 0,00 18,7 20,2 7,7 1,6 1,3
HTETHG¢Tb, an 0,00 0,00 18,7 20,2 7,7 1,6 1,3
HVAMypTHed)Tb, ao 0,00 0,00 101,1 22,1 5,7 1,3 4,4
H PyccHedTb, ao 0,00 0,00 22,3 0,0 m 1,7 39
H BapberaHHedTeras, ao 0,00 0,00 7,5 5,8 m 0,3 0,4
MepepaboTtka HedTH
m CapatoBckuii HM3, an 3,00 3,06 17,2 30,8 n 0,6 0,3
E CnasHedTb-fpocnaBHedTEOPrcMHTES, a0 0,00 0,00 13,3 17,8 m 1,2 0,8
apaToOBCKMiA , a0 X X , , X ,
C “HN3 0,00 0,00 ‘f’ 17,2 30,8 0,6 0,3
Hedrexumua
H HikHeKamcKHedTexum, an 3,05 3,01 - 138 111 ﬂ 06 06
E MeTtadpakc, ao 0,58 0,59 18,4 14,9 n 0,4 0,4
H KasaHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 29,6 21,2 m 2,0 2,5
H HuXHEeKamckHedTeXMM, ao 0,00 0,00 13,8 11,1 ﬂ 0,6 0,6
H BlaAMMUPCKUI XMMUYECKUIA 3aBOS, a0 0,00 0,00 12,4 2,1 7,7 0,2 0,9
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C6bIT HedTENPOAYKTOB M rasa

H [a3npom MasopacnpegenerHve PocTos, an 3,29 2,86 15,0 26,0 n 0,3 0,2
m Fasnpom Masopacnpepenenue Kanyra, ao 1,90 1,98 12,6 11,5 m 0,2 0,2
H lasnpom MasopacnpegeneHne HuxHuii Hosropog, ao 0,67 0,69 12,3 24,1 m 1,3 0,6
m la3npom MasopacnpegenexHue PocTtos, ao 0,52 0,41 :ﬂ',’. 15,0 26,0 1,2 0,3 0,2
H Fasnpom Masopacnpegenerve Tamb6os, ao 0,37 0,39 10,3 8,9 0,2 0,3
m [a3npom Masopacnpegenexve Bnagumup, ao 0,00 0,00 9,1 13,5 1,1 0,7
HedTtecepBucHblie ycnyru

m O6bHedTerasreonorus, an 0,25 0,26 24,9 8,7 1,0 0,1 0,2
H O6bHedTerasreonorvs, ao 0,20 0,21 24,9 8,7 m 0,1 0,2
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

MNoTpebuTenbCKnii cektTop

,Cl,onﬁ B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTenu SMUTEHTOB
=
=
~ ~ I
b=} S F
ImuTeHT, Bug LB 54 54 g 3 < <
g g 20 s | g | g ¢ &
s ) s 5 2 2 = = B
g g €5
E S S o
< m é
=
MpousBoacTso norpeﬁwrenbcmx TOBapoB
mAﬁpay—,ﬂ,ropco, ao 0,00 0,00 12,8 12,0 16,1 1,9 1,8
H,D.VIO,D., ao 0,00 0,00 0,6 0,9 m 0,5 0,3
mﬂeBeHryK, ao 0,00 0,00 55 8,2 m 0,7 0,5
H POCWHTEP PECTOPAHTC XO/1AMHT, ao 0,00 0,00 21,1 -2,8 m 0,2 -1,0
m Ponnmax, ao 0,00 0,00 14,6 6,8 n 0,2 0,4
m Pycckas akBakynbTypa, ao 0,00 0,00 20,4 20,0 ﬂ 1,9 1,6
H CuHeprusa, ao 0,00 0,00 7,7 3,9 10,1 0,4 0,4
Cenbckoe X03ﬂﬁCTBO, pr6OHOBCTBO
H lpynna Yepkunsoso, ao 0,00 0,00 15,7 10,1 ﬂ 0,5 0,7
H HaxoakuHcKasa 6a3a akTMBHOrO MOPCKOro pbl60/10BCTBA, a0 0,00 0,00 32,5 21,7 10,5 2,3 3,3
m Pycrpaiii Xonauhr, ao 0,00 0,00 20,7 -16,7 m 0,0 0,0
Toprosas
m MPOTEK, a0 2,69 2,99 ' 278 32 m 02 15
HAI‘ITSHHaR ceTb 36.6, ao 0,00 0,00 24,6 -0,5 0,3 -13,9
H,U,MKCM lpynn, ao 0,00 0,00 2,4 0,2 0,1 1,3
H MarhwT, ao 0,00 0,00 22,2 3,8 12,3 0,5 2,4
H Otucudapm, ao 0,00 0,00 19,3 25,8 E 0,8 0,5
H M.Bunzaeo, ao 0,00 0,00 32,0 3,7 m 04 2,4
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

Mpoune

,quﬂ B I'IOpT¢eIIE I'IporHo3Hb|e 6a308Bble NoKasaTe/ I SIMUTEHTOB
=
H
g g F
ImuteHT, Bua LB 5 54 g 3 < <
= = >
® ® 8 5 i @\ w < o
5 Y ~ 5 o o] a Py =
© © I o o (4
o [} 1
g g 58
< m =
3
c

EA‘DK Cucrema, ao 2,38 2,72

H [a33Heprocepsuc, ao 0,44 0,46

EVICK‘-I, ao 0,00 0,00

-41,6 -9,4 0,2 15

-2,4 -2,3 -84,9 2,0 2,1

REH
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

CTpouTENbCTBO, HEABUMKUMOCTb

,U,OIIH B nop'r(bene npOI'HOSHbIe 6a30Bble NoOKa3aTesIM SMUTEHTOB
=
=
S S P
o o I «
ImuTeHT, Bug LB < < @3 % < . " -
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MHd)paC'rvaTvpa - MOCTbl U A0oporu
-
m MOCTOTPECT, ao 2,97 3,09 A I 28,8 3,6 ﬂ 0,2 1,3

UHdpacTpyKTypa - cneuvannsmpoBaHHoOe CTPOUTENbCTBO

m MocTocTpoii-11, ao 0,27 0,43 9,2 3,7 2,7 0,1 0,2
H JleHrascnewcTpoi, ao 0,00 0,00 24,2 2,4 0,0 0,0 0,0
JOesenonment

H pynna JICP, ao 3,17 3,02 - - - - m
m LieHTp MexayHapoaHoit Toprosau, an 1,15 1,08 - - - - m
m LieHTp MexayHapoaHoii Toprosau, ao 0,31 0,00 - - - - m
m XK FnaemoccTpoi, ao 0,16 0,23 - - - - m
H pynna Komnanwuii MUK, ao 0,00 0,00 - - - - 1,9
H OTKpbITbIE MHBECTULUK, A0 0,00 0,00 - - - - m
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

CBA3b, Te/IEKOMMYHUKALMUM U HOBbIE TEXHO/IOTUM

,Cl,onﬁ B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6asoBble NoKasaTenu SMUTEHTOB
=
=
~ ~ I
3 5 g g is
MUTEHT, Bua L T T s g B ] w o~ 2
& £ S & 8 S - -
3 3 it = =
3 x S o
< I g
3
=
Ceasb
(E8 MTC, ao 0,00 0,00 47,0 13,4 8,8 1,2 4,1
(E MeradoH, ao 0,00 0,00 25,0 7,0 11,8 0,8 3,0

m MITC, ao 0,00 0,00
H MITC, an 0,00 0,00

25,6 171,3 13,0 33 1,7

256 1713 13,0 33 17

SNSNENENNNEN

H Poctenekom, ao 0,00 0,00 6,6 5,5 10,3 0,6 0,7
m Poctenekom, an 0,00 0,00 6,6 5,5 10,3 0,6 0,7
HTaﬂeneKOM, ao 0,00 0,00 11,2 8,0 n 0,3 0,4
NHbOpMaALMOHHBbIE TEXHONOMUU

m PEK, ao 0,00 0,00 | -7,4 59 m 2,1 -2,8
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

TpaHcnopT
,Cl,onn B nopT¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
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g g g%
ImuTeHT, Bug LB I < v s
= = = p X S w ” >
o o 8 5 ui ) = <l o
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=

Bo3ayuiHble nepeBo3Ku

' Aspodror, ao 2,98 3,00 | 513 58 n 02 17
Mapoxopacrea
H,ﬂ,aaneBoc‘rquoe MOPCKOe NapoxoAcTBo, a0 0,00 0,00 -0,4 0,1 0,4 -1,5
m MypMaHcKoe MOpCKoe NapoxoAcTBo, a0 0,00 0,00 -11,0 -3,0 - 0,2 1,0
H HoBopoccuitckuii KoMBUHAT x1e60NpPoLYKTOB, a0 0,00 0,00 57,6 18,7 14,9 2,8 3,9
H HoBopoccuiickuii MOpPCKO TOproBbiid NOpPT, a0 0,00 0,00 56,3 49,8 3,0 2,6

YenesHoAOpPOKHbIE NepeBO3KU

HTpchKOHTeﬁHep, ao | 0,00 0,00 | 20,6 11,2 7,9 0,9 1,4
Tpy6onposoabi
(%W AK TpaHcHedTb, an | 0,00 0,00 | 24,5 62,0 1,3 0,6
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

®UHaAHCOBBIN CEKTOP

,Cl,onﬂ B I'IOpY¢EIIE npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
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5 5 3 —
SmuTeHT, Bua LIB 54 54 g 5 < <
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g g 5
E S S o
< m é
=
BaHKOBCKUi CEeKTOop
-
H BaHk CaHkT-MNeTepbypr, ao 2,98 3,05 12,3 - n - 0,4
11l | C6epbaHK Poccuu, ao 2,96 3,01 23,7 - ﬂ - 1,3
H BaHk Bo3poxkaeHue, an 2,80 3,00 12,8 - n - 0,4
(FM BaHk BTB, ao 0,00 0,00 9,5 - 12,3 - 11
H AKB POCBAHK, ao 0,00 0,00 8,6 - 7,4 - 0,6
H MockoBckuit KpeanTHbiit BaHkK, ao 0,00 0,00 12,7 - n - 0,6
H CA®MAP ®duHaHCOBbIE MHBECTULMK, A0 0,00 0,00 9,0 - - 1,0
H MNpomcBA3bbaHK, ao 0,00 0,00 7,7 - ﬂ - 0,4
m BaHk YPAJICUB, ao 0,00 0,00 6,2 - 7,3 - 0,4
m baHk Bo3poxpaeHue, ao 0,00 0,00 12,8 - ﬂ - 0,4
Bupxu
(%W MocKoBcKan bupa, ao 0,00 0,00 | 53,6 - 12,4 - 1,9
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

Mpon3BOACTBO MUHEPaA/bHbIX yA06peHuin

,Cl,onﬁ B I'IOpT¢ElIE npOrHO3HbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
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~ ~ I
SmuTeHT, Bua LI § § % T
' 3 3 g5 5 X w @ 2
& & s 5 o) <} IS & =
g g g
2 2 )
< Ll é
=
HAKPOH, a0 3,00 3,01 e 312 180 [k 15 21
HwocArpo, a0 0,00 3,01 e 38 216 m 15 25
Hﬂ.oporoGy)«, ao 0,00 0,00 E 13,8 26,9 n 1,2 0,5
meMGblmeBAsoT, ao 0,00 0,00 18,8 9,8 E 0,3 0,5
Hypankanuﬁ, ao 0,00 0,00 75,0 27,5 n 0,9 1,5
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

LiBeTHaa metannyprma

,Cl,onﬁ B I'IOpY¢EIIE I'IporHosnble 6a30Bble NOKa3aTesIM SMUTEHTOB
=
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~ ~ I
b=} S F
SmuteHT, Bug LB 54 54 g 3 < <
g g 20 5 8 ¢ | g | 8
5 ) s 5 2 g = = B
g g 5
E S S o
< m é
=
TutaH
H Kopnopauua BCMMNO-ABUCMA, ao 0,00 0,00 | 12,6 21,1 m 2,1 1,2
Meab
H CpeaHeypanbCkuii meAennasunbHbli 3aBoa, ao 0,12 0,13 47,7 5,9 n 0,2 1,0
m lavickuii FOK, ao 0,00 0,00 9,7 7,4 7,9 0,6 0,8
HYpananeK'rpome,u,b, ao 0,00 0,00 6,3 53 n 0,5 0,6
Ll,MHK
H YenabUHCKUI LLMHKOBbIV 3aB0A, a0 0,00 0,00 24,4 19,0 n 0,7 0,7
m DNeKTPOLMHK, a0 0,00 0,00 32,2 9,0 m 0,2 0,4
Hukenb
m KoMBUHET KOMypanHuKenb, ao 0,57 0,60 23 2011 AN 143 02
(%8 TMK HopunbCKuii HUKeNb, ao 0,00 0,00 72,7 334 n 3,0 5,9
AparoueHHble meTan/ibl
m BypAaTsonoto, ao 0,46 0,55 7,8 16,2 ﬂ 0,8 0,4
HﬂeHSO!‘IOTO, ao 0,00 0,00 15,7 18,2 n 0,6 0,6
(F M Montoc, ao 0,00 0,00 339,7 40,6 7,6 31 6,0
m Cenwurpap, ao 0,00 0,00 14,7 14,6 n 0,7 0,6
PegKosemesibHble MmeTanbl
m CONMKAaMCKUIM MarHmeBbli 3aBoj, a0 0,00 0,00 | 4,5 1,4 3,9 1,2 2,2
Anmasbl
I |ANIPOCA, ao 2,98 2,98 - 48,8 31,5 m 2,7 4,1
HAJ‘IPOCA—Hrop6a, ao 0,00 0,00 1241 29,7 m 1,3 5,5
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

YepHaa meTannyprua, 4o6blua yras v KenesHon pyabl

Jonas nopr¢ene npOfHOBHbIE 6asoBble NoKasaTenu SMUTEHTOB

ImuTeHT, Bug LB

4 kBapTan 2017
3 kBapTan 2017
NpryrHa USMeHeHus
(oTcyTcTBuA)
ROE,%
ROS,%
P/E
P/S
P/BV

YepHaa metannyprua

H Meuen, an 3,24 2,97 4115 85 m 02 04
mypanbcxaﬂ Ky3HMUQ, a0 2,98 2,95 2 10,4 16,1 m 0,3 0,2
E YensabUHCKUI MeTannypruyeckuii KombuHar, ao 2,97 3,04 18,0 5,6 n 0,1 0,2
m ALUMHCKMIA MeT3aB0og, a0 0,00 0,00 11,1 4,5 n 0,1 0,2
(&M CeBepcTanb, ao 0,00 0,00 41,7 16,7 m 1,6 3,9
m KopluyHoBckuit TOK, ao 0,00 0,00 15,9 42,4 3,7 1,6 0,5
(XM MMK, ao 0,00 0,00 18,5 13,0 m 1,0 1,4
m HageXauHCKuiA meTannypruyeckuii 3asog, ao 0,00 0,00 -14,0 4,2 m 0,0 0,0
H HageaMHCKUIA MeTannypriyeckuii 3asog, an 0,00 0,00 -14,0 4,2 m 0,0 0,0
m Meuen, ao 0,00 0,00 -11,5 8,5 n 0,2 -0,4
(%W H/IMK, ao 0,00 0,00 20,1 13,5 11,3 1,5 23
m Pycnonvmer, ao 0,00 0,00 10,0 6,1 n 0,3 0,4
YronbHble KOMNaHuu

m BenoH, ao 0,00 0,00 64,9 22,8 m 0,1 0,2
H Kysbacckas TonameHas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 6,6 1,8 18,8 0,3 1,2
m Pacnaackas, ao 0,00 0,00 53,5 38,7 m 1,1 1,0
H tOxHbIN Ky3bacc, ao 0,00 0,00 285,1 27,6 m 0,7 1,9
Tpy6Hbie 3aBoabI

m YenabuHcKuit TpybonpoKaTHbIM 3aBoA, a0 0,00 0,00 52,8 19 0,2 53
mprﬁHaﬂ MeTanaypruyeckas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 13,6 2,7 10,5 0,3 1,4
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PE3Y/NIbTATbI YINPAB/IEHMA UH
APCATEPA - AKLIM 6.4

NUMOHHbLIM MOPT®E/IEM IV KBAPTAN 2017

AHANIN3 NOPTHENA MO SMUTEHTAM AKLLMI

JHepreTuKa
[Llons B noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTenn IMUTEHTOB
g
5 5 s e
SmutenT, Bua LB % % g E % % . . =
£ 2 EC
- " :
1=
CeteBble U TennoceTeBble KOMNaHUN
m Poccuiickue cetu, ao 3,04 3,01 :}.‘ 8,3 8,8 n 0,2 0,1
H MPCK Bonru, ao 3,03 2,94 13,3 7,7 n 0,3 0,5
H MPCK LieHTpa 1 MpuBonxba, ao 3,02 2,99 23,5 10,6 “ 0,3 0,6
H‘DCK E3C, ao 3,01 3,04 9,0 29,1 n 0,8 0,2
H MPCK LleHTpa, ao 2,99 2,99 10,5 5,0 n 0,2 0,3
HTOMCKaﬁ pacnpegenutenbHan KOMNaHua, an 1,68 1,85 9,3 4,7 n 0,2 0,4
m Ky6aHbaHepro, ao 0,00 0,00 6,9 51 m 0,6 0,8
HﬂeHsHepro, ao 0,00 0,00 53 13,5 n 0,7 0,3
mﬂeHsHepro, an 0,00 0,00 53 13,5 n 0,7 0,3
m MPCK CesepHoro Kaskasa, ao 0,00 0,00 215,1 -25,5 0,3 -0,7
H MPCK Cubupu, ao 0,00 0,00 16,3 5,4 “ 0,2 0,5
H MPCK Ypana, ao 0,00 0,00 8,5 4,4 n 0,2 0,4
m MPCK tOra, ao 0,00 0,00 264,3 19 “ 0,1 4,7
m MPCK Cesepo-3anaz, ao 0,00 0,00 4,5 1,9 n 0,1 0,2
H MO3CK, ao 0,00 0,00 51 5,6 n 0,3 0,2
H Poccuiickue cetu, an 0,00 0,00 8,3 8,8 n 0,2 0,1
HTOMCKER pacnpegenutensHas KOMNaHWa, ao 0,00 0,00 9,3 4,7 n 0,2 0,4
C6biToBbIE KOMNAHUK
E CraBpononbaHeproctbIT, an 0,75 0,82 2,3 0,0 0,1 3,4
E PsA3aHcKan sHepreTuyeckan c6bITOBaA KOMNAHUA, ao 0,19 0,18 24,1 1,3 “ 0,1 1,1
E YenabaHeprocbsIT, a0 0,00 0,00 25,4 0,6 0,0 0,8
ETHC 3Hepro Kyb6aHb, ao 0,00 0,00 4,0 0,1 m 0,0 1,2
E Kany»ckas cbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 0,00 8,2 0,5 m 0,1 1,0
m KpacHospckaHeprocbsbIT, ao 0,00 0,00 29,8 1,1 m 0,1 1,9
ETHC 3Hepro HWxHwuit Hosropoa, ao 0,00 0,00 26,2 0,7 m 0,1 5,2
ETHC 3Hepro HuxHwuit Hoeropog, an 0,00 0,00 26,2 0,7 m 0,1 5,2
E MepmaHeprocbbiT, ao 0,00 0,00 38,1 1,0 m 0,1 3,2
m MepmaHeprocbbit, an 0,00 0,00 38,1 1,0 m 0,1 3,2
ETHC 3Hepro PoctoB-Ha-[loHy, ao 0,00 0,00 2,3 0,0 0,1 3,4
ETHC 3Hepro PoctoB-Ha-[loHy, an 0,00 0,00 2,3 0,0 0,1 3,4
E CamapasHepro, ao 0,00 0,00 16,9 0,9 0,0 0,4
E CraBponosibaHeprochbIT, ao 0,00 0,00 23,2 0,7 - 0,0 0,5
E 'K THC sHepro, ao 0,00 0,00 34,0 1,0 m 0,1 1,7
ETHC 3Hepro flpocnasnb, a0 0,00 0,00 11,7 0,4 0,1 0,1
ETHC 3Hepro flpocnasnb, an 0,00 0,00 11,7 0,4 - 0,1 0,1
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leHepupylowmne KomnaHum

H OrK-2, ao 2,99 3,00 9,6 7,9 n 0,3 0,4
H dHen Poccus, ao 2,92 3,04 17,9 10,0 0,7 1,2
H tOHunpo, ao 0,00 0,00 14,6 19,5 “ 1,9 1,4
H Pyclfuapo, ao 0,00 0,00 7,6 14,8 n 0,8 0,4
H WHTEP PAO E3C, ao 0,00 0,00 12,1 58 “ 0,4 0,6
H WpKyTCcKaHepro, ao 0,00 0,00 37,5 16,1 “ 0,6 1,0
H MocaHepro, ao 0,00 0,00 10,0 12,6 n 0,5 0,4
HTFK-L ao 0,00 0,00 9,7 11,9 n 0,5 0,4
mTfK-Z, ao 0,00 0,00 11,0 4,3 n 0,2 0,4
mTfK-4, ao 0,00 0,00 7,2 31 n 0,1 0,3
mTfK-4, an 0,00 0,00 7,2 31 n 0,1 0,3
mTfK-M, ao 0,00 0,00 17,6 7,7 m 0,5 1,0
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HaCTOﬂLU,Mﬁ OT4eT MMeeT TO/IbKO MHd)OpMaLI,MOHHOE 3Ha4YeHMe MU He MOXKEeT pacCCMaTpmMBaTbCA KaK MnpeasioXeHue O coBeplleHUU CAe/IOK Ha
¢MHaHCOBOM pbiHKe. [laHHble N0 MaKPO3IKOHOMUKE, OTPaCAAM U IMUTEHTaM LEeHHbIX 6ymar OCHOBaHbl Ha WUCTOYHUKaX MHd)OpMaLI,MM,
3acnyxuBawwmx goeepue, 04HAaKO Mbl He rapaHTUpyem, 4YTO BCe CBeAeHUA abCco/IOTHO TOYHbI. VIH¢opmau,m1 MOXeT bbITb U3MeHeHa Hamu 6e3
npeaBapuTesIbHOro yseaomMneHuaA.

CTOMMOCTb MHBECTULMOHHbBIX NMaeB MOXET YBE/JIMYMBATLCA U YMEHbLUATLCA, Pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBAHMA B NMPOLUIOM He OnpeaensatoT AoXoAbl B
byayLwem, rocyapcTBO He rapaHTUpyeT AO0XOAHOCTb MHBeCTULMI B MUD. Mpexae yem npruobpecTn MHBECTULMOHHDIN Nal, cnesyet BHUMATE/IbHO
03HAKOMWTLCA C MNPaBWIAMKU [LOBEPUTENbHOTO YMNpaBJeHWs MNaeBoro WMHBECTULMOHHOrO GoHAA. B3uMmaHue cKMAOK (HagbaBoOK) yMeHbWMUT
[,0XOAHOCTb MHBECTULMI B MHBECTULMOHHbIE NMan NaeBoro MHBeCTULMOHHOro ¢doHaa. SluueHsunm ®CPHP Poccum Ne 21-000-1-00714 ot 06.04.2010,
Ne 040-10982-001000 ot 31.01.2008

Mpasuna OTKPbLITOrO NaeBoOro MHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHBIX GUHAHCOBBLIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOHA aKLMin» 3aperncTpupoBaHbl
DCHP Poccum: Ne 0363-75409054 ot 01.06.2005 r. Mpasuna UHTepBasbHOro NaeBoro MHBECTULMOHHOIO GOHAA aKumi «Apcarepa — akuuu 6.4»
3apernctpupoBaHbl ®CPP Poccum: Ne 0439-75408664 ot 13.12.2005 r. MpaBuna OTKPLITOrO NaeBoro WMHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHbIX
$UHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOHZ, CMeLaHHbIX MHBECTULMINY 3aperncTpupoBaHbl PCOP Poccun: Ne 0364-75409132 ot 01.06.2005 r.
Mpasuna OTKPLITOrO MaeBOro WMHBECTULMOHHOTO $OHAA PbIHOYHLIX GUHAHCOBBLIX WMHCTPYMEHTOB «Apcarepa — ¢oHa obauraumii KP 1.55»
3apeructpupoBaHbl  Cnykboit BbaHka Poccum no ¢uHaHcoBbIM pbiHKam: Ne 2721 ot 20.01.2014 r. MpaBuna WHTepBanbHOro naesoro
VHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHBIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — akuum Mupa» 3apermctpuposaHbl baHkom Poccum 3a Ne3152 ot
17.05.2016.

MN3meHeHne ctoumocTtn nas OMNMU®P pbIHOYHbBIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — $GOHZA aKLMI» COCTaBUO:

3 mec. (29.09.2017 - 29.12.2017) 1,48%
6 mec. (30.06.2017 - 29.12.2017) 14,82%
1rop (30.12.2016 - 29.12.2017) 7,36%
3roga (31.12.2014 - 29.12.2017) 167,29%

M3meHeHue ctoumocTy nas ONMU® pbiHOUHbIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOH/ CMeLLaHHbIX MHBECTULMIA» COCTaBUIIO:

3 mec. (29.09.2017 - 29.12.2017) 2,71%
6 mec. (30.06.2017 - 29.12.2017)  12,91%
1rop (30.12.2016 - 29.12.2017)  13,26%
3ropa (31.12.2014 - 29.12.2017) 121,91%

M3meHeHune ctoumocTy nas UMU®P akumuii «Apcarepa — akumum 6.4» coctaBuio:

3 mec. (29.09.2017 - 29.12.2017)  -0,26%
6 mec. (30.06.2017 - 29.12.2017)  13,17%
1rop (30.12.2016 - 29.12.2017)  13,34%
3 roga (31.12.2014 - 29.12.2017) 148,45%

M3meHeHune ctoumoctu nas OMU® pbiHOYHbBIX GUHAHCOBLIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — doHa obauraumii KP 1.55» coctasuno:

3 mec. (29.09.2017 - 29.12.2017) 2,66%
6 mec. (30.06.2017 - 29.12.2017) 5,01%
1rop (30.12.2016 - 29.12.2017)  12,17%
3ropa (31.12.2014 - 29.12.2017)  63,02%

MAO YK «Apcarepa». 194021, CaHkT-MNetepbypr, yn. LWatenexa, som 26A BL, "PeHeccaHc", 8-11 aTax. +7 (812) 313-0530
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