
Результат управления портфелем
Стоимость пая, руб.

за квартал за квартал

за год за год

млн руб. от среднекварт. СЧА
млн руб. от среднегодовой СЧА

Доля, % Сумма вложений, руб.

За 4 квартал 2017 За год (30.12.2016 - 29.12.2017)
от среднекварт. СЧА от среднегодовой СЧА

Российские сети Энел Россия МРСК Центра
ФСК ЕЭС МРСК Центра и МРСК Волги

Приволжья
ОГК-2

Сбербанк России Банк Санкт-Петербург
Группа ЛСР
МОСТОТРЕСТ

ММК Мечел, ап ЧМК

АЛРОСА
Аэрофлот

Акрон

АФК Система
ПРОТЕК

2,02Черная металлургия, добыча угля 
и железной руды

5,38

Строительство, недвижимость

6 193,42

2 109,74

2 077,19

2 232,7230.12.2016

371 086 893,72

167 959 622,50

5,10

Сумма вложений, руб.

Индекс отраслевого отклонения

3,36

3,07

3,31
3,10

5,02

10,20

Газпром
10,00

3,16
3,10

Индекс МосБиржи, пт

1,48%

7,36%

1,57%

-5,51%

6 649,33

6 552,13

29.12.2017

29.09.2017
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АРСАГЕРА – ФОНД АКЦИЙ

Measurement Arsagera Reallocation Quality (MARQ)

Состав и структура портфеля на 29.12.2017,  доли в %

6,52%
7,35%

-338 728
-1 497 936
-8 324 246
-2 969 293
15 899 064
21 696 133
24 464 994

-0,10%
-0,45%
-2,50%
-0,89%
4,77%

разница между начислением и восстановлением резервов фонда
прочие расходы и доходы фонда

-5,47

29.09.2017

29.09.2017

РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ

68,15

Структура пайщиков 

100,0%

отток за квартал

доход/убыток от сделок купли-продажи ценных бумаг
дивиденды

Индекс МосБиржи Фонд
4,467,01

-1,40%
20,47%приток за год

Фундаментальные показатели

857

Доля, %

170 565 678,05

118 631 093,24

100,0%

26

Финансовый результат, % и руб.

* по реестру акционеров от 22.05.2017 без учета менеджмента и сотрудников

5 404 985

4 292 132

НКНХ, ап
 Группа 6.4.

0,75
ROE, %

 Группа 6.1.

Фонд Индекс МосБиржи
7,91

 Группа 6.3.
2,775,15

11,64

29.12.2017

 Группа 6.2.
Добыча, переработка нефти и 
газа

13,50

6,26
0,55

P/E 2017
P/BV 20170,75

9,79
0,58

10,02

-37% -42%

29.12.2017

371 018 099,42

Кол-во
81 821 328,13

884

1421,7%

45,3%

Акционеры*
Остальные клиенты 844

27

15

Кол-во

33,1%

815

80 434 709,57 Менеджмент и сотрудники

46,0%

32,0%

22,1%

ИТОГО

1,38%
5 285 531

42%

-107 683

37%

1,10%
1,35%

122 692 561,66

расходы на вознаграждение УК 
доход/убыток от переоценки ценных бумаг-0,30%

-0,03%
-0,12%
-0,63%

-456 934
-2 444 518
-1 163 543

2,02

Прочие 3,19 3,19

Транспорт 4,64

2,14
Денежные средства и прочие 
активы

0,50

4,64

2,14Потребительский сектор

5,10

Итого 100,00 49,71 36,56 11,21

4,06

Газпром нефть 5,05

Финансовый сектор

Производство минеральных 
удобрений

23,60Энергетика

4,06

Цветная металлургия

2,15

2,08
2,07

5,10

9,8311,98

33,00

6,41

ЛУКОЙЛ
Башнефть, ап

-5,51%

-0,19%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%
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Индекс МосБиржи Топ-10 Портфели MOEX Russia Total Return

4-й кв. 20171-й кв. 2017 3-й кв. 2017

371,0371,1
278,4
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ
АРСАГЕРА – ФОНД АКЦИЙ

УВАЖАЕМЫЙ КЛИЕНТ!
Благодарим Вас за доверие, оказываемое команде УК «Арсагера»!

Спасибо, что Вы с нами. Удачных инвестиций!

IV КВАРТАЛ 2017

Краткие итоги 4 квартала 2017 года:
• изменение индекса МосБиржи составило +1,57% (подробнее о ситуации на фондовом
рынке на стр. 6-7);
• стоимость пая за квартал увеличилась на 1,48% (подробно оценка качества управления
представлена на стр. 19-20, информация о вкладе активов в финансовый результат на стр. 
21);
• СЧА фонда уменьшилась, наблюдался отток средств пайщиков;
• наибольшую долю в портфеле занимает отрасль «Добыча, переработка нефти и газа».
На втором месте «Энергетика», «Финансовый сектор» на третьем месте (отраслевой
анализ представлен на стр. 24-40);
• уровень «диверсификации Арсагеры» портфеля находился в диапазоне 33%-35%
(зависимость между уровнем диверсификации портфеля и его результатом представлена
на графике «клин Арсагеры» на стр. 18).

Интересная информация о фондовом рынке
В четвертом квартале индекс МосБиржи находился в диапазоне 2 050-2 200 пунктов и завершил отчетный период ростом
на отметке 2 109,74 (+1,57%). 
Наиболее заметным событием на фондовом рынке в отчетном периоде оставался судебный спор между Роснефтью и АФК
Система (-4%). Итогом стало неожиданное мировое соглашение между сторонами.
В группах 6.1-6.2 лидерами роста стали привилегированные акции Татнефти (+36%) и Мечела (+33%). Продолжился рост
акций Сбербанка (+17%). Выплата промежуточных дивидендов за 9 месяцев оказала положительное влияние на курсовую
динамику акций ЛУКОЙЛа (+11%), МОСТОТРЕСТА (+21%), а также префов Башнефти (+19%). Сохраняется позитивный
прогноз экономических показателей компании Энел Россия (+16%), что позволяет надеяться на хорошие дивидендные
выплаты по итогам года, которые дополнительно могут быть увеличены за счет продажи Ревтинской ГРЭС.
В четвертом квартале значительную отрицательную курсовую динамику в группах 6.1 – 6.2 показали акции ОГК-2 (-20%) и
Аэрофлота (-25%). Возможное ухудшение дивидендной политики привело к существенному снижению стоимости акций
Российских сетей (-19%) и ряда региональных дочерних компаний: МРСК Центра (-29%), МРСК Волги (-9%), МРСК Центра и
Приволжья (-4%).
Среди компаний малой капитализации (группа 6.3 – 6.4) выделим значительный рост акций Газпром газораспределение
Ростов (+24%) и существенное падение котировок Челябинского металлургического комбината (-25%).

Астапов Алексей Юрьевич,
Директор по привлечению 
капитала и продвижению
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ

ТЕРМИНЫ И УСЛОВНЫЕ ОБОЗНАЧЕНИЯ

Коэффициент P/BV

Коэффициент P/E

Коэффициент P/S

Коэффициент P/Запасы

Расчетная стоимость пая

Стоимость чистых активов

ROA

ROE

ROS

Коэффициент цена/запасы компании, финансовый коэффициент, равный отношению
рыночной капитализации компании к запасам месторождений компании. Используется для
оценки компаний добывающей отрасли. Коэффициент показывает, какова рыночная
стоимость компании на единицу запасов, и позволяет сравнивать между собой различные
компании одной отрасли.

Величина, определяемая путем деления стоимости чистых активов фонда на количество
размещенных инвестиционных паев фонда.

Разница между стоимостью активов (имущества) фонда и величиной обязательств,
подлежащих исполнению за счёт этих активов, на момент определения чистых активов.
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Дюрация Средний срок потока платежей, взвешенный по дисконтированной сумме. Дюрация
бескупонной облигации с выплатой в конце срока совпадает со сроком до погашения. В
случае, когда точная оценка не требуется, показатель дюрации можно считать сроком,
оставшимся до погашения облигации.

Коэффициент цена/балансовая стоимость, финансовый коэффициент, равный отношению
рыночной капитализации компании к балансовой стоимости ее активов. Коэффициент
показывает, во сколько раз рыночная стоимость компании превышает балансовую стоимость
(определяется как чистые активы компании, то есть совокупные активы за вычетом
совокупных обязательств, долгов), т.е. условно говоря, сколько «балансовых стоимостей»
стоит компания.

Коэффициент цена/прибыль, финансовый показатель, равный отношению рыночной
капитализации компании к ее годовой прибыли. Коэффициент показывает, во сколько раз
стоимость компании больше годовой прибыли, т.е. условно говоря, сколько годовых
прибылей стоит компания.

Коэффициент цена/выручка, финансовый показатель, равный отношению рыночной
капитализации компании к ее годовой выручке. Коэффициент показывает, во сколько раз
стоимость компании больше годовой выручки, т.е. условно говоря, сколько «годовых
выручек» стоит компания.

Рентабельность активов - показатель, характеризующий эффективность использования всех
активов предприятия. Частное от деления чистой прибыли на среднегодовую величину
активов.

Рентабельность (доходность) собственного капитала - чистая прибыль компании,
выраженная в процентах к собственному капиталу.

Рентабельность продаж - отношение чистой прибыли предприятия к чистому объему
продаж; показатель операционной эффективности компании.
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ

Причина изменения доли отрасли (эмитента) в портфеле:

Динамика отрасли (эмитента) в отчетном периоде была хуже динамики портфеля в целом

Динамика отрасли (эмитента) в отчетном периоде была лучше динамики портфеля в целом

Причина отсутствия отрасли (эмитента) в портфеле:

Отрасль не может быть представлена из-за ограничений в ИД/из-за низкой ликвидности акций эмитентов

Отрасль (эмитент) не может быть представлена в портфеле из-за относительно низкой потенциальной доходности

Состояние платежеспособности эмитента облигаций по данному выпуску:

Платежеспособен

Ожидается дефолт / допущен технический дефолт

Допущен фактический дефолт

Произведена диверсификация в связи с появлением равнодоходных эмитентов
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Доля отрасли (эмитента) была увеличена путем покупки акций отрасли (эмитента)
Возможные причины покупки:
• Более высокий уровень потенциальной доходности относительно остальных отраслей (эмитентов);
• Появление возможности доведения доли отрасли (эмитента) до значений разрешенного лимита.

Доля отрасли (эмитента) была уменьшена путем продажи акций отрасли (эмитента)
Возможные причины продажи:
• Более низкий уровень потенциальной доходности относительно остальных отраслей (эмитентов);
• Превышение установленных ограничений на долю отрасли (эмитента).
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Корпоративные события
АРСАГЕРА – ФОНД АКЦИЙ

IV КВАРТАЛ 2017

В течение отчетного квартала не происходили корпоративные события.
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ
АРСАГЕРА – ФОНД АКЦИЙ ЭФФЕКТИВНОСТЬ УПРАВЛЕНИЯ ПОРТФЕЛЕМ

ЭФФЕКТИВНОСТЬ УПРАВЛЕНИЯ ПОРТФЕЛЕМ

Татнефть, ао 22,64% Магнит, ао -37,28%

Сбербанк России, ао 16,89% Аэрофлот, ао -24,53% -3,59% 3,26% -4,95% -0,76%

НЛМК, ао 14,40% Банк ВТБ, ао -23,40%

Татнефть, ап 35,74% ОГК-2, ао -19,50%

Мечел, ап 32,82% ТГК-1, ао -16,20% 3,66% 3,84% 5,90% 6,97%

МОСТОТРЕСТ, ао 21,39% Уралкалий, ао -14,73%

Росгосстрах, ао 24,52% Финансовая группа БУДУЩЕЕ, ао -58,98%

НКХП ао 19,36% МосОблБанк, ао -44,43% -2,87% -2,05% 19,53% 12,85%

Автоваз, ап 15,77% МРСК Центра, ао -28,53%

Центральный телеграф, ап 113,59% РусАква, ао -27,54%

МРСК Юга, ао 33,30% Звезда, ао -25,94% -1,55% -1,26% 13,19% 12,62%

Пермэнергосбыт, ап 25,39% РБК, ао -25,24%

Результат рынка, рассчитанный по free-float

Индекс МосБиржи

MOEX Russia Total Return*

Стоимость пая
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За год4 квартал 2017
4 квартал 2017

2,68% -0,19%

ТОП-3 худших

1,57%

3,16% 0,10%

*MOEX Total Return - индекс полной доходности, отражающий изменение суммарной стоимости цен российских акций, включенных в расчет индекса 
МосБиржи, с учетом дивидендных выплат и без учета налогообложения доходов, полученных в виде дивидендов.
** При расчете курсовой динамики учитываются выплаченные дивиденды.

Бенчмарк группы 6.1
простой|взвешенный по free-float

ТОП-3 лучших

-5,51%

Управляющая компания «Арсагера» традиционно придерживается стратегии полного инвестирования. В отчетном периоде доля денежных средств в фонде
была близка к нулю и носила технический характер. 

Бенчмарк группы 6.4
простой|взвешенный по free-float

На плавающем окне в один год стоимость пая выросла на 7,36%, превысив изменение индекса MOEX Russia Total Return* (-0,19%). На указанном периоде
опережающую курсовую динамику показали акции ПАО "ОПИН" (+176,37%), ПАО "МРСК Центра и Приволжья" (+112,03%), ПАО "МРСК Волги" (+95,10%),
ПАО "МОСТОТРЕСТ" (+82,00%) и ПАО "Энел Россия" (+53,01%), значительно хуже рынка были обыкновенные акции ПАО "Россети" (-18,88%), ПАО АФК
"Система" (-41,44%), ПАО "ЧМК" (-24,42%) и ПАО "Банк "Санкт-Петербург" (-17,15%).

1,48% 7,36%

Среди ликвидных акций лучше рынка** вели себя находившиеся в портфеле фонда обыкновенные акции ПАО "МОСТОТРЕСТ" (+21,39%), ПАО "Сбербанк"
(+16,89%), ПАО "Энел Россия" (+15,75%), ПАО "Акрон" (+13,69%), ПАО "ЛУКОЙЛ" (+11,31%), привилегированные акции ПАО "Мечел" (+32,82%) и ПАО
"Башнефть" (+18,60%).
Динамику хуже рынка продемонстрировали обыкновенные акции ПАО "Россети" (-18,88%), ПАО "Аэрофлот" (-24,53%), ПАО "ОГК-2" (-19,50%), ПАО АК
"АЛРОСА" (-8,16%), ПАО "ФСК ЕЭС" (-5,37%), ПАО АФК "Система" (-4,02%) и ПАО "МРСК Центра и Приволжья" (-3,77%).
Внутри квартала были проданы акции ПАО "ФосАгро" (+7,71%), приобретены акции ПАО "Газпром нефть" (+12,41%).

Среди менее ликвидных акций результат хуже рынка показали акции ПАО "ЧМК" (-24,56%), ПАО "МРСК Центра" (-28,53%) и ПАО "МРСК Волги" (-9,14%).

Бенчмарк группы 6.2
простой|взвешенный по free-float

Бенчмарк группы 6.3
простой|взвешенный по free-float

Показатель доходности

В отчетном периоде стоимость пая выросла на 1,48%, индекс MOEX Russia Total Return* - на 2,68%. 
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ

АРСАГЕРА – ФОНД АКЦИЙ ЭФФЕКТИВНОСТЬ УПРАВЛЕНИЯ ПОРТФЕЛЕМ

На следующем графике представлена информация об изменении стоимости акций (с учетом дивидендных выплат), которые были полностью проданы в
течение года, в сравнении с динамикой стоимости пая.

Нижеприведенный график более детально отражает, как изменение стоимости пая и приобретения/погашения паев влияли на изменение стоимости
чистых активов  (правая шкала) в отчетном квартале.

IV КВАРТАЛ 2017
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АРСАГЕРА – ФОНД АКЦИЙ IV КВАРТАЛ 2017

В столбцах 7, 8, 9 результат инвестирования переводится в % годовых 
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
30.12.2016 29.12.2017 7,4% -1,3% 7,1% 7,4% -1,3% 7,1% 8,7% 0,3%
31.12.2015 30.12.2016 66,2% 30,2% 9,2% 66,2% 30,2% 9,2% 35,9% 57,0%
31.12.2014 31.12.2015 49,8% 30,8% 12,7% 49,8% 30,8% 12,7% 19,0% 37,1%
31.12.2013 31.12.2014 -17,4% -4,4% 7,3% -17,4% -4,4% 7,3% -13,0% -24,7%
29.12.2012 31.12.2013 18,6% 3,7% 7,8% 18,5% 3,7% 7,8% 14,8% 10,7%
30.12.2011 29.12.2012 3,4% 7,4% 7,7% 3,4% 7,4% 7,7% -4,0% -4,3%
31.12.2010 30.12.2011 -12,6% -16,6% 6,4% -12,7% -16,6% 6,4% 3,9% -19,1%
31.12.2009 31.12.2010 43,6% 22,7% 10,7% 43,6% 22,7% 10,7% 21,0% 32,9%
31.12.2008 31.12.2009 256,9% 121,3% 10,5% 256,9% 121,3% 10,5% 135,7% 246,4%
29.12.2007 31.12.2008 -69,6% -66,9% 8,9% -69,3% -66,6% 8,8% -2,6% -78,1%
29.12.2006 29.12.2007 15,6% 11,6% 8,4% 15,6% 11,6% 8,4% 4,0% 7,2%
30.12.2005 29.12.2006 14,8% 66,0% 10,1% 14,8% 66,2% 10,1% -51,4% 4,7%
31.12.2015 29.12.2017 78,4% 28,6% 16,9% 33,6% 13,4% 8,2% 20,2% 25,5%
31.12.2014 30.12.2016 149,0% 70,4% 23,1% 57,8% 30,5% 11,0% 27,2% 46,8%
31.12.2013 31.12.2015 23,8% 25,1% 21,0% 11,3% 11,8% 10,0% -0,6% 1,3%
29.12.2012 31.12.2014 -2,0% -0,9% 15,7% -1,0% -0,4% 7,5% -0,6% -8,5%
30.12.2011 31.12.2013 22,6% 11,3% 16,1% 10,7% 5,5% 7,7% 5,2% 3,0%
31.12.2010 29.12.2012 -9,7% -10,4% 14,6% -5,0% -5,4% 7,1% 0,4% -12,0%
31.12.2009 30.12.2011 25,5% 2,4% 17,8% 12,0% 1,2% 8,5% 10,9% 3,5%
31.12.2008 31.12.2010 412,7% 171,4% 22,3% 126,4% 64,7% 10,6% 61,7% 115,8%
29.12.2007 31.12.2009 8,7% -26,8% 20,3% 4,2% -14,4% 9,7% 18,6% -5,4%
29.12.2006 31.12.2008 -64,8% -63,1% 18,0% -40,6% -39,1% 8,6% -1,4% -49,2%
30.12.2005 29.12.2007 32,6% 85,2% 19,3% 15,2% 36,1% 9,3% -21,0% 5,9%

Сравнение с результатами вложения в депозиты и индексный фонд на разных временных 
интервалах

В качестве инструментов для сравнения результатов наших инвестиционных продуктов выбраны: банковский 
депозит и индексный фонд.

В столбцах 4, 5, 6 приводится результат инвестирования для указанных инструментов за соответствующий период 
инвестирования в %.

В столбцах 10 и 11 проводится сравнение результатов продукта УК "Арсагера" с депозитом и индексным фондом. 
Результат выражен в % годовых.

1 
го

д
2 

го
да

В таблице последовательно рассматриваются результаты инвестирования в указанные инструменты на различные
сроки. В столбце 1 указывается период инвестирования. В столбцах 2 и 3 дата начала и окончания
соответствующего периода инвестирования.

Данный отчет разработан УК "Арсагера" с целью представления всеобъемлющей и объективной информации о
результатах наших инвестиционных продуктов.
Такое сравнение позволяет исключить возможность представления данных только об удачных или, наоборот,
только о неудачных периодах инвестирования. 

Инвестор выбирает акции, как альтернативу депозиту, для того чтобы получить более высокую доходность в
долгосрочном периоде. На краткосрочных интервалах (от 1 до 3 лет) вложения в акции могут как существенно
превосходить результаты депозитов, так и, наоборот, показывать отрицательную доходность. На более длинных
временных интервалах доходность вложений в акции по статистике превосходит результаты депозитов, поэтому
для сравнения с депозитом наиболее интересны результаты на длительных временных окнах. Подробнее об этом
можно прочитать на нашем сайте в материале "Взаимосвязь доходности акций и облигаций".

Результаты вложения в депозиты приводятся для возможности сравнения доходности различных видов 
сбережений. 

Сравнение с результатами индексного фонда позволяет оценить ключевое качество инвестиционного продукта -
способность или неспособность выбирать активы, доходность которых превосходит среднерыночный результат.
Подробнее об оценке результатов управления можно прочитать на нашем сайте в материалах "Индексный фонд.
Выбор и смысл" и "Как оценить качество управления".



31.12.2014 29.12.2017 167,3% 68,3% 31,8% 38,8% 19,0% 9,7% 19,9% 29,2%
31.12.2013 30.12.2016 105,7% 62,9% 32,1% 27,2% 17,7% 9,7% 9,5% 17,5%
29.12.2012 31.12.2015 46,8% 29,7% 30,4% 13,6% 9,0% 9,2% 4,6% 4,4%
30.12.2011 31.12.2014 1,3% 6,4% 24,6% 0,4% 2,1% 7,6% -1,7% -7,1%
31.12.2010 31.12.2013 7,1% -7,1% 23,5% 2,3% -2,4% 7,3% 4,7% -5,0%
31.12.2009 29.12.2012 29,7% 9,9% 26,9% 9,1% 3,2% 8,3% 5,9% 0,8%
31.12.2008 30.12.2011 347,9% 126,5% 30,2% 64,9% 31,4% 9,2% 33,6% 55,7%
29.12.2007 31.12.2010 56,1% -10,2% 33,2% 16,0% -3,5% 10,0% 19,5% 6,0%
29.12.2006 31.12.2009 25,6% -18,3% 30,4% 7,9% -6,5% 9,2% 14,4% -1,4%
30.12.2005 31.12.2008 -59,6% -38,7% 30,0% -26,0% -15,0% 9,1% -11,0% -35,2%
31.12.2013 29.12.2017 120,8% 60,8% 41,5% 21,9% 12,6% 9,1% 9,3% 12,9%
29.12.2012 30.12.2016 144,0% 68,9% 42,4% 24,9% 14,0% 9,2% 11,0% 15,7%
30.12.2011 31.12.2015 51,8% 39,2% 40,4% 11,0% 8,6% 8,8% 2,4% 2,1%
31.12.2010 31.12.2014 -11,5% -11,2% 32,5% -3,0% -2,9% 7,3% -0,1% -10,3%
31.12.2009 31.12.2013 53,9% 14,0% 36,7% 11,4% 3,3% 8,1% 8,1% 3,2%
31.12.2008 29.12.2012 363,1% 143,1% 40,2% 46,7% 24,9% 8,8% 21,8% 37,9%
29.12.2007 30.12.2011 36,4% -25,1% 41,7% 8,1% -7,0% 9,1% 15,0% -1,0%
29.12.2006 31.12.2010 80,4% 0,2% 44,4% 15,9% 0,0% 9,6% 15,8% 6,3%
30.12.2005 31.12.2009 44,1% 35,6% 43,6% 9,6% 7,9% 9,5% 1,7% 0,1%
29.12.2012 29.12.2017 161,9% 66,8% 52,5% 21,2% 10,8% 8,8% 10,5% 12,4%
30.12.2011 30.12.2016 152,2% 81,4% 53,4% 20,3% 12,6% 8,9% 7,7% 11,4%
31.12.2010 31.12.2015 32,6% 16,2% 49,4% 5,8% 3,0% 8,4% 2,8% -2,6%
31.12.2009 31.12.2014 27,1% 8,9% 46,7% 4,9% 1,7% 8,0% 3,2% -3,0%
31.12.2008 31.12.2013 449,3% 152,2% 51,1% 40,6% 20,3% 8,6% 20,3% 32,0%
29.12.2007 29.12.2012 41,0% -19,6% 52,6% 7,1% -4,3% 8,8% 11,4% -1,7%
29.12.2006 30.12.2011 57,6% -16,4% 53,6% 9,5% -3,5% 9,0% 13,0% 0,6%
30.12.2005 31.12.2010 107,0% 66,3% 59,0% 15,6% 10,7% 9,7% 5,0% 5,9%
30.12.2011 29.12.2017 170,8% 79,1% 64,2% 18,1% 10,2% 8,6% 7,9% 9,4%
31.12.2010 30.12.2016 120,4% 51,3% 63,2% 14,1% 7,1% 8,5% 6,9% 5,6%
31.12.2009 31.12.2015 90,5% 42,5% 65,4% 11,3% 6,1% 8,7% 5,3% 2,6%
31.12.2008 31.12.2014 353,8% 141,0% 62,1% 28,7% 15,8% 8,4% 12,9% 20,3%
29.12.2007 31.12.2013 67,3% -16,6% 64,6% 8,9% -3,0% 8,6% 11,9% 0,3%
29.12.2006 29.12.2012 63,0% -10,3% 65,5% 8,5% -1,8% 8,7% 10,3% -0,3%
30.12.2005 30.12.2011 80,9% 38,8% 69,2% 10,4% 5,6% 9,2% 4,8% 1,2%
31.12.2010 29.12.2017 136,6% 49,4% 74,7% 13,1% 5,9% 8,3% 7,2% 4,8%
31.12.2009 30.12.2016 216,5% 85,7% 80,6% 17,9% 9,2% 8,8% 8,6% 9,1%
31.12.2008 31.12.2015 580,0% 215,4% 82,8% 31,5% 17,8% 9,0% 13,7% 22,5%
29.12.2007 31.12.2014 38,2% -20,3% 76,6% 4,7% -3,2% 8,4% 7,9% -3,7%
29.12.2006 31.12.2013 93,3% -6,9% 78,4% 9,9% -1,0% 8,6% 10,9% 1,3%
30.12.2005 29.12.2012 87,0% 49,0% 82,2% 9,3% 5,9% 8,9% 3,5% 0,4%
31.12.2009 29.12.2017 239,8% 83,3% 93,4% 16,5% 7,9% 8,6% 8,7% 7,9%
31.12.2008 30.12.2016 1029,9% 310,8% 99,6% 35,4% 19,3% 9,0% 16,1% 26,4%
29.12.2007 31.12.2015 107,0% 4,3% 99,0% 9,5% 0,5% 9,0% 9,0% 0,5%
29.12.2006 31.12.2014 59,7% -11,0% 91,4% 6,0% -1,5% 8,4% 7,5% -2,4%
30.12.2005 31.12.2013 121,8% 54,5% 96,4% 10,5% 5,6% 8,8% 4,9% 1,7%
31.12.2008 29.12.2017 1113,0% 305,6% 113,7% 32,0% 16,8% 8,8% 15,1% 23,1%
29.12.2007 30.12.2016 244,0% 35,9% 117,4% 14,7% 3,5% 9,0% 11,2% 5,7%
29.12.2006 31.12.2015 139,3% 16,4% 115,8% 10,2% 1,7% 8,9% 8,5% 1,3%
30.12.2005 31.12.2014 83,3% 47,7% 110,7% 7,0% 4,4% 8,6% 2,5% -1,7%
29.12.2007 29.12.2017 269,4% 34,2% 132,8% 13,9% 3,0% 8,8% 11,0% 5,1%
29.12.2006 30.12.2016 297,6% 51,6% 135,6% 14,8% 4,2% 8,9% 10,5% 5,8%
30.12.2005 31.12.2015 174,6% 93,2% 137,6% 10,6% 6,8% 9,0% 3,8% 1,6%
29.12.2006 29.12.2017 326,8% 49,7% 152,3% 14,1% 3,7% 8,8% 10,4% 5,3%

30.12.2005 30.12.2016 356,2% 151,7% 159,4% 14,8% 8,7% 9,0% 6,0% 5,7%

12
 л

ет

30.12.2005 29.12.2017 389,8% 148,5% 177,8% 14,2% 7,9% 8,9% 6,3% 5,3%

* в результатах не учитывается взимание скидок и надбавок 
** используются результаты одного из индексных фондов (индекс ММВБ) с СЧА более 100 млн руб.http://pif.investfunds.ru/funds/268

**** не учитывается налогообложение

*** используются данные Банка России о доходности депозитных вкладов сроком от 181 дня до 1 года, действующая на начало 
соответствующего периода
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Данные из вышеприведенной таблицы можно представить в следующей форме (цвет ячеек отражает диапазон доходности):

с/по 29.12.06 29.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10 30.12.11 29.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 30.12.16 29.12.17
30.12.05 14,8% 32,6% -59,6% 44,1% 107,0% 80,9% 87,0% 121,8% 83,3% 174,6% 356,2% 389,8%

29.12.06 15,6% -64,8% 25,6% 80,4% 57,6% 63,0% 93,3% 59,7% 139,3% 297,6% 326,8%
29.12.07 -69,6% 8,7% 56,1% 36,4% 41,0% 67,3% 38,2% 107,0% 244,0% 269,4%

31.12.08 256,9% 412,7% 347,9% 363,1% 449,3% 353,8% 580,0% 1029,9% 1113,0%
31.12.09 43,6% 25,5% 29,7% 53,9% 27,1% 90,5% 216,5% 239,8%

Пример: 31.12.10 -12,6% -9,7% 7,1% -11,5% 32,6% 120,4% 136,6%
Если Вы приобрели паи 29.12.2007 30.12.11 3,4% 22,6% 1,3% 51,8% 152,2% 170,8%
и погасили их через пять лет 29.12.2012 29.12.12 18,6% -2,0% 46,8% 144,0% 161,9%
то Ваша доходность составила 41,01% 31.12.13 -17,4% 23,8% 105,7% 120,8%

31.12.14 49,8% 149,0% 167,3%
31.12.15 66,2% 78,4%

30.12.16 7,4%
Цвет ячеек отражает диапазон доходности:

<-50% <-20% <-10% <0% <10% >10% >20% >50% >100% >200%
По интенсивности тепловой карты можно визуально сравнить результаты управления рассматриваемых инструментов

с/по 29.12.06 29.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10 30.12.11 29.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 30.12.16 29.12.17
30.12.05 66,0% 85,2% -38,7% 35,6% 66,3% 38,8% 49,0% 54,5% 47,7% 93,2% 151,7% 148,5%

29.12.06 11,6% -63,1% -18,3% 0,2% -16,4% -10,3% -6,9% -11,0% 16,4% 51,6% 49,7%
29.12.07 -66,9% -26,8% -10,2% -25,1% -19,6% -16,6% -20,3% 4,3% 35,9% 34,2%

31.12.08 121,3% 171,4% 126,5% 143,1% 152,2% 141,0% 215,4% 310,8% 305,6%
31.12.09 22,7% 2,4% 9,9% 14,0% 8,9% 42,5% 85,7% 83,3%

31.12.10 -16,6% -10,4% -7,1% -11,2% 16,2% 51,3% 49,4%
30.12.11 7,4% 11,3% 6,4% 39,2% 81,4% 79,1%

29.12.12 3,7% -0,9% 29,7% 68,9% 66,8%
31.12.13 -4,4% 25,1% 62,9% 60,8%

31.12.14 30,8% 70,4% 68,3%
31.12.15 30,2% 28,6%

30.12.16 -1,3%

с/по 29.12.06 29.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10 30.12.11 29.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 30.12.16 29.12.17
30.12.05 10,1% 19,3% 30,0% 43,6% 59,0% 69,2% 82,2% 96,4% 110,7% 137,6% 159,4% 177,8%

29.12.06 8,4% 18,0% 30,4% 44,4% 53,6% 65,5% 78,4% 91,4% 115,8% 135,6% 152,3%
29.12.07 8,9% 20,3% 33,2% 41,7% 52,6% 64,6% 76,6% 99,0% 117,4% 132,8%

31.12.08 10,5% 22,3% 30,2% 40,2% 51,1% 62,1% 82,8% 99,6% 113,7%
31.12.09 10,7% 17,8% 26,9% 36,7% 46,7% 65,4% 80,6% 93,4%

31.12.10 6,4% 14,6% 23,5% 32,5% 49,4% 63,2% 74,7%
30.12.11 7,7% 16,1% 24,6% 40,4% 53,4% 64,2%

29.12.12 7,8% 15,7% 30,4% 42,4% 52,5%
31.12.13 7,3% 21,0% 32,1% 41,5%

31.12.14 12,7% 23,1% 31,8%
31.12.15 9,2% 16,9%

30.12.16 7,1%

Далее приводится разница между доходностью «Арсагера - фонд акций» и банковского депозита, выраженная в % годовых. 

с/по 29.12.06 29.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10 30.12.11 29.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 30.12.16 29.12.17
30.12.05 4,7% 5,9% -35,2% 0,1% 5,9% 1,2% 0,4% 1,7% -1,7% 1,6% 5,7% 5,3%

29.12.06 7,2% -49,2% -1,4% 6,3% 0,6% -0,3% 1,3% -2,4% 1,3% 5,8% 5,3%
29.12.07 -78,1% -5,4% 6,0% -1,0% -1,7% 0,3% -3,7% 0,5% 5,7% 5,1%

31.12.08 246,4% 115,8% 55,7% 37,9% 32,0% 20,3% 22,5% 26,4% 23,1%
31.12.09 32,9% 3,5% 0,8% 3,2% -3,0% 2,6% 9,1% 7,9%

31.12.10 -19,1% -12,0% -5,0% -10,3% -2,6% 5,6% 4,8%
30.12.11 -4,3% 3,0% -7,1% 2,1% 11,4% 9,4%

29.12.12 10,7% -8,5% 4,4% 15,7% 12,4%
31.12.13 -24,7% 1,3% 17,5% 12,9%

31.12.14 37,1% 46,8% 29,2%
Цвет ячеек отражает диапазон доходности: 31.12.15 57,0% 25,5%

<5% <3% <0% >0% >3% >5% 30.12.16 0,3%

Далее приводится разница между доходностью индексного фонда и банковского депозита, выраженная в % годовых. 
с/по 29.12.06 29.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10 30.12.11 29.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 30.12.16 29.12.17

30.12.05 56,1% 26,9% -24,2% -1,6% 1,0% -3,5% -3,1% -3,2% -4,2% -2,2% -0,3% -1,0%
29.12.06 3,2% -47,7% -15,7% -9,6% -12,5% -10,5% -9,6% -9,9% -7,2% -4,7% -5,0%

29.12.07 -75,4% -24,0% -13,5% -16,0% -13,1% -11,6% -11,6% -8,4% -5,5% -5,8%
31.12.08 110,8% 54,1% 22,2% 16,1% 11,7% 7,4% 8,8% 10,3% 8,0%

31.12.09 12,0% -7,4% -5,1% -4,8% -6,2% -2,7% 0,4% -0,7%
31.12.10 -23,0% -12,4% -9,7% -10,2% -5,3% -1,4% -2,4%

30.12.11 -0,3% -2,2% -5,5% -0,2% 3,7% 1,6%
29.12.12 -4,1% -8,0% -0,2% 4,8% 2,0%

31.12.13 -11,7% 1,9% 7,9% 3,6%
31.12.14 18,1% 19,6% 9,3%

31.12.15 21,0% 5,3%
30.12.16 -8,4%

Результаты инвестирования в «Арсагера - фонд акций»

Результаты инвестирования в индексный фонд

Результаты инвестирования в годовой банковский депозит, с учетом ежегодного реинвестирования



АРСАГЕРА – ФОНД АКЦИЙ IV КВАРТАЛ 2017

Результат пересчитанный в USD по курсу Банка России

В столбцах 7, 8, 9 результат инвестирования (пересчитанный в USD) переводится в % годовых 
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
30.12.2016 29.12.2017 12,3% 3,3% 12,0% 12,3% 3,3% 12,0% 9,0% 0,3%
31.12.2015 30.12.2016 100,9% 57,5% 32,1% 100,9% 57,5% 32,1% 43,4% 68,9%
31.12.2014 31.12.2015 15,7% 1,0% -13,0% 15,7% 1,0% -13,0% 14,6% 28,6%
31.12.2013 31.12.2014 -51,9% -44,4% -37,6% -51,9% -44,4% -37,6% -7,5% -14,4%
29.12.2012 31.12.2013 10,1% -3,8% 0,0% 10,0% -3,7% 0,0% 13,8% 10,0%
30.12.2011 29.12.2012 9,0% 13,2% 13,5% 9,0% 13,2% 13,5% -4,2% -4,5%
31.12.2010 30.12.2011 -16,8% -20,6% 1,3% -16,9% -20,6% 1,3% 3,7% -18,2%
31.12.2009 31.12.2010 42,5% 21,7% 9,9% 42,5% 21,7% 9,9% 20,8% 32,7%
31.12.2008 31.12.2009 246,7% 114,9% 7,3% 246,7% 114,9% 7,3% 131,8% 239,4%
29.12.2007 31.12.2008 -74,6% -72,4% -9,0% -74,3% -72,1% -9,0% -2,2% -65,3%
29.12.2006 29.12.2007 24,2% 19,9% 16,5% 24,2% 19,9% 16,5% 4,3% 7,7%
30.12.2005 29.12.2006 25,2% 81,1% 20,1% 25,3% 81,4% 20,2% -56,1% 5,1%
31.12.2015 29.12.2017 125,6% 62,6% 47,9% 50,3% 27,6% 21,6% 22,7% 28,6%
31.12.2014 30.12.2016 132,4% 59,1% 14,9% 52,4% 26,1% 7,2% 26,3% 45,2%
31.12.2013 31.12.2015 -44,4% -43,8% -45,7% -25,4% -25,1% -26,3% -0,4% 0,9%
29.12.2012 31.12.2014 -47,1% -46,5% -37,6% -27,2% -26,8% -20,9% -0,4% -6,3%
30.12.2011 31.12.2013 20,0% 8,9% 13,6% 9,5% 4,4% 6,6% 5,2% 2,9%
31.12.2010 29.12.2012 -9,4% -10,1% 15,0% -4,8% -5,2% 7,2% 0,4% -12,0%
31.12.2009 30.12.2011 18,5% -3,3% 11,3% 8,9% -1,7% 5,5% 10,6% 3,4%
31.12.2008 31.12.2010 394,3% 161,6% 17,9% 122,3% 61,8% 8,6% 60,6% 113,7%
29.12.2007 31.12.2009 -11,8% -40,6% -2,4% -6,1% -22,8% -1,2% 16,8% -4,9%
29.12.2006 31.12.2008 -68,4% -66,9% 6,0% -43,7% -42,3% 2,9% -1,4% -46,6%
30.12.2005 29.12.2007 55,5% 117,2% 40,0% 24,8% 47,5% 18,3% -22,7% 6,4%

Сравнение с результатами вложения в рублевые депозиты и индексный фонд на разных 
временных интервалах

В качестве инструментов для сравнения результатов наших инвестиционных продуктов выбраны: рублевый 
банковский депозит и индексный фонд.

В столбцах 4, 5, 6 приводится результат инвестирования (пересчитанный в USD) для указанных инструментов за 
соответствующий период инвестирования в %.

В столбцах 10 и 11 проводится сравнение результатов продукта УК "Арсагера" с рублевым депозитом и индексным 
фондом. Результат выражен в % годовых.

1 
го

д
2 

го
да

В данном отчете приводится пересчет в USD по курсу Банка России представленных ранее результатов
инвестирования.

Сравнение с результатами индексного фонда позволяет оценить ключевое качество инвестиционного продукта -
способность или неспособность выбирать активы, доходность которых превосходит среднерыночный результат.
Подробнее об оценке результатов управления можно прочитать на нашем сайте в материалах "Индексный фонд.
Выбор и смысл" и "Как оценить качество управления".

Результаты вложения в рублевые депозиты приводятся для возможности сравнения доходности различных видов
сбережений. 

Инвестор выбирает акции, как альтернативу депозиту, для того чтобы получить более высокую доходность в
долгосрочном периоде. На краткосрочных интервалах (от 1 до 3 лет) вложения в акции могут как существенно
превосходить результаты депозитов, так и, наоборот, показывать отрицательную доходность. На более длинных
временных интервалах доходность вложений в акции по статистике превосходит результаты депозитов, поэтому
для сравнения с депозитом наиболее интересны результаты на длительных временных окнах. Подробнее об этом
можно прочитать на нашем сайте в материале "Взаимосвязь доходности акций и облигаций".

В таблице последовательно рассматриваются результаты инвестирования в указанные инструменты на различные
сроки. В столбце 1 указывается период инвестирования. В столбцах 2 и 3 дата начала и окончания
соответствующего периода инвестирования.



31.12.2014 29.12.2017 160,9% 64,3% 28,7% 37,7% 18,0% 8,8% 19,7% 28,9%
31.12.2013 30.12.2016 11,7% -11,5% -28,3% 3,8% -4,0% -10,5% 7,8% 14,2%
29.12.2012 31.12.2015 -38,8% -45,9% -45,7% -15,1% -18,5% -18,4% 3,4% 3,3%
30.12.2011 31.12.2014 -42,3% -39,4% -29,1% -16,7% -15,4% -10,8% -1,4% -5,9%
31.12.2010 31.12.2013 -0,2% -13,5% 15,0% -0,1% -4,7% 4,8% 4,6% -4,9%
31.12.2009 29.12.2012 29,2% 9,4% 26,3% 8,9% 3,1% 8,1% 5,9% 0,8%
31.12.2008 30.12.2011 311,0% 107,8% 19,4% 60,3% 27,6% 6,1% 32,6% 54,2%
29.12.2007 31.12.2010 25,7% -27,7% 7,3% 7,9% -10,2% 2,4% 18,1% 5,5%
29.12.2006 31.12.2009 9,5% -28,8% 13,8% 3,1% -10,7% 4,4% 13,7% -1,3%
30.12.2005 31.12.2008 -60,4% -40,0% 27,3% -26,6% -15,6% 8,4% -10,9% -34,9%
31.12.2013 29.12.2017 25,4% -8,7% -19,7% 5,8% -2,2% -5,3% 8,1% 11,2%
29.12.2012 30.12.2016 22,9% -14,9% -28,2% 5,3% -3,9% -8,0% 9,2% 13,2%
30.12.2011 31.12.2015 -33,3% -38,8% -38,3% -9,6% -11,5% -11,4% 1,9% 1,7%
31.12.2010 31.12.2014 -52,0% -51,9% -28,2% -16,8% -16,7% -7,9% -0,1% -8,8%
31.12.2009 31.12.2013 42,2% 5,3% 26,4% 9,2% 1,3% 6,0% 7,9% 3,2%
31.12.2008 29.12.2012 348,0% 135,2% 35,6% 45,5% 23,9% 7,9% 21,7% 37,6%
29.12.2007 30.12.2011 4,5% -42,6% 8,6% 1,1% -12,9% 2,1% 14,0% -1,0%
29.12.2006 31.12.2010 56,2% -13,3% 25,0% 11,8% -3,5% 5,7% 15,3% 6,0%
30.12.2005 31.12.2009 37,2% 29,0% 36,7% 8,2% 6,6% 8,1% 1,6% 0,1%
29.12.2012 29.12.2017 38,0% -12,1% -19,6% 6,7% -2,5% -4,3% 9,2% 10,9%
30.12.2011 30.12.2016 34,0% -3,7% -18,5% 6,0% -0,7% -4,0% 6,8% 10,0%
31.12.2010 31.12.2015 -44,5% -51,4% -37,5% -11,1% -13,4% -9,0% 2,3% -2,1%
31.12.2009 31.12.2014 -31,6% -41,4% -21,1% -7,3% -10,1% -4,6% 2,8% -2,7%
31.12.2008 31.12.2013 393,1% 126,4% 35,6% 37,6% 17,7% 6,3% 19,8% 31,3%
29.12.2007 29.12.2012 13,9% -35,0% 23,3% 2,6% -8,2% 4,3% 10,9% -1,6%
29.12.2006 30.12.2011 29,9% -31,1% 26,6% 5,4% -7,2% 4,8% 12,5% 0,5%
30.12.2005 31.12.2010 95,5% 57,0% 50,1% 14,3% 9,4% 8,5% 4,9% 5,9%
30.12.2011 29.12.2017 50,5% -0,5% -8,8% 7,0% -0,1% -1,5% 7,1% 8,6%
31.12.2010 30.12.2016 11,4% -23,5% -17,5% 1,8% -4,4% -3,2% 6,2% 5,0%
31.12.2009 31.12.2015 -20,9% -40,9% -31,4% -3,8% -8,4% -6,1% 4,5% 2,2%
31.12.2008 31.12.2014 137,0% 25,9% -15,3% 15,5% 3,9% -2,7% 11,6% 18,2%
29.12.2007 31.12.2013 25,4% -37,4% 23,4% 3,8% -7,5% 3,6% 11,3% 0,3%
29.12.2006 29.12.2012 41,5% -22,1% 43,7% 6,0% -4,1% 6,2% 10,0% -0,3%
30.12.2005 30.12.2011 62,6% 24,7% 52,1% 8,4% 3,8% 7,2% 4,7% 1,2%
31.12.2010 29.12.2017 25,1% -21,0% -7,6% 3,3% -3,3% -1,1% 6,6% 4,4%
31.12.2009 30.12.2016 58,8% -6,8% -9,4% 6,8% -1,0% -1,4% 7,8% 8,2%
31.12.2008 31.12.2015 174,1% 27,1% -26,3% 15,5% 3,5% -4,3% 12,0% 19,8%
29.12.2007 31.12.2014 -39,7% -65,2% -23,0% -7,0% -14,0% -3,7% 7,0% -3,3%
29.12.2006 31.12.2013 55,8% -25,0% 43,8% 6,5% -4,0% 5,3% 10,5% 1,2%
30.12.2005 29.12.2012 77,2% 41,2% 72,6% 8,5% 5,0% 8,1% 3,5% 0,4%
31.12.2009 29.12.2017 78,4% -3,8% 1,5% 7,5% -0,5% 0,2% 8,0% 7,3%
31.12.2008 30.12.2016 450,8% 100,2% -2,7% 23,8% 9,1% -0,3% 14,7% 24,1%
29.12.2007 31.12.2015 -30,3% -64,9% -33,0% -4,4% -12,2% -4,9% 7,8% 0,5%
29.12.2006 31.12.2014 -25,1% -58,3% -10,3% -3,5% -10,3% -1,3% 6,8% -2,2%
30.12.2005 31.12.2013 95,1% 35,9% 72,7% 8,7% 3,9% 7,1% 4,8% 1,6%
31.12.2008 29.12.2017 518,4% 106,8% 9,0% 22,4% 8,4% 1,0% 14,0% 21,5%
29.12.2007 30.12.2016 40,1% -44,7% -11,5% 3,8% -6,4% -1,3% 10,2% 5,2%
29.12.2006 31.12.2015 -13,4% -57,9% -21,9% -1,6% -9,1% -2,7% 7,6% 1,1%
30.12.2005 31.12.2014 -6,2% -24,5% 7,8% -0,7% -3,1% 0,8% 2,4% -1,6%
29.12.2007 29.12.2017 57,3% -42,9% -0,9% 4,6% -5,4% -0,1% 10,1% 4,7%
29.12.2006 30.12.2016 74,0% -33,6% 3,1% 5,7% -4,0% 0,3% 9,7% 5,4%
30.12.2005 31.12.2015 8,4% -23,7% -6,2% 0,8% -2,7% -0,6% 3,5% 1,4%
29.12.2006 29.12.2017 95,4% -31,5% 15,5% 6,3% -3,4% 1,3% 9,6% 5,0%

30.12.2005 30.12.2016 117,9% 20,2% 23,9% 7,3% 1,7% 2,0% 5,6% 5,4%

12
 л
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30.12.2005 29.12.2017 144,6% 24,1% 38,7% 7,7% 1,8% 2,8% 5,9% 5,0%

* в результатах не учитывается взимание скидок и надбавок 
** используются результаты одного из индексных фондов (индекс ММВБ) с СЧА более 100 млн руб.http://pif.investfunds.ru/funds/268

**** не учитывается налогообложение
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*** используются данные Банка России о доходности рублевых депозитных вкладов сроком от 181 дня до 1 года, действующая на 
начало соответствующего периода. Полученный результат пересчитывается в USD по курсу Банка России на соответсвующие даты
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АРСАГЕРА – ФОНД АКЦИЙ IV КВАРТАЛ 2017
Сравнение с результатами вложения в депозиты и индексный фонд на разных
временных интервалах при регулярном ежемесячном инвестировании 1 000 рублей

В столбцах 7, 8, 9 результат регулярного ежемесячного инвестирования переводится в % годовых 
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
30.12.2016 29.12.2017 7,2% 6,0% 3,7% 11,4% 9,6% 7,1% 1,8% 4,3%
31.12.2015 30.12.2016 36,0% 18,4% 4,9% 57,2% 29,2% 9,2% 28,0% 48,0%
31.12.2014 31.12.2015 11,6% 8,7% 6,7% 18,5% 13,9% 12,7% 4,6% 5,7%
31.12.2013 31.12.2014 -12,3% -0,7% 3,9% -19,5% -1,2% 7,3% -18,3% -26,8%
29.12.2012 31.12.2013 16,2% 6,6% 4,2% 25,5% 10,3% 7,8% 15,2% 17,7%
30.12.2011 29.12.2012 -1,7% 3,5% 4,1% -2,7% 5,5% 7,7% -8,2% -10,4%
31.12.2010 30.12.2011 -11,7% -13,8% 3,4% -18,6% -21,9% 6,4% 3,3% -25,0%
31.12.2009 31.12.2010 24,7% 20,0% 5,7% 39,2% 31,7% 10,7% 7,4% 28,4%
31.12.2008 31.12.2009 102,5% 50,1% 5,6% 162,8% 79,5% 10,5% 83,3% 152,3%
29.12.2007 31.12.2008 -55,4% -50,4% 4,8% -88,0% -79,8% 8,9% -8,2% -96,9%
29.12.2006 29.12.2007 14,0% 11,5% 4,5% 22,2% 18,3% 8,4% 3,9% 13,7%
30.12.2005 29.12.2006 11,6% 26,3% 5,4% 18,5% 42,0% 10,2% -23,5% 8,3%
31.12.2015 29.12.2017 26,6% 11,5% 8,0% 21,3% 9,7% 8,1% 11,6% 13,2%
31.12.2014 30.12.2016 60,8% 30,0% 10,7% 44,1% 23,7% 11,0% 20,3% 33,1%
31.12.2013 31.12.2015 21,5% 19,3% 11,9% 17,5% 15,8% 10,0% 1,7% 7,5%
29.12.2012 31.12.2014 -8,1% 0,6% 7,8% -7,5% 0,5% 7,6% -8,0% -15,0%
30.12.2011 31.12.2013 16,4% 6,9% 8,2% 13,6% 5,9% 7,8% 7,6% 5,8%
31.12.2010 29.12.2012 -5,2% -2,0% 7,7% -4,7% -1,8% 7,1% -2,9% -11,8%
31.12.2009 30.12.2011 -1,4% -6,8% 7,9% -1,2% -6,2% 8,5% 5,0% -9,8%
31.12.2008 31.12.2010 107,8% 52,0% 11,3% 70,5% 38,6% 10,6% 31,9% 59,9%
29.12.2007 31.12.2009 80,8% 29,9% 10,7% 55,6% 23,6% 9,7% 32,1% 45,9%
29.12.2006 31.12.2008 -60,4% -56,8% 9,3% -65,2% -60,8% 8,7% -4,4% -73,9%
30.12.2005 29.12.2007 21,5% 26,2% 9,3% 17,5% 21,1% 9,3% -3,5% 8,2%

В столбцах 4, 5, 6 приводится результат регулярного ежемесячного инвестирования для указанных инструментов 
за соответствующий период инвестирования в %.

В столбцах 10 и 11 проводится сравнение результатов продукта УК "Арсагера" с депозитом и индексным фондом. 
Результат выражен в % годовых.

Данный отчет разработан УК "Арсагера" с целью представления всеобъемлющей и объективной информации о
результатах наших инвестицонных продуктов.
Такое сравнение позволяет исключить возможность представления данных только об удачных или, наоборот,
только о неудачных периодах инвестирования. 

В таблице последовательно рассматриваются результаты регулярного инвестирования 1000 рублей в указанные
инструменты на различные сроки. В столбце 1 указывается период инвестирования. В столбцах 2 и 3 дата начала и
окончания соответствующего периода инвестирования.

Сравнение с результатами индексного фонда позволяет оценить ключевое качество инвестиционного продукта -
способность или неспособность выбирать активы, доходность которых превосходит среднерыночный результат.
Подробнее об оценке результатов управления можно прочитать на нашем сайте в материалах "Индексный фонд.
Выбор и смысл" и "Как оценить качество управления".

Результаты вложения в депозиты приводятся для возможности сравнения доходности различных видов
сбережений. 

Инвестор выбирает акции, как альтернативу депозиту, для того чтобы получить более высокую доходность в
долгосрочном периоде. На краткосрочных интервалах (от 1 до 3 лет) вложения в акции могут как существенно
превосходить результаты депозитов, так и, наоборот, показывать отрицательную доходность. На более длинных
временных интервалах доходность вложений в акции по статистике превосходит результаты депозитов, поэтому
для сравнения с депозитом наиболее интересны результаты на длительных временных окнах. Подробнее об этом
можно прочитать на нашем сайте в материале "Взаимосвязь доходности акций и облигаций".

В качестве инструментов для сравнения результатов наших инвестиционных продуктов выбраны: банковский 
депозит и индексный фонд.
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31.12.2014 29.12.2017 50,8% 20,9% 13,6% 24,6% 11,5% 9,7% 13,2% 15,0%
31.12.2013 30.12.2016 80,0% 43,1% 16,4% 35,2% 21,5% 9,7% 13,7% 25,5%
29.12.2012 31.12.2015 29,0% 24,0% 16,6% 15,3% 12,9% 9,3% 2,4% 6,0%
30.12.2011 31.12.2014 -6,6% 1,2% 12,0% -4,2% 0,7% 7,6% -5,0% -11,9%
31.12.2010 31.12.2013 13,7% 3,3% 12,2% 7,8% 2,0% 7,3% 5,8% 0,5%
31.12.2009 29.12.2012 0,7% 1,2% 12,2% 0,5% 0,7% 8,3% -0,3% -7,8%
31.12.2008 30.12.2011 50,5% 13,3% 13,4% 24,5% 7,6% 9,2% 16,9% 15,3%
29.12.2007 31.12.2010 114,7% 46,2% 16,9% 45,8% 22,7% 10,1% 23,1% 35,8%
29.12.2006 31.12.2009 61,8% 13,8% 15,2% 28,7% 7,8% 9,3% 20,9% 19,4%
30.12.2005 31.12.2008 -60,5% -55,6% 13,9% -51,4% -45,9% 9,2% -5,5% -60,6%
31.12.2013 29.12.2017 71,7% 32,4% 19,4% 23,8% 12,6% 9,1% 11,1% 14,7%
29.12.2012 30.12.2016 94,7% 50,7% 21,7% 29,1% 18,2% 9,2% 10,9% 19,8%
30.12.2011 31.12.2015 32,8% 26,5% 21,4% 12,7% 10,6% 8,9% 2,1% 3,9%
31.12.2010 31.12.2014 -7,6% -1,1% 16,3% -3,8% -0,5% 7,3% -3,2% -11,1%
31.12.2009 31.12.2013 18,7% 5,3% 16,8% 7,8% 2,4% 8,2% 5,4% -0,4%
31.12.2008 29.12.2012 41,2% 17,1% 17,6% 15,4% 7,2% 8,8% 8,2% 6,6%
29.12.2007 30.12.2011 62,8% 13,1% 19,1% 21,5% 5,6% 9,1% 15,8% 12,3%
29.12.2006 31.12.2010 105,5% 34,7% 22,5% 31,3% 13,3% 9,6% 18,0% 21,7%
30.12.2005 31.12.2009 56,4% 11,2% 21,2% 19,8% 4,9% 9,5% 14,9% 10,3%
29.12.2012 29.12.2017 88,7% 40,2% 25,0% 21,8% 12,0% 8,8% 9,8% 13,0%
30.12.2011 30.12.2016 103,8% 55,5% 27,1% 24,3% 15,5% 8,9% 8,8% 15,4%
31.12.2010 31.12.2015 33,1% 25,2% 26,2% 10,2% 8,2% 8,4% 2,1% 1,9%
31.12.2009 31.12.2014 -4,0% 0,4% 21,0% -1,6% 0,2% 8,0% -1,7% -9,6%
31.12.2008 31.12.2013 57,3% 18,5% 22,3% 15,9% 6,2% 8,6% 9,7% 7,3%
29.12.2007 29.12.2012 54,3% 17,8% 23,5% 15,2% 6,0% 8,8% 9,2% 6,4%
29.12.2006 30.12.2011 61,3% 7,2% 25,0% 16,7% 2,6% 9,0% 14,1% 7,7%
30.12.2005 31.12.2010 104,7% 33,1% 28,5% 24,5% 10,2% 9,8% 14,2% 14,7%
30.12.2011 29.12.2017 100,2% 45,6% 30,7% 19,5% 11,0% 8,6% 8,5% 10,9%
31.12.2010 30.12.2016 106,9% 55,7% 32,3% 20,4% 12,9% 8,5% 7,6% 11,9%
31.12.2009 31.12.2015 38,4% 27,6% 31,5% 9,6% 7,3% 8,8% 2,3% 0,9%
31.12.2008 31.12.2014 22,9% 10,9% 26,7% 6,3% 3,2% 8,4% 3,0% -2,2%
29.12.2007 31.12.2013 71,9% 19,6% 28,3% 15,5% 5,4% 8,7% 10,1% 6,8%
29.12.2006 29.12.2012 55,4% 13,1% 29,5% 12,8% 3,8% 8,8% 9,0% 4,0%
30.12.2005 30.12.2011 63,7% 6,9% 31,2% 14,2% 2,1% 9,2% 12,1% 5,0%
31.12.2010 29.12.2017 105,7% 46,9% 36,3% 17,2% 9,6% 8,3% 7,6% 8,9%
31.12.2009 30.12.2016 116,6% 59,4% 38,1% 18,3% 11,5% 8,8% 6,8% 9,5%
31.12.2008 31.12.2015 73,8% 39,9% 37,7% 13,5% 8,5% 9,0% 5,0% 4,5%
29.12.2007 31.12.2014 34,2% 12,1% 32,9% 7,5% 3,0% 8,5% 4,5% -1,0%
29.12.2006 31.12.2013 74,5% 15,8% 34,6% 13,6% 3,9% 8,6% 9,7% 4,9%
30.12.2005 29.12.2012 59,2% 13,2% 36,0% 11,5% 3,3% 9,0% 8,2% 2,5%
31.12.2009 29.12.2017 116,9% 50,9% 42,3% 15,9% 9,0% 8,6% 7,0% 7,3%
31.12.2008 30.12.2016 169,7% 74,3% 44,7% 19,9% 11,8% 9,0% 8,2% 10,9%
29.12.2007 31.12.2015 89,9% 42,0% 44,4% 13,4% 7,7% 9,0% 5,7% 4,4%
29.12.2006 31.12.2014 37,1% 9,2% 39,4% 7,0% 2,1% 8,5% 4,9% -1,5%
30.12.2005 31.12.2013 79,7% 16,0% 41,3% 12,4% 3,4% 8,8% 8,9% 3,5%
31.12.2008 29.12.2017 169,3% 64,7% 49,2% 17,6% 9,5% 8,8% 8,1% 8,7%
29.12.2007 30.12.2016 195,7% 77,5% 51,9% 19,0% 10,7% 9,0% 8,3% 10,0%
29.12.2006 31.12.2015 95,1% 39,1% 51,5% 12,3% 6,5% 8,9% 5,8% 3,4%
30.12.2005 31.12.2014 41,7% 9,6% 46,3% 6,8% 1,9% 8,7% 4,9% -1,8%
29.12.2007 29.12.2017 196,4% 68,4% 56,7% 17,0% 8,8% 8,8% 8,2% 8,2%
29.12.2006 30.12.2016 205,3% 74,9% 59,4% 19,6% 9,4% 9,0% 10,1% 10,6%
30.12.2005 31.12.2015 102,3% 39,9% 59,2% 12,9% 5,9% 9,1% 7,0% 3,9%

29.12.2006 29.12.2017 207,7% 66,7% 64,6% 16,7% 8,4% 8,8% 8,3% 7,9%

30.12.2005 30.12.2016 217,9% 76,5% 67,6% 17,1% 9,2% 9,1% 7,9% 8,0%

12
 л

ет 30.12.2005 29.12.2017 221,8% 68,5% 73,1% 16,4% 8,3% 8,0% 8,1% 8,4%

* в результатах не учитывается взимание скидок и надбавок 
** используются результаты одного из индексных фондов (индекс ММВБ) с СЧА более 100 млн руб.http://pif.investfunds.ru/funds/268

**** не учитывается налогообложение
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*** используются данные Банка России о доходности депозитных вкладов сроком от 181 дня до 1 года, действующая на начало 
соответствующего периода
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АРСАГЕРА – ФОНД АКЦИЙ IV КВАРТАЛ 2017
Сравнение с результатами вложения в рублевые депозиты и индексный фонд на разных 
временных интервалах при регулярном ежемесячном инвестировании 1 000 рублей
Результат пересчитанный в USD по курсу Банка России
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�í �î �ï �ð �ñ �ò �ó �ô �õ �í�ì �í�í
�ï�ì�X�í�î�X�î�ì�í�ò�î�õ�X�í�î�X�î�ì�í�ó �ô�U�í�9 �ò�U�õ�9 �ð�U�ò�9 �í�ð�U�õ�9 �í�ñ�U�ì�9 �ô�U�ñ�9 0,0% 6,4%
�ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ñ�ï�ì�X�í�î�X�î�ì�í�ò �ð�õ�U�ï�9 �ï�ì�U�ì�9 �í�ñ�U�í�9 �õ�ï�U�ó�9 �ñ�ò�U�õ�9 �î�ô�U�ó�9 36,7% 64,9%
�ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ð�ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ñ �r�ò�U�ï�9 �r�ô�U�ó�9 �r�í�ì�U�ð�9 �r�í�í�U�î�9 �r�í�ñ�U�ò�9 �r�í�ô�U�ò�9 4,4% 7,4%
�ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ï�ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ð �r�ð�ì�U�ï�9 �r�ï�î�U�ñ�9 �r�î�õ�U�ï�9 �r�ó�ì�U�ì�9 �r�ñ�ò�U�ð�9 �r�ñ�ì�U�õ�9 -13,6% -19,1%
�î�õ�X�í�î�X�î�ì�í�î�ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ï �í�ï�U�ð�9 �ð�U�ì�9 �í�U�ó�9 �î�ð�U�î�9 �ó�U�î�9 �ï�U�ì�9 17,0% 21,2%
�ï�ì�X�í�î�X�î�ì�í�í�î�õ�X�í�î�X�î�ì�í�î �ì�U�î�9 �ñ�U�ñ�9 �ò�U�í�9 �ì�U�ð�9 �í�ì�U�ì�9 �í�í�U�í�9 -9,6% -10,7%
�ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ì�ï�ì�X�í�î�X�î�ì�í�í �r�í�õ�U�î�9 �r�î�í�U�î�9 �r�ñ�U�ñ�9 �r�ï�ð�U�õ�9 �r�ï�ô�U�ð�9 �r�õ�U�õ�9 3,5% -25,0%
�ï�í�X�í�î�X�î�ì�ì�õ�ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ì �î�ð�U�î�9 �í�õ�U�ñ�9 �ñ�U�ï�9 �ð�ð�U�í�9 �ï�ñ�U�ò�9 �õ�U�ò�9 8,5% 34,5%
�ï�í�X�í�î�X�î�ì�ì�ô�ï�í�X�í�î�X�î�ì�ì�õ�í�í�ï�U�ì�9 �ñ�ó�U�ô�9 �í�í�U�ì�9 �r�ô�ò�U�ô�9 �r�ô�ï�U�ì�9 �î�ì�U�õ�9 -3,9% -107,7%
�î�õ�X�í�î�X�î�ì�ì�ó�ï�í�X�í�î�X�î�ì�ì�ô �r�ò�î�U�ï�9 �r�ñ�ô�U�í�9 �r�í�í�U�ñ�9 �r�ô�ò�U�ô�9 �r�ô�ï�U�ì�9 �r�î�ì�U�ð�9 -3,9% -66,4%
�î�õ�X�í�î�X�î�ì�ì�ò�î�õ�X�í�î�X�î�ì�ì�ó �í�ô�U�ï�9 �í�ñ�U�ô�9 �ô�U�ñ�9 �ï�ð�U�ð�9 �î�õ�U�ó�9 �í�ñ�U�õ�9 4,7% 18,5%
�ï�ì�X�í�î�X�î�ì�ì�ñ�î�õ�X�í�î�X�î�ì�ì�ò �í�ð�U�ó�9 �î�õ�U�ô�9 �ô�U�ï�9 �î�ó�U�ò�9 �ñ�ò�U�ì�9 �í�ñ�U�ñ�9 -28,4% 12,1%
�ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ñ�î�õ�X�í�î�X�î�ì�í�ó �ï�ñ�U�õ�9 �í�õ�U�ó�9 �í�ò�U�ì�9 �ï�í�U�í�9 �í�ô�U�í�9 �í�ð�U�õ�9 13,1% 16,2%
�ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ð�ï�ì�X�í�î�X�î�ì�í�ò �ò�õ�U�ò�9 �ï�ó�U�î�9 �í�ò�U�ô�9 �ñ�î�U�ì�9 �ï�ì�U�ï�9 �í�ð�U�ó�9 21,6% 37,3%
�ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ï�ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ñ �r�î�í�U�ñ�9 �r�î�î�U�õ�9 �r�î�ó�U�ó�9 �r�î�ì�U�í�9 �r�î�í�U�ó�9 �r�î�ó�U�ì�9 1,5% 6,9%
�î�õ�X�í�î�X�î�ì�í�î�ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ð �r�ð�ï�U�í�9 �r�ï�ó�U�ô�9 �r�ï�ï�U�î�9 �r�ñ�ï�U�ì�9 �r�ð�ï�U�ò�9 �r�ï�ò�U�ô�9 -9,4% -16,3%
�ï�ì�X�í�î�X�î�ì�í�í�ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ï �í�í�U�ô�9 �î�U�ó�9 �ï�U�õ�9 �í�ì�U�ò�9 �î�U�ñ�9 �ï�U�ò�9 8,0% 6,9%
�ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ì�î�õ�X�í�î�X�î�ì�í�î �r�ò�U�í�9 �r�î�U�õ�9 �ò�U�ó�9 �r�ñ�U�õ�9 �r�î�U�ô�9 �ò�U�í�9 -3,1% -12,0%
�ï�í�X�í�î�X�î�ì�ì�õ�ï�ì�X�í�î�X�î�ì�í�í �r�ô�U�î�9 �r�í�ï�U�ï�9 �ì�U�ñ�9 �r�ô�U�î�9 �r�í�ï�U�ó�9 �ì�U�ð�9 5,5% -8,7%
�ï�í�X�í�î�X�î�ì�ì�ô�ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ì �í�í�í�U�ô�9 �ñ�ñ�U�ì�9 �í�ï�U�ð�9 �ó�ô�U�î�9 �ð�ï�U�õ�9 �í�î�U�ï�9 34,3% 65,9%
�î�õ�X�í�î�X�î�ì�ì�ó�ï�í�X�í�î�X�î�ì�ì�õ �ò�ò�U�ó�9 �í�õ�U�ô�9 �î�U�í�9 �ð�ô�U�ð�9 �í�ò�U�ñ�9 �í�U�õ�9 31,9% 46,5%
�î�õ�X�í�î�X�î�ì�ì�ò�ï�í�X�í�î�X�î�ì�ì�ô �r�ò�ò�U�í�9 �r�ò�ï�U�ì�9 �r�ò�U�ð�9 �r�ó�í�U�õ�9 �r�ò�ô�U�í�9 �r�ò�U�ï�9 -3,8% -65,6%
�ï�ì�X�í�î�X�î�ì�ì�ñ�î�õ�X�í�î�X�î�ì�ì�ó �ï�ì�U�í�9 �ï�ñ�U�í�9 �í�ó�U�í�9 �ð�ñ�U�õ�9 �ñ�î�U�ï�9 �î�ô�U�í�9 -6,4% 17,8%
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