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APCATEPA — ®OH/, CMELUAHHbIX UHBECTULINI
PE3Y/ZIbTATbI YNIPABNEHUA NHBECTULLMOHHbIM MOPTAENEM
| KBAPTA 2018

CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB, KonuuectsBo anuesbix cHeToB

CHHTETUYE CKUI UHAEKC MJH py6. EHenynesble  mO6uwee
CroumocTb nas, py6. (1/2 MocBupsku +1/2 Cbonds)
30.03.2018
5,45% 3a kBapTan
29.12.2017 E
13,35% 3a rog j . .
4 108,24 31.03.2017 31.03.2017 29.12.2017 30.03.2018 31.03.2017 29.12.2017 30.03.2018
OTTOK 3a KBapTan -7,11 mnH pyb6. -5,79% ot cpepHekBapT. CHA
NPUTOK 3a rog 13,73 maH py6. 14,59% ot cpeaHeronosoi CHA
A
29.12.2017 CTpyKTYypa NaLmKoB 30.03.2018
Cymma BnOXeHwiA, pyb. fona, %  Kon-Bo Kon-so [Hona, % Cymma BioxeHun, py6.
43 080 965,64 4 MeHEKMEHT 1 COTPYAHMKM 7 46723 503,52
44613 272,41 14 AxumoHepbI* 14 49199 282,86
42296 162,99 182 OcTasnbHbIe KUeHTbI 189 36 747 664,63
129 990 401,04 100,0% 200 nToro 210 100,0% 132 670 451,01
* no peecrpy akumoHepos ot 22.05.2017 6e3 yueTa MeHe J)KMEHTa U COTPYAHUKOB
A

3a 1ksapran 2018 3arog (31.03.2017 - 30.03.2018)

9786 104 7,98% ot cpesHeksapT. CHA ®duHaHCcoBbIN pe3yabTat, % u py6. oT cpeAHerofosoii CYA  25,72% 24205324
1410544 1,15% AMBUAEHAHDBIN U KYMOHHbIN JOX0A, 9,07% 8535193
1485794 1,21% [0X04/y6bITOK OT CAENOK KYNANU-NPOAANKM LEHHbIX Bymar 7,48% 7042876
7425663 6,05% [0X04/y6bITOK OT NEPEOLEHKM LieHHbIX Bymar 11,72% 11031937
-459 939 -0,38% pacxoabl Ha BO3HarpaxkaeHve YK -1,88% -1773 459
-110 945 -0,09% npouune pacxoapl u Aoxoabl oHAa -0,64% -606 137
34987 0,03% pasHULLA MeKAy HauUC/IeHMEM U BOCCTaHOB/IEHWeM pe3epBoB GoHaa -0,03% -25 086

-33% 33% -36% 36%

UHaeKc oTpacneBoro OTKNOHEHUA
A

Measurement Arsagera Reallocation Quality (MARQ)

39,65%

30% T UHaeke Mocbupxku-Cbonds M Ton-10 - Cbonds C1MopTtdenn W MOEX Russia TR - Cbonds
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A
CocraB 1 cTpyKTypa noptdens Ha 30.03.2018, ponne %
Akuum 60,60 lpynna 6.1 22,87 lpynna 6.2 27,73 lpynna 6.3 10,01 lpynna 6.4
NYKOWN 5,64 Fasnpom HedTb 3,10 HKHX, an 1,63
Aobbiua, nepepaGotka HedTh U 22,14 [a3npom 5,62 |BawHedTb, an 3,09
rasa TaTHedTb, an 3,06
®CK E3C 3,08 Poccuiickue cetn 2,49 MPCK LeHTpa n 1,76
SHen Poccua 1,89 MpuBoKbA
SIEETLE B OrK-2 1)85  MPCK Lientpa 1,26
MPCK Bosru 1,23
®UHAHCOBbIN CeKTOp 6,68 C6epbaHk Poccun 5,51 BaHk CaHKT-MeTepbypr 1,16
pynna JICP 1,89
CTPOUTENbCTBO, HEABUKUMOCTD 3,72 MOCTOTPECT 184
LiseTHas metannyprus 3,02 A/IPOCA 3,02
YepHasa meTtannyprus, Aobbiua 3,00 Meuen, an 1,82 YMK 1,18
VINA Y XKeNe3Hoi pvabl !
Tpawxcnopt 2,77 Aspodnor 2,77
Mpoune 2,03 A®DK Cucrema 2,03
Mpon3BoACTBO MUHEPANbHbIX AkpoH 1,91
= 1,91
vAao6penwii
Notpebutenbckuii cektop 1,79 MPOTEK 1,79
06nurayun 39,22 |Tpynnbl 2.1m 5.1 21,57 |Tpynna 5.2 15,88 Ipynna 5.3 1,77
0®3 Bbin. 46020 4,19
TocypapcTBeHHbIe U 1416 Mocksa cep. 32048 3,95
MyHUUMNanbHble 06auraumum 4 O®3 BbIN. 26207 3,05
O®3 Bbin. 26212 2,97
Poccenbxo3baHk 4,33 [T/IK cep. BO-06 2,36
DUHAHCOBbIN CeKTOp 9,02 cep. 60-14 MoCKOBCKMit KpeanTHblit 2,34
baHk cep. 12
BawHedTb cep. 07 3,12
[Mobbiua, nepepaborka HedTH U 5,83 [P S 271
rasa cep. 001P-03R
CTPOUTENBCTBO, HEABUXUMOCTb 4,03 NeHCneuCMY cep. 001P-01 2,26 'K MUK cep. BO-N02 1,77
TpaHcnopt 3,10 P} cep. 28 3,10
JHepreTUKa 3,09 ®CK E3C cep. 13 3,09
JeHexHble cpeacTsa U npoune 0,18

HUroro 100,00



PE3YJIbTATbI YNPABJNIEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NMOPT®E/IEM | KBAPTA/T1 2018

KpaTtkune ntorm 1 kBaptana 2018 roga:

® Y3MeHeHune nHaekca Mocbupiku coctasuno +7,64%, niagekca obnurauymuii Coonds — +3,25%
(noapobHee o cuTyaumm Ha GOHAOBOM PbIHKE Ha CTp. 6-7);

® CTOMMOCTb MaA 3a KBapTan Bblpocna Ha 7,57% (nogpobHo oueHKa KadecTBa ynpaBiaeHus
npeacTasneHa Ha cTp. 19-20, nHpopmauus o BKAaLe aKTMBOB B GUHAHCOBLIM pe3ynbTaT Ha CTp.
21);

* CYA doHpaa Bbipocna, Habn[ANCA OTTOK CPEACTB NalLLINKOB;

* Hambosblylo [0M0 B NopTdene akuuii MNo-npexkHemy 3aHMMaeT oTpacib «[obblya,
nepepabotka HedpTM M rasa». [anee cneaywT «IHepreTMka» U «OUHAHCOBBLIN CEKTOP»
(oTpacnesoit aHanu3 npeacTaBaeH Ha cTp. 25-41);

e cpean obauraumin Hanbonbluyo A0 3aHMMalOT obauraumm rpynn 5.1 n 2.1 (cTpyKTypa
aKTMBOB MO rpynmnam pucka npeacTasaeHa Ha cTp. 42);

* ypoBeHb «aunBepcuduKaumm Apcarepbl» noptdens Haxogunca B amuanasoHe 31%-32,5%
(3aBUCMMOCTb MeXAY ypoBHEM guBepcuduKaLmm noptdensa u ero pesynbTaTom npeacrasiaeHa
Ha rpaduKe «KaAnMH Apcarepbl» Ha cTp. 18).

NHTepecHas nHdopmauma o GoHA0BOM pbIHKe

B nepBom kBapTane nHgekc Mocbupsku Haxoguaca B ananasoHe 2 200-2 350 NyHKTOB U 3aBepLUM/ OTYETHBIN Nepuoa pocToM Ha oTmeTKe 2 270,98
(+7,64%).

Hanbonee 3ameTHbIM cobbITUEM HA POHAOBOM PbiHKE B OTYETHOM Mepuoge cTasa cMeHa COBCTBEHHMKA TOProBoi cetu MarHuT, 4To NpuBeno K
PE3KOMY CHUMKEHMIO KOTMPOBOK €€ aKL it Ha 26% (He BXOAMT B HalwK noptdenn).

B rpynnax 6.1-6.2 nugepamu pocta B Hawux noptdensx ctaam akumm AJIPOCA (+22%), Fasnpom Hedtn (+21%), JIYKOWMNa (+20%) u
NpUBUAErMPOBaHHbIE akumK bawHedT (+27%). XpOHUUYECKM HEraTMBHaA AMHAMMKa Habaoganack y akumii Poccuitckux Ceteid (-7%).

Cpeay KOMMaHUi Manoi Kanutanmsauum (rpynnel 6.3 — 6.4) Bbigenvm akumm LUMT (+16%), MPCK Bonru (+15%) u npuBuaerMpoBaHHble akLuu
BaHKa BospoxaeHue (+15%). 3ameTHOoe cHUKeHMe Habatoganock y akumii MPOTEKa (-8%) u bypsaT3onoTo (-8%).

B pa3spe3e MaKpO3IKOHOMMKM OTMETUM MogopoKaHue HedTH (okono 4,5% c 66 go 69 nonn. 3a 6Gappensd). Kypc pybas coxpaHun cBou NO3MLMKM Mo
OTHOLLEHUIO K AOANApY Ha ypoBHe 57,2 pyb. 3a gonnap. foposble Temnbl MHGAALMM HAaXOAUAUCh HA YpOBHe 2,2-2,3%. baHk Poccun B oT4eTHOM
nepuoe ABaxabl NOHUXKAN KAOYEBYIO CTaBKy. B utore 3a otyeTHbIV nepuog ctaBka LB cHuaunace Ha 0,50 6.n. ¢ 7,75% po 7,25%. [joxogHocTy no
061MrauMAM NPOAOCIKUAN TEHAEHLMIO K CHUMKEHMIO. I3MeHeHWe Ha pPa3/InyHbIX cermeHTax 06MrauMoHHOrO PbIHKa COCTaBUIIO:

® N0 rocyfapcTBeHHbIM obaunraumam c 7,39% o 6,87% (-0,52 6.n.),

® N0 MyHMUMNaNbHbIM € 7,67% [0 6,99% (-0,68 6.n.),

® Mo KopnopaTtuBHbIM ¢ 8,05% 10 7,22% (-0,83 6.n.).

Cnacub60o, uto Bbl ¢ HaMK. YHauHbIX MHBECTULMUA!
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPT®E/IEM | KBAPTAJT1 2018

COOEPXKAHUE
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W3MEHEHVE KANUTAIM3ALMM OTPAC/EN M VX ONA B OBLUEN KAMTANMZALMM 17
18
3OPEKTUBHOCTb MMEHEHNA COCTABA 1 CTPYKTYPbI OPTOENA MO METOAMKE MARQ 19
BK/IAZL OT/AIENIbHbIX MHCTPYMEHTOB B GMHAHCOBbIM PE3Y/ILTAT YTIPABNEHMA 21
AHAZTN3 MOPT®E/IA MO FPYNMNAM PUCKA 23
OTPAC/IEBOV AHAN3 NOPTHENA 25
28
JI0BbIYA, MEPEPABOTKA HEGTH M TA3A 29
31
32
CTPOWTENBCTBO, HEABUMKMMOCTb 33
CBA3b, TENEKOMMYHUKALIMW M HOBBIE TEXHONOMM 34
35
36
MPOV3BOACTBO MUHEPA/IbHbIX YOEPEHMIA 37
38
YEPHAS METAJIIYPTUS, [1OBbIYA YIS Y KENE3HOM PY/Ibl 39
40
AHANN3 MOPT®ENA OBNUTALNA 42
KOHTAKTHAA MHO®OPMALNA 43

2/43

MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3Y/IbTATbI YIPABJIEHUA MHBECTULUMOHHbBIM MOPT®E/IEM

TEPMWHbI N YC/TOBHbIE OEO3HAYEHWA

[Oiopauusa CpeaHWit CPOK MOTOKa NnaTe)kei, B3BELIEHHbIM MO [AMCKOHTMPOBaHHOM cymme. [opauus
6ecKynoHHOM 06AMraumMM C BbINNATOM B KOHLE CPOKa COBMafaeT Co CPOKOM A0 noraleHus. B
C/lyyae, Korga TouHas oueHKa He Tpebyercs, nokasaTe/b AHpalyMu MOXHO CYMTaTb CPOKOM,
OCTaBLIMMCA A0 noratieHus obauraumm.

KoadpuumeHt P/BV KoadpduumeHt ueHa/6anaHcoBas CTOMMOCTb, GUHAHCOBbIA KO3DOULMEHT, PaBHbLIN OTHOLWEHWIO
PbIHOYHOW KanuTanus3auMum KOMNaHum K 6anaHCoBOW CTOMMOCTM ee aKkTuBoB. KoadduumeHT
MOKa3bIBAET, BO CKOJIbKO Pa3 PbIHOYHAA CTOMMOCTb KOMMaHMK NpesbilwaeT 6anaHCcoBYO CTOMMOCTb
(onpepensetca Kak uYMCTble aKTMBbI KOMMAHWM, TO eCTb COBOKYMHble aKTMBbl 33 BblMETOM
COBOKYMHbIX 0653aTeNbCTB, AONMOB), T.e. YC/IOBHO OBOPS, CKOMbKO «6anaHCOBbIX CTOMMOCTEMR»
CTOUT KOMMNAHUA.

KoadopuumeHt P/E KoadpduumeHt ueHa/npubbinb, GUHAHCOBbLIA MOKa3aTeb, PaBHbIA OTHOLIEHWIO PbIHOYHOWM
KanuTanuMs3aumMm KOMNaHum K ee rogosoi npubbinn. KoapduumeHT nokasbiBaeT, BO CKObKO pa3s
CTOMMOCTb KOMMaHuu 6onblue roaoBoit npubbiav, T.e. YCNOBHO FOBOPA, CKOMBKO rOA0BbIX
npubbINei CTOUT KOMNaHUA.

KoaddpuumeHt P/S KoadpduumeHt wueHa/Bbipydka, UHAHCOBLIA MOKas3aTesib, PaBHbIA OTHOWEHMWIO PbIHOYHOW
KanuTanus3aumMm KOMNaHWM K ee rofosol Bbipydke. KoadduumMeHT nokasbiBaeT, BO CKONbKO pa3
CTOMMOCTb KOMMaHWM 6osiblue TOA0BOM BbIPYYKM, T.€. YC/NOBHO rOBOPS, CKOMbKO «rO4OBbLIX
BbIPYYEK» CTOUT KOMMaHWA.

KoadpuumeHt P/3anacsbl KoadpduumeHt ueHa/3anacbl KomnaHuu, GUHAHCOBbLIA KOIDOULUMEHT, paBHbIA OTHOLWEHWIO
PbIHOYHOW KanuTanM3aLMM KOMMNAHWM K 3anacam MecTopoXAeHMI komnaHuu. Wcnonbayetca ansa
OUEHKM KOoMMaHuii aobbisatoweit otpacin. KosadduumeHT mnokasbiBaeT, KaKkoBa pPbliHOYHasA
CTOMMOCTb KOMMaHWM Ha eAMHULLY 3anacoBs, W NO3BONAET CPaBHMBATb Mexay coboi pasnnuHble
KOMMaHWM O4HOM oTpacu.

PacyeTHaa cToMmocCTb nas BennunHa, onpepenaeman nytem AeneHUA CTOMMOCTM YUCTbIX aKTUBOB d)OHAa Ha KO/1n4yecTso
pasmMeLlLeHHbIX MHBECTULMOHHDIX MNaeB (bOH,CI,a.

CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB PasHMUa Mexay CTOMMOCTbIO aKTMBOB (MMylecTBa) doHAa M BennuuHoW 0653aTensbcrs,
NOANEKALLMX UCMOSTHEHMIO 3@ CYET ITUX aKTUBOB, HA MOMEHT ONpeaeIeHUsA YACTbIX aKTUBOB.

ROA PeHTabenbHOCTb aKTMBOB - MOKa3aTeNb, XapaKTepusyoLwmin 3bGpeKTUBHOCTL UCMOIb30BaHUA BCEX
aKTMBOB NpeanpuATUA. YacTHoe OT AefleHUA YUCTOM NpubbLIIM HA CPeHerofoBYH0 BENUYUHY
AKTMBOB.

ROE PeHTabenbHOCTb  (4OXOAHOCTb) COBCTBEHHOrO KanuTasa - u4uctas  npubblib  KOMMaHWK,

Bblpa*KeHHanA B NPOLUEeHTax K COﬁCTBeHHOMy Kanutany.

ROS PeHTabenbHOCTb MpOAaK - OTHOLWEHWE YUCTOW NPUBLIAM NPEANpUATUA K 4YucTOMy O6bemy
npoAaK; nokasaTenb onepaLmoHHON 3PHEKTUBHOCTM KOMNAHUK.
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3YNbTATbI YNPABNEHUNA MHBECTULMOHHBIM MOPT®E/IEM

MpuunHa U3MeHeHUA A0NU OTpacaun (IMUTeHTa) B nopTdene:

. [vHamuKa oTpacau (3MUTEHTa) B OTYETHOM Nepuroge bbina XyxKe AUHAMUKK NopTdhens B Liesiom
[vHamuKa oTpacau (3MuTeHTa) B OTYETHOM Nepuose Bbina ayylle AMHaMUKK NOPTENs B LLeSOM

[ons oTpacavm (amuteHTa) 6bina yBesmyeHa NnyTem NOKyNKW akumii oTpacau (ammTeHTa)
BO3MOXHble NPUYMHbBI MOKYMKK:
¢ Bosiee BbICOKMI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM AOXOAHOCTU OTHOCUTENbHO OCTasIbHbIX OTpacaei (SIMUTEHTOB);
o [losABNeHME BO3MOXKHOCTM A0BEAEHMA A0 OTPAC/IN (SMUTEHTA) 40 3HAYEHWI pa3peleHHOoro IMMUTa.

[ons oTpacnu (amuteHTa) 6blna yMeHbLUEHA MYTEM NPOAAXKM AKLMI OTPACAU (IMUTEHTA)
BO3MOMHble NPUYNHBI MPOAANKM:

* bo/iee HU3KUI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM AOXOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTa/IbHbIX OTPac/aelt (SMUTEHTOB);
o [IpeBblLIEHME YCTAHOB/IEHHbIX OFPaHWUYeHMit Ha LO0 OTPacaW (IMUTEHTa).

[g MpousseseHa anBepcudUKaLMA B CBA3M C NOABNEHUEM PABHOLOXOAHbIX IMUTEHTOB

MpuumnHa OTCYTCTBUA OTpacamn (IMUTEHTa) B nopTdene:
E] OTpacnb He MOKeT bbiTb NpeaAcTaBaeHa U3-3a orpaHuyeHmii B M//13-3a HU3KOM IMKBUAHOCTM aKLMi SMUTEHTOB

OTpacab (3MUTEHT) He MOXKeT 6biTb NpeacTaBneHa B nopTdesne 1U3-3a OTHOCUTEIbHO HU3KOM MOTEHLMAIbHON AOXOAHOCTM

CocTosHMUe NNaTeXXecnoco6HOCTM IMUTEHTA OGIWIFHIJMVI no AAHHOMY BbINYCKY:

. MnatesxkecnocobeH
Oxunpaetca gedont / aonyuweH TexHuyeckuin gedont

. OonyweH paktnueckuii gedont

4143 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



KopnopaTuBHble cobbiTuA | KBAPTA/1 2018
APCATEPA — ®OHA, CMELLAHHbIX MHBECTVILIMﬁ

N3meHeHuns B NpaBuna ¢oHaa

15.03.2018 BaHKoM Poccum 3aperncTpMpoBaHbl cieaytolme nsMmeHeHus 1 gonosHeHua B Mpasuna poHaa:

e CHUKEH pa3mep pacxonoB poHAa Ha Bo3HarpaxkaeHue CneugenosuTapus, Pernctpatopa n Ayautopa c 0,5% no
0,4% ot cpepgHeronosoi CYA poHaa.

o CHUXKEH pa3mep «npoymx pacxosos poHaa» ¢ 0,15% no 0,1% ot cpepHerogosoit CHA doHaa.

e [lo6aB/ieHa BO3MOXHOCTb M04a4M 3asABOK Ha NpuobpeTeHwne, noraweHne, obmeH naes GoHAa Yepes ANYHbIN
KabuHeT Ha calite www.lkp.arsagera.ru.

e [lo6aBneHa BO3MOXKHOCTb NMOAAYM 3a8BOK Ha NpMobpeTeHune, noraweHne, obmeH naes yepes areHta ¢oHga — AO
«CneunanmsnposaHHbIi enosutapuit < MHOUHUTYMY B 3N1€KTPOHHOM BUAe Yepes cepsuc «PruHaHcoBana naatpopma»
www.platform.finance

Paamep HaAﬁaBKM U CKUAKM NO NOAAHHbIM JAHHOMY areHTy 3aABKaM Ha an06peTeHme M noraweHne naes
CoCTaBniaeT 0,5% oT pvaeTHOVI CTOMMOCTN MHBECTULUMNOHHOTO Nada. Ha,u,6aBKa 1 CKUAKa B3MMAKOTCA BHE
3aBUCUMOCTUN OT CYMMbl an06peTeva M CPOKa BNageHNA naamu.
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PE3Y/NIbTATbI YINPABIEHNA NUHBECTULIMOHHbLIM MNMOPT®E/IEM | KBAPTA/1 2018
APCATEPA — ®OH/] CMELUAHHbIX UHBECTULWIA 3OPGEKTUBHOCTb YIIPAB/EHMA NOPTOENEM

IPDEKTUBHOCTD YMPAB/IEHNA MOPTHENEM

s AvHamuka CYA, py6.

J[iMHamuKa ueHbl nas, py6. (npasas wkana)

KomnoautHbliit uigekc MOEX TR + IFX-Cbonds KomnosutHbIi uHgekc Mocbupsku + IFX-Cbonds

150 000 000,00 6000
135000 000,00
120 000 000,00 5000
105 000 000,00 4000
90 000 000,00
75 000 000,00 3000
60 000 000,00
45 000 000,00 2000
30 000 000,00 1000
15 000 000,00
0,00 0
29.03.13 29.09.13 29.03.14 29.09.14 29.03.15 29.09.15 29.03.16 29.09.16 29.03.17 29.09.17 29.03.18
1 kBaptan 2018
Mokasatennb 1 kBaptan 2018 3arog
TOMN-3 nyywmx TOM-3 xyAwmx
TaTtHedTb, a0 29,20% Marnur, ao -26,16%
BeHumapk rpynnbi 6.1
M " AK ANIPOCA, ao 21,83% Cesepcranb, a0 -2,01% 6,82% 9,59% 7,26% 21,63%
npocToii| B3seLweHHbii no free-float
NYKOWN, ao 19,94% Montoc, ao -0,92%
BawwHedTs, an 26,62% Meuen, ao -16,05%
BeHumapk rpynnbi 6.2
M N Jewsnepro, an 24,21% Poccuiickue cety, ao -7,10% 4,70% 4,33% 16,22% 19,91%
npocToii| B3seLweHHsli no free-float
Fasnpom HedTb, a0 21,15% OBK, ao -6,91%
MITC, an 38,65% ®uHaHcosas rpynna BYAYLLEE, ao -29,12%
BeHumapk rpynnsi 6.3
M N AsToOBa3, a0 27,80% TA3, ao -20,52% 1,75% 2,81% 22,72% 16,89%
npocToii| B3seLweHHsii no free-float
AsToBas3, an 27,09% CnasHe¢Tb-MervnoHHedreras, ao -15,35%
4Tn3, ao 45,16% ®dapmcunHTes, ao -28,39%
BeHumapk rpynnbi 6.4
N " TaTTenekom, ao 34,49% BaHk BospoxaeHue, ao -16,03% 3,84% 7,23% 21,06% 21,78%
npocToii| B3seLweHHsii no free-float
MITC, ao 29,94% AWMHCKKI MeT3aBog, ao -15,20%
Pe3ynbTaT pblHKa akLMiA, paccyutaHHbli no free-float 9,03% 21,41%
NHAaekc IFX-CBonds 3,25% 12,92%
NHaekc Mocbupxu 7,64% 13,78%
CUHTETUYECKMIA uHAEKC (1/2 UHaekc MMBE +1/2 IFX-Cbonds) 5,45% 13,35%
MOEX Russia Total Return* 7,70% 20,22%
CUHTETUYECKMIA nHAeKC (1/2 MOEX Russia Total Return +1/2 Cbonds) 5,48% 16,57%
CroumocTb nas 7,57% 22,65%

B oTYeTHOM nepuoje CTOMMOCTb Nas BbIPOC/ia Ha 7,57%, U3MEHEHMEe CUHTETUYECKOTO MHAEKCa cocTaBuno +5,48% (1/2 MOEX Russia Total Return* +1/2Cbonds).

Cpeam MMKBUAHbLIX aKLMIA Nyylle pbiHKa** Besin ceba Haxoamslwmecs B noptdene doHaa akumm NMAO AK "AJIPOCA" (+21,83%), MAO "lMasnpom HedTb" (+21,15%), MAO
"NIYKOMN" (+19,94%), MAO "®CK E3C" (+11,55%), NMAO "AspodnoT" (+11,53%), 06bIkHOBEHHbIe akumu MAO "C6epbaHk" (+12,80%), NpuBMAernpoBaHHbie akuum NMAO
"BawHedTs" (+26,62%) 1 MAO "TaTHedTb" (+13,64%).

JMHAMUKY Xy)Ke pblHKa NPOAEMOHCTPUPOBaNUN 06bIKHOBEHHbIE akummu MAO "Poccetn" (-7,10%), MAO A®K "Cuctema" (-2,60%), MAO "MOCTOTPECT" (+0,95%) v MAO
"OrK-2" (+2,77%).

Cpeayn MeHee NMKBUAHBIX aKLMI pe3ynbTaT Ayylle pbiHKa nokasanu akuuv NAO "MPCK Boarn" (+15,03%).

Cnabee pbiHKa Bbirnagenu akumm MAO "MPOTEK" (-7,91%), MAO "YMK" (-3,65%), MAO "BaHk "CaHkT-NeTepbypr" (+0,18%) n MAO "MPCK LieHTpa" (+2.32%).

B 06/AMraumMoHHON YacTM NOPTHens B CBA3M CO CHUMKEHUEM YPOBHA MPOLEHTHbIX CTAaBOK HAa POCCMIICKOM [O/ITOBOM PbIHKE BbIPOCAM KOTMPOBKM 60MbLIMHCTBA
06AMraUMOHHBIX BbINYCKOB. Hanbonee 3HaUMTEIbHO BbIPOC/IM KOTMPOBKKM 06aMraumii Bbinyckos 26207 1 26212 depepanbHoro 3aiima, 6upkesbix obanraumin MAO
"pynna Komnanwuii MUK" cepum BO-M02. CHU3MAKCL KOTUPOBKM BUpsKeBbix ob6auraunii MAO "ITAK" cepun BO-06.

BHyTpW KBapTana 6biAvM [OCPOYHO MOralleHbl MO PEWEeHU0 IMUTEHTa bupikesble obauraumm MAO "Tasnpom HedTb" cepum BO-07, npuobpeTeHbl BUpsKeBble
obauraummn MNAO "Tasnpom HedTb" cepmmn 001P-03R 1 obauraumm Beinycka 46020 depepanbHoro 3aiima.

Ha nnasatowem OKHe B OAMH rof CTOMMOCTb Mas Bblpocna Ha 22,65%, NPEBbICMB U3MEHEHWE CUHTETUYECKOro MHAeKca (+16,57%). Ha ykasaHHOM nepuoge
OonepeXKaloLLyo KypcoBylo AMHAMUKY Nokasanu akuuu MAO "MPCK Boarn" (+115,36%), MAO "MPCK LleHTpa u Mpusomkba" (+108,24%), NAO "MOCTOTPECT"
(+59,85%) 1 MAO "dHen Poccua" (+54,38%), npusmnernposaHHble akuum NAO "TaTHedTb" (+126,71%), 3HAUUTENLHO Xy»Ke pbiHKa Bbln 06bIKHOBEHHbIE aKumm MAO
"PocceTtn" (-18,23%), NAO A®K "Cucrema" (-40,59%), MAO "YMK" (-34,07%) v MAO "BaHk "CaHkT-MeTepbypr" (-8,56%).

YnpasnstoLwan KomnaHua «Apcarepa» TpaguLUOHHO NPUAEPIKUBAETCA CTPATErMu NOJIHOTO MHBECTUPOBAHUA. B OTYETHOM Nepuoae A0NA AeHEXKHbIX CPeACTB B poHae
6bina 6113Ka K HY10 U HOCKUA TEXHUYECKMIA XapaKTep.

*MOEX Russia Total Return - uHOeKc nosaHol 00X00HOCMU, OMPaXaouuli UsmMeHeHUe CyMMapHOU CMoumMocmu yeH pocculicKux akyul, BKAOYEHHbIX 8 pacdem
uHOexca Mocbupicu, ¢ ysemom dusudeHOHbIX 8biiaam u 6e3 yyuema Han020060xeHUs 00X0008, MoAY4eHHbIX 8 8UOe OUBUOEHO08.

** Mpu pacyeme Kypcoeoli OUHAMUKU y4UMbI8AOMCA 8bifAaYeHHbIE OUBUOEHObI.
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PE3Y/NIbTATbI YNPABMEHNA UHBECTULIMOHHbBIM MOPT®ENEM | KBAPTA/1 2018
APCATEPA — ®OHJ, CMELLUAHHbIX UHBECTULINIA SOPEKTUBHOCTb YMPABNEHWUA NOPTPENEM

HuskenpuseaeHHbI rpaduk 6onee AeTanbHO OTPAXKAET, KaK USMEHEHWEe CTOMMOCTM Nas U NpuobpeTeHus/noraleHns Naes BAUAAW Ha U3MEHEHUE CTOMMOCTU YUCTbIX
aKTUBOB (NpaBas LKana) B OTYETHOM KBapTane.

N N3meHeHue CHA, cBA3aHHOE C U3MEHEHWEM CTOMMOCTH Nas N NpuobpeTeHus/noralwerns Naes === li3meHeHne CYA (npasas wkana)
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APCATEPA — ®OH/, CMELUAHHbIX MHBECTULIUIA | KBAPTA/ 2018

CpaBHeHUe C pe3ybTaTaMM B/IOXKEHUA B A4EN03UTbl U UHAEKCHbIA POHA, HA pa3HbIX BpeMEeHHbIX
MHTEepBasax

[aHHbIN oTyeT paspabotaH YK "Apcarepa"” c uenbto npeacraBneHns sceobbemntowen n 06bEKTUBHOM UHOPMaUUKU O
pesynbTaTax HaWMX MHBECTULMOHHbIX NPOAYKTOB.
Takoe cpaBHeHWe MNO3BO/AET UCKNHOUYMTL BO3MOMKHOCTb NPeACTaBAeHMA AAHHbIX TObKO 06 yaauyHbIX MAKM, HaoboporT,
TO/IbKO O HeyAauHbIX Mepuoaax MHBECTUPOBAHMUA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB ANA CPAaBHEHMA Pe3yNbTaToB HALIMX MHBECTULMOHHBIX NPOAYKTOB Bbl6paHbl: 6aHKOBCKUIA
OEeno3nT N MHAEKCHbIN GoHA.

CpaBHeHMe C pe3ynbTaTaMu MHAEKCHOro GoHAa NO3BO/AET OLUEHMUTb K/IOYEBOE KauyeCTBO MHBECTULMOHHOIO MPOAYKTa -
CNocobHOCTb MM HECNOCOBHOCTb BblIBMpPaTbh aKTUBbI, AOXOAHOCTb KOTOPbIX MPEBOCXOAMUT CPeAHEPbIHOYHbIN pesyabTar.
MogpobHee 06 ouUEHKe pPe3y/bTaToB YNPaBAEHMA MOMKHO NPOYUTaTb Ha Hallem calTe B maTepunanax "MHaeKcHbIn doHa,
Bbi6op 1 cmbicn" 1 "Kak OLEeHUTb KayecTBo ynpasneHusa".

Pe3ynbTaTbl BNOXKEHUA B 4€M03UTbl NPUBOAATCA ANA BO3MOXKHOCTU CPAaBHEHMA SOXOAHOCTU Pa3NINYHbIX BUAOB
cbeperkeHnn.

MHBecTop BblBMpaeT aKuuK, Kak anbTepHaTUBy AEMno3uTy, A/ TOro 4tobbl Moay4ntb 60siee BbICOKYH OOXOAHOCTb B
[OOATrOCpoYHOM nepuoge. Ha KpaTKocpouHbix nHTepBanax (0T 1 40 3 /1eT) BNOKEHUA B aKUMM MOTYT KaK CyLLEeCTBEHHO
NpPeBOCX0AMUTb Pe3yNbTaTbl AEN03MTOB, Tak U, HA0BOPOT, NOKa3biBaTb OTPULATE/IbHYIO AOXOAHOCTb. Ha 6onee ANMHHBIX
BPEMEHHbIX MHTEepPBaiax AOXOAHOCTb BAOMKEHWI B aKLUMM MO CTaTUCTUKE NPEBOCXOAMT Pe3y/bTaThl AEMNO3MTOB, NO3TOMY
AN CPaBHEHUA C Aen03nTOM Hanbonee MHTePeCHbl pe3ynbTaTbl Ha ANUTENbHbIX BPEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 aTom
MOKHO NPOYNUTATb Ha HaleM caliTe B MaTepuasne "B3aMmocBaA3b AOXOAHOCTM aKLMiA U obauraumin”.

B Tabavue nocsenoBaTe/ibHO PacCMaTPMBAKOTCA Pe3y/bTaTbl MHBECTUPOBAHMA B YKa3aHHbIe MHCTPYMEHTbI Ha pas/inyHble
Cpoku. B cronbue 1 ykasblBaeTcA nepuoj WHBECTMpOBaHMA. B ctonbuax 2 v 3 gaTa Hadana M OKOHYaHMA
COOTBETCTBYHIOLLErO Nepmoia MHBECTUPOBaHMA.

B cTtonbuax 4, 5, 6 npMBoANTCA pe3ynbTaT MHBECTMPOBAHMA ANA YKA3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 33 COOTBETCTBYIOLLMIN Nepuos,
MHBECTUPOBAHUA B %.
B cTonbuax 7, 8, 9 pe3ynbTaT MHBECTMPOBAHMA NepeBoanTca B % roaosbix

B cTtonbuax 10 1 11 npoBoanTCA cpaBHEHMeE pe3yibTaToB NpoaykTa YK "Apcarepa ¢ A4en03nTOM U MHAEKCHbIM GpOHAO0M.
Pe3ynbTaT BbipaxeH B % rofoBbIX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2017 30.03.2018 22,6% 19,1% 6,7% 22,7% 19,2% 6,7% 3,6% 16,0%
31.03.2016 31.03.2017 26,8% 10,0% 8,5% 26,8% 10,0% 8,5% 16,7% 18,2%
31.03.2015 31.03.2016 25,2% 20,0% 11,6% 25,1% 20,0% 11,6% 5,1% 13,6%
31.03.2014 31.03.2015 9,9% 22,6% 7,0% 9,9% 22,6% 7,0% -12,8% 2,9%
29.03.2013 31.03.2014 5,3% -3,5% 8,1% 5,2% -3,5% 8,1% 8,8% -2,8%
g 30.03.2012 29.03.2013 -2,2% -4,0% 7,6% -2,2% -4,0% 7,6% 1,8% -9,8%
= 31.03.2011 30.03.2012 -6,8% -15,7% 6,3% -6,8% -15,7% 6,3% 8,9% -13,1%
31.03.2010 31.03.2011 16,6% 24,6% 8,6% 16,6% 24,6% 8,6% -8,0% 8,0%
31.03.2009 31.03.2010 150,2% 83,5% 11,2% 150,2% 83,5% 11,2% 66,7% 139,0%
31.03.2008 31.03.2009 -41,0% -50,8% 8,6% -41,0% -50,8% 8,6% 9,8% -49,6%
30.03.2007 31.03.2008 8,0% -4,4% 8,9% 8,0% -4,4% 8,8% 12,3% -0,9%
31.03.2006 30.03.2007 10,1% 33,9% 9,9% 10,1% 34,0% 9,9% -23,9% 0,2%
31.03.2016 30.03.2018 55,5% 31,1% 15,8% 24,7% 14,5% 7,6% 10,2% 17,1%
31.03.2015 31.03.2017 58,7% 32,1% 21,1% 25,9% 14,9% 10,0% 11,0% 15,9%
31.03.2014 31.03.2016 37,6% 47,2% 19,4% 17,3% 21,3% 9,3% -4,0% 8,0%
29.03.2013 31.03.2015 15,7% 18,3% 15,7% 7,5% 8,7% 7,5% -1,2% 0,0%
L 30.03.2012 31.03.2014 2,9% -7,4% 16,3% 1,5% -3,8% 7,8% 5,2% -6,4%
© 31.03.2011 29.03.2013 -8,8% -19,1% 14,4% -4,5% -10,1% 7,0% 5,5% -11,5%
™~ 31.03.2010 30.03.2012 8,7% 5,0% 15,4% 4,3% 2,5% 7,4% 1,8% -3,2%
31.03.2009 31.03.2011 191,7% 128,6% 20,8% 70,8% 51,2% 9,9% 19,6% 60,9%
31.03.2008 31.03.2010 47,6% -9,8% 20,8% 21,5% -5,0% 9,9% 26,5% 11,6%
30.03.2007 31.03.2009 -36,3% -53,0% 18,3% -20,1% -31,4% 8,7% 11,2% -28,8%
31.03.2006 31.03.2008 18,9% 28,0% 19,7% 9,0% 13,1% 9,4% -4,1% -0,3%
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31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006

30.03.2007

3 ropa

4 ropa

5 net

6 net

7 net

8 net

9 net

10 net

31.03.2006

31.03.2006

12 net | 11 net

30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016

30.03.2018
31.03.2017

30.03.2018

94,6%
74,4%
44.8%
13,1%
-4,0%
6,3%
171,9%
72,0%
59,4%
-29,8%
113,9%
83,6%
41,6%
5,4%
11,9%
165,9%
60,4%
85,9%
75,5%
125,2%
79,5%
32,0%
22,9%
179,9%
56,8%
73,3%
104,6%
120,2%
67,4%
53,9%
207,6%
65,1%
69,4%
90,7%
105,3%
95,1%
285,0%
81,4%
78,4%
86,5%
139,3%
388,1%
127,1%
96,0%
96,3%
498,6%
187,9%
145,4%
115,8%
253,1%
211,1%
170,1%
281,5%

242,4%

320,0%

57,3%
62,0%
42,0%
13,6%
-22,0%
0,8%
92,7%
12,4%
-13,7%
-37,1%
92,9%
56,3%
36,3%
-4,3%
2,7%
85,0%
-5,3%
7,5%
15,5%
86,1%
50,0%
14,9%
19,3%
78,5%
9,1%
-9,4%
43,9%
78,7%
26,4%
43,2%
118,8%
-12,3%
-13,0%
21,3%
50,6%
57,5%
162,7%
7,6%
-16,1%
16,4%
87,6%
189,1%
29,1%
2,9%
12,3%
244,3%
42,1%
23,5%
37,8%
69,2%
35,9%
65,3%
61,8%

81,9%

116,7%

29,2%
29,6%
29,1%
24,5%
23,6%
24,2%
28,4%
31,1%
31,5%
30,0%
38,3%
40,1%
38,9%
32,3%
34,3%
38,1%
39,4%
42,8%
44,5%
49,5%
50,8%
47,7%
43,7%
49,3%
50,0%
51,8%
57,0%
60,8%
60,3%
60,4%
59,8%
62,2%
63,4%
66,8%
71,0%
74,1%
78,3%
73,5%
76,6%
79,5%
85,7%
93,5%
93,7%
89,0%
94,1%

106,5%

110,2%

110,9%

107,7%

124,2%

128,9%

131,8%

144,2%

151,6%

168,4%

* B pesy/ibTaTax He y4MTbIBAETCA B3UMaHME CKMAOK M HaabaBokK
** UCNONB3YIOTCA Pe3ybTaTbl O4HOIO U3 MHAEKCHbIX GoHA0B (MHAEKC MMBB) ¢ CY http://pif.investfunds.ru/funds/268

24,9%
20,3%
13,1%

4,2%
-1,4%
2,0%
39,6%
19,8%
16,8%

-11,1%
20,9%
16,4%

9,1%
1,3%
2,8%
27,7%
12,5%
16,7%
15,1%
17,6%
12,4%
5,7%
4,2%
22,8%
9,4%
11,6%
15,4%
14,1%
9,0%
7,4%
20,6%
8,7%
9,2%
11,4%
10,8%
10,0%
21,2%
8,9%
8,6%
9,3%
11,5%
21,9%
10,8%
8,8%
8,8%
22,0%
12,5%
10,5%
8,9%
13,4%
12,0%
10,4%
12,9%

11,8%

12,7%

16,3%
17,4%
12,4%

4,3%
-7,9%
0,3%
24,4%
4,0%
-4,8%

-14,3%
17,9%
11,8%

8,0%
-1,1%
-0,7%
16,6%
-1,3%

1,8%

3,7%
13,2%

8,4%

2,8%

3,6%
12,3%
-1,9%
-2,0%

7,5%
10,2%

4,0%

6,2%
13,9%
2,2%
2,3%

3,3%

6,0%

6,7%
14,8%

1,0%
-2,5%

2,2%

8,2%
14,2%

3,2%

0,4%

1,5%
14,7%

4,0%

2,4%

3,6%

5,4%

3,1%

5,2%

4,5%

5,6%

6,7%

8,9%
9,0%
8,9%
7,6%
7,3%
7,5%
8,7%
9,5%
9,5%
9,1%
8,4%
8,8%
8,6%
7,2%
7,6%
8,4%
8,7%
9,3%
9,6%
8,4%
8,5%
8,1%
7,5%
8,3%
8,5%
8,7%
9,4%
8,2%
8,2%
8,2%
8,1%
8,4%
8,5%
8,9%
8,0%
8,2%
8,6%
8,2%
8,5%
8,7%
8,0%
8,6%
8,6%
8,3%
8,6%
8,4%
8,6%
8,6%
8,5%
8,4%
8,6%
8,8%
8,4%

8,7%

8,6%

8,6%
2,9%
0,7%
-0,1%
6,6%
1,8%
15,1%
15,9%
21,6%
3,2%
3,1%
4,6%
1,0%
2,4%
3,5%
11,1%
13,9%
14,9%
11,4%
4,4%
4,0%
2,9%
0,6%
10,6%
11,3%
13,6%
7,8%
3,9%
5,0%
1,3%
6,6%
10,9%
11,5%
8,1%
4,8%
3,3%
6,4%
7,8%
11,1%
7,1%
3,3%
7,7%
7,5%
8,4%
7,3%
7,3%
8,5%
8,1%
5,3%
8,0%
8,9%
5,3%
8,5%

6,2%

6,0%

15,9%
11,3%
4,2%
-3,4%
-8,7%
-5,5%
30,9%
10,4%
7,2%
-20,3%
12,5%
7,6%
0,5%
-5,9%
-4,8%
19,3%
3,9%
7,4%
5,4%
9,2%
3,9%
-2,4%
-3,3%
14,5%
1,0%
2,9%
6,0%
5,8%
0,8%
-0,7%
12,5%
0,3%
0,7%
2,5%
2,9%
1,8%
12,6%
0,7%
0,2%
0,6%
3,5%
13,3%
2,2%
0,5%
0,2%
13,6%
3,9%
1,8%
0,5%
5,0%
3,4%
1,7%
4,5%

3,1%

4,1%

*** cnonb3ytoTes AaHHble baHka Poccun o 4OXOAHOCTM AENO3UTHBIX BKIaA0B cpokom oT 181 aHa Ao 1 roga, AercTBytowWwas Ha Havano
COOTBETCTBYIOLLErO Nepuoaa
***X He yunTbIBaeTCA HaloroobioxeHue
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APCATEPA — ®OH/], CMELLIAHHbIX UHBECTULIUIA | KBAPTA/ 2018
[aHHble 13 BblWwenpuseaeHHOW TabnLbl MOXKHO NPEACTaBUTb B Ciedytoliei dopme (LBET AUEEK OTpaKaeT AMana3oH AOXOAHOCTH):

Pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBaHUA B «Apcarepa - GOHA CMeLIaHHbIX MHBECTULMIA»
c¢/no 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18
31.03.06  10,1%  18,9% 75,5% [WI046%N 90,7%  86,5%  96,3% 242,4%  320,0%
30.03.07 8,0% 59,4% 85,9% 73,3% 69,4% 78,4% 96,0% 211,1%  281,5%
31.03.08 47,6% 72,0% 60,4% | 65,1% 81,4% 253,1%
31.03.09 ‘ 388,1% 498,6%
31.03.10 16,6% , 7% 6,3% 11,9% 22,9% 53,9% 95,1%
MNpumep: 31.0341 -6,8% -8,8% -4,0% 5,4% 32,0% 67,4%
Ecnvm Bbl npuobpenu namn 31.03.2008 30.03.12 -2,2% 2,9% 13,1% 41,6% 79,5%
M noracuau ux yepes natb net 29.03.2013 29.03.13 5,3% 15,7% 44,8% 83,6%
To Bawa agoxogHocTb coctasuna 56,83% 31.03.14 9,9% 37,6% 74,4%
31.03.15 25,2% 58,7% 94,6%
31.03.16  26,8% 55,5%
31.03.17 22,6%

LiBeT AueeK oTpakaeT AnanasoH AOXOAHOCTY:

<-50% I <10%  <0% @ <10%  >10%  >20%  >50% |NSd00%0iEz00l

IO MHTEHCUBHOCTM TEMIOBOM KapTbl MOXHO BMU3Ya/ibHO CPABHWUTL PE3YNbTaTbl YNPaBAEHUA PAaCCMATPMBAEMbIX MHCTPYMEHTOB

Pe3ynbTaTbl UHBECTUPOBAHUA B MHAEKCHDbIN GOHA
¢/no 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18
31.03.06  33,9%  28,0% 155%  43,9% 21,3%  164%  12,3% 37,8% 653% 819% [NEI6IN
30.03.07 | -4,4% 137% | 75%  -94% | 13,0% -161%  29%  235% 359%  61,8%
31.03.08 -9,8%  12,4%  -53%  91%  -123% 76%  291% 42,1%  69,2%
31.03.09 83,5% [JE28E%l 92,7% 850%  78,5%
31.03.10 24,6% 50%  08%  -27% 193% 432% 575% 87,6%
31.03.11 | -157% -19,1% -43%  149%  264%  50,6%
30.03.12  -40%  -74% 136% 363%  50,0%  78,7%
29.03.13 | -3,5%  183%  420%  563%  861%
31.03.14 22,6% 472%  620%  92,9%
31.03.15 20,0% 321%  57,3%
31.03.16 10,0%  311%
31.03.17 19,1%

PesynbTaTbl MHBECTUPOBAHUA B rOA0BOI 6aHKOBCKMUI J,€NO3UT, C yY4ETOM €XKerofHOro peMHBecTMpoBaHua
¢/no 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18
31.03.06 9,9% 19,7% 30,0% 44,5% 57,0% 66,8% 79,5% 94,1%
30.03.07 8,9% 18,3% 31,5% 42,8% 51,8% 63,4% 76,6% 89,0%
31.03.08  8,6% 20,8% 31,1% 39,4% 50,0% 62,2% 73,5% 93,7%
31.03.09 11,2% 20,8% 28,4% 38,1% 49,3% 59,8% 78,3% 93,5%
31.03.10 8,6% 15,4% 24,2% 34,3% 43,7% 60,4% 74,1% 85,7%
31.03.11  6,3% 14,4% 23,6% 32,3% 47,7% 60,3% 71,0%
30.03.12  7,6% 16,3% 24,5% 38,9% 50,8% 60,8%
29.03.13  8,1% 15,7% 29,1% 40,1% 49,5%
31.03.14  7,0% 19,4% 29,6% 38,3%
31.03.15 11,6% 21,1% 29,2%
31.03.16  8,5% 15,8%
31.03.17 6,7%

neen T M ThblO « r - M T n» r n Ta, o T
[anee npuBoANUTCA pPasHULLA MEXAY AOXOAHOCTbIO «Apcarepa - pOoHA CMELLIAHHbIX MHBECTULMIN» U GAHKOBCKOTO AeMN03UTa, BblipaskeHHas B % rc

¢/no 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18
31.03.06 0,2% -0,3%
30.03.07 -0,9%

31.03.08

31.03.09

31.03.10 -5,5% -07%  1,8%
-13,1%  -11,5%  -8,7% 2,4%  08%
30.03.12 [N 34% @ 05%  3,9%

29.03.13  -28%  00%  42%
31.03.14  2,9%
31.03.15

31.03.11

LiBeT A4eeK oTparkaeT AMana3oH AOXOAHOCTU: 31.03.16

<3% <0% >0% >3% [IS5%

[anee npuBoANUTCA PasHULLA MEXKAY AOXOLHOCTbIO MHAEKCHOTO dOHAA 1 BAaHKOBCKOro AEN03MTa, BblparKeHHas B % rofoBbIX.
¢/mno 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18
31.03.06 -23,4%  -6,0% 56%  -65%  -1,2% 36%  32% -19%
ENREXVA -13,2% -40,1%  -143% -75%  -107% -10,8% -109%  -7,9% -4,0%
EEENE) -59.4%  -149%  -55%  -100% -103% -105%  -7,1% -3,0%
31.03.09
31.03.10 AN 72%  -83% -1,5%  0,1%
ESWEREN -22,0% -17,0% -152%  -83% 42% | -1,9%
30.03.12 [REENG/ANENZ  -32% @ -05%  -0,1%
29.03.13 [REENGN  12% @ 3,5%  3,0%
31.03.14

31.03.17

31.03.15 4,9%
31.03.16  1,5%
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CpaBHeHuMe c pe3ybTaTaMu BIOXKEHUA B pybaeBble Aeno3uTbl U UHAEKCHbIA POHA Ha PasHbIX
BpPEMEHHbIX MHTepBanax
Pe3synbtaT nepecuntaHHbIii B USD no Kypcy baHka Poccuu

B paHHOMm oTyete npuBogutca nepecdyet B USD no Kypcy baHka Poccum npeactaBneHHbIX paHee pe3ynbTaTtoB
WHBECTUPOBAHMUA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB A1 CPAaBHEHUA Pe3yNbTaToB HalLMX MHBECTULMOHHbIX NPOAYKTOB BbibpaHbl: py6aeBbIit
6aHKOBCKUI Aen03UT U MHAEKCHbIV GoHA,

CpaBHeHuWe ¢ pe3ynbTaTaMu MHAEKCHOro GOHAA MO3BOMIAET OLLEHWUTb K/HOYEBOE KauyecTBO MHBECTULMOHHOMO NMPOAYKTA -
CNocobHOCTb UM HECNOCOBHOCTb BbIBUPATL aKTUBbI, LOXOAHOCTb KOTOPbLIX NMPEBOCXOAUT CPeAHEPbIHOYHbIN pe3ynbTar.
MNoapobHee 06 oLeHKe pe3yabTaToB YNPABIEHUSA MOXKHO NPOYMUTATb HA Halem caliTe B MmaTepuanax "MHAEKCHbIN GoHA,
Bbi6bop v cmbicn” 1 "Kak ougHUTb KayecTso ynpasaeHus".

Pe3ynbTaTtbl BNOXKEHMSA B pybaeBble Aen03UTbl NMPUBOSATCA A5 BO3MOMKHOCTU CPaBHEHMSA AOXOAHOCTM Pas/iMyHbIX BUAOB
cobeperkeHui.

MHBecTop BbiIGMpaeT aKuMKM, Kak anbTepHaTMBY AE€M03UTy, ANA TOro 4YTobbl MNOAYy4MTb 60siee BbICOKYH AOXOAHOCTb B
O0NTOCPOYHOM Mepuode. Ha KpaTKOCPOUHbIX MHTepBanax (oT 1 Ao 3 NeT) BAOKEHUA B aKUMW MOTYT KaK CYL,eCTBEHHO
NnpeBoCXoAuTb pesy/bTaTbl A4EMN03UTOB, Tak M, HA0BOPOT, NOKa3biBaTb OTPULATENLHYIO AOXOAHOCTb. Ha 60nee AAMHHbIX
BPEMEHHbIX MHTEepPBafax AOXOAHOCTb BAOXEHUIN B aKLUMMU MO CTaTUCTUKE NPEBOCXOAUT pPe3y/bTaTbl A4eMN03UTOB, MO3TOMY
018 CPaBHEHUA C Aen03UTOM Hanbosiee MHTepecHbI pe3yabTaTbl HAa ANUTENbHbIX BPpEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 aTom
MOJKHO MPOYMTaTb HA HaLleM caiiTe B MaTepuane "B3aMmocBa3b AOXOAHOCTU aKUMii M obmraumin”.

B Tabnuue nocnenosatenbHO PacCMaTPUBAOTCA pe3ybTaTbl MHBECTUPOBAHMUA B YKa3aHHbIE MHCTPYMEHTbI Ha pas/iuuHble
CPpOKM. B cTonbue 1 yKasbiBaeTcA Mepuo MHBECTUpOBaHMA. B ctonbuax 2 M 3 pAata Hayana M OKOHYaHWA
COOTBETCTBYHIOLLErO Neproaa MHBECTUPOBAHWA.

B cTonbuax 4, 5, 6 npuBoAUTCA pesynbTaT MHBECTUPOBaHUSA (NnepecunTaHHbiii B USD) A1A yKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a
COOTBETCTBYIOLLMIA Nepuos UHBECTUPOBAHMA B %.
B cTonbuax 7, 8, 9 pe3ynbTaT MHBECTUPOBaHUA (NepecunTaHHbIi B USD) nepeBoantca B % rogosbix

B cTonbuax 10 n 11 nposBoauTtcs cpaBHeHWe pesyabTaToB npoaykta YK "Apcarepa" ¢ pyb6aesbiMm 4eno3uTom M MHAEKCHbIM
doHAOoM. Pe3ynbTaT BbipaxkeH B % rof,0BbiX.

. o = . o x = . o 2 . o
@ @© = © ©
< 5 8§*ﬁ qu°\° Q" 8§*:>< s g m*‘x 8§§§°8§E£$x
g o T g © s o o« S * a ©os 3 a © e* 3 |acsrgdae® 8% 3
Q A I < 3 = I * > % < 3 s 3 I o 2% @ <« 3ss T g I= 8x 3B
= ol o S 0 I S o a S O I & s X 2 2 o ¥ S S oy ©F © o
2 z = s = I £ s s 3 N Sz s o’ s 3T
1} © o 5 6 F 5 I e 3 5 S F = e 3 9 53 sk 5383 o
= = © [ ] L E o 2 zge 2 * Eg2 |EgERESEZES YR
= k 2zs 2% g5 2z¢ 23 | g5 2Ig2i2ig g
g > 9o I = X o > 9o I > I X o > 90 @ = o0 > 9 o %
g &= 3 S g &= 3 8 S PR A
a a = a e < = a 2 o
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2017 30.03.2018 19,7% 16,2% 4,1% 19,8% 16,3% 4,1% 3,5% 15,6%
31.03.2016 31.03.2017 52,0% 32,0% 30,2% 52,0% 32,0% 30,2% 20,1% 21,9%
31.03.2015 31.03.2016 8,3% 3,8% -3,5% 8,2% 3,8% -3,5% 4,5% 11,7%
31.03.2014 31.03.2015 -32,9% -25,1% -34,7% -32,9% -25,1% -34,7% -7,8% 1,7%
29.03.2013 31.03.2014 -8,6% -16,2% -6,1% -8,5% -16,1% -6,1% 7,6% -2,4%
g 30.03.2012 29.03.2013 -7,6% -9,3% 1,7% -7,6% -9,3% 1,7% 1,7% -9,3%
< 31.03.2011 30.03.2012 -9,5% -18,2% 3,2% -9,5% -18,2% 3,2% 8,7% -12,7%
31.03.2010 31.03.2011 20,4% 28,7% 12,2% 20,4% 28,7% 12,2% -8,3% 8,2%
31.03.2009 31.03.2010 189,8% 112,5% 28,8% 189,8% 112,5% 28,8% 77,2% 161,0%
31.03.2008 31.03.2009 -59,2% -66,0% -24,9% -59,2% -66,0% -24,9% 6,8% -34,3%
30.03.2007 31.03.2008 19,5% 5,8% 20,5% 19,4% 5,8% 20,4% 13,7% -0,9%
31.03.2006 30.03.2007 17,4% 42,9% 17,3% 17,5% 43,0% 17,3% -25,5% 0,2%
31.03.2016 30.03.2018 82,0% 53,4% 35,5% 35,0% 23,9% 16,4% 11,1% 18,5%
31.03.2015 31.03.2017 64,6% 37,0% 25,6% 28,2% 17,0% 12,1% 11,2% 16,2%
31.03.2014 31.03.2016 -27,4% -22,3% -37,0% -14,8% -11,8% -20,6% -2,9% 5,8%
29.03.2013 31.03.2015 -38,7% -37,3% -38,7% -21,6% -20,8% -21,6% -0,9% 0,0%
i 30.03.2012 31.03.2014 -15,5% -24,0% -4,5% -8,1% -12,8% -2,3% 4,7% -5,8%
© 31.03.2011 29.03.2013 -16,4% -25,8% 4,9% -8,6% -13,9% 2,4% 5,3% -11,0%
™' 31.03.2010 30.03.2012 9,0% 5,3% 15,8% 4,4% 2,6% 7,6% 1,8% -3,2%
31.03.2009 31.03.2011 249,0% 173,6% 44,5% 86,8% 65,4% 20,2% 21,4% 66,6%
31.03.2008 31.03.2010 18,2% -27,8% -3,3% 8,7% -15,0% -1,7% 23,7% 10,4%
30.03.2007 31.03.2009 -51,2% -64,0% -9,5% -30,1% -39,9% -4,9% 9,8% -25,2%
31.03.2006 31.03.2008 40,4% 51,2% 41,3% 18,5% 22,9% 18,8% -4,5% -0,4%
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3 roga

4ropa

5 net

6 net

7 net

8 net

9 net

10 ne’

12 net | 11 net

31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006

30.03.2007
31.03.2006

31.03.2006

30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016

30.03.2018
31.03.2017

30.03.2018

97,0%
10,4%
-33,6%
-43,3%
-23,6%
0,7%
215,8%
42,3%
41,3%
-42,7%
32,1%
0,9%
-38,7%
-48,7%
-7,9%
191,7%
28,8%
70,1%
65,9%
20,8%
-6,8%
-44,5%
-38,3%
166,8%
19,0%
54,0%
99,8%
11,6%
-15,6%
-33,2%
78,9%
8,8%
42,2%
80,8%
1,0%
1,6%
93,7%
-27,0%
30,1%
67,0%
21,6%
194,5%
-21,0%
-12,8%
52,7%
252,5%
20,1%
-5,6%
2,5%
43,8%
43,6%
10,9%
71,9%

68,6%

101,8%

59,2%
2,5%
-34,9%
-43,1%
-37,8%
-4,5%
123,8%
-7,0%
-23,6%
-48,6%
19,2%
-14,1%
-41,0%
-53,5%
-20,0%
103,0%
-23,9%
-1,6%
9,2%
-0,1%
-22,1%
-51,7%
-40,1%
70,1%
-31,0%
-19,5%
40,5%
-9,4%
-36,3%
-37,8%
27,3%
-42,2%
-27,0%
15,0%
-25,9%
-18,0%
32,2%
-56,7%
-38,8%
4,3%
-4,6%
74,4%
-55,1%
-54,2%
-12,6%
102,7%
-40,7%
-52,5%
-34,6%
-31,1%
-37,3%
-32,1%
-27,1%

-10,4%

4,2%

30,8%
-17,9%
-40,8%
-37,6%

-1,5%

17,7%

49,1%

8,5%

16,5%

6,1%
-14,6%
-23,0%
-39,8%
-35,7%

10,5%

51,6%

11,9%

30,7%

36,6%
-19,8%
-21,7%
-37,9%
-27,8%

42,3%

13,8%

34,9%

53,3%
-18,5%
-19,2%
-30,4%

-7,0%

6,9%

37,1%

58,2%
-15,9%

-9,3%
-10,3%
-30,2%

28,8%

60,8%

-5,6%

16,8%
-32,6%
-15,9%

51,0%

21,6%
-12,3%
-18,8%

-1,4%
-8,7%

5,6%
-4,8%
10,0%

23,9%

29,0%

* B pesy/ibTaTax He y4WTbIBaeTca B3MMaHUe CKUAOK U HaA6aBoK
** MCnoNb3yoTCA pesy/bTaTbl O4HOMO M3 MHAEKCHbIX GoHAoB (MHAekc MMBB) ¢ CY http://pif.investfunds.ru/funds/268
*** ycnonb3yroTea gaHHble baHka Poccum 0 f,0XO4HOCTU pyBAEBbIX AENO3UTHBIX BKNALOB CpoKom oT 181 aHA Ao 1 roaa, AercTeyrowas Ha
Hauasio CooTBETCTBYOWEro neproaa. MonydeHHblit pesynbtat nepecuuntbisaetca B USD no Kypcy baHka Poccum Ha cooTBeTCBYIOLLME AaTbl

EE T

He y4ynTbiBaeTCA HanoroobsoxeHune
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25,4%
3,3%
-12,7%
-17,2%
-8,6%
0,2%
46,7%
12,5%
12,2%
-16,9%
7,2%
0,2%
-11,5%
-15,4%
-2,0%
30,7%
6,5%
14,2%
13,5%
3,9%
-1,4%
-11,1%
-9,2%
21,7%
3,5%
9,0%
14,8%
1,8%
-2,8%
-6,5%
10,2%
1,4%
6,0%
10,4%
0,1%
0,2%
9,9%
-4,4%
3,8%
7,6%
2,5%
14,4%
-2,9%
-1,7%
5,4%
15,0%
2,1%
-0,6%
0,3%
3,7%
3,7%
1,0%
5,0%

4,9%

6,0%

16,8%
0,8%
-13,3%
-17,1%
-14,6%
-1,5%
30,8%
-2,4%
-8,6%
-19,9%
4,5%
-3,7%
-12,3%
-17,4%
-5,4%
19,4%
-6,6%
-0,4%
2,2%
0,0%
-4,9%
-13,5%
-9,7%
11,2%
7,2%
-4,2%
7,0%
-1,6%
7,2%
-7,6%
4,1%
-8,7%
-5,1%
2,4%
-4,2%
-2,8%
4,1%
-11,3%
-6,8%
0,6%
-0,6%
7,2%
-9,5%
-9,3%
-1,7%
8,2%
-5,6%
-7,9%
-4,6%
-3,7%
-4,6%
-3,8%
-2,8%

-1,0%

0,3%

9,4%
-6,4%
16,0%
14,6%
-0,5%

5,6%
14,2%

2,8%

5,2%

2,0%
-3,9%
-6,3%
11,9%
10,4%

2,5%
11,0%

2,9%

6,9%

8,1%
-4,3%
-4,8%
-9,1%
-6,3%

7,3%

2,6%

6,2%

8,9%
-3,3%
-3,5%
-5,8%
-1,2%

1,1%

5,4%

7,9%
-2,4%
-1,4%
-1,5%
-5,0%

3,7%

7,0%
-0,7%

2,0%
-4,8%
-2,1%

5,3%

2,2%
-1,5%
-2,3%
-0,2%
-0,9%

0,6%
-0,5%

0,9%

2,0%

2,1%

8,6%
2,5%
0,6%
-0,1%
6,1%
1,7%
15,9%
14,9%
20,7%
2,9%
2,7%
4,0%
0,8%
2,0%
3,4%
11,3%
13,1%
14,6%
11,3%
3,9%
3,5%
2,4%
0,5%
10,5%
10,7%
13,2%
7,8%
3,5%
4,4%
1,1%
6,1%
10,1%
11,2%
8,0%
4,3%
3,0%
5,8%
6,9%
10,6%
7,0%
3,1%
7,2%
6,6%
7,6%
7,1%
6,9%
7,7%
7,3%
4,9%
7,4%
8,2%
4,8%
7,9%

5,9%

5,7%

16,0%
9,7%
3,3%

-2,7%

-8,1%

-5,4%

32,5%
9,7%
7,0%

-18,9%

11,1%
6,5%
0,4%

-4,9%

-4,6%

19,8%
3,7%
7,3%
5,4%
8,2%
3,4%

-2,0%

-2,9%

14,4%
0,9%
2,8%
5,9%
5,2%
0,7%

-0,6%

11,4%
0,3%
0,6%
2,4%
2,6%
1,6%

11,4%
0,6%
0,1%
0,6%
3,2%

12,5%
1,9%
0,4%
0,2%

12,8%
3,5%
1,7%
0,4%
4,6%
3,1%
1,5%
4,2%

2,9%

3,9%



APCATEPA — ®OH/, CMELUAHHbIX MHBECTULIUIA | KBAPTA/ 2018

CpaBHeHMe C pe3y/ibTaTaMu BNIOXKEHUA B 4EN03UTbl U UHAEKCHbIA POHA HA pa3HbIX
BpeMeHHbIX MHTepBaiax Npu PerynapHom exxemecayHom MHBecTuposaHuu 1 000 pybneii

[aHHbIN oTyeT paspabotaH YK "Apcarepa" ¢ uenbto npeactaBneHuna Bceobbemniowen n o6beKTMBHON MHbOPMaLMK O
pe3ynbTaTax HaWMX MHBECTULOHHbIX NPOAYKTOB.

Takoe cpaBHeHWe MO3BONAET UCKAOYUTb BO3MOXKHOCTb MPEeACTaBNeHUA AaHHbIX TONbKO 06 yaauHbIX MAW, HaobopoT,
TO/IbKO O HeyAauHbIX Nepruogax MHBECTUPOBaAHMA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB 411 CPaBHEHUA Pe3ybTaToB HaLUMX MHBECTULMOHHbLIX MPOAYKTOB Bbl6paHbl: 6aHKOBCKUIA
[Eeno3uUT N MHAEKCHbIM GoHA,.

CpaBHeHMWe C pe3y/abTaTamMu UHAEKCHOro GpOoHAA NO3BO/IAET OLEHUTb K/IoUeBOE KauyecTBO MHBECTULMOHHOIO MPOAYKTa -
CnocobHOCTb UM HeCnocobHOCTb BbIGUPATL aKTUBbI, JOXOAHOCTb KOTOPbIX NMPEBOCXOAUT CPEAHEPbIHOYHbIA pesy/bTar.
MoapobHee 06 oueHKe pe3yabTaToB yrNpaBAeHUA MOXHO NPOYUTATb HA Halem caliTe B matepuanax "MHAeKCHbIM GoHA,.
Bbi6op u cmbicn” 1 "Kak oueHUTb KayecTBO yrnpaBneHus".

Pe3ynbTaTbl B/IOXKEHWUA B AEN03UTbl MPWUBOJATCA A/ BO3MOXKHOCTUM CPaBHEHWA [AOXOLHOCTU Pa3/IMYHbIX BUAOB
cbepekeHuni.

MHBecTop BbIBUPAET aKUMK, KaK anbTepHaTMBY AEno3uTy, A4 TOro 4YTobbl NOoNAyunTb 60/1€€ BbICOKYIO OOXOAHOCTb B
OO/ITOCPOYHOM Nepuoge. Ha KpaTKOCPOUHbIX MHTepBanax (0T 1 Ao 3 neT) BNAOXKEHUA B aKUMU MOTYT KaK CYLLECTBEHHO
NpPeBOCX0AMTb Pe3ynbTaTbl Aen03nToB, Tak M, HA0BOPOT, NOKasbiBaTb OTPULATENbHYIO AOXOAHOCTL. Ha 6onee ANMHHBIX
BPEMEHHbIX MHTEpPBanax AOXOAHOCTb BNOMKEHUI B aKLUUKW MO CTAaTUCTMKE MPEBOCXOAUT Pe3ybTaTbl AENO3UTOB, NO3TOMY
AN CPaBHEHUA C Aen03UTOM Hanbosiee MHTEePECHbl Pe3y/ibTaTbl Ha AJ/IMTE/IbHbIX BPeMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 aTom
MOKHO NPOYNTaTb Ha HaLLeM caliTe B maTepuane "B3aMmMoCBA3b AOXOAHOCTM aKLMii U obaunraumnin.

B Tabnaunue nocnefoBaTeNIbHO PAcCMaTPUBAOTCA Pe3y/bTaTbl PEryaspHOro nHeectupoBaHua 1000 pybnei B yKasaHHble
MHCTPYMEHTbI Ha pa3/inyHble CPOKK. B cTonbue 1 ykasbiBaeTcA NepuUos MHBECTMPOBAHMA. B cTtonbuax 2 u 3 gata Havana u
OKOHYaHWA COOTBETCTBYHOLLErO NEPMOaa MHBECTUPOBAHUS.

B cTtonbuax 4, 5, 6 npuBoAMTCA pe3ynbTaT PeryaapHOro eXXxemMecA4YHOro MHBECTUPOBAHUA /1A YKa3aHHbIX UHCTPYMEHTOB
33 COOTBETCTBYHOLLMI NEPUOL, UHBECTUPOBAHUA B %.

B ctonbuax 7, 8, 9 pe3ynbTaT peryisapHOro exxemecsiyHoro MHBeCTMPOBAHMWA NepeBoamnTCcs B % rofoBbixX

B cTtonbuax 10 1 11 npoBoamMTCA cpaBHEHWe pe3ynbTaToB NpoayKTa YK "Apcarepa ¢ Aeno3nTom 1 MHAEKCHbIM GOHAOM.
Pe3ynbTaT BbipaxkeH B % rofoBbiX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2017 30.03.2018 13,0% 13,2% 3,5% 24,1% 24,5% 6,7% -0,4% 17,4%
31.03.2016 31.03.2017 10,9% 1,1% 4,5% 20,1% 2,0% 8,5% 18,0% 11,5%
31.03.2015 31.03.2016 13,2% 11,4% 6,1% 24,3% 20,9% 11,6% 3,4% 12,7%
31.03.2014 31.03.2015 9,7% 12,5% 3,7% 17,9% 23,1% 7,0% -5,2% 10,9%
29.03.2013 31.03.2014 1,3% -3,4% 4,3% 2,5% 6,3% 8,1% 8,7% -5,7%
g 30.03.2012 29.03.2013 0,2% 0,3% 4,0% 0,3% 0,5% 7,6% -0,2% -7,3%
o 31.03.2011 30.03.2012 2,0% -2,9% 3,4% 3,7% -5,3% 6,3% 9,0% -2,6%
31.03.2010 31.03.2011 16,9% 22,6% 4,5% 31,2% 41,7% 8,6% -10,5% 22,5%
31.03.2009 31.03.2010 60,0% 29,3% 5,9% 110,9% 54,2% 11,2% 56,7% 99,7%
31.03.2008 31.03.2009 -11,6% -17,4% 4,6% -21,4% -32,2% 8,6% 10,8% -30,0%
30.03.2007 31.03.2008 5,9% -4,7% 4,8% 11,0% -8,7% 8,9% 19,6% 2,0%
31.03.2006 30.03.2007 7,5% 16,1% 5,2% 13,8% 29,9% 10,0% -16,1% 3,8%
31.03.2016 30.03.2018 24,5% 16,8% 7,5% 21,3% 15,1% 7,6% 6,3% 13,7%
31.03.2015 31.03.2017 27,2% 11,8% 9,8% 23,4% 10,8% 10,1% 12,6% 13,3%
31.03.2014 31.03.2016 25,3% 23,2% 11,0% 21,9% 20,2% 9,3% 1,6% 12,6%
29.03.2013 31.03.2015 10,5% 15,5% 7,7% 9,6% 13,9% 7,6% -4,3% 2,1%
g 30032012 3103.2014 3,4% -3,3% 8,4% 3,2% -3,3% 7,9% 6,5% -4,7%
© 31.03.2011 29.03.2013 0,0% -3,2% 7,6% 0,0% -3,2% 7,0% 3,1% -7,0%
™~ 31.03.2010 30.03.2012 5,5% 0,2% 7,2% 5,1% 0,2% 7,5% 4,9% -2,3%
31.03.2009 31.03.2011 51,7% 41,9% 9,8% 41,2% 34,4% 9,9% 6,9% 31,3%
31.03.2008 31.03.2010 90,6% 40,4% 11,1% 65,6% 33,3% 9,9% 32,3% 55,7%
30.03.2007 31.03.2009 -24,5% -35,3% 9,2% -27,3% -43,2% 8,8% 15,9% -36,1%
31.03.2006 31.03.2008 11,0% 3,2% 9,7% 10,1% 3,0% 9,5% 7,1% 0,6%
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31.03.2015 30.03.2018  41,7% 26,5% 12,6% 21,9% 14,9% 8,9% 7,0% 12,9%
31.03.2014 31.03.2017  42,8% 24,1% 15,1% 22,4% 13,6% 9,0% 8,7% 13,3%
29.03.2013 31.03.2016 30,0% 29,5% 15,5% 16,5% 16,3% 8,9% 0,2% 7,6%
30.03.2012 31.03.2015 12,3% 16,5% 11,9% 7,4% 9,7% 7,6% -2,3% -0,2%
% 31.03.2011 31.03.2014 3,9% -5,6% 12,3% 2,5% -3,7% 7,3% 6,2% -4,9%
& 31.03.2010 29.03.2013 2,2% -2,4% 11,6% 1,4% -1,6% 7,5% 3,0% -6,1%
31.03.2009 30.03.2012 28,3% 12,1% 12,3% 15,7% 7,3% 8,7% 8,4% 7,0%
31.03.2008 31.03.2011 87,1% 57,5% 15,3% 39,1% 28,4% 9,5% 10,7% 29,6%
30.03.2007 31.03.2010 79,2% 22,3% 28,5% 36,4% 12,7% 9,6% 23,6% 26,8%
31.03.2006 31.03.2009  -26,9% -38,7% 26,4% -21,8% -37,1% 9,2% 15,3% -31,0%
31.03.2014 30.03.2018 59,6% 39,1% 18,0% 21,3% 15,3% 8,5% 6,1% 12,9%
29.03.2013 31.03.2017 51,3% 32,2% 20,2% 18,9% 13,0% 8,8% 6,0% 10,1%
30.03.2012 31.03.2016 33,7% 32,7% 20,2% 13,5% 13,2% 8,6% 0,3% 4,9%
m 31032011 31.03.2015 13,1% 15,0% 16,1% 5,9% 6,6% 7,3% -0,8% -1,4%
S 31.03.2010 31.03.2014 6,0% -5,3% 16,6% 2,8% 2,7% 7,7% 5,5% -4,8%
< 31.03.2009 29.03.2013 19,1% 5,8% 16,6% 8,3% 2,7% 8,4% 5,6% -0,1%
31.03.2008 30.03.2012 56,3% 23,9% 17,8% 20,4% 10,1% 8,7% 10,4% 11,7%
30.03.2007 31.03.2011 85,9% 44,9% 20,8% 27,9% 17,1% 9,3% 10,9% 18,6%
31.03.2006 31.03.2010 77,2% 16,8% 21,8% 25,9% 7,3% 9,7% 18,5% 16,2%
29.03.2013 30.03.2018 71,1% 48,6% 23,2% 19,1% 14,3% 8,4% 4,8% 10,7%
30.03.2012 31.03.2017 57,8% 37,1% 25,3% 16,4% 11,6% 8,6% 4,8% 7,8%
31.03.2011 31.03.2016 35,9% 32,7% 24,9% 11,3% 10,4% 8,1% 0,8% 3,1%
5 31.03.2010 31.03.2015 15,1% 15,5% 20,6% 5,3% 5,4% 7,5% -0,1% -2,2%
i 31.032009 31.03.2014  20,6% 0,9% 21,7% 7,0% 0,4% 8,4% 6,7% -1,3%
31.03.2008 29.03.2013  42,3% 15,2% 22,2% 12,9% 5,4% 8,5% 7,5% 4,4%
30.03.2007 30.03.2012 59,0% 17,1% 23,4% 16,6% 6,0% 8,7% 10,7% 7,9%
31.03.2006 31.03.2011 88,7% 40,9% 26,8% 22,4% 12,5% 9,5% 9,8% 12,9%
30.03.2012 30.03.2018 80,1% 54,9% 28,6% 17,1% 13,0% 8,3% 4,1% 8,9%
31.03.2011 31.03.2017 62,0% 38,5% 30,4% 14,2% 9,9% 8,2% 4,4% 6,0%
_ 31.03.2010 31.03.2016 39,0% 34,0% 29,8% 10,0% 8,9% 8,2% 1,0% 1,8%
2 31.03.2009 31.03.2015 28,7% 21,9% 25,9% 7,8% 6,2% 8,1% 1,6% -0,4%
© 31032008 31.03.2014  41,7% 8,7% 27,5% 10,5% 2,7% 8,4% 7,9% 2,1%
30.03.2007 29.03.2013  46,3% 10,4% 28,0% 11,4% 3,2% 8,5% 8,2% 2,9%
31.03.2006 30.03.2012 63,6% 15,1% 29,5% 14,5% 4,5% 8,9% 10,0% 5,6%
31.03.2011 30.03.2018 86,5% 57,6% 34,0% 15,3% 11,5% 8,0% 3,8% 7,3%
31.03.2010 31.03.2017 66,8% 40,9% 35,7% 12,8% 8,8% 8,2% 4,0% 4,5%
5 31.03.2009 31.03.2016 54,3% 41,3% 35,6% 11,0% 8,9% 8,6% 2,1% 2,3%
=~ 31.03.2008 31.03.2015  49,2% 30,3% 31,8% 10,2% 6,9% 8,2% 3,2% 2,0%
30.03.2007 31.03.2014  46,5% 5,1% 33,6% 9,7% 1,4% 8,5% 8,4% 1,3%
31.03.2006 29.03.2013 51,4% 9,1% 34,3% 10,5% 2,4% 8,8% 8,1% 1,8%
31.03.2010 30.03.2018 93,2% 61,0% 39,6% 14,0% 10,4% 8,1% 3,6% 5,9%
_ 31.03.2009 31.03.2017 85,0% 48,7% 41,8% 13,1% 8,8% 8,6% 4,3% 4,5%
2 31.03.2008 31.03.2016 77,6% 50,8% 42,0% 12,3% 9,1% 8,6% 3,2% 3,7%
® 30032007 31.03.2015 54,5% 26,8% 38,0% 9,6% 5,5% 8,3% 4,1% 1,3%
31.03.2006 31.03.2014  52,1% 4,1% 40,1% 9,3% 1,0% 8,7% 8,3% 0,6%
31.03.2009 30.03.2018  114,2% 70,0% 46,0% 14,0% 10,2% 8,4% 3,9% 5,6%
5 31.03.2008 31.03.2017  112,4% 58,7% 48,6% 13,9% 8,9% 8,6% 4,9% 5,3%
& 30.03.2007 31.03.2016 84,6% 47,7% 48,8% 11,5% 7,7% 8,7% 3,9% 2,9%
31.03.2006 31.03.2015 60,8% 26,0% 44,9% 9,2% 4,7% 8,5% 4,4% 0,7%
£ 31032008 30.03.2018  1458% 81,5% 53,0% 14,5% 10,1% 8,4% 4,5% 6,1%
S 30032007 31.03.2017  121,7% 56,4% 55,8% 14,6% 7,8% 8,7% 6,8% 6,0%
= 31.03.2006 31.03.2016 92,5% 47,3% 56,1% 12,3% 6,8% 8,8% 5,4% 3,5%
& 30.03.2007 30.03.2018  157,4% 79,6% 60,5% 14,5% 9,6% 8,5% 4,9% 6,0%
S 31.03.2006 31.03.2017  131,9% 56,5% 63,6% 13,1% 7,6% 8,8% 5,5% 4,3%
€ 31032006 30032018 170,1% 80,3% 68,6% 14,4% 9,3% 7,7% 5,1% 6,7%
o~
i

* B pesy/abTaTax He YUUTbIBAETCA B3MMaHMe CKUAOK 1 HaabaBoK
** CcNoNb3yloTCA pPe3ynbTaTbl OAHOMO U3 UHAEKCHbIX GoHA0B (MHAekc MMBB) ¢ CY http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** ycnonb3yoTea gaHHble BaHKka Poccum 0 4OXO0AHOCTM AEMO3UTHBIX BKNAZ0B CPOKOM oT 181 aHaA Ao 1 roaa, AeicTByowWwas Ha Havano

COOTBETCTBYIOLLErO Nepuoaa
**** He yunTbIBaETCA HaNoroobaoxeHne
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APCATEPA — ®OHJ, CMELWAHHbIX MHBECTULIUN | KBAPTAN 2018

CpaBHeHuMe c pe3yabTaTamMu BIOXKEHUA B pybaeBble Aeno3uTbl U MUHAEKCHDbIA GOHA, Ha Pa3HbIX
BpeMeHHbIX MHTEpPBaJIaX NpU peryiapHoOMm exxemecayHom MHBecTuposaHum 1 000 py6nen
Pe3synbTtaT nepecuntaHHbIli B USD no Kypcy baHKka Poccum

B paHHOm oTyeTe npuBogutcA nepecdeTr B USD no Kypcy BaHka Poccuu npeacTaBAeHHbIX paHee pe3y/nbTaTos
MHBECTMPOBAHUA.

B KauyecTBe MHCTPYMEHTOB /1A CPaBHEHUSA Pe3ybTaToB HaLMX MHBECTULMOHHbIX NPOAYKTOB BbibpaHbl: pybaeBbIi
6aHKOBCKMI A€N03UT U MHAEKCHBIN QOHA,

CpaBHeHWe C pe3ynbTaTaMu UHAEKCHOro GoHAa No3BOAAET OLEHUTb KYEBOE KAauyecTBO MHBECTULLMOHHOMO MPOAYKTa -
CNocobHOCTb MAKM HecnocobHOCTb BbIGUPATb aKTUBbLI, JOXOAHOCTb KOTOPbLIX MPEBOCXOAMT CPeaHepbiHOYHbIN pe3yabTar.
MoapobHee 06 oueHKe Pe3ynbTaToB YNPaBAEHWA MOMKHO MPOYMTATb HA Hawem caiTe B maTepuanax "UHAEKCHbI GpoHa,.
Bbi6op 1 cmbicn" 1 "KaK oueHUTb KauecTBo ynpasaeHus".

Pe3ynbTaTbl BNOXKEHUA B pybaeBble Aen03uUTbl NPUBOAATCA ANA BO3MONKHOCTU CPAaBHEHUSA AOXOAHOCTU Pas/WYHbIX BUAOB
cbeperkeHui.

MNHBecTop BbIGMpPAET aKkuuMKM, Kak anbTepHaTUBY Aeno3uTy, A1A TOro Ytobbl NonyuymuTb Hosee BbICOKYH AOXOAHOCTb B
[OO/ITOCPOYHOM Nepuoge. Ha KpaTKoCpouHbIX MHTepBanax (0T 1 40 3 /1eT) BAOMKEHUA B aKUMW MOFYT KaK CyLLeCTBEHHO
NPeBOCXOANTb pe3ynbTaTbl 4ENO3MTOB, TaK M, HA0OOPOT, NOKasbliBaTb OTPULATENbHYIO A0XOAHOCTb. Ha 6onee gAMHHbLIX
BPEMEHHbIX UHTEPBaNax LOXOAHOCTb B/IOKEHWM B aKUMM NO CTAaTUCTMKE MPEBOCXOAMT pesynbTaTbl 4eno3MToB, NO3TOMY
ONA CPAaBHEHUA C 4eno3UTOM Hanbonee MHTEPECHbI pe3ynbTaTbl Ha AUTE/IbHbIX BPEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 sTom
MOXKHO NPoYMTaTb Ha Hallem caitTe B maTepuane "B3anMocBaAsb AOXOAHOCTU aKLMN U obanraumin”.

B Tabnauue nocnenosaTeNbHO PAacCMATPUBAOTCA Pe3y/bTaTbl PEryispHOro uHeecTMpoBaHua 1000 py6neit B yKasaHHble
MHCTPYMEHTbI Ha pas3/ainyHble CPOKU. B cTonbue 1 ykasbiBaeTca nepuos MHBeCTUpoBaHua. B ctonbuax 2 1 3 gaTa Hayana u
OKOHYaHMA COOTBETCTBYIOLLENO NEPUOAA MHBECTUPOBAHMUA.

B ctonbuax 4, 5, 6 npuBoAMTCA pe3ynbTaT PEryaspHOro eKemecayHoro MHBEeCTUPOBaHUA (nepecymTaHHbit B USD) ana
YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 33 COOTBETCTBYHOLLUNI Nepuos UHBECTUPOBAHUSA B %.

B ctonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT peryiapHOro eXxemecayHoro MHBecTUpoBaHua (nepecuntaHHbiii B USD) nepesogutcs 8 %
rogoBblX.

B ctonbuax 10 n 11 npoBoaunTcA cpaBHeHUe pesynbTaToB nNpoaykta YK "Apcarepa” ¢ nenosntom n MHAEKCHbIM GOHAOM.
Pe3ynbTaT BbipaKeH B % rofoBbIX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2017 30.03.2018 12,9% 13,1% 3,4% 24,0% 27,0% 6,4% -2,9% 17,6%
31.03.2016 31.03.2017 23,0% 12,1% 15,9% 43,5% 23,0% 30,1% 20,5% 13,4%
31.03.2015 31.03.2016 6,3% 4,6% -0,4% 10,9% 7,9% -0,6% 3,0% 11,5%
31.03.2014 31.03.2015 -18,9% -16,8% -23,3% -31,2% -27,8% -38,5% -3,5% 7,3%
29.03.2013 31.03.2014 -5,8% -10,2% -3,0% -10,4% -18,4% -5,5% 8,0% -5,0%
g 30.03.2012 29.03.2013 0,9% 1,0% 4,8% 1,7% 1,9% 8,9% -0,2% -7,2%
— 31.03.2011 30.03.2012 2,4% -2,5% 3,8% 4,4% -4,5% 6,9% 8,9% -2,4%
31.03.2010 31.03.2011 23,8% 29,9% 10,8% 44,3% 55,6% 20,1% -11,2% 24,3%
31.03.2009 31.03.2010 67,1% 35,1% 10,6% 125,8% 65,8% 19,9% 60,0% 105,9%
31.03.2008 31.03.2009 -29,8% -34,5% -17,0% -51,3% -59,2% -29,3% 7,9% -22,0%
30.03.2007 31.03.2008 12,3% 1,0% 11,0% 22,9% 1,9% 20,6% 21,0% 2,3%
31.03.2006 30.03.2007 10,2% 19,0% 7,9% 19,0% 35,6% 14,7% -16,6% 4,2%
31.03.2016 30.03.2018 29,4% 21,4% 11,7% 25,7% 19,3% 11,0% 6,4% 14,8%
31.03.2015 31.03.2017 42,1% 25,0% 22,8% 34,3% 21,5% 19,7% 12,8% 14,5%
31.03.2014 31.03.2016 -4,7% -6,2% -15,6% -4,0% -5,4% -14,1% 1,4% 10,1%
29.03.2013 31.03.2015 -29,0% -25,8% -30,8% -29,9% -26,0% -32,3% -3,9% 2,3%
o 30.03.2012 31.03.2014 -6,8% -12,8% -2,3% -6,6% -13,0% -2,2% 6,3% -4,4%
© 31.03.2011 29.03.2013 -2,3% -5,5% 5,1% -2,2% -5,3% 4,7% 3,1% -7,0%
™' 31.03.2010 30.03.2012 7,2% 1,8% 9,0% 6,7% 1,8% 8,3% 5,0% -1,6%
31.03.2009 31.03.2011 62,2% 51,7% 17,4% 48,5% 41,5% 15,6% 7,0% 32,9%
31.03.2008 31.03.2010 86,4% 37,3% 8,6% 60,7% 29,8% 7,6% 30,9% 53,1%
30.03.2007 31.03.2009 -42,5% -50,7% -16,8% -54,2% -76,0% -17,1% 21,9% -37,1%
31.03.2006 31.03.2008 21,7% 13,1% 20,2% 34,5% 22,0% 32,5% 12,5% 2,0%
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31.03.2015 30.03.2018 49,9% 33,9% 19,2% 25,8% 18,7% 11,3% 7,1% 14,4%
31.03.2014 31.03.2017 38,5% 20,3% 11,7% 18,8% 10,7% 6,4% 8,1% 12,4%
29.03.2013 31.03.2016 -16,4% -16,7% -25,7% -10,2% -10,4% -17,2% 0,2% 7,0%
30.03.2012 31.03.2015 -32,4% -29,9% -32,7% -25,4% -22,7% -25,6% -2,6% 0,3%
% 31.03.2011 31.03.2014 -9,1% -17,5% -1,8% -6,1% -12,5% -1,1% 6,4% -5,0%
o 31.03.2010 29.03.2013 -0,4% -4,8% 8,8% -0,2% -3,2% 5,4% 3,0% -5,6%
31.03.2009 30.03.2012 31,7% 15,0% 15,2% 17,5% 9,0% 9,1% 8,5% 8,4%
31.03.2008 31.03.2011 92,0% 61,6% 18,3% 39,9% 29,3% 10,4% 10,5% 29,5%
30.03.2007 31.03.2010 66,8% 13,8% 19,6% 30,8% 7,9% 10,9% 22,9% 19,9%
31.03.2006 31.03.2009 -43,7% -52,8% -2,8% -46,1% -42,9% -1,8% -3,3% -44,3%
31.03.2014 30.03.2018 53,1% 33,5% 13,2% 18,5% 12,7% 5,6% 5,8% 13,0%
29.03.2013 31.03.2017 26,3% 10,3% 0,3% 9,6% 4,1% 0,1% 5,5% 9,5%
30.03.2012 31.03.2016 -21,7% -22,3% -29,6% -10,9% -11,3% -16,1% 0,4% 5,2%
! 31.03.2011 31.03.2015 -35,1% -34,1% -33,4% -22,4% -21,4% -20,8% -1,0% -1,6%
© 31.03.2010 31.03.2014 -8,2% -17,9% 1,0% -4,2% -10,0% 0,5% 5,8% -4,6%
~ 31.03.2009 29.03.2013 16,6% 3,5% 14,1% 7,3% 1,7% 6,3% 5,6% 1,0%
31.03.2008 30.03.2012 56,0% 23,6% 17,5% 20,0% 9,8% 7,5% 10,2% 12,5%
30.03.2007 31.03.2011 82,9% 42,6% 18,9% 26,4% 15,8% 7,9% 10,6% 18,5%
31.03.2006 31.03.2010 63,9% 8,0% 12,7% 22,0% 3,6% 5,5% 18,4% 16,4%
29.03.2013 30.03.2018 44,7% 25,7% 4,3% 12,2% 7,7% 1,4% 4,5% 10,7%
30.03.2012 31.03.2017 19,6% 3,9% -5,0% 5,9% 1,3% -1,8% 4,6% 7,7%
31.03.2011 31.03.2016 -25,6% -27,3% -31,6% -11,0% -12,0% -14,6% 1,0% 3,6%
'q;,) 31.03.2010 31.03.2015 -35,4% -35,2% -32,4% -19,1% -18,9% -16,6% -0,2% -2,5%
wn 31.03.2009 31.03.2014 4,3% -12,7% 5,3% 1,6% -5,5% 2,0% 7,1% -0,4%
31.03.2008 29.03.2013 35,9% 10,0% 16,7% 11,1% 3,6% 5,7% 7,5% 5,4%
30.03.2007 30.03.2012 53,4% 13,0% 19,1% 15,0% 4,5% 6,4% 10,5% 8,6%
31.03.2006 31.03.2011 83,9% 37,3% 23,6% 21,0% 11,3% 7,7% 9,7% 13,3%
30.03.2012 30.03.2018 39,3% 19,8% -0,5% 8,9% 5,0% -0,2% 4,0% 9,1%
31.03.2011 31.03.2017 14,2% -2,4% -8,1% 3,7% -0,7% -2,4% 4,3% 6,1%
.~ 31.03.2010 31.03.2016 -26,7% -29,3% -31,5% -10,0% -11,3% -12,5% 1,3% 2,6%
€ 31.03.2009 31.03.2015 -28,6% -32,4% -30,2% -12,0% -14,4% -13,0% 2,4% 1,0%
© 31032008 31.03.2014 19,7% -8,2% 7,7% 5,5% -2,8% 2,3% 8,3% 3,2%
30.03.2007 29.03.2013 35,5% 2,3% 18,6% 9,0% 0,7% 5,2% 8,3% 3,8%
31.03.2006 30.03.2012 56,2% 10,0% 23,8% 12,9% 2,9% 6,4% 10,0% 6,5%
31.03.2011 30.03.2018 34,2% 13,4% -3,5% 6,8% 3,0% -0,9% 3,8% 7,6%
31.03.2010 31.03.2017 12,4% -5,1% -8,5% 2,8% -1,3% -2,2% 4,1% 5,0%
'q;,) 31.03.2009 31.03.2016 -20,5% -27,1% -30,1% -6,3% -9,0% -10,4% 2,7% 4,1%
~ 31.03.2008 31.03.2015 -19,6% -29,8% -29,0% -6,3% -10,8% -10,4% 4,6% 4,2%
30.03.2007 31.03.2014 20,1% -13,8% 9,6% 4,7% -4,2% 2,4% 8,9% 2,3%
31.03.2006 29.03.2013 38,7% -0,1% 23,1% 8,2% 0,0% 5,3% 8,2% 2,9%
31.03.2010 30.03.2018 32,7% 10,6% -4,1% 5,7% 2,1% -0,9% 3,6% 6,6%
.~ 31.03.2009 31.03.2017 21,1% -2,7% -7,2% 4,0% -0,6% -1,7% 4,6% 5,6%
2 31.03.2008 31.03.2016 -11,7% -25,0% -29,4% -2,9% -7,1% -8,8% 4,2% 6,0%
®30.03.2007 31.03.2015 -19,4% -33,8% -28,0% -5,4% -11,5% -8,6% 6,1% 3,3%
31.03.2006 31.03.2014 23,3% -15,6% 13,6% 4,7% -4,3% 2,9% 8,9% 1,8%
31.03.2009 30.03.2018 42,6% 13,1% -2,9% 7,0% 2,6% -0,6% 4,4% 7,6%
'q;,) 31.03.2008 31.03.2017 33,5% -0,2% -6,6% 6,0% 0,0% -1,3% 6,0% 7,3%
o 30.03.2007 31.03.2016 -11,6% -29,3% -28,8% -3,0% -9,9% -7,6% 6,9% 4,6%
31.03.2006 31.03.2015 -17,4% -35,3% -25,6% -4,9% -14,0% -6,9% 9,0% 1,9%
5 31.03.2008 30.03.2018 56,9% 15,8% -2,3% 8,7% 3,1% -0,4% 5,6% 9,1%
g 30.03.2007 31.03.2017 33,7% -5,6% -6,0% 6,0% -1,4% -1,1% 7,4% 7,1%
— 31.03.2006 31.03.2016 -9,8% -31,0% -26,8% -2,6% -12,3% -6,3% 9,7% 3,7%
'0,:_-’ 30.03.2007 30.03.2018 57,5% 9,9% -1,8% 6,4% 1,4% -0,3% 5,0% 6,7%
= 31.03.2006 31.03.2017 36,5% -7,9% -3,7% 4,6% -1,3% -0,6% 5,9% 5,2%
—
E 31.03.2006 30.03.2018 80,3% 20,3% 12,5% 7,5% 2,5% 1,6% 4,9% 5,8%
-

* B pe3y/ibTaTax He YYMTbIBAETCA B3MMaHME CKMAOK U Hag6aBoK
** CNO/Ib3YIOTCA Pe3y/ibTaTbl OAHOIO U3 UHAEKCHBIX POHA0B (MHAEeKC MMBB) ¢ CHA http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** pcnonb3yloTea gaHHble baHKa Poccumn o foxoaHocTV pybaeBbix 4eN03UTHBIX BKAAL0B CPOKOM OT 181 aHa no 1 roga, AeicTByrowas Ha Havano

COOTBETCTBYIOLEro nepnoaa. MonyyeHHbl pesynbtat nepecumntbiBaetcs 8 USD no Kypcy BaHKa Poccum Ha cooTBeTcBytoLwmMe AaTbl

***% He yunTbIBAETCA HANOroob0KeHe
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PE3YNIbTATbI YMPABJIEHUA MHBECTULIMOHHbIM MOPTOE/IEM | KBAPTA/1 2018
OPGEKTUBHOCTb YMPAB/IEHWUA NOPTOENEM

MbefecTan pbiHKa 3a KBapTan (M3MeHeHWe KanuTanmsaLmm oTpaciei u ux fons B obLei kKanutaaunsaumm)
25%

20%
15%
10%
5%
0%
-5%
10% M [Jo6blya, nepepaboTka HedTH 1 rasa, A4ons B 0bLel KanuTanusauum coctasnset 47 % M ®uHaHcoBbI cekTop 20 %
- b -
HJHepreTwka 4 % M CBA3b, TeNIEKOMMYHMKaLun 4 %
_15% i  TpaHcnopt 2% M LseTHaa metannyprua 10 %
M YepHaa metannyprua 5% 1 CTponTenbCTBO, HeABMXMMOCTL 1 %
_20% 4 M MawuHoctpoeHue 0% Mpoune 0%
M Mpou3BOACTBO MUHEPanbHbIX yA06peHuii 1% m MoTtpebutenbckuii cektop 5%
-25% -
Mbepectan pbiHKa 3a roa
50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10% - B OUHAHCOBbINA CEKTOP, A0As B 061Weit KanuTaausauuu coctaaset 21 % M YepHaa meTannyprua 4 %
B lo6blya, nepepaboTka HepTn v rasa 45 % M LiseTHaa metannyprua 8 %
-20% - W CBA3b, TENNIEKOMMYHUKaUMM 4 % W Tpancnopt 4%
W CTponTenbCTBO, HeABUXMMOCTL 1 % W 3Hepretvka 4%
-230% -
30% ® MawwuHoctpoenune 0 % Mpon3BoACTBO MUHepanbHbIX yaobpeHnin 1%
M MoTpebutensckuit cektop 7 % W Npoune 1%
-40%
-50% -
Ha rpadukax npeactaBneHo M3MeEHeHWe KamuTasv3aumu pbiHKa akuuii B paspese oTpacnei (pacuutanHoe no free-float akuuii, BXOAAWMX B MHAEKC LUMPOKOTO PbIHKA
ocbupu) 3a npolweawnini Keaptan u rog. Beicota ctonbuos no BaeT cpeat {HbIi pe3y/bTaT U3MEHEeHUA KanuTasn3aLMm KOMMaHW OTpacau, a LuMpUHa
Mocb il 4. B 61 il . [

CTON6L,0B FOBOPUT O L0/ 3TON OTPACAU B KAaNUTaAN3aLIMM PbIHKA aKLMWIA.

3a KBapTan HauNy4lWuWii pesynbTaT NPOAEMOHCTPUPOBANYM akuum otTpacan "[obblua n nepepabotka HedpTH U rasa” +13,56%, Npu 3TOM ee AONA Ha pblHKe cocTaBnaeT 46,90%.
XyAwuin pesynbtat y otpacaum "Motpebutensckuii cektop" — -22,63%, Npu 3TOM ee A0NA Ha pbIHKe cocTaBnseT 5,16%.

3a nocnefHUI rof IMAepamu cTanu akumum otpacau "®OuHaHcosbi cektop” (+45,34%). Aytcaingepom ssnsercsa otpacab "Mpoune” (-40,59%).

Bknag oTpacsieit B pesybTaT pbiHKa aKuMid

Cp ¢ 7] Cp ] Dona B obwen Kanutanmsaumm  Bknap oTpacaum B pesynbTat
Orpacns pesynbTat pesynbTat Ha Hauano nepuoaa [LTE
1 kBapran 2018 3aropg, 1 keaptan 2018 3aropg, 1 ksaptan 2018 Fop, 1 keaptan 2018 3arog

[o6blya, nepepaboTka HedTH 1 rasa 8,86% 29,26% 13,56% 23,99% 46,9% 45,3% 6,36% 10,86%
DUHAHCOBBIV CEKTOP 1,60% 19,84% 11,34% 45,34% 20,0% 21,3% 2,27% 9,65%
SHepreTuKa 5,54% 27,93% 8,28% 3,28% 3,9% 4,1% 0,32% 0,13%
CBA3b, TENEKOMMYHMKaLNN 10,58% 21,73% 7,41% 11,04% 4,3% 4,2% 0,32% 0,47%
TpaHcnopT 4,38% 41,79% 4,24% 10,19% 2,1% 3,9% 0,09% 0,40%
LiseTHaa meTtannyprus 1,19% 9,60% 3,92% 21,71% 10,1% 7,9% 0,40% 1,72%
YepHasa meTannyprua 1,41% 15,72% 0,74% 25,12% 4,7% 3,8% 0,03% 0,95%
CTpouTenbCTBO, HEABUMKMMOCTD 0,88% 23,19% 0,13% 7,50% 0,8% 0,5% 0,00% 0,04%
MalmnHocTpoeHne 9,44% 26,08% -2,14% 2,90% 0,4% 0,3% -0,01% 0,01%
Mpoune -0,65% -8,12% -2,60% -40,59% 0,5% 0,8% -0,01% -0,33%
Mpon3BOACTBO MMUHEPANbHBIX YA06peHuit -0,58% 3,53% -3,51% 0,83% 1,3% 1,3% -0,04% 0,01%
MoTpebuTenbckuii cekTop -7,03% 20,26% -22,63% -40,17% 5,2% 6,5% -1,17% -2,62%
MTOroBbI pesynbTat pbiHKa 8,55% 21,30%
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PE3Y/NIbTATbI YNPAB/EHUA MHBECTULIMOHHbLIM NMOPTOENEM | KBAPTA/1 2018
APCATEPA — ®OH/], CMELLAHHBIX MHBECTULIUIA 3OOEKTVBHOCTb YIPAB/IEHWA NOPTHENEM

KnnH Apcarepbl 32 KBapTan
20 -
= Pe3y/IbTaT aKLUWIi, BXOAALLMX B MHAEKC MocBupiku, U pesynbTaT nHaekca Cbonds

15 - e Pe3ynbTaT PoHA

10

HasBaHue

5

HasBaHue

.15
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55% 60% 65% 70% 75% 80% 85% 90% 95% 100%

KnnH Apcarepbl 3a rog,
80 -

70 A e Pe3ynbTaT akumit, BXogawnx 8 nHaekc Mocbupsu, n pesynbtat uHgekca Cbonds
60 e Pe3ynbTaT GoHAA

50 -
40 -

30 A

20 A

HasBaHue

10 A

HasBaHue

.30 -
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55% 60% 65% 70% 75% 80% 85% 90% 95% 100%

YpoBeHb AvBepcuduKaLmMmn Apcarepbl — 3TO NepeceyeHne cocTaBa U CTPYKTYpbl MOPTdENA € COCTaBOM U CTPYKTYpOI KanuTanmsauum $Gpu-gpaoatos akuuid,
06pallatolWnxXca Ha pbiHKe. B JaHHOM c/lydae Mbl paccMaTpUBanM akLmMu, BXxogawme B uHAeKe Mocbupxu, n pesynbtat nHaekca Cbonds. Moa pesynbtaTtom
aKLMIA, BXOAALLMX B MHAEKC Mocbupu, u pesynbtaTtom uHaekca Cbonds, mMbl nogpasymesaem cymmy NoIOBUHbI CPpeAHEB3BELIEHHOTO pesy/bTaTa akuuii ¢
Y4eToM AMBMAEHAHbIX BbINAAT NPOMNOPLMOHANLHO A0NAM B MHAEKCe MoCBUpXKM M NONOBUHBI pesynbTaTa MHAeKca Cbonds. PesynbTaT aKuuii, BXOAALLMX B
nHAeKkc Mocbupiku, u pesaynbtaTt uHaekca Cbonds 0603HaueH Ha rpaduke cuHel NuHuen.

3esieHas IMHKUA XapaKTepusyeT pe3ybTaTbl MOAENbHbIX NopTdenei, NokasasLWmnx HAUAYULLKIA pesynbTaT. KpacHas IMHWA XapaKTepusyeT pesy/ibTaTbl XyALInX
noptdeneit. Jonn akumit B nopTtdene B3ATbI MPOMNOPLMOHANBHO WX AONAM B MHAEKCE. JIMHUM NydWMX WM XYAWUX nopTdeneit orpaHuumsatoT obnactb
pe3y/nbTaToB, KOTOPbIE MOT MONY4YUTb MHBECTOP NPU TOM UM MHOM YPOBHE AnBePCUdUKaLIUM.

YposeHb avBepcudurraLmm Apcarepbl noptdens poHAa B OTYETHOM KBapTasie HaXoAMACA B ananasoHe 31%—32,5%. Jlyqwuil pesyabTaTt B 3TOM AvanasoHe mor
6bITb +11%, xyawunint — 0%. Mo dakTy pesynbtat noptdens coctaBun +7,57% (0603HaueH opaHKeBOM IMHMEN Ha BEpXHEM rpaduke).

3a nocnegHuii ron ypoBeHb ausepcuduKaummn Apcarepbl Haxoaunca B guanasoHe 24,5%—33,5%. Pesaynbtat noptdens B 3Tom AnanasoHe mor 6biTb OT -3% A0
+38%. Mo daKTy pesynbTaT nopTdens coctaBun +22,65% (0603HaUEH OpaHKeBOI IMHMEN HAa HUKHEM rpaduke).

MNoapobHee Haw NOAXoA4 K ONpeaeneHno Mepbl PUCKa M YPOBHIO AMBepcMdMKaLMM ONMCaH B cTaTbe Ha caiite «KauH Apcarepbi» uam ocobbilt B3rnag Ha
AMBEPCMOUKALMIO aKTUBOBY:
http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/kak invest sam/klin arsagery ili osobyj vzglyad na diversifikaciyu aktivov/
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PE3Y/IbTATbI YIIPABNEHUA NHBECTULIMOHHbLIM NOPT®ENEM | KBAPTAJT1 2018
APCATEPA — ®OH/] CMELUAHHbIX MIHBECTULIUIA 3OGEKTUBHOCTb YPAB/IEHWA MOPTOENEM

3dHEKTMBHOCTb M3MEHEHMA COCTaBa U CTPYKTYpbl nopTdensa no metoanke MARQ (Measurement Arsagera
Reallocation Quality)

[aHHbI pasgen noceAlleH oueHKe 3GPeKTUBHOCTU AEeNCTBUIA ynpaBAAtolLei KOMMAaHMU MO M3MEHEHUIO COCTaBa M CTPYKTypbl nopTtdensa. Ona
uccnenosaHusa 3bPeKTMBHOCTM ynpasaeHus noptdenem B Halwei KomnaHuu b6bina paspabotaHa meTogmka MARQ. MpusegeHHble B otueTe MARQ
rpadunkm No3eonaT Bam caenatb BbIBOL O TOM, HAaCKOAbKO 3dPdEKTUBHBIM BbIN0 aKTUBHOE ynpaBneHne noptdesnem, No CPaBHEHUIO C MACCUBHOM
cTpateruneii. Xotenocb 6bl 0OTMETUTb, YTo MARQ ABAAETCA YHWKA/NbHOW CUCTEMOM OLLEHKM KauyecTBa YNpaB/ieHWs WHBECTULMOHHBIM NopTdesnem.
[leTanbHOe onncaHne MeTOAMKM Pa3meLLeHO Ha caliTe KOMNaHWKM No agpecy:

http://arsagera.ru/kuda i _kak investirovat/vibor _uk/marg - ocenka kachestva upravleniya kapitalom/

3 PeKTUBHOCTb MU3MEHEHUA COCTaBa M CTPYKTYPbl NopTdens 3a oT4eTHbIN kKBapTan (1 kBapTan 2018)

14% - O Noptdenn UHaekc Mocbupxu-Cbonds M MOEX Russia TR - Cbonds M Ton-10 - Cbonds

12,60%
12% -
10% -
8% -
6% -

4% -

2% -

ow ASUUUUUULUUULUUUUAULUUUUUUUUUpupuuuuuuuyyyyuyuuuuuuy -
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S99 IviBN83R

fiHBapb despanb Mapt

MeToayKa NOCTPOEHUA KaXA0ro cToNbUKa Ha auarpamme:
1. Ha KoHel, OT4eTHOro nepuoga (yKasaHHOro B 3aro/OBKE [AMArpammbl) OLEHMBAETCA CTOMMOCTb TUMOTETUYECKOro nopTdens (c yyetom
BbIN/IAYEHHbIX 32 Nepuog, AUBUAEHAO0B), CHOPMMPOBAHHOTO MO UTOTaM TOProBOTO AHA, B KOTOPOM OblM OCYLLECTBNEHbI CAE/KM C aKTUBAMU UK
nepeknagKy U3 oAHUX aKTMBOB B Apyrue.
2. KonmyecTBo runoTeTUyeckux noptdeseit B OTYETHOM NEPUOLE PABHAETCA KONMYECTBY fHEW, B KOTOPbIE OCYLLECTB/IA/IUCL ONEPALUM C aKTUBaAMU
(Homepa Ha Anarpamme NpvBeAEHbI B XPOHOIOTMYECKOM NOpAAKE).
3. BbicoTa cToN6UKA 0603HAYaET OTHOCUTEIbHYIO PA3HULY MeXAY CTOMMOCTbIO TMMNOTEeTUYECKoro nopTdens u GaKkTUYeCcKol CTOMMOCTbIO nopTdens
Ha Hayano nepuoaa.
4. BbicoTa nocnefHero cTonbuka COOTBETCTBYET paKTUHECKOMY pe3ynbTaTy nopTdens.
5. Pe3y/nbTaTbl UBMEHEHMA CTOVMMOCTYU 3TaJZIOHHbIX NopTdeseli NpuBeseHbl B NPaBOi YacTW AUarpaMmmel.
6. OueHUTb 3dEKTUBHOCTb AeNCTBUI YNpaBAAIOLWEN KOMMAHUM MOXKHO N0 ABYM KPUTEPUAM:

— [MHamuKe cTONBUKOB OT NEPBOTO K NocnegHemy (Bo3pacTatowan uam ybisarowas);

— Mo NonoXKeHUIo NOCAeAHEro CTONI6MKA OTHOCUTENIBHO 3TA/IOHOB.

Mo NepBOMY KpUTEPUIO HENTPANbHAA AUHAMMUKA CTONIBUKOB B OTYETHOM KBapTasie FOBOPUT O TOM, YTO AeiCTBUSA N0 U3MEHEHUIO COCTaBa U CTPYKTYPbI
nopTens, KoTopble Mbl NPEANPUHUMAU, HE OKa3aNN MONOXKUTENBHOTO BANAHWUA HA pe3ynbTaT. OCHOBHbIMU paKTOPaMM, BAUAIOLWMMU Ha peLleHns
M3MEHWTb COCTaB U CTPYKTYpY MOpTens, ABAAIOTCA KypcoBas AMHAMUKA aKUMIA SMUTEHTOB OTHOCWUTE/IBHO APYr ApYra, a TakXe W3MEHEeHWA B
NPOrHO3HbIX MOAENAX aHANUTUKOB.

BTopoit KpuTepuit Npeanonaraet cpaBHEHWE PesyNbTaToB C 3TafoHamu. OQHUM M3 OCHOBHbIX CMOCO60B, C MOMOLLLIO KOTOPOrO MOXHO OLEHWUTb
3¢ deKTMBHOCTL ynpaBneHus nopTtdenem LeHHbIX Bymar, ABASETCA CpaBHEHWe pesynbTaTa ynpasieHus noprdenem ¢ U3mMeHeHMem PbIHOYHOro
MHAEKca, B 4aHHOM C/lyyae — CUHTeTMYecKoro nHaekca (1/2 MOEX Russia Total Return* + 1/2 Cbonds). Ha rpadvke MOXHO yBMAETb, YTO UTOrOBbIN
pesynbTat no noptdento NpesbiaeT U3MEHEHWEe YKa3aHHOro MHAEKca. DTO rOBOPUT O TOM, YTO YNpPaBAAIOLLEei KOMMaHUM YAAnoch npes3onTu
cpeaHepbIHOYHbIN pe3ybTar.

Haubonee »ecTkum 3TaloHOM A1 OLEeHKU 3GPEKTUBHOCTU ynpaBaeHUs CayKuT 6eHumapk (Ton), KoTopblit Ha 50% cocToWT K3 pesysbTata noptdens
AKLMI, MOKa3aBLUMX NYYLLIYIO KYPCOBYIO AMHAMMUKY Ha COOTBETCTBYIOLLEM BPEMEHHOM OKHe, M Ha 50% u3 pesynbTata uHgekca Cbonds . CtpykTtypa
yKasaHHOro noptdens onpeaensietcd UHBECTULMOHHOW AeKaapaLmeit ¢ y4eTOM NOIHOrO MHBECTUPOBAHMA.

*MOEX Russia Total Return - uHdekc nonHoli doxodHocmu, ompaxcarowuli usmeHeHue cymmapHoUl crmoumocmu yeH pocculickux akyud,
BK/IHOYEHHbIX 8 pacdem uHOekca Mocbupiu, ¢ yyemom OusudeHOHbIX 8binaam u 6e3 ydema Hano0200670%eHUs 00X0008, MOyYeHHbIX 8 8Ude
dusudeHdo8.
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PE3YJIbTATbI YNPABJNIEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NMOPT®E/IEM | KBAPTA/T1 2018

APCATEPA — ®OH/} CMELUAHHbIX MHBECTULINIA SPPEKTMBHOCTb YNPABNEHNA MOPTPE/IEM

3¢ dEKTUBHOCTb U3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbl nopTdens 3a nocnegHuii rog (31.03.2017 - 30.03.2018)

39,65%
30% = NHpeke Mocbnprku-Cbhonds B Ton-10 - Cbonds O Noptdenn = MOEX Russia TR - Cbonds .

25%
20%
15% ‘ ‘ ‘

10% ‘
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2-ike. 2017 3-ii ke. 2017 4- kB. 2017 | 1-nke. 2018

Ha paHHoW anarpamme oueHuBaetcs 3bGEKTUBHOCTb AeUCTBUI YNpaBAstoLLe KOMNAHWUM MO BbIlEyKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha MHTepBase B O4MH
roa.
KomMmeHTUpys pe3ynbTaT no NepBomy KpUTEpUIO — AUHAMUKE CTONBMKOB, MOXKXHO OTMETUTB, YTO Ha FOL0BOM OKHe OHa BO3PacTatoLLias.

Bropoi KpuTepuit npeanonaraeT CpaBHeHWE pesynbTaToB nopTdesnell C CUHTETUYECKMM WHAEKCOM. PesynbTaT ynpasneHus noptdenem 3a
nocnefHui roa, oKkasasnca aydile pesy/braTa yKasaHHOro MHAEKCa.

3¢ deKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTypbl nopTdens 3a nocnegHue 3 roga (31.03.2015 - 30.03.2018)

0,
180% 1 = NHpeke Mocbnprku-Cbhonds H Ton-10 - Cbonds H MopTtdenmn = MOEX Russia TR - Cbonds 187,79%
160% -
140% A
120%
100% -
80% 1
60% |
40% |
20% |
0%
mon e R R EEEERE R L R L P EEE R FE L PR
A A A A A A A A A AT ANANANANANNAANNNANANANOODOONNOONNONONSTTTTITTTITTSTISTIT U DWW WD
2015 rop, 2016 ropn 2017 rop, 2018rop,

Ha paHHOM Auarpamme oueHMBaeTcA 3GGEeKTUBHOCTb AeMCTBUI YNPaBAAIOLWE KOMMNAHWUKU MO BbllEyKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha WHTepBasne B Tpu
roga.

KOMMeHTUpys pe3ynbTaT Mo MepBOMY KPWUTEPUID — AWHAMWKE CTONOMKOB, MOMHO OTMETUTb, YTO Ha TPEX/ETHEM OKHEe OTCYTCTBYeT ApKO
BbIpaXKeHHaA TeHAeHUMA.

BTropoit KpuTepuii npeanonaraeT CpaBHeHWe pesy/nbTaToB nopTdesiel C CUHTETUYECKUM MHAEKCOM. PesynbTaT ynpaBneHus noptoenem 3a
rocnefHue TPU roAa OKasasicA 3HAUYUTE/IbHO Jlyylle pe3y/ibTaTa YKasaHHOrO MHAEKCA.
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PE3YJIbTATbI YMTPABJIEHWUA NMHBECTULIMOHHbLIM NMOPT®E/IEM | KBAPTA/T1 2018

APCATEPA — ®OH/} CMELUAHHbIX MHBECTULINIA

IOPEKTMBHOCTb YNPABNEHNA MOPTPE/IEM

BKknag, oTAeNbHbIX MHCTPYMEHTOB B GUHAHCOBBIN pe3ynbTaT ynpasaeHus noptdenem (1 keaptan 2018)

Poccuiickue cetn

MPOTEK

YMK

A®K Cucrema

BaHK CaHKkT-MeTepbypr
lasnpom HedTb cep. 001P-03R
MOCTOTPECT

MPCK LieHTpa

lasnpom HedTb cep. 6O-07
OrK-2

['T/IK cep. BO-06
BawHedTb cep. 07

dHen Poccua

B 1485794 py6. — £,ox04/y6bITOK OT CAEMOK KYNAU-NPOAaxM
LieHHbIX 6ymar

M 7425663 py6. — 80X0A4/yBbITOK OT NEPeoLEeHKN LeHHbIX Bymar

M 1410 544 py6. — AMBUAEHAHbIN U KYNOHHbIN J,0X04,

PXA cep. 28
NenCneuCMY cep. 001P-01
I'pynna JICP
MocKoBcKuUit KpeauTtHbiit BaHk cep. 12
I'pynna Komnanwuit MUK cep. 6O-MN02 | ]
®CK E3C cep. 13 =
PoccenbxosbaHk cep. 60-14
HuyKkHeKamckHedTexum, an
Mocksa cep. 32048 =
MPCK UeHTpa u Mpusonkba
Od3 Bbin. 26207
O®d3 Bbin. 26212 =
MPCK Bonru
Meuen, an
AKpOH =
O®3 Bbin. 46020
Aspodnot
dCK E3C
TaTHedTb, an
lasnpom
AJIPOCA
lasnpom HedTb
Cb6epbaHk Poccuun
BawHedTb, an
NIYKOUn
-400 -200 0 200 400 600 800 1000 1200 1400 1600
drHaHCOBbIN pe3ynbTart, TbiC. pyb.
DAuBupeHaHbIi uan  [loxoa/y6bITOK OT CAENOK Kynaun- Aoxoa/y6bITOK OT NepeoLeHKN  CymmapHbiii 40X0A/y6bITOK,
UenHan Gymara KYNOHHbI aoxopa, py6. NPoAaXKM ueHHbIX Gymar, py6. ueHHbIX 6ymar, py6. py6.
NIYKOMN 195 331,21 1172651,29 1367 982,50
BawHedTb, an 156 168,82 900 120,68 1056 289,50
C6epbaHk Poccun 323110,82 665 445,58 988 556,40
lasnpom HedTb 154 600,00 79 188,16 712 897,84 946 686,00
AJIPOCA 114 525,00 727 518,00 842 043,00
lasnpom 118 933,78 604 778,12 723711,90
TatHedTb, an 84 193,57 425 724,43 509 918,00
OCK ESC 57 349,09 377 996,41 435 345,50
Aspoodnot 31 225,00 381 570,00 412 795,00
Od3 Bbin. 46020 79 401,68 21 210,21 198 456,69 299 068,58
AKpPOH 76 384,00 43 010,15 169 439,85 288 834,00
Meuyen, an 37 730,67 235 898,83 273 629,50
MPCK Bonru 29 907,57 214 766,43 244 674,00
Od3 Bbin. 26212 79 055,02 29 146,66 134 605,38 242 807,06
Od3 BbIn. 26207 86 929,45 27 733,81 127 440,55 242 103,81
MPCK UeHTpa u MNpusonKba 54 852,93 178 356,07 233 209,00
Mocksa cep. 32048 82 032,76 2 004,00 122 791,00 206 827,76
HuyKkHeKamckHedTexum, an 6162,71 149 832,29 155 995,00
Poccenbxo3baHk cep. 60-14 149 557,33 -298,00 5 315,00 154 574,33
DCK ESC cep. 13 81 602,69 68 162,70 149 765,39
I'pynna Komnanwuii MUK cep. BO-M02 64 411,62 7 078,91 76 432,49 147 923,02
MocKoBcKuit KpeauTHbiit BaHk cep. 12 94 444,76 629,20 50 533,30 145 607,26
I'pynna JICP 8 143,89 133 860,61 142 004,50
JleHCneuCMY cep. 001P-01 86 546,89 3 308,20 34 058,70 123 913,79
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PX[, cep. 28 79 000,60 36 717,50 115 718,10
3Hen Poccusa 25 418,27 87 403,73 112 822,00
BawHedTb cep. 07 84 306,36 23 048,60 107 354,96
['T/IK cep. BO-06 113 390,66 -1813,70 -20 141,10 91 435,86
Ork-2 18 155,38 43 425,42 61 580,80
lasnpom HedTb cep. 6O-07 93 797,87 -39027,40 54 770,47
MPCK LeHTpa 6 002,64 21 645,36 27 648,00
MOCTOTPECT -3476,08 27 202,08 23 726,00
lasnpom HedTb cep. 001P-03R 5 082,00 -1284,30 3797,70
BbaHK CaHKT-MNeTepbypr -14 468,50 -14 468,50
ADK Cucrema 1102,22 -75 728,22 -74 626,00
YMK -86 165,00 -86 165,00
MPOTEK -212 800,00 -212 800,00
Poccuiickue cetn 48 786,03 -271 844,83 -223 058,80
NOPT®E/Nb: 1410 543,69 1485 793,72 7 425 662,98 10 322 000,39
22143
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AHAZIN3 MOPT®ENA NO IPYMNNAM PUCKA

PE3Y/IbTATbI YIMPABJIEHNA MHBEC
APCATEPA — ®OH/] CMELLAHHbIX UHBECTULIIA

NMUMOHHbBIM MOPTPENEM

| KBAPTAJT1 2018

MporHo3Hble nokasaTenu ana
rpynn pucka

ROE P/E
OB/IUrALUU
lpynna 2.1,5.1 1,25 60% 39,22% 21,57% 21,38% - -
lpynna 2.2, 5.2 1,40 40% 17,65% 15,88% 16,42% - -
pynna 2.3,5.3 1,60 30% 1,77% 1,77% 1,85% - -
pynna 2.4, 5.4 1,85 20% 0,00% 0,00% 0,00% - -
pynna 2.5, 5.5 2,20 10% 0,00% 0,00% 0,00% - -
lpynna 2.6, 5.6 2,60 7‘ 0,00% | 0,00% 0,00% - -
AKUUKU
pynna 6.1 60% 60,60% 22,87% 28,75% 20,4% 7,6
pynna 6.2 40% 37,73% 27,73% 24,03% 17,1% 5,7
pynna 6.3 20% 10,01% 10,01% 6,09% 25,8% 5,2
Mpynna 6.4 3,35 5% 0,00% 0,00% 1,08% 23,7% 4,5
Ipynna 6.5 4,20 0% 0,00% - - - -

CTpyKTypa noptdens no rpynnam pucka B COOTBETCTBUM
¢ PYT (MakcMmanbHO A0NYyCTUMbIIA PUCK)

dakTnyeckas CTpyKTypa noptoens
NO rpynnam pucKa Ha KOHeL, OTYETHOTO
nepvoaa

CTpyKTypa pbiHOYHOrO noptdena**
no rpynnam pucka

6,4; 5%

6,3; 15%

obaur.; 6,1;23%

39%

6,4; 0% 6,2; 28%

6,3; 10%

obawr.;
27,5%
6,1;
60,3%

6,4;
0,6%
6,3;
3,4%

6,2;
8,1%

Ha amarpamme ¢ GaKTU4ecKom CTpyKTypoit nopTdens MOXKHO BUAETb, Ha YTO YNPABAAIOLWAA KOMMNAHWUA Aenana CTaBKy B OTYETHOM nepuoe: Ha
«rony6ble GULLKM» UM HA aKLUM KBTOPOTO 3LLEIOHAY, Ha 06IMrauum uamn Ha akuuu. CpaBHUB AAHHYIO AVarpammy ¢ A4BYMA APYrMMU
AVarpammamu, MOXKHO MOHATb, KaK paKTUUYecKas CTPYKTypa NopTdeNs C TOUKU 3peHUA PUCKa OTKIOHEHA OT ABYX 3Ta/IOHOB: 1) CTPYKTYpPbI PbiHKA B
LLe/IOM 1 2) MaKCMMaibHO PUCKOBAHHOW CTPYKTYPbI NOPTdEens B COOTBETCTBMM C OrpaHuyeHnamu PYT.
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PE3Y/IbTATbI YIPABNEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NOPT®ENEM | KBAPTAJ1 2018
APCATEPA — ®OH/] CMELUAHHbIX MIHBECTULIUIA AHAJI3 NIOPT®ENA MO FPYMNMAM PUCKA

*PYT — PernameHT ynpasstowwero Tpeiaepa. PernameHT ynpasnsioLLero Tpeiaepa onpeaenseT npasa v 0683aHHOCTU yNpasastowero Tpengepa no
npuobpeTeHnio U Npojaske akTMBOB B PaMKaXx CTPYKTYpbl aKTUBOB, YCTaHOB/IEHHOW MMpaBuinamu PoHAa B COOTBETCTBUM C BHYTPEHHEN cucTemon
paHxupoBaHua aktmeoB YK «Apcarepa». PernameHT ynpasnsiolero tpeifepa npefHasHauyeH ANA OrPaHUYEHWA PUCKOB WHBECTMPOBAHWUA U
ABNAETCA BHYTPEHHEN MHCTPYKLMENR ANA COTPYAHMKOB YNPaBAeHNA MHBECTULMI KOMMNAHWUW.

**Tog, «PLIHKOM», UAU «PbIHOYHBIM NopTdenem», B AAHHOM C/lydae MOHMMAETCA BCE MHOMECTBO LeHHbIX Bymar, KoTopble obpalyaioTca Ha
HOHA0BOM PbIHKE M MO KOTOPbIM NPOM3BOAUTCA PacyeT NoTeHLuManbHol goxoaHoctn B YK «Apcarepa».

C METOAMKAMM PaHKMPOBAHUA aKLMIN U 06MraLmin MOXKHO 03HAaKOMMTLCA NO agpecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem s klientom esli on/ne razdelyaet nash podhod/sistema upravleniya kapitalom1/ranzhirovanie aktivov/

C NPaKTUYECKUM NPUMEHEHUNEM METOAUK PAHXMNPOBAHNA MOXHO O3HAKOMUTBLCA NO aapecy:
http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/klyuchevye metodiki upravleniya kapitalom/prakticheskoe primenenie metodik1/

ArpermpoBaHHble NPOrHo3Hble nokasatesim ROE u P/E anA KakZOW M3 TPynn pUCKa pacCyYMTbIBAlOTCA MyTEM B3BELUMBAHWA MO KanuTain3aumu
VNHAMBUAYANbHBIX 3HAYEHWI 9TUX NOKa3aTenen Kaxaoro M3 SMUTEHTOB BHYTPY O4HOM rpynnbl PUCKa.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULUMOHHbLIM NOPT®E/IEM | KBAPTA/T1 2018
APCATEPA — ®OH/} CMELLAHHbIX UHBECTULMIA

OTPAC/NEBOM AHANN3 NOPTOENA

[lons 8 noptdene MporHo3sHble 6a30Bble NOKa3aTes M IMUTEHTOB
g
2 5 -
Otpacnb = 2 ] E < < -
3 3 25 ui % « {2 o
5 5 > 5 o Q < Py =
g g - N
e 2 $o
— < g
=
[o6biua, nepepaboTka HedTH 1 rasa 22,14 21,33 104 100 66 0,9 0,9
WA
JHepreTuKa 13,55 13,94 [ ] 8,1 8,0 5,7 0,6 0,6
W
®UHaHCOBbIN cekTop 6,68 6,61 [] 18,5 - 7,9 - 1,3
WA
CTpOUTENbCTBO, HEABUMKMMOCTD 3,72 3,87 L] 244 0,0 0,5 0,0 15
LiseTHan meTannyprus 3,02 3,07 - 50,0 282 83 2,4 4,1
WM
YepHaa meTannyprua, gobblya yras v xenesHol pyabl 3,00 2,98 L 347 126 83 1,2 2,9
e
TpaHcnopT 2,77 3,06 [ ] 253 355 5,6 1,3 0,9
Mpoune 2,03 1,85 50,3 4,9 3,2 0,1 1,2
Mpoun3BOACTBO MUHEPANbHbIX YA06peHN 191 2,13 357 191 52 1,0 1,5
MoTpebuTtenbcknin cekTop 1,79 1,11 - 21,7 3,7 19,1 0,4 13
CBA3b, TENIEKOMMYHMKALMM U HOBbIE TEXHONOMMK 0,00 0,00 = 240 162 103 1,4 3,4
MawuHocTpoeHune 0,00 0,00 % 12,8 3,5 -33,3 0,6 2,1

OcHoBy nopTdensa coctaBaAloT Tpu oTpacau: "[obbiva, nepepaboTka HedpTH 1 rasa", "IHepreTnka" n "®uHaHcoBbIM cekTop". Ha Ux cymmapHyto
ponto npuxogutca bonee 42% noptdena. Mo Hawemy MHEHUIO, 3TU OTPACAKU Celvac ABNAKTCA CaMbIMU UHTEPECHBIMWU OTPACAAMM Ha PbIHKe C
TOYKM 3pEHWs MOTeHLMana Kypcosoro pocta. Moatomy ux gonu B noptdene Haubonblwme. B oTYETHOM KBapTane CHU3WAACb AONA OTPacAu
"SHepreTnka" Ha 0,39%; Bbipocna aona otpacau "fobbiua, nepepaboTtka HedpTv U ras" Ha 0,81%.

B KOMNaHUM NpUHATA OTpac/ieBas KnaccMdUKaumsa, B COOTBETCTBMM C KOTOPOW POCCMICKAs SKOHOMMUKA MOApasAensnercs Ha [BEHaALaTb
OCHOBHbIX OTpacnew.

ArpermpoBaHHble MPOrHo3Hble NokasaTtenu otpacneit P/E, P/S, P/BV paccumMTbIBAIOTCA KaK CPeAHME 3HAYeHMs aHaNOMMUHbIX MHAMBUAYAbHbIX
nokasaTefieil KaXaoro U3 3MWUTEHTOB OAHOM OTPac/W, B3BelleHHble NO KanuTanusaumm. AHaNOrMYHO NMPOU3BOAMUTCA pacyeT 3HaveHu ROE u
ROS, Tonbko ROE B3BeWwMBAETCA NO BENNYMHE COBCTBEHHOMO Kanutana, a ROS No Bbipy4YKe SMUTEHTOB. Y pAfa OTpaciaei OTCYTCTBYIOT HEKOTOpble
13 NoKasaTenei, YTo 06bACHAETCA cneundUKon oLeHKN Br3Heca KOMNAHMWIM U3 3TUX OTpacnei.
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PE3YJ/IbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM | KBAPTA/1 2018

APCATEPA — ®OH/1 CMELUAHHbIX UHBECTULMIA OTPAC/IEBOM AHAJIN3 NOPTOENA

CpaBHeHMWe 0TPac/eBOi CTPYKTYpbl NOPTdENs co CTPYKTYPOii pbiHKa (MHAEKC MocBupu)

B Tekywuit noptoenb = UHpekc MocBbuprku

JHepreTuka

CTpOWUTENbCTBO, HEABUMKUMOCTb
TpaHcnopTt

Mpoun3BOACTBO MUHEPAbHbIX YA06peHNi
Mpoune

YepHaa metannyprua

MawmnHocTpoeHune

MoTpebuTenbCcKuin cektop

CsA3b, TeNeKOMMYHUKaL MU U HOBble TEXHO/I0OTUN

LieTHaa meTannyprua

11,3%
11,0%

®PUHaAHCOBbIV CEKTOP

[ob6blva, nepepaboTka HedTM U rasa

48,3%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

B oTueTHOM KBapTase MHAEKC OTPACNeBOro OTKAOHEHWA nopTdens oT uHAekca coctasun 33,0%. OCHOBHOM BK/Na4 B OTPACNEBOE OTKIOHEHWUE
BHecAu oTpacan — "[lobblua, nepepaboTka HedpTM M rasa" u "dHepreTrka". B nHaekce MocBUpXKU Aona HedTAHbIX KOMNaHWA B cpegHem
coctaBnana 48,3%, a pona stmx bymar B noptdene akuuit B cpeaHem cocTasnana 36,5%; [0NA SHepreTUKM B MHAeKce 2,9%, pona
npeacrasuTeneli 3Toi otpacau B noptoene 22,4%.

CTPYKTYpa OTPacneBoro oTK/JOHEHUA

CTpouTenbCcTBo, HeABUXKMMOCTb -

Tpaxcrnopt b%

Mpou3BOACTBO MUHEPAsIbHBIX YA06pEHH lZ%

Mpoune ‘%

YepHas MeTannyprua I 1%

MaluMHoCTpoeHme | 0%
MoTpebuTenbckuit cektop I-Z%
CBA3b, TEIGKOMMYHMKALNN U HOBblE TEXHOOTUMN .400

LiseTHas meTannypris -6%

®uHaHCOBBbIN CeKTop -
[obblya, nepepaboTka HedTH U rasa -
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PE3Y/IbTATbI YIMPAB/TIEHMA UHBECTULIMOHHbBIM MNMOPTOENEM | KBAPTAJ1 2018
APCATEPA — ®OH/] CMELLAHHbIX UHBECTULIMI

OTPAC/IEBOW COCTAB NOPT®E/A

[Mons 8 noptdene WN3meHeHue fonu 8 noptdene 3a WN3meHeHune gonu 8 noptdene 3a

SmwrenT, sua L 1 kBapTan 2018, % KkBapTan, % roa, %

28 Hk nvkoitn, ao 5,64 0,12 0,60
(58 [asnpom, ao 5,62 0,16 0,60
23 rasnpom Hegre, a0 3,10 0,12 3,10
mAHK bawHedTb, an 3,09 0,15 0,01
B rarvedrs, an 3,06 0,20 1,22

[o6bi4a, nepepaborka HedTH 1 rasa 22,14 0,81 i 5,65
i
r
"
¥

m HukHeKamcKkHedTeXMM, an 1,63 0,07 0,11

dHepreTuKka 13,55 ‘ 2,11

B3 ock, 20 3,08 001 1} 0,46
m Poccuiickue cetu, ao 2,49 - -0,12
mauen Poccusn, ao 1,89 0,03 ; 0,50
Y ork-2, 20 1,85 005 § 0,81
m MPCK LieHTpa 1 MpuBoMXKbA, a0 1,76 -0,07 i 1,76
EE) vipck uetrpa, ao 1,26 0,12 ’ 0,13
] veck Bonw, a0 1,23 007 W 0,01
1

23 vioack, a0 0,00 000 | 1,430
dUHaHCOBbII ceKTOp 6,68 0,07 ! 5,52 -
I coepsani Poccun, a0 5,51 001 | 551
m BaHk CaHkT-leTepbypr, ao 1,16 0,04 I 0,00
CTPOUTENBCTBO, HEABNUKMMOCTD 3,72 -0,15‘ 0,23

I3 roynna ncp, 2o 1,89 0128 033 §
23 vocroteect, a0 1,84 002 | 063 I
m OTKpbITble MHBECTULMM, A0 0,00 0,00 i —1,1'
LLBeTHas meTaanyprus 3,02 -0,05 i 012

P20 AnPOCA, a0 3,02 0,05 012 }
YepHas meTanyprus, 206bi4a yras 1 Kene3Hoi pyabl 3,00 0,02 i ‘
B3 veen, an 182 0,08 B 09
m‘ienﬂﬁmcmﬁ MeTanNypruyecknii KombuHar, ao 1,18 0,10 ' -0,10 E

P20 VIV, a0 0,00 000 | 2,550
mprﬁHaH MeTannypruyeckas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 i -1,2.
TpaHcnopT 2,77 -0,' 0,81 !
2 ~spotror, a0 2,77 0, 0,81 ’
Mpouune 2,03 0,18 ‘ -0,46 E
2 Aok cucrema, ao 2,03 018 046
MpPoU3BOACTBO MUHEPANbHDIX YA06PEHMIA 1,91 -0,2‘ -1,‘
2 Ao, 20 1,01 -0,220 004 |
B vocarmo, a0 0,00 000 1 2,008
NoTpeburenbckuii CEKTO| 1,79 0,68 - 1,79 ‘
m MPOTEK, ao 1,79 o6s TN 179 W
[leHexKHbIe CpeacTBa U MPOYME aKTUBDI 0,18 -o,zi 0,04
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM | KBAPTAJT1 2018

APCATEPA — ®OH/1 CMELUAHHbIX UHBECTULMIA

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

MawunHocTpoeHune
,Cl,onn B nopr¢ene npOfHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
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AsTonpom
HABTOBA& ao 0,00 0,00 24,1 2,5 m 0,6 5,0
HABTOBA3, an 0,00 0,00 24,1 2,5 m 0,6 5,0
H KAMA3, ao 0,00 0,00 8,3 1,8 10,9 0,2 0,8
m HMK OBK ao, ao 0,00 0,00 22,2 55 1,1 3,6
H COJNEPC, ao 0,00 0,00 15,4 7,4 5,7 0,4 0,8
m 3aBOJIKCKMI1 MOTOPHbIV 3aBOZ, a0 0,00 0,00 14 16,7 m 5,2 0,4
E 3aBOJ/IKCKMIN MOTOPHbIV 3aB0OA, an 0,00 0,00 E] 1,4 16,7 m 5,2 0,4
OGODOHHaﬂ NPOMbILLUNTIEHHOCTb
E/J,HI‘II‘I, ao 0,00 0,00 E] 9,1 10,2 n 0,2 0,2
H Kopnopauua UpkyT, ao 0,00 0,00 7,2 2,6 4,7 0,1 0,3
E M3WUK, ao 0,00 0,00 E 22,9 25,8 n 0,4 0,3
H M3WUK, an 0,00 0,00 E 22,9 25,8 n 0,4 0,3
m PKK 3Heprua um. C.N.Koponesa, ao 0,00 0,00 -2,3 0,4 m 0,2 -0,9
H PocTeepTon, ao 0,00 0,00 E 38,7 24,6 n 0,6 0,7
H 0O6vep) asuactpou Kopnopauus, ao 0,00 0,00 -1,9 -0,6 m 0,5 1,8
JHepreTMyecKoe MaLIMHOCTPOEHUe
E KOBpOBCKMI1 MexaHW4YecKuii 3aBos, a0 0,00 0,00 E 6,4 7,0 E 0,2 0,2
H KoBposckuii 9M3, ao 0,00 0,00 E 11,9 3,5 m 0,1 0,3
E Kosposckuit IM3, an 0,00 0,00 E 11,9 3,5 n 0,1 0,3
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APCATEPA — ®OH/, CMELLAHHbIX UHBECTULUI

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

[obbiua, nepepaboTka HedTN U rasa
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[o6biya HedTH U rasa
o [
. HK VKON, a0 5,64 5,52 140 67 n 04 07
7L [a3npom, ao 5,62 5,46 6,8 11,7 n 0,4 0,2
H [asnpom HedTb, ao 3,10 2,98 16,1 12,0 n 0,6 0,7
HAHK BawHeoTb, an 3,09 2,94 20,8 11,4 n 0,5 0,8
HTaTHed)Tb, an 3,06 2,86 27,2 23,1 6,7 1,6 1,6
H AHK BawHedTb, ao 0,00 0,00 20,8 11,4 n 0,5 0,8
m CnasHedTb-MernoHHedTeras, ao 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
m CnaBHedTb-MervoHHedTeras, an 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
(5 HOBAT3K, ao 0,00 0,00 28,7 35,6 m 2,9 19
(%N HK PocHedTb, ao 0,00 0,00 7,3 4,3 10,6 0,5 0,7
(&N CyprytHedTeras, ao 0,00 0,00 7,7 21,4 n 0,9 0,3
(AN CyprytHedTeras, an 0,00 0,00 7,7 21,4 n 0,9 0,3
TaTHedJTb, ao 0,00 0,00 27,2 23,1 6,7 1,6 16
H YamypTtHedTh, ao 0,00 0,00 E 71,4 16,5 m 1,0 3,8
H PyccHedTb, a0 0,00 0,00 33,0 12,8 m 1,3 2,5
H BapberaHHedTeras, ao 0,00 0,00 E 8,7 5,8 m 0,3 0,4
I'Iepepa601'|(a HedJTM
H CnaBHedTb-fipocnaBHedTEOPrCUHTES, 20 0,00 0,00 E 14,4 20,7 n 0,9 0,5
m Capatosckuii HM3, an 0,00 0,00 E 16,2 30,1 0,6 0,3
m CapatoBckuit HM3, an 0,00 0,00 E 16,2 30,1 m 0,6 0,3
Hedrexumua
H HuxHeKkamckHedTexmm, an 1,63 1,56 10,8 8,4 ﬂ 0,5 0,6
H KasaHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 27,0 21,4 10,3 2,2 2,4
H MeTtadpakc, ao 0,00 0,00 E 15,6 14,0 m 0,3 0,3
E HukHeKkamcKkHepTexm, ao 0,00 0,00 10,8 8,4 ﬂ 0,5 0,6
H BnasvMUPCKUIA XMMUYECKUIA 3aBOA, a0 0,00 0,00 E 15,7 2,6 m 0,2 1,0
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C6bIT HedTENPOAYKTOB U rasa

H [a3npom MasopacnpeneneHune Kanyra, ao 0,00 0,00 E 11,8 11,6 n 0,5 0,5
H Fasnpom MasopacnpegeneHune HuxHmit Hosropos, ao 0,00 0,00 E 11,4 23,9 n 1,2 0,5
m [a3npom MasopacnpeneneHune Poctos, ao 0,00 0,00 12,2 23,6 n 0,3 0,1
H a3npom MasopacnpeneneHune Poctos, an 0,00 0,00 E 12,2 23,6 n 0,3 0,1
H lasnpom MasopacnpegeneHune Tambos, ao 0,00 0,00 E 10,2 9,1 n 0,2 0,2
H Bnagmmupobaras, ao 0,00 0,00 E] 8,5 13,0 7,7 1,0 0,6
HedrecepsucHble ycnyru

H ObbHedTerasreonorvs, ao 0,00 0,00 E 12,0 43 n 0,1 0,3
H ObbHedTerasreonorus, an 0,00 0,00 E 12,0 43 n 0,1 0,3
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APCATEPA — ®OH/1 CMELUAHHbIX UHBECTULMIA

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

MNoTpebuTenbCKnii cektTop
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MpousBoacTso norpeﬁwrenbcmx TOBapoB
mAﬁpay—,ﬂ,ropco, ao 0,00 0,00 13,7 13,7 12,7 1,7 1,6
H,D.VIO,D., ao 0,00 0,00 E] 0,8 1,2 0,4 0,3
mﬂeBeHryK, ao 0,00 0,00 E 6,4 9,2 m 0,6 0,4
H POCWHTEP PECTOPAHTC XO/1AMHT, ao 0,00 0,00 E] 11,7 -1,8 0,1 -0,8
m Ponnmax, ao 0,00 0,00 E] 14,6 6,9 n 0,2 0,4
m Pycckasa AkBakynbTypa, ao 0,00 0,00 17,8 20,1 2,1 1,6
H CuHeprusa, ao 0,00 0,00 9,4 4,8 7,6 0,4 0,4
Cenbckoe X03ﬂﬁCTBO, pbl60HOBCTBO
H lpynna Yepkunsoso, ao 0,00 0,00 14,7 9,4 m 0,6 0,9
H HaxoakuHcKasa 6a3a akTMBHOrO MOPCKOro pbl60/10BCTBA, a0 0,00 0,00 E 34,5 23,2 ﬂ 2,2 3,2
m Pycrpaiii Xonauhr, ao 0,00 0,00 E 54 -3,8 -0,7 0,0 0,0
Toprosas
m MPOTEK, a0 1,79 1,11 el 296 35 n 02 12
HAI‘ITSHHaR ceTb 36.6, ao 0,00 0,00 -4,0 0,1 317,4 0,3 -13,1
H,U,MKCM lpynn, ao 0,00 0,00 E 3,4 0,2 0,1 2,8
H Marnut, ao 0,00 0,00 23,3 4,0 0,3 1,6
H Komnanua M.Bugeo, ao 0,00 0,00 27,0 3,9 ﬂ 0,4 2,3
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Mpoune
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EAGJK Cuctema, ao 2,03 1,85 /E 52,5 4,9 0 0,1 1,2
H [a33Heprocepsuc, ao 0,00 0,00 E] 4,5 4,7 0,1 0,1
m MCKY, ao 0,00 0,00 E 2,0 1,7 87,4 1,5 1,7
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CTpouTENbCTBO, HEABUMKUMOCTb
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WHdpacTpyKTypa - MOCTbI U A0pOrU
-
m MOCTOTPECT, ao 1,84 1,86 WA I 293 41 0.2 12

UHdpacTpyKTypa - cneuvannsmpoBaHHoOe CTPOUTENbCTBO

20,7 2,4 m 0,1 0,5

mﬂeHrascneuz:‘rpoﬁ, ao 0,00 0,00 E

H MocTooTtpag-11, ao 0,00 0,00 E 9,6 3,8 0,1 0,2
QEBGHOI'IMEHT

H I'pynna JICP, ao 1,89 2,01 - - - - 0,7
m Ipynna Komnanuii MUK, ao 0,00 0,00 - - - -
H OTKpbITbIE MHBECTULUN, A0 0,00 0,00 - - - - m
m XK Fnasmocctpoit, ao 0,00 0,00 E - - - - m
m LieHTp MexxayHapogaHoii Toprosau, ao 0,00 0,00 - - - - m
m LieHTp MexayHapoaHoit Toprosau, an 0,00 0,00 E - - - - m
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CBA3b, Te/IEKOMMYHUKALMUM U HOBbIE TEXHO/IOTUM
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Ceasb
(8 MTC, ao 0,00 0,00 504 13,2 1,2 4,7
(%8 MeradoH, ao 0,00 0,00 29,1 8,0 10,4 08 3,0

m MITC, ao 0,00 0,00
H MITC, an 0,00 0,00

26,3 2204 16,5 4,3 2,2

26,3 220,4 B 4,3 2,2

SNSNENENNNEN

H Poctenekom, ao 0,00 0,00 89 6,9 m 0,6 0,7
m Poctenekom, an 0,00 0,00 89 6,9 m 0,6 0,7
HTaﬂeneKOM, ao 0,00 0,00 11,8 8,9 m 0,4 0,5
UHbOpPMALMOHHDbIE TEXHONOMUU

m APMAJA, ao 0,00 0,00 | -4,1 2,8 1,7 -2,6

34/43 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM | KBAPTAJT1 2018

APCATEPA — ®OH/1 CMELUAHHbIX UHBECTULMIA

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

TpaHcnopT

Jonas I'IOpT¢El|E npOfHOBHbIE 6asoBble NoKasaTenu SMUTEHTOB

ImuTeHT, Bug LB

1 kBapran 2018
4 kBapTan 2017
NpryrHa USMeHeHus
(oTcyTcTBuA)
ROE,%
ROS,%
P/E
P/S
P/BV

Bo3ayuiHble nepeBo3Ku

: Aspodnor, ao 2,77 3,06 z | 44,8 53 n 0,3 1,7
Mapoxopacrea
H,ﬂ,aaneBoc‘rquoe MOPCKOe NapoxoAcCTBO, a0 0,00 0,00 -12,0 3,2 13,9 0,4 -1,9
m MypMaHcKoe MOpCKoe NapoxoAcTBo, a0 0,00 0,00 E -27,0 -5,0 n 0,2 1,6
H HKXM MAO ao, ao 0,00 0,00 62,8 34,1 n 1,6 2,6
H HoBopoccuiickuii MOpPCKO TOproBbiid NOpPT, a0 0,00 0,00 43,4 47,2 n 2,9 2,2
YenesHoAOpPOKHbIE NepeBO3KU
HTpchKOHTeﬁHep, ao | 0,00 0,00 | 219 12,8 0,9 1,3
Tpy6onposoabi

(%W AK TpaHcHedTb, an | 0,00 0,00 | 23,7 58,3 n 1,3 0,6
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®UHaAHCOBBIN CEKTOP
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BaHKOBCKUI CEKTOp

| C6epbark Poccum, a0 5,51 5,50 24 - m - 13
H BaHk CaHkT-leTepbypr, ao 1,16 1,12 2 12,9 - m - 0,3

(%W baHk BTE, ao 0,00 0,00 11,0 - - 1,9
m AKB POCBAHK, ao 0,00 0,00 E 8,5 - 7,3 - 0,6
H MKB, ao 0,00 0,00 12,4 - ﬂ - 0,6
H EBponnah, ao 0,00 0,00 9,1 - 10,0 - 0,9
m BaHk YPAJICUB, ao 0,00 0,00 6,8 - - 0,4
m baHk Bo3poxpaeHue, ao 0,00 0,00 8,6 - m - 0,3
H BaHk Bo3poxkaeHue, an 0,00 0,00 8,6 - n - 0,3
bupxun

(%W MockoBcKan 6upska, ao 0,00 0,00 | 51,4 - 12,3 - 2,0
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Mpon3BOACTBO MUHEPaA/bHbIX yA06peHuin
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H AKpOH, ao 1,91 2,13 g‘: 27,5 19,0 9 1,5 1,9
m Ky#bbiwesA30T, ao 0,00 0,00 16,5 9,2 n 0,4 0,5
H ®ocArpo, ao 0,00 0,00 34,6 17,4 7,2 1,3 2,1
HYpanKanwﬁ, ao 0,00 0,00 E] 41,8 24,4 n 0,8 1,0
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LiBeTHaa metannyprma
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TutaH
H Kopnopauua BCMMNO-ABUCMA, ao 0,00 0,00 | 14,5 21,7 ﬂ 2,1 1,4
Meab
H Fanickuii TOK, ao 0,00 0,00 E] 24,0 17,3 2,7 0,5 0,7
m CpeaHeypanbCkuii MeAennaBuibHblii 3aBoA, a0 0,00 0,00 E 55,4 9,7 m 0,1 0,5
HYpananeK'rpome,a,b, ao 0,00 0,00 E] 71 52 m 0,4 0,5
Ll,MHK
H YenabUHCKUI LLMHKOBbIV 3aB0A, a0 0,00 0,00 23,3 20,7 n 0,7 0,7
maneKTpoLIMHK, ao 0,00 0,00 E 37,6 15,7 m 0,1 0,2
Hukenb
(58 TMK HopunbCcKuii HUKeNb, ao 0,00 0,00 63,7 28,1 m 2,6 5,2
H KombuHart HOxypasHukenb, ao 0,00 0,00 E 4.4 344,5 n 16,5 0,2
AparoueHHble meTan/ibl
m BypAaTsonoto, ao 0,00 0,00 7,5 15,4 m 0,7 0,3
HﬂeHSO!‘IOTO, ao 0,00 0,00 14,5 18,8 m 0,6 0,5
(%W Montoc 301070, a0 0,00 0,00 134,8 43,0 ﬂ 2,5 4,5
mCenmr,qap, ao 0,00 0,00 11,6 114 ﬂ 0,6 0,5

PeakosemenbHble meTannbl

m CONMKAaMCKUIM MarHmeBbli 3aBoj, a0 0,00 0,00 E | -2,6 -0,9 -20,6 0,2 m
Anmasbl

. ANIPOCA, ao 3,02 3,07 25,9 28,0 m 2,4 1,9
H ANNIPOCA-Hiop6a, ao 0,00 0,00 124,1 29,7 m 1,3 5,5
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YepHaa meTannyprua, 4o6blua yras v KenesHon pyabl
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YepHaa metannyprus
H Meuen, an 1,82 1,90 -17,9 11,2 n 0,2 -0,4
m YenabUHCKNIA METanNypruyeckmnii KoOMbUHar, ao 1,18 1,08 14,1 4,7 n 0,1 0,2
m ALWMHCKUI MeT3aBoz, ao 0,00 0,00 11,3 4,3 n 0,1 0,2
&M CeBepcTanb, ao 0,00 0,00 47,7 16,8 m 1,4 4,3
m KopuuyHoBsckuit TOK, ao 0,00 0,00 14,5 40,7 n 1,6 0,5
(EN MMK, ao 0,00 0,00 21,5 15,3 ﬂ 1,0 1,2
H Mert3aBsog nm. A.K. Ceposa, ao 0,00 0,00 E] -21,4 5,0 m 0,0 -0,1
H Mert3asog um. A.K. Ceposa, an 0,00 0,00 E -21,4 5,0 m 0,0 -0,1
H Meuven, ao 0,00 0,00 -17,9 11,2 n 0,2 -0,4
(EN H/TIMK, ao 0,00 0,00 25,2 15,6 m 1,4 2,3
m Pycnonumer, ao 0,00 0,00 11,0 7,1 E 0,2 0,3
mypaanKaﬂ Ky3HMLA, a0 0,00 0,00 E 11,9 20,7 n 0,3 0,2
YronbHble KOMNaHun
H BenoH, ao 0,00 0,00 E 15,2 9,2 0,2 0,2
H Kysbacckas TonaueHas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 6,8 1,9 0,4 1,3
H Pacnaackas, ao 0,00 0,00 34,4 36,9 n 1,2 1,0
H HOxHbIN Ky3bacc, ao 0,00 0,00 E 92,5 17,7 n 0,8 2,0

Tpy6Hble 3aB0AbI

m YenabuHCKuit TpybonpoKaTHbIM 3aBoA, a0 0,00 0,00 202,6 3,4 14,6 0,5 12,5

2,1 14,1 0,3 15

N

HTPV6Haﬂ MeTanaypruyeckas KomnaHusa, ao 0,00 0,00
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AHANIN3 NOPTHENA MO SMUTEHTAM AKLLMI

JHepreTuKa
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CeteBble U TennoceTeBble KOMNaHUN
m ®CK, ao 3,08 3,09 10,2 31,4 n 0,8 0,2
m Poccuiickue cetu, ao 2,49 3,05 6,1 6,6 n 0,1 0,1
H MPCK LieHTpa 1 MpuBonxba, ao 1,76 1,83 21,2 11,4 “ 0,4 0,6
H MPCK LleHTpa, ao 1,26 1,14 8,2 3,9 n 0,2 0,3
H MPCK Bonru, ao 1,23 1,16 14,3 8,5 n 0,3 0,5
m Ky6aHbaHepro, ao 0,00 0,00 3,1 2,2 m 0,5 0,7
HﬂeHsHepro, ao 0,00 0,00 5,6 10,6 n 0,6 0,3
mﬂeHsHepro, an 0,00 0,00 5,6 10,6 n 0,6 0,3
m MPCK CesepHoro KaBkasa, ao 0,00 0,00 67,5 -29,7 m 0,2 -0,3
H MPCK Cubupu, ao 0,00 0,00 14,2 4,7 n 0,2 0,5
H MPCK Ypana, ao 0,00 0,00 8,2 4,1 n 0,2 0,4
m MPCK tOra, ao 0,00 0,00 123,4 -7,5 0,1 -0,8
m MPCK Cesepo-3anaz, ao 0,00 0,00 0,5 0,2 47,2 0,1 0,2
H MO3CK, ao 0,00 0,00 4,3 4,7 n 0,2 0,2
H Poccuiickue cetu, an 0,00 0,00 6,1 6,6 n 0,1 0,1
HTOMCKER pacnpegenutensHas KOMNaHua, ao 0,00 0,00 E] 10,7 5,3 “ 0,2 0,4
HTOMCKER pacnpegenutenbHan KoMnaHua, an 0,00 0,00 E] 10,7 5,3 “ 0,2 0,4
C6biToBbIE KOMNAHUK
E YennbaHeprocbsiT, a0 0,00 0,00 E 20,7 0,6 n 0,0 0,5
ETHC 3Hepro Kyb6aHb, ao 0,00 0,00 E 9,3 0,3 m 0,0 1,1
E Kany»ckas cbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 0,00 E -57,1 -1,7 m 0,0 3,8
m KpacHospckaHeprocbsbIT, ao 0,00 0,00 14,3 0,4 m 0,1 2,7
ETHC 3Hepro HWxHwuit Hosropoga, ao 0,00 0,00 E 32,0 0,8 0,2 5,5
ETHC 3Hepro HuxHwuit Hoeropog, an 0,00 0,00 E 32,0 0,8 0,2 5,5
E MepmaHeprocbbiT, ao 0,00 0,00 E 134,7 3,7 n 0,1 1,5
m MepmaHeprocbbiT, an 0,00 0,00 134,7 3,7 n 0,1 1,5
ETHC 3Hepro PocToB-Ha-[loHy, ao 0,00 0,00 E 7,6 0,1 m 0,1 3,2
ETHC 3Hepro PoctoB-Ha-[loHy, an 0,00 0,00 E 7,6 0,1 m 0,1 3,2
E PsA3aHcKan aHepreTuyeckan cbbIToBan KOMMaHus, ao 0,00 0,00 E 26,2 1,4 n 0,1 1,1
E CamapasHepro, ao 0,00 0,00 E 19,5 1,1 “ 0,0 0,5
E CraBponosibaHeprochbIT, ao 0,00 0,00 E 21,7 0,8 n 0,0 0,4
E CraBpononibaHeprochbIT, an 0,00 0,00 E 7,6 0,1 m 0,1 3,2
E 'K THC sHepro, ao 0,00 0,00 33,3 1,2 “ 0,1 1,4
ETHC 3Hepro flpocnasnb, a0 0,00 0,00 E -2189,2 -1,4 9,3 “ 1,0
ETHC 3Hepro flpocnasnb, an 0,00 0,00 E -2189,2 -1,4 9,3 “ 1,0
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leHepupylowmne KomnaHum

H dHen Poccus, ao 1,89 1,86 18,8 10,6 “ 0,7 1,1
H OrK-2, ao 1,85 1,80 9,2 7,7 n 0,3 0,4
Ha.OH Poccua, ao 0,00 0,00 18,2 20,9 m 1,8 1,5
H Pyclfuapo, ao 0,00 0,00 6,6 12,3 0,8 0,4
H WHTEP PAO E3C, ao 0,00 0,00 10,0 57 0,4 0,7
H WpKyTCcKaHepro, ao 0,00 0,00 30,7 17,1 n 0,5 0,7
H MocaHepro, ao 0,00 0,00 10,0 13,5 n 0,5 0,4
HTFK-L ao 0,00 0,00 7,7 9,1 n 0,5 0,4
mTfK-Z, ao 0,00 0,00 11,4 4,7 “ 0,2 0,4
mTfK-4, ao 0,00 0,00 6,3 2,8 n 0,1 0,3
mTfK-4, an 0,00 0,00 6,3 2,8 n 0,1 0,3
mTfK-M, ao 0,00 0,00 18,3 8,8 0,5 0,9
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PE3Y/IbTATbI YINPABJIEHUA NUHBECTULIMOHHbLIM MOPTOEJIEM | KBAPTAJ 8
APCATEPA — ®OH/] CMELUAHHbIX UHBECTULINIA SOPEKTUBHOCTb YIIPAB/IEHWA MOPTOENEM

AHAIM3 NOPTDENSA OBN rALU Vl CTpyKTypa 1 Bec noptdensa obauraumii B ob6wem noprdene

2.1,5.1;
21,57%

Obauraumu;
39,22%
2.2,5.2;
15,88%
2.3,5.3;
1,77%

pynna 2.1

0®3 Bbin. 46020 06.02.2036 3698 7,24 9,47 5586 .
0®3 Bbin. 26207 03.02.2027 2383 6,96 3,05 3695 .
O®3 Bbin. 26212 19.01.2028 2621 7,05 2,97 3878

MockBa cep. 32048 11.06.2022 1352 7,36 3,95 5270 .
pynna 5.1

PoccenbxosbaHk cep. 6O-14 09.10.2019 509 7,24 4,33 5315 .
®CK E3C BbIN. 13 22.06.2021 1038 7,19 3,09 3851 .
pynna 5.2

BawHedTsb cep. 07 10.02.2020 632 7,21 3,12 3984 .
PX[ cep. 28 03.04.2020 664 6,93 3,10 3865 .
Fasnpom HedTb cep. 001P-03R 17.10.2022 1388 7,19 2,71 3388 .
IT/IK cep. BO-06 01.11.2018 204 7,70 2,36 2919 .
MocKoBcKkuit KpeautHblit BaHk cep. 12 22.08.2018 145 12,01 2,34 3069 .
NexHCneuCMY cep. 001P-01 17.06.2021 728 8,04 2,26 2769 .
lpynna 5.3

I'pynna Komnanwuii MUK, 60-N02 22.04.2022 858 9,30 1,77 2192 .
lpynna 5.6

Kamckas gonuHa-®uHaHc 061, Bbin.3 450

Mokasatenu noptdens 1353 39,22

* N0 LeHe nocnefHen CAENKM Ha AaTy OKOHYAHWA OTYETHOTO Nepuosa

Yactb 06uraumMoHHoro nopTdens npeacTaBaeHa BbinycKamu U3 rpynnbl pucka 5.6. Nepexknasku U3 AaHHOM rpynibl HEBO3MOMKHbI
BBWAY UCTEUEHUA CPOKa 0bpaLLeHns AaHHbIX Bymar.
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTO®E/IEM | KBAPTA/T1 2018

Hacmnm,mﬁ OT4eT MMeeT TO/IbKO VIHd)OpMaLI,MOHHOE 3Ha4YeHne U He MOXKeT PaCCMaTpuMBaTbCA KaK npeasioXeHune O coBeplleHUU CcAeNoK Ha
¢VIHaHCOBOM pbiHKe. [laHHble N0 MaKPOIKOHOMMUKE, OTPaACAAM U IMUTEHTAM LEeHHbIX 6ymar OCHOBaHbl Ha WCTOYHMKaxX VIHC])OpMaLJ,MM,
3acnyxuBawwmx goseepue, 04HAaKO Mbl He rapaHTUpyem, 4YTO BCe CBedeHuUA abCoNOTHO TOYHbI. MHC')OpMaLI.Mﬂ MOXeT 6bITb U3MeHeHa Hamu 6e3
npeaBapuTesIbHOro yseaomMneHus.

CTOMMOCTb MHBECTULMOHHbIX NMAaeB MOXET YBEe/IMYMBATLCA U YMEHbLUATbCA, Pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBAHMA B MPOLUIOM He onpenenaloT AoXoabl B
byaywem, rocyapcTBO He rapaHTUpyeT AO0XOAHOCTb MHBeCTUUMiA B MUD. Mpexae yem npuobpect MHBECTULMOHHbIV Nal, cnefyeT BHUMATEIbHO
03HAKOMWTLCA C MNpPaBWAaMKU [LOBEPUTENbHOTO YMNpaBiAeHWs MNaeBoro WMHBECTUUMOHHOrO ¢oHAd. B3MmaHue cKMAOK (HAapbBaBOK) ymMeHbWUT
[,0XOAHOCTb MHBECTULMI B MHBECTULMOHHbIE NMan NaeBoro MHBeCTULMOHHOro doHaa. SlnueHsun ®CPP Poccmum Ne 21-000-1-00714 ot 06.04.2010,
Ne 040-10982-001000 ot 31.01.2008

Mpasuna OTKPLITOrO NaeBOro MHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHLIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOHA, aKuMii» 3aperncTpupoBaHbl
DCHP Poccmm: Ne 0363-75409054 ot 01.06.2005 r. Mpasuna NHTepBanbHOro NaeBoro MHBECTULMOHHOrO GoHAA akumii «Apcarepa — akuum 6.4»
3apeructpupoBaHbl ®CPP Poccum: Ne 0439-75408664 ot 13.12.2005 r. MpaBuna OTKPLITOrO NaeBoOro WMHBECTULMOHHOTO $OHAA PbIHOYHbIX
$UHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOHJ, CMeLaHHbIX MHBECTULMI» 3apernctpupoBaHbl PCPP Poccun: Ne 0364-75409132 ot 01.06.2005 r.
MpaBuna OTKPLITOrO MaeBOro WMHBECTULMOHHOTO (OHAA PbIHOYHLIX (GUHAHCOBBLIX MHCTPYMeHTOB «Apcarepa — ¢oHg obauraumii KP 1.55»
3apeructpupoBaHbl  Cnyxboli baHka Poccum no ¢uHaHcoBbiM pbiHKam: Ne 2721 ot 20.01.2014 r. MpaBuna WHTepBanbHOro naeBoro
VHBECTULMOHHOIO GOHAA PbIHOYHbIX GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — akumm Mupa» 3apeructpupoBaHbl baHkom Poccum 3a Ne3152 ot
17.05.2016.

M3meHeHune ctoumocTn naa OMUD pbIHOYHBIX PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GpoHA aKUMiA» coOCTaBUAO:

3 mec. (29.12.2017 - 30.03.2018) 9,97%
6 mec. (29.09.2017 - 30.03.2018)  11,60%
1rop (31.03.2017 - 30.03.2018)  22,78%
3 ropa (31.03.2015 - 30.03.2018) 123,11%

M3meHeHune ctoumocTun nas OMUD pbiHOYHBIX PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOHA, CMeLlaHHbIX MHBECTULMIA» COCTaBUAO:

3 mec. (29.12.2017 - 30.03.2018) 7.57%
6 mec. (29.09.2017 - 30.03.2018)  10,49%
1rop (31.03.2017 - 30.03.2018)  22,65%
3 ropa (31.03.2015 - 30.03.2018)  94,65%

M3meHeHune ctoumocTtu nas UMU®P akumii «Apcarepa — akumm 6.4» cocTaBuno:
3 mec. (29.12.2017 - 30.03.2018) 5,29%
6 mec. (29.09.2017 - 30.03.2018) 5,02%
1rop (31.03.2017 - 30.03.2018)  22,67%
3 roga (31.03.2015 - 30.03.2018) 115,18%

M3meHeHue ctoumoctu nas ONMU® pbIHOYHbIX GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — ¢oHa obauraumii KP 1.55» coctasumno:

3 mec. (29.12.2017 - 30.03.2018) 3,54%
6 mec. (29.09.2017 - 30.03.2018) 6,29%
1rop (31.03.2017 - 30.03.2018)  12,30%
3 roga (31.03.2015 - 30.03.2018)  57,71%

MAO YK «Apcarepa». 194021, CaHkT-MeTepbypr, yn. LLateneHa, som 26A BL, "PeHeccaHc", 8-11 aTax. +7 (812) 313-0530

43/43 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



	00 обложка 2678
	01 вступление_2678
	03 содержание 2678
	04 термины и условные обозначения (фонды, раскопировать)
	04_1 Корпорративные события 2678
	05 динамика ст-ти портфеля, бенчмарки 2678
	05_01 Депозит-СИ-ИФ-РИ+print
	05_02 Депозит-СИ-ИФ-РИ+print
	05_03 Депозит-СИ-ИФ-РИ+print
	05_04 Депозит-СИ-ИФ-РИ+print
	05_05 Депозит-СИ-ИФ-РИ+print
	05_10 результат рынка
	05_20 Клин Арсагеры 2678
	06 MARQ 2678+
	07 вклад бумаг в финрез 2678
	08 Анализ портфеля по группам риска 2678
	09 отраслевой анализ портфеля 2678
	09_1 Отраслевой состав портфеля 2678
	10 _Машиностроение
	11 _Нефть
	12 _потребительский сектор
	13 _прочие
	15 _строительство
	16 _Телекоммуникации
	18 _Транспорт
	19 _финсектор
	20 _про-во_мин_удобрений
	21 _цветмет
	22 _чернмет
	23 _энергетика
	24 облигации 2678
	25 дисклеймер (фонды, раскопировать)



