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29.12.2017 CTpyKTYypa NaiLmKoB 30.03.2018
Cymma BNOXeHwiA, py6. [fona, %  Kon-so Kon-so  [onsa, % Cymma BioskeHu, py6.
56 666 750,97 8 MeHeMEHT U COTPYAHMKM 8 59 697 609,07
209 579 605,24 21 AxumoHepbI* 22 221394 283,88
97 136 378,47 280 OcTasnbHbIe KUeHTbI 293 105 192 706,86
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* no peecrtpy akumoHepos ot 22.05.2017 6e3 yyeTa MeHe AKMEHTa U COTPYAHWUKOB
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3a 1ksapran 2018 3arog (31.03.2017 - 30.03.2018)
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-46% 46%

UHaeKc oTpacneBoro OTKNOHEHUA

A

Measurement Arsagera Reallocation Quality (MARQ)

30% W MHpeke Mocbupxu HTon-10 C1Moptdenn m MOEX Russia Total Return 126,79%
25%
20%
15%
10%
%
%
[ T RO EANARAIReUSIHRAGIGRARRUBBAINEIEEENASNINAASAISIACNGE ERAEHEREA55888
0% 2-iiK8. 2017 3-iiK8. 2017 4-1iKs. 2017 1-ii k8. 2018
A
CocraB 1 cTpyKTypa noptdens Ha 30.03.2018, ponn s %
lpynna 6.1 lpynna 6.2 lpynna 6.3 lpynna 6.4 lpynna 6.5
nyKomn 3,06 BawHedTb, an 3,09 HKHX, an 3,05 |CapaTosckuit HM3,an 3,06 lasopacnpegenetve 3,11
Fasnpom 3,06 lasnpom He pTb 3,03 Fasopacnpegenenve 1,06 PocTtoB-Ha-[oHy, an
PoctoB-Ha-[loHy Fa3opacnpegenenve 1,80
Kanyra
Dobbiua, nepepaborka FasopacnpegeneHxve 0,63
25,65
HedTH U rasa H. Hosropog
la3opacnpegenetve 0,35
Tam6os
O6bHe prerasreonorvs, an 0,19
O6bHe prerasreonorus 0,16
®CK E3C 3,12 3Hen Poccua 3,08 MPCK UeHtpa u 3,03 Tomckas PK, an 1,53
OrK-2 3,00 MpuBoMmKbA CraBpononbaHeprocboit, an 0,67
SIEETLE 2352 Poccuiickie ceTn 2,94 MPCK Bonrm 2,99 P3CK 0,18
MPCK LleHTpa 2,97
GuHancoBbIii certop 9,14 C6epbaHk Poccumn 2,97 BaHk CaHkT-MeTepbypr 2,97 BaHk BosposkageHwe, 3,20
Yepnan merannyprus, Meyen, an 3,04 YMK 2,95 VYpanbckaa KysHuua 2,99
Ao6biua yraa 8,98
JKeNesHoii pyabl
MOCTOTPECT 3,07 umT 0,41 |UMT, an 1,25
CTpouTensCTBo, ’ 4 4 g
POUTENILCTBO, 8,17 Fpynna JICP 3,03 Mocrocrpoii-11 0,26
HEABMKUMOCTE naBmoccTpoit 0,16
PoctBepTon AOU Bi5)
[OHMN 2,24
MawmHocTpoeHue 7,88 M3uK, an 0,77
M3uK 0,72
Kosposckuit 3M3, an 0,19
LiseTHan metannyprua 4,05 AJIPOCA 3,00 Bypatsonoto 0,39 g;‘mg””“ tOxypanHukens 0,53
0,12
Mpoune 3,43 A®K Cuctema 3,01 [a33He proce psuc 0,42
MpoussoacTso AKkpoH 2,99
MWUHepanbHbIX 2,99
yAobpeHuin
TpaHcnopt 2,98 Aspodnot 2,98
Norpebutenbckuit MPOTEK 2,96
2,96 g
CceKTop
BDeHexHble cpeacTsa
0,26
W Npoume aKTUBbI
Wroro 100,00 15,21 33,27 20,93 8,12 22,21



PE3Y/IbTATbI YNPAB/IEHNA NHBECTULIMOHHbBIM MOPT®E/IEM | KBAPTA/12018

KpaTtkue ntoru 1 keaptana 2018 roga:

® u3MeHeHMe WHAeKca Mocbupku coctaBuno +7,64% (noapobHee o cuTyauuu Ha
$OHA0BOM pbIHKE Ha cTp. 6-7);

® CTOMMOCTb MafA 33 KBapTan Bblpocna Ha 5,29% (noapobHO OLEeHKa KauyecTBa ynpaBaeHus
npeacTasneHa Ha ctp. 19-20, HpopmaLma 0 BKNaLe aKTUBOB B GUHAHCOBbLIV pe3ynbTaT Ha
cTp. 21);

* CYA doHpaa yBenmunnach, HabaAANCA NPUTOK CPEACTB NANLLMKOB;

* Haubonbwyilo [oN0 B nopTdene 3aHMMAIOT OTPaCAM  «IHepreTuka», «[obbliya,
nepepaboTka HedT U raza» n «PUHAHCOBLIN CEKTOP» (OTpacneBol aHanM3 npeacTaBeH
Ha cTp. 14-31);

® ypoBeHb «anBepcudukaLmm Apcarepbl» noprdens Haxoaunca B ananasoHe 12,5%-13,5%
(3aBMCMMOCTD  Mexay ypoBHem AaumBepcuduKaumm noptdens M ero  pesynbTaTom
npeAacTaB/ieHa Ha rpaduKe «KAUMH Apcarepbi» Ha cTp. 18).

MHTepecHas uHpopmaums o GoHA0BOM pbIHKE

B nepsBom KBapTane uHaeKkc MocBbupku Haxoaunca B ananasoHe 2 200-2 350 NyHKTOB W 3aBepLUMA OTHYETHbIW Nepuos POCTOM Ha
oTmeTKe 2 270,98 (+7,64%).

Hanbonee 3ameTHbIM COBbITUEM HA GOHAO0BOM PbIHKE B OTYETHOM Nepuoje cTana cMeHa CO6CTBEHHUKA TOproBoi cetu MarHur, 4to
NPUBENO K PE3KOMY CHUMKEHMIO KOTUPOBOK €€ aKLuMii Ha 26% (He BXOAWT B Halwu noptdenn).

B rpynnax 6.1-6.2 nugepamu pocta B HalMX nopThenax cranu akumm AJIPOCA (+22%), Fasnpom HedpTun (+21%), NYKOW/a (+20%) u
NpuBMAErMpPOBaHHble akuMn bawHedTn (+27%). XpOHUYECKMU HeraTUBHaA AMHaMMUKa Haboganack y akumin Poccumitckux Ceteit (-7%).
Cpeam KoMnaHuii Manoi Kanutanmsaumm (rpynnbl 6.3 — 6.4) Bbigenum akumm LMT (+16%), MPCK Bonru (+15%) 1 npusmunernposaHHble
aKkumm baHka Bo3poxaeHue (+15%). 3ameTHoe CHUKeHMe Habatoganock y akumii MPOTEKa (-8%) n bypATtonoTo (-8%).

Cnacu60, uto Bbl ¢ HAaMU. Y4auHbIX MHBECTULMA!
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPT®E/IEM | KBAPTAJT1 2018
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3Y/IbTATbI YINPABNEHUA MHBECTULMOHHbLIM MNMOPT®ENIEM | KBAPTA/ 2

TEPMWHbI N YC/TOBHbIE OBO3HAYEHWUA

Oiopaunsa CpefHWIn CPOK TMOTOKA MAaTeXel, B3BELIEHHbIM NO AWCKOHTUPOBAHHOW cymme. [opauus
6eckynoHHOW 06/1MrauMmn ¢ BbINAATON B KOHLE CPOKa COBMAAAeT CO CPOKOM A0 noraleHus. B
clyyae, Koraa TOYHas OUEHKa He TpebyeTcs, nokasaTesb AOPaLMU MOMXKHO CYMTATb CPOKOM,
OCTaBLIMMCA [0 NOraleHns obaurauuu.

KoadpduumneHt P/BV KoadpduumeHT ueHa/6anaHcoBas CTOMMOCTb, GUHAHCOBbIA KO3DOULMEHT, PaBHbIA OTHOLIEHWIO
PbIHOYHOWM KanWTanMsauuMm KOMMaHWM K 6anaHcoBOW CTOMMOCTM ee aKkTuMBoB. KoadduumeHt
NOKa3bIBaeT, BO CKO/IbKO Pa3 pbIHOYHAA CTOMMOCTb KOMMNAHUK NpeBblwaeT 6anaHCOBYIO CTOMMOCTb
(onpepensetca Kak 4WCTble aKTMBbI KOMMAHUM, TO eCTb COBOKYMHble aKTMBbl 3a BblYETOM
COBOKYMHbIX 06A3aTe/NbCTB, AO/MOB), T.€. YCIOBHO FOBOPA, CKOJIbKO «HasaHCOBbIX CTOMMOCTEN»
CTOWT KOMMaHMA.

KoadppuumeHt P/E KoadduumeHT ueHa/npubbinb, GWMHAHCOBbLIA MOKasaTeNb, PaBHbIA OTHOWEHWUIO PbIHOYHOMN
KanuTanusaumMm KoMnaHuWm K ee rogoBoi npubbinv. KoadgduumeHT nokasbiBaeTt, BO CKOMbKO pas
CTOMMOCTb KOMMaHuu 6osblie rofoBoW Npubbliv, T.e. YCNOBHO FOBOPA, CKOAbKO rOA0BbIX
npubbinei CTonT KomnaHusa.

KoadpduumeHt P/S KoadpduumeHT ueHa/BbipyyKka, OGWMHAHCOBbLIM MOKas3aTe/lb, PaBHbIA OTHOLWEHWIO PbIHOYHOMN
KanuTanmsauum KOMNaHUW K ee rofoBoi Bbipydke. KoadduuUMeHT nokasbiBaeT, BO CKO/IbKO pas3
CTOMMOCTb KOMMaHMK 6oblue rof0BOW BbIPYYKM, T.e. YC/NOBHO FOBOPS, CKONbKO «rOAOBbIX
BbIPYYEK» CTOMT KOMMAHUA.

KoadppuumeHt P/3anacsbi KoadduumeHT ueHa/3anacbl KOMMaHuWu, ¢GUHAHCOBbLIN KO3OPUUMEHT, pPaBHbIA OTHOLEHWIO
PbIHOYHOWM KanuTanM3aumMm KOMMaHMKM K 3anacam MecTopoXAeHuin Komnanuu. Mcnonblyertcsa ans
OUEHKM KomnaHuit pobbisatoweit otpacan. KoadpduumeHT noKasbiBaeT, KakoBa PbIHOYHAA
CTOMMOCTb KOMMaHUM Ha efAMHWLY 3anacos, W NO3BO/AET CPaBHMBATbL MexKAy CoBoi pasnuyHble
KOMMaHWW O4HOM OTpacn.

PacyeTHaa cTOMMOCTb Nas BenunuunHa, onpeaensemas nytem AeNeHWs CTOMMOCTM YMCTbIX aKTMBOB GOHAA Ha KO/MYECTBO
pasmeLLeHHbIX MHBECTULIMOHHbIX Naes GoHAa.

CTOMMOCTb YNCTbIX aKTUBOB PasHMLa@ MeXay CTOMMOCTbIO aKTMBOB (MmyuwiectBa) ¢oOHAA W BeAUUMHOM 06A3aTeNbCTB,
noA/iexkalmx UCNONHEHMIO 3a CYET 3TUX aKTUBOB, HA MOMEHT OMNpPeaeNneHNs YACTbIX aKTUBOB.

ROA PeHTabenbHOCTb aKTUBOB - MOKa3aTeslb, XapaKTepusyioWwmii 3GPeKTUBHOCTb UCNONb30BAHMA BCEX
aKTMBOB Npeanpuatua. YacTHoe OT AefleHWUA YUCTOW MpPUOBLIIM HA CPeaHEerofloByH BENUYUHY
aKTUBOB.

ROE PeHTabenbHocTb  (LOXOAHOCTb) COBCTBEHHOrO Kanutana - uuctas  npubbiib  KOMMAHWUM,

BbIPAKEHHAA B NPOLIEHTaX K COBCTBEHHOMY KanuTany.

ROS PeHTabenbHOCTb NPOAAXK - OTHOLLEHWE YUCTOW NPUBBLINK NPeANPUATUA K YUCTOMY 06BEMY NPOAANK;
NoKa3aTesib OnepaLMoHHON 3GPEKTUBHOCTU KOMNAHUM.
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3YNIbTATbI YNPABNEHUNA MHBECTULIMOHHBIM NMOPT®ENEM | KBAPTA/ 20

MpuunHa UsmeHeHna Aonu otTpacam (3MuUTeHTa) B NopTdene:

[MHaMM1Ka oTpacau (3SMUTEHTA) B OTYETHOM Nepuoae Bbiia Xy:Ke AUHAMKUKI MopTdens B Lenom

[MHaMm1Ka oTpacau (3MUTEHTa) B OTYETHOM Nepuoge Bbiaa Nyylle AMHAMUKKU NopTdens B LLeNom

:}-' [ons oTpacnu (amuteHTa) 6bina yBesMyeHa NyTem NOKYMNKM akLuMin oTpacan (amuTeHTa)
BO3MOXHbIE NPUYMHbI MOKYMKM:
¢ BoJiee BbICOKMI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM AOXOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTabHbIX OTPaceN (3MUTEHTOB);
¢ [losiBNEHME BO3MOKHOCTM 40BEAEHMA 40M OTPACAM (SMUTEHTA) 40 3HAYEHMI Pa3pPELIEHHOTO IMMUTA.

[ons oTpacnu (amuteHTa) 6bina yMmeHblUEHa NyTeM NPOAAXKM aKLMI OTPACIU (IMUTEHTA)
BO3MOXHbIE MPUYMHBI MPOAANKM:

¢ bosiee HU3KWI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM JOXOAHOCTU OTHOCUTENbHO OCTa/bHbIX OTPACAeN (3IMUTEHTOB);
e [IpeBblLLEHME YCTAHOB/IEHHbIX OrPAaHWUYEeHWit Ha OO OTPACcAH (3MUTEHTA).

[g Mpowu3sseaeHa anBepcrdUKaLMA B CBA3M C NOABNEHNEM PABHOAOXOAHbIX IMUTEHTOB

MpuunHa oTcyTcTBUA OTpacau (amuteHTa) B noptdene:
E] OTpac/ib He MOXeT BbITb NpeACcTaBieHa U3-3a orpaHnyeHmnit B U/1/13-3a HU3KOM NMKBUAHOCTM aKLWii SMUTEHTOB

OTpaCI’Ib (3MMTEHT) He MOKeT bbITb npeacrasieHa B nopT¢)ene 13-33 OTHOCUTE/IbHO HU3KOW HOTEHLLMaﬂbHOi/ll AO0XO4HOCTUN

CocTosiHMe NNaTeXecnocobHOCTU IMUTEHTA oSnnrauMﬁ no AaHHOMY BbINYCKY:

. MnatexecnocobeH
Oxupaetca aedonT / gonylieH TexHuyeckuii aepont

. JonyuweH daktnyeckuii pedont
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KopnopaTuBHble cobbiTuA | KBAPTA/1 2018
APCATEPA — AKLUUU 6.4

N3meHeHuns B NpaBuna ¢oHaa

15.03.2018 roga 3aperMcTpupoBaHbl caeayowme UsmeHeHns u gononHeHus B Mpasuna ¢oHaa:
o CHUKEH pa3mep pacxonoB GoHAa Ha Bo3HarpaxaeHue CneuaenosuTtapus, Pernctpatopa, OueHwmka u AygumTopa ¢

0,6% n0 0,4% ot cpeaHerogosoii CHA doHaa.

o CHUXKEH pa3mep «npoymx pacxosos poHaa» ¢ 0,15% no 0,1% ot cpepHerogosoit CHA doHaa.

e [lo6aB/ieHa BO3MOXHOCTb M04a4M 3asABOK Ha NpuobpeTeHwne, noraweHne, obmeH naes GoHAa Yepes ANYHbIN
KabuHeT Ha calite www.lkp.arsagera.ru.

e [lo6aBneHa BO3MOXKHOCTb NMOAAYM 3a8BOK Ha NpMobpeTeHune, noraweHne, obmeH naes yepes areHta ¢oHga — AO
«CneumanmsnpoBaHHbIi aenosuTtapuil « MHOUHUTYM» B 31EKTPOHHOM BUAE Yepes cepsuc «PruHaHcosan naatdopmar
www.platform.finance

Pasmep HafbaBKM U CKUAKM MPU Nojaye 3as8BOK Ha NpuobpeTeHne 1 noraweHune naes coctasnset 0,5% ot
pacyeTHOM CTOMMOCTU MHBECTULMOHHOTO Nas. HasbaBka U CKMAKa B3MMAIOTCA BHE 3aBUCUMOCTM OT CyMMbl
nprvobpeTeHnsa U CPOKa BNALEHUA NasMU.
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PE3YNIbTATbI YMPABJIEHUA MHBECTULIMOHHbIM MOPTOE/IEM | KBAPTAJ1 2018
APCATEPA — AKLIUM 6.4 3OPOEKTUBHOCTb YMPABNEHWA MOPTOENEM

IPDEKTUBHOCTb YMNPAB/IEHMNA MOPTOE/IEM

e AuHamuka CYA, py6.

[vHamuKa ueHbl nas, py6. (npasas wkana) BeHumapk UHaekc MocBupxu

BeHumapk MOEX TR
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1 ksaprtan 2018
Mokasartennb Ul 1 keaptan 2018 3arog
TON-3 nyywmx TON-3 xyawnx
TatHedTs, a0 29,20% Marhur, ao -26,16%
BeHumapk rpynnbl 6.1
M . AK ANIPOCA, ao 21,83% Cesepcrans, ao -2,01% 6,82% 9,59% 7,26% 21,63%
npocroit | B3seweHHbIN no free-float
JIYKOWA, ao 19,94% Montoc, ao -0,92%
BawHedTs, an 26,62% Meuen, ao -16,05%
BeHuymapk rpynnbl 6.2
. . JNeHaHepro, an 24,21% Poccwiickue cetu, ao -7,10% 4,70% 4,33% 16,22% 19,91%
npocToit | B3seLueHHbiii no free-float
Fasnpom HedTb, a0 21,15% OBK, ao -6,91%
MITC, an 38,65% ®uHaHcosas rpynna BYAYLIEE, ao -29,12%
BeHumapk rpynnbl 6.3
M . AsTOBa3, a0 27,80% A3, ao -20,52% 1,75% 2,81% 22,72% 16,89%
npocroit | B3seweHHbIN no free-float
AsToBas3, an 27,09% CnaBHedpTb-MervmoHHedTeras, ao -15,35%
4yTns3, ao 45,16% ®dapmcuHTes, ao -28,39%
BeHuymapk rpynnbi 6.4
. . TatTenekom, ao 34,49% Bank BospoxaeHue, ao -16,03% 3,84% 7,23% 21,06% 21,78%
npocToit | B3seLueHHbiii no free-float
MITC, ao 29,94% AWMWHCKWII MeT3aBoA, a0 -15,20%
BeHumapk rpynnbl 6.5 0,47% 5,55%
UHpeKebl
Pe3ynbTat pbiHKa, paccuntaHHbii no free-float 9,03% 21,41%
NHaeke Mocbupsku 7,64% 13,78%
MOEX Russia Total Return* 7,70% 20,22%
CroumocTb nas 5,29% 22,67%

B oT4eTHOM Nepuoae CTOMMOCTb Nas Bblpoc/a Ha 5,29%, nsmeHeHue nHaekca MOEX Russia Total Return coctasuno +7,70%.

Cpean NMKBUAHBIX aKkuuii nydle pbiHKa** Benn ceba Haxoawslwmeca B noptdene poHaa akumm MAO AK "AJIPOCA" (+21,83%), MAO "lasnpom HedTb" (+21,15%), NAO
"JIYKONN" (+19,94%), NMAO "®CK E3C" (+11,55%), MAO "Aspodnot" (+11,53%), obbikHOBeHHble akumn MAO "C6epbaHk" (+12,80%) W npusuaerMposaHHble akumm MAO
"BawHedTb" (+26,62%).

JMHAMUKY XyKe pblHKa NPOAEMOHCTPUPOBaNU 06bikHOBEHHbIe akuumn MAO "Poccetn” (-7,10%), MAO A®K "Cuctema" (-2,60%), MAO "MOCTOTPECT" (+0,95%) n MAO "OrK-2"
(+2,77%).

Cpegan ocTanbHbIX Bymar nyywe apyrux soirnagenv akuum NAO "MPCK Bonru" (+15,03%), npusunermposaHHble akuum MNAO baHk "BospoxaeHue" (+14,98%).

JOuMHaMUKY XyXKe pbiHKa NPOAEMOHCTPMPOBanu 0bbikHOBEHHbIE akummn MAO "Ma3npom rasopacnpesgeneHve Poctos-Ha-[oHy" (-10,14%), MAO " BypsaTt3onoto” (-8,24%), NAO
"NPOTEK" (-7,91%), MAO "4YMK" (-3,65%), npusunernposaHHbie akuum MAO "CraBpononbaHeprochbit" (-6,27%), MAO "Tomckasa pacnpeaenutenbHas komnanua" (-4,66%) n
MAO "Capatosckuit HN3" (-2,21%).

BHyTpu KBapTana 6binv npoaaHsl akummn MAO "Metadpakc" n npusunermposaHHble akumu MAO "LieHTpaHeproxonguHr".

Ha nnasatowem OKHe B OAMH oA, CTOMMOCTb Mas BbIPOCAA Ha 22,67%, npeBbicMB pesynbtaT uHAekca MOEX Russia Total Return (+20,22%). Ha ykasaHHom nepwuoge
onepeKaloLLyto KypcoByto AWHaMMUKY nokasanu akuum NMAO "PocteepTon” (+130,48%), MAO "MPCK Boaru" (+115,36%), MAO "MPCK LieHTpa u Mpusonxkba" (+108,24%), NAO
"MOCTOTPECT" (+59,85%) n MAO "3Hen Poccua" (+54,38%), 3HAUMTENbHO XYy¥Ke pbiHKA Bblan 06bikHOBeHHble akuuu MAO "Poccetn" (-18,23%), MAO A®K "Cucrema" (-
40,59%), NAO " BypaTonoto" (-34,32%), MAO "YMK" (-34,07%), MAO "KombuHat HOkypanHukens" (-30,06%) n MAO "BaHk "CaHkT-MNetepbypr" (-8,56%).

Ynpasnsiowan KomnaHua «Apcarepa» TpaguUMOHHO NPUAEPKMBAETCA CTPATErNUK NOSHOTO UHBECTUPOBAHWA. B OTYUETHOM nepuoae A0NA AeHEKHbIX CpeacTs B GoHae Gbina
6711M3Ka K Hy/I0 M HOCWNA TEXHUYECKUIA XapaKTep.

*MOEX Russia Total Return - uHdekc noaHoli doxo0HoCMu, ompaxaouuli usmeHeHuUe CyMMapHOU CmouMocmu yeH pocculicKux akyud, 8K/IKOYEeHHbIX 8 pacyem uHOeKca
Mocbupxcu, ¢ yyuemom dusudeHOHbIx 8biaam u 6e3 yyema Han02006s10xeHuUs 00X0008, MoAy4eHHbIX 8 8ude AusudeHAos.

** [pu pacyeme Kypcosoli QUHAMUKU y4uMbI8AOMCS 8bINAa4eHHble OUBUOEeHObI.
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PE3YNIbTATbI YMPABJIEHUA MHBECTULIMOHHbIM MOPTOE/IEM | KBAPTA/12018
APCATEPA — AKLIUM 6.4 3OPOEKTUBHOCTb YMPABNEHWA MOPTOENEM

HuskenpueegeHHbIM rpaduk 6onee AeTanbHO OTPasKaeT, Kak M3MEHEHWe CTOMMOCTW Nas M npuobpeTeHnsa/noraweHns naes BAMAAM Ha M3MEHEHMe CTOMMOCTM YMCTbIX
aKTMBOB (MpaBsas WKana).

40 000 000 450 000 000
N N3meHeHne CYA, cBA3aHHOE C U3MEHEeHMEM CTOMMOCTM nas
N NpuobpeTeHus/noraweHuns naes
e 13MeHeHne CYA (npaBas wkana) ~ 400 000 000
30 000 000
- 350 000 000
20 000 000
Iy. / ~ 300 000 000
10000000 / ~ 250 000 000
o l||| ey | .. |.||||||||.| ~ [ ], Il | 1 | 200000000
||||| T T .Iulvl Ir Lo ||I T |1 'l rI
~ 150 000 000
-10 000 000
N—,V-’_J L 100 000 000
-20 000 000
~ 50000 000
-30 000 000 0

29.12.2012
28.02.2013
30.04.2013
30.06.2013
31.08.2013
31.10.2013
31.12.2013
28.02.2014
30.04.2014
30.06.2014
31.08.2014
31.10.2014
31.12.2014
28.02.2015
30.04.2015
30.06.2015
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31.10.2015
31.12.2015
29.02.2016
30.04.2016
30.06.2016
31.08.2016
31.10.2016
31.12.2016
28.02.2017
30.04.2017
30.06.2017
31.08.2017
31.10.2017
31.12.2017
28.02.2018
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APCATEPA — AKLIUU 6.4 | KBAPTA/ 2018

CpaBHeHUe C pe3ybTaTaMM B/IOXKEHUA B A4EN03UTbl U UHAEKCHbIA POHA, HA pa3HbIX BpeMEeHHbIX
MHTEepBasax

[aHHbIN oTyeT paspabotaH YK "Apcarepa" ¢ uenbto npeactaBneHuna sceobbemniowen n o6beKTMBHON MHbOPMaUMK O
pesynbTaTax HalWX MHBECTULIMOHHbIX NPOAYKTOB.
Takoe CpaBHEHMWE MO3BO/IAET UCKNOUYWUTb BO3MOMKHOCTb MPEACTaBleHUA AaHHbIX TObKO 06 yAauHbIX WMaW, HaobopoT,
TO/IbKO O HeyZa4HbIX NepUoAax MHBECTUPOBAHMUA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB ANA CPAaBHEHMA Pe3yNbTaToB HALIMX MHBECTULMOHHBIX NPOAYKTOB Bbl6paHbl: 6aHKOBCKUIA
[EeN03UT U UHAEKCHbLIN GOHA,

CpaBHeHMWe C pe3yabTaTamMu UHAEKCHOro GpoHAA NO3BOIAET OLEHUTb K/IoUeBOE KauyecTBO MHBECTULMOHHOIO MPOAYKTa -
CnocobHOCTb UM HeCnocobHOCTb BbIGUPATL aKTUBbI, JOXOAHOCTb KOTOPbIX NMPEBOCXOAUT CPEAHEPbIHOYHbIA pesy/bTar.
MoapobHee 06 oueHKe pe3yabTaToB yrNpaBAeHUA MOXHO NPOYUTATb HA Halem caliTe B matepuanax "MHAeKCHbIM GoHA,.
Bbi6op m cmbicn” 1 "Kak oueHUTb KayecTBO yrnpaBneHus".

Pe3ynbTaTbl BJIOXKEHWA B 4€N03UTbl NPUBOAATCA A/19 BO3MOMXKHOCTU CPABHEHUA JOXOAHOCTU Pas/IUYHbIX BUAOB
cbepekeHuni.

MHBecTop BbIBUPAET aKLMK, KaK anbTepHaTUBY AEno3uTy, A4 TOro YTobbl NONAyunTb 60/1€€ BbICOKYIHO OOXOAHOCTb B
OO/ITOCPOYHOM Nepuoge. Ha KpaTKOCPOUHbIX MHTepBanax (0T 1 Ao 3 neT) BNOXKEHUA B aKUMU MOTYT KaK CYLLECTBEHHO
NpPeBOCX0AMTb Pe3ynbTaTbl A4en03nToB, Tak M, HA0BOPOT, NOKasbiBaTb OTPULATENbHYIO AOXOAHOCTL. Ha 6onee ANMHHBIX
BPEMEHHbIX MHTEpPBanax AOXOAHOCTb BNOMKEHUI B aKLUMKW MO CTAaTUCTMKE MPEBOCXOAUT Pe3ybTaTbl AENO3UTOB, NO3TOMY
AN CPaBHEHUA C A4en03UTOM Hanbosiee MHTePEeCHbl Pe3yibTaTbl Ha AJ/IMTE/IbHbIX BPEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 aTom
MOKHO NPOYNTaTb Ha HALLeM caliTe B maTepuane "B3aMmoCBA3b AOXOAHOCTM aKLMii U obanraumnin'.

B Tabnunue nocnesoBaTeNlbHO pacCMaTPMUBAIOTCA Pe3y/bTaTbl MHBECTUPOBAHUA B YKa3aHHble MHCTPYMEHTbI Ha pas/inyHble
cpokn. B ctonbue 1 yKasbiBaeTcA nepuos, MHBECTUPOBaHWMA. B ctonbuax 2 M 3 pata Hayana M OKOHYaHWA
COOTBETCTBYHOLLEFO NEPMOAA MHBECTUPOBAHUS.

B ctonbuax 4, 5, 6 npusoanTcA pesynbtaT MHBECTUPOBAHMUA A/1A YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 33 COOTBETCTBYHOLLMIM Nepuos,
MHBECTMPOBaHMA B %.

B cTonbuax 7, 8, 9 pe3ynbTaT MHBECTMPOBAHMA NepeBoanTca B % roaosbix

B ctonbuax 10 n 11 npoBoanTcA cpaBHeHWe pe3yabTaTos npoaykTa YK "Apcarepa" ¢ Aeno3sMTom u MHAEKCHbIM GOHAOM.
Pe3ynbTaT BbipaxkeH B % rofoBbIX.

% 2 % 3 ex | 1 5.2 . ®
g g z S g g s IS 5¥s2 88 .,%

e I c - x X = © O < o S x T S X o c S P2 *
T8 g 8% g g 8 g e 82 3225 =2238%3
g = 3 < < I * =S < = I c 8 <szx?8 <z 2= 2
a T ¥ © = © o X T x° < 9 [TR=§ ¥ ¥ x ° ¥ < gf o
[) © g - s = ;[ SR = A = %> g o = O - °) 0 o s o
= 5 2 s ] o LR g <IN SsPae | BEsx35ye

":u[ o 5 5 & = 5 © h © c X 5 S b g 5 s % e

5 S¥ s E: Ss | 5% ¥ s353 53¢
g g 5 83 | 338 g g |&"
= © =

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2017 30.03.2018 22,7% 19,1% 6,7% 22,7% 19,2% 6,7% 3,6% 16,0%
31.03.2016 31.03.2017 36,4% 10,0% 8,5% 36,4% 10,0% 8,5% 26,4% 27,9%
31.03.2015 31.03.2016 28,6% 20,0% 11,6% 28,5% 20,0% 11,6% 8,5% 16,9%
31.03.2014 31.03.2015 28,4% 22,6% 7,0% 28,4% 22,6% 7,0% 5,7% 21,3%
o 29.03.2013 31.03.2014 7,1% -3,5% 8,1% 7,1% -3,5% 8,1% 10,6% -1,0%
© 30.03.2012 29.03.2013 -5,0% -4,0% 7,6% -5,0% -4,0% 7,6% -1,0% -12,6%
™ 31.03.2011 30.03.2012 -17,7% -15,7% 6,3% -17,7% -15,7% 6,3% -2,0% -24,0%
31.03.2010 31.03.2011 21,6% 24,6% 8,6% 21,6% 24,6% 8,6% -3,0% 13,0%
31.03.2009 31.03.2010 271,2% 83,5% 11,2% 271,2% 83,5% 11,2% 187,7% 260,0%
31.03.2008 31.03.2009 -53,8% -50,8% 8,6% -53,8% -50,8% 8,6% -3,0% -62,4%
30.03.2007 31.03.2008 9,4% -4,4% 8,9% 9,3% -4,4% 8,8% 13,7% 0,5%
31.03.2016 30.03.2018 67,4% 31,1% 15,8% 29,4% 14,5% 7,6% 14,9% 21,8%
31.03.2015 31.03.2017 75,4% 32,1% 21,1% 32,4% 14,9% 10,0% 17,5% 22,4%
31.03.2014 31.03.2016 65,1% 47,2% 19,4% 28,4% 21,3% 9,3% 7,1% 19,2%
29.03.2013 31.03.2015 37,5% 18,3% 15,7% 17,2% 8,7% 7,5% 8,5% 9,7%
% 30.03.2012 31.03.2014 1,8% -7,4% 16,3% 0,9% -3,8% 7,8% 4,6% -7,0%
~ 31.03.2011 29.03.2013 -21,8% -19,1% 14,4% -11,6% -10,1% 7,0% -1,5% -18,6%
31.03.2010 30.03.2012 0,0% 5,0% 15,4% 0,0% 2,5% 7,4% -2,5% -7,4%
31.03.2009 31.03.2011 351,4% 128,6% 20,8% 112,5% 51,2% 9,9% 61,3% 102,6%
31.03.2008 31.03.2010 71,5% -9,8% 20,8% 31,0% -5,0% 9,9% 36,0% 21,1%
30.03.2007 31.03.2009 -49,5% -53,0% 18,3% -28,8% -31,4% 8,7% 2,5% -37,6%
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31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2008
30.03.2007

3roga

4 ropa

5 net

6 net

7 net

8 net

9 net

30.03.2007

11 net 10 nel

30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
30.03.2018
31.03.2017

30.03.2018

115,2%
125,2%
76,8%
30,7%
-16,3%
-4,9%
271,4%
108,6%
87,6%
176,2%
141,2%
68,0%
7,5%
1,8%
252,9%
71,6%
128,1%
195,9%
129,2%
38,2%
30,7%
278,0%
63,1%
87,7%
181,2%
88,6%
68,1%
385,3%
74,7%
78,4%
131,3%
129,3%
524,0%
124,2%
91,0%
181,3%
751,3%
188,3%
145,2%
944,2%
293,3%
215,3%
382,4%
330,2%

427,7%

57,3%
62,0%
42,0%
13,6%
-22,0%
0,8%
92,7%
12,4%
-13,7%
92,9%
56,3%
36,3%
-4,3%
2,7%
85,0%
-5,3%
7,5%
86,1%
50,0%
14,9%
19,3%
78,5%
-9,1%
-9,4%
78,7%
26,4%
43,2%
118,8%
-12,3%
-13,0%
50,6%
57,5%
162,7%
7,6%
-16,1%
87,6%
189,1%
29,1%
2,9%
244,3%
42,1%
23,5%
69,2%
35,9%

61,8%

29,2%
29,6%
29,1%
24,5%
23,6%
24,2%
28,4%
31,1%
31,5%
38,3%
40,1%
38,9%
32,3%
34,3%
38,1%
39,4%
42,8%
49,5%
50,8%
47,7%
43,7%
49,3%
50,0%
51,8%
60,8%
60,3%
60,4%
59,8%
62,2%
63,4%
71,0%
74,1%
78,3%
73,5%
76,6%
85,7%
93,5%
93,7%
89,0%

106,5%

110,2%

110,9%

124,2%

128,9%

144,2%

* B pesy/ibTaTax He yuuTbIBaeTCA B3MMaHWe CKUAOK U HafbaBoK
** UCNONb3YIOTCA Pe3ybTaTbl O4HOIO U3 MHAEKCHbIX GoHA0B (MHAeKC MMBB) ¢ CY http://pif.investfunds.ru/funds/268

29,1%
31,0%
20,9%

9,3%
-5,7%
-1,7%
54,9%
27,8%
23,3%
28,9%
24,6%
13,8%

1,8%

0,5%
37,1%
14,5%
22,9%
24,2%
18,0%

6,7%

5,5%
30,4%
10,3%
13,4%
18,8%
11,1%

9,0%
30,1%

9,7%
10,1%
12,7%
12,6%
29,9%
12,2%

9,7%
13,8%
30,7%
14,1%
11,9%
29,8%
16,4%
13,6%
17,0%
15,7%

16,3%

16,3%
17,4%
12,4%
4,3%
-7,9%
0,3%
24,4%
4,0%
-4,8%
17,9%
11,8%
8,0%
-1,1%
-0,7%
16,6%
-1,3%
1,8%
13,2%
8,4%
2,8%
3,6%
12,3%
-1,9%
-2,0%
10,2%
4,0%
6,2%
13,9%
2,2%
-2,3%
6,0%
6,7%
14,8%
1,0%
-2,5%
8,2%
14,2%
3,2%
0,4%
14,7%
4,0%
2,4%
5,4%
3,1%

4,5%

8,9%
9,0%
8,9%
7,6%
7,3%
7,5%
8,7%
9,5%
9,5%
8,4%
8,8%
8,6%
7,2%
7,6%
8,4%
8,7%
9,3%
8,4%
8,5%
8,1%
7,5%
8,3%
8,5%
8,7%
8,2%
8,2%
8,2%
8,1%
8,4%
8,5%
8,0%
8,2%
8,6%
8,2%
8,5%
8,0%
8,6%
8,6%
8,3%
8,4%
8,6%
8,6%
8,4%
8,6%

8,4%

12,8%
13,6%
8,5%
5,0%
2,2%
-1,9%
30,4%
23,8%
28,1%
11,1%
12,8%
5,8%
2,9%
1,1%
20,5%
15,8%
21,0%
11,0%
9,6%
3,9%
1,9%
18,2%
12,2%
15,4%
8,6%
7,2%
2,9%
16,2%
11,9%
12,4%
6,7%
5,9%
15,1%
11,2%
12,2%
5,6%
16,5%
10,9%
11,5%
15,0%
12,4%
11,2%
11,6%
12,6%

11,8%

20,2%
22,0%
12,0%
1,7%
-13,1%
9,2%
46,2%
18,3%
13,7%
20,5%
15,8%
5,3%
-5,4%
-7,2%
28,7%
5,8%
13,6%
15,8%
9,5%
-1,4%
-2,0%
22,1%
1,8%
4,7%
10,6%
3,0%
0,9%
22,0%
1,3%
1,6%
4,8%
4,3%
21,3%
4,0%
1,2%
5,8%
22,1%
5,5%
3,6%
21,4%
7,8%
5,0%
8,6%
7,1%

7,9%

*** ycnonbayloTea JaHHble baHKka Poccun o 4OXOAHOCTY AEN03UTHBIX BKAAA0B cpokom oT 181 aHa Ao 1 roaa, AelicTBytowwas Ha Havyano
COOTBETCTBYIOLLETO Nepuoaa
**%X He yunTbIBaeTCA HaNoroobnoxeHue
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APCATEPA - AKLIMU 6.4 | KBAPTAN 2018
[aHHble 13 BbllenpuBeseHHOM TabanLbl MOXKHO NPeACTaBUTb B caeaytoleit dopme (LBeT Aueek OTpaXKkaeT 4ManasoH AOXOLHOCTH):

Pe3ynbraTbl MHBECTUPOBAHUA B «Apcarepa - akuum 6.4»
¢/no 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18

29.12.06 9,4% 87,7% 78,4% 91,0% 2153% 330,2% 427,7%
31.03.08 71,6% _| 63,1% 74,7% 293,3%  382,4%

EYROENCN 2712% 351,4% 271./4% ' 252,9% 278,0% 385,3% 524,0% 751,3% 944,2%
31.03.10 21,6% 0,0% -4,9% 1,8% 30,7% 68,1%
Mpumep: 31.0 7,5%  382%
Ecnn Bbl npnobpenu namn 31.03.2008 30.03.12  -5,0% 1,8% 30,7% 68,0%
M noracuam ux vyepes nato et 29.03.2013 29.03.13 7,1% 37,5% 76,8%
To Bawa goxoaHocTb coctasuna 63,06% 31.03.14 28,4% 65,1%
31.03.15 28,6% 75,4%
31.03.16  36,4% 67,4%

31.03.17 22,7%

LiBeT Ayeek oTpakaeT AManasoH AOXOAHOCTU:

<-50% <-20% 0%  <10%  >10%  >20%  >50% [NEi00% N Ezeeal

M0 MHTEHCMBHOCTM TEN0BOW KapTbl MOXHO BM3yasibHO CPAaBHUTbL Pe3y/bTaTbl YNPaBAeHUA PacCMaTPUBAEMbIX MHCTPYMEHTOB

Pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBAHUA B UHAEKCHDIN GOHA,
c/no 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18
29.1206 | -44% [PEENA 75%  94% 29%  235%  359%
31.03.08 R 98%  124%  53%  -91% 7,6%  291%  42,1%
31.03.09 835% [WA286%Y 92,7%  850%  785%
31.03.10 24,6%  50% 08%  -27%  193%  43,2%  57,5%  87,6%
31.03.11 PPN 43%  149%  264%  50,6%
30.03.12  -40%  -74%  136%  363%  500%  787%
29.0313  -3,5%  183%  420%  563%  86,1%
31.03.14  22,6%  472%  620%  92,9%
31.03.15 200% 321%  57,3%
31.03.16 10,0%  31,1%
31.03.17  19,1%

Pe3ynbTaTtbhl UHBECTUPOBAHUA B roaoBoi 6aHKOBCKMIA Aeno3uT, ¢ y4yeTom exxerogHoro penHBeCtTMpoBaHuA
c/no 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18
29.12.06 8,9% 18,3% 31,5% 42,8% 51,8% 63,4% 76,6% 89,0%
31.03.08 8,6% 20,8% 31,1% 39,4% 50,0% 62,2% 73,5% 93,7%
31.03.09 11,2% 20,8% 28,4% 38,1% 49,3% 59,8% 78,3% 93,5%
31.03.10 8,6% 15,4% 24,2% 34,3% 43,7% 60,4% 74,1% 85,7%
31.03.11 6,3% 14,4% 23,6% 32,3% 47,7% 60,3% 71,0%
30.03.12 7,6% 16,3% 24,5% 38,9% 50,8% 60,8%
29.03.13 8,1% 15,7% 29,1% 40,1% 49,5%
31.03.14 7,0% 19,4% 29,6% 38,3%
31.03.15 11,6% 21,1% 29,2%
31.03.16 8,5% 15,8%
31.03.17 6,7%

[anee npuBoamUTCA pasHULIA MEXKIY LOXOAHOCTbIO «Apcarepa - akumm 6.4» 1 6aHKOBCKOTO Aen03nTa, BbipaxkeHHasn B % rofoBbIX.

c/no 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18
29.12.06 0,5% 4,7% 1,6%

31.03.08 1,8%
31.03.09

31.03.10 -7,4% -9,2% -2,0% 0,9% 4,3%
ENRERNE -24,0%  -18,6% -1,4% 3,0%

30.03.12 EHPR
29.03.13

-1,0%
31.03.14

31.03.15
31.03.16

LiBeT AYeek oTpakaeT AnanasoH AOXOAHOCTU:

<0% >0% >3% [IS5%

[anee npusoanTca pasHMULLA MeXAY 4OXOLHOCTbIO MHAEKCHOTO GoHAa M 6aHKOBCKOro AeMno3nTa, BbipaxkeHHas B % rogoebix.
c/no 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18
29.12.06 -13,2% -40,1% -14,3% -7,5% -10,7% -10,8% -10,9% -7,9%
31.03.08 WEELENES -14,9% -5,5% -10,0% -10,3% -10,5% -7,1%

31.03.09

31.03.17

31.03.10 -7,2% -8,3% 0,1%
EYMOCRNE -22,0% -17,0%  -15,2% -8,3% -1,9%
E[NcHvE -116% -11,6% 1,9%

29.03.13 EEENE
31.03.14

31.03.15 4,9%
31.03.16 1,5%

31.03.17
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CpaBHeHuMe c pe3ybTaTaMu BIOXKEHUA B pybaeBble Aeno3uTbl U UHAEKCHbIA POHA Ha PasHbIX
BpPEMEHHbIX MHTepBanax
Pe3synbtaT nepecuntaHHbIii B USD no Kypcy baHka Poccuu

B paHHOMm oTyete npuBogutca nepecdyet B USD no Kypcy baHka Poccum npeactaBneHHbIX paHee pe3ynbTaTtoB
WHBECTUPOBAHMUA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB A1 CPAaBHEHUA Pe3yNbTaToB HalLMX MHBECTULMOHHbIX NPOAYKTOB BbibpaHbl: py6aeBbIit
6aHKOBCKUI Aen03UT U MHAEKCHbIV GoHA,

CpaBHeHuWe ¢ pe3ynbTaTaMu MHAEKCHOro GOHAA MO3BOMIAET OLLEHWUTb K/HOYEBOE KauyecTBO MHBECTULMOHHOMO NMPOAYKTA -
CNOCOBHOCTb MAM HECNOCOBHOCTb BbIGUPATb aKTUBbI, JOXOAHOCTb KOTOPbIX NPEBOCXOAMUT CPeAHEpPbIHOYHbIN pe3y/bTar.
MNoapobHee 06 oLeHKe pe3yabTaToB YNPABIEHUSA MOXKHO NPOYMUTATb HA Halem caliTe B MmaTepuanax "MHAEKCHbIN GoHA,
Bbi6bop v cmbicn” 1 "Kak ougHUTb KayecTso ynpasaeHus".

Pe3ynbTaTtbl BNOXKEHMSA B pybaeBble Aen03UTbl NMPUBOSATCA A5 BO3MOMKHOCTU CPaBHEHMSA AOXOAHOCTM Pas/iMyHbIX BUAOB
cobeperkeHui.

MHBecTop BbiIGMpaeT aKuMKM, Kak anbTepHaTMBY AE€M03UTy, ANA TOro 4YTobbl MNOAYy4MTb 60siee BbICOKYH AOXOAHOCTb B
O0NTOCPOYHOM Mepuode. Ha KpaTKOCPOUHbIX MHTepBanax (oT 1 Ao 3 NeT) BAOKEHUA B aKUMW MOTYT KaK CYL,eCTBEHHO
NnpeBoCXoAuTb pesy/bTaTbl A4EMN03UTOB, Tak M, HA0BOPOT, NOKa3biBaTb OTPULATENLHYIO AOXOAHOCTb. Ha 60nee AAMHHbIX
BPEMEHHbIX MHTEepPBafax AOXOAHOCTb BAOXEHUIN B aKLUMMU MO CTaTUCTUKE NPEBOCXOAUT pPe3y/bTaTbl A4eMN03UTOB, MO3TOMY
018 CPaBHEHUA C Aen03UTOM Hanbosiee MHTepecHbI pe3yabTaTbl HAa ANUTENbHbIX BPpEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 aTom
MOJKHO MPOYMTaTb HA HaLleM caiiTe B MaTepuane "B3aMmocBa3b AOXOAHOCTU aKUMii M obmraumin”.

B Tabnuue nocnenosatenbHO PacCMaTPUBAOTCA pe3ybTaTbl MHBECTUPOBAHMUA B YKa3aHHbIE MHCTPYMEHTbI Ha pas/iuuHble
CPpOKM. B cTonbue 1 yKasbiBaeTcA Mepuo MHBECTUpOBaHMA. B ctonbuax 2 M 3 pAata Hayana M OKOHYaHWA
COOTBETCTBYHIOLLErO Neproaa MHBECTUPOBAHWA.

B cTonbuax 4, 5, 6 npuBoAUTCA pesynbTaT MHBECTUPOBaHUSA (NnepecunTaHHbiii B USD) A1A yKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a
COOTBETCTBYIOLLMIA Nepuos UHBECTUPOBAHMA B %.
B cTonbuax 7, 8, 9 pe3ynbTaT MHBECTUPOBaHUA (NepecunTaHHbIi B USD) nepeBoantca B % rogosbix

B cTonbuax 10 n 11 nposBoauTtcs cpaBHeHWe pesyabTaToB npoaykta YK "Apcarepa" ¢ pyb6aesbiMm 4eno3uTom M MHAEKCHbIM
doHAOoM. Pe3ynbTaT BbipaxkeH B % rof,0BbiX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2017 30.03.2018 19,7% 16,2% 4,1% 19,8% 16,3% 4,1% 3,5% 15,7%
31.03.2016 31.03.2017 63,6% 32,0% 30,2% 63,6% 32,0% 30,2% 31,6% 33,4%
31.03.2015 31.03.2016 11,2% 3,8% -3,5% 11,2% 3,8% -3,5% 7,4% 14,7%
31.03.2014 31.03.2015 -21,6% -25,1% -34,7% -21,6% -25,1% -34,7% 3,5% 13,0%
o 29.03.2013 31.03.2014 -7,0% -16,2% -6,1% -6,9% -16,1% -6,1% 9,2% -0,9%
S 30.03.2012 29.03.2013 -10,2% -9,3% 1,7% -10,2% -9,3% 1,7% -0,9% -11,9%
~ 31.03.2011 30.03.2012 -20,1% -18,2% 3,2% -20,1% -18,2% 3,2% -1,9% -23,3%
31.03.2010 31.03.2011 25,6% 28,7% 12,2% 25,6% 28,7% 12,2% -3,1% 13,4%
31.03.2009 31.03.2010 330,0% 112,5% 28,8% 330,0% 112,5% 28,8% 217,5% 301,2%
31.03.2008 31.03.2009 -68,1% -66,0% -24,9% -68,1% -66,0% -24,9% -2,0% -43,1%
30.03.2007 31.03.2008 21,0% 5,8% 20,5% 20,9% 5,8% 20,4% 15,1% 0,5%
31.03.2016 30.03.2018 95,9% 53,4% 35,5% 40,0% 23,9% 16,4% 16,1% 23,6%
31.03.2015 31.03.2017 81,9% 37,0% 25,6% 34,8% 17,0% 12,1% 17,8% 22,8%
31.03.2014 31.03.2016 -12,9% -22,3% -37,0% -6,6% -11,8% -20,6% 5,2% 13,9%
29.03.2013 31.03.2015 -27,1% -37,3% -38,7% -14,6% -20,8% -21,6% 6,2% 7,0%
% 30.03.2012 31.03.2014 -16,5% -24,0% -4,5% -8,6% -12,8% -2,3% 4,2% -6,3%
~ 31.03.2011 29.03.2013 -28,3% -25,8% 4,9% -15,3% -13,9% 2,4% -1,5% -17,8%
31.03.2010 30.03.2012 0,3% 5,3% 15,8% 0,2% 2,6% 7,6% -2,5% -7,4%
31.03.2009 31.03.2011 440,1% 173,6% 44,5% 132,4% 65,4% 20,2% 67,0% 112,2%
31.03.2008 31.03.2010 37,4% -27,8% -3,3% 17,2% -15,0% -1,7% 32,2% 18,9%
30.03.2007 31.03.2009 -61,3% -64,0% -9,5% -37,7% -39,9% -4,9% 2,2% -32,9%
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31.03.2015 30.03.2018 117,8% 59,2% 30,8% 29,6% 16,8% 9,4% 12,9% 20,3%
31.03.2014 31.03.2017 42,5% 2,5% -17,9% 12,5% 0,8% -6,4% 11,7% 18,9%
29.03.2013 31.03.2016 -18,9% -34,9% -40,8% -6,7% -13,3% -16,0% 6,6% 9,3%
i 30.03.2012 31.03.2015 -34,6% -43,1% -37,6% -13,2% -17,1% -14,6% 4,0% 1,4%
© 31.03.2011 31.03.2014 -33,3% -37,8% -1,5% -12,6% -14,6% -0,5% 2,0% -12,1%
™ 31.03.2010 29.03.2013 -9,9% -4,5% 17,7% -3,4% -1,5% 5,6% -1,9% -9,0%
31.03.2009 30.03.2012 331,4% 123,8% 49,1% 62,8% 30,8% 14,2% 32,0% 48,5%
31.03.2008 31.03.2011 72,5% -7,0% 8,5% 19,9% -2,4% 2,8% 22,3% 17,2%
30.03.2007 31.03.2010 66,2% -23,6% 16,5% 18,4% -8,6% 5,2% 27,0% 13,2%
31.03.2014 30.03.2018 70,7% 19,2% -14,6% 14,3% 4,5% -3,9% 9,8% 18,2%
29.03.2013 31.03.2017 32,6% -14,1% -23,0% 7,3% -3,7% -6,3% 11,0% 13,6%
30.03.2012 31.03.2016 -27,2% -41,0% -39,8% -7,6% -12,3% -11,9% 4,7% 4,3%
% 31.03.2011 31.03.2015 -47,7% -53,5% -35,7% -15,0% -17,4% -10,4% 2,4% -4,5%
< 31.03.2010 31.03.2014 -16,2% -20,0% 10,5% -4,3% -5,4% 2,5% 1,1% -6,8%
31.03.2009 29.03.2013 287,3% 103,0% 51,6% 40,3% 19,4% 11,0% 20,9% 29,4%
31.03.2008 30.03.2012 37,8% -23,9% 11,9% 8,3% -6,6% 2,9% 15,0% 5,5%
30.03.2007 31.03.2011 108,8% -1,6% 30,7% 20,2% -0,4% 6,9% 20,6% 13,3%
29.03.2013 30.03.2018 58,8% -0,1% -19,8% 9,7% 0,0% -4,3% 9,7% 14,0%
30.03.2012 31.03.2017 19,1% -22,1% -21,7% 3,5% -4,9% -4,8% 8,4% 8,3%
. 31.03.2011 31.03.2016 -41,9% -51,7% -37,9% -10,3% -13,5% -9,1% 3,3% -1,2%
2 31.03.2010 31.03.2015 -34,3% -40,1% -27,8% -8,1% -9,7% -6,3% 1,7% -1,8%
“ 31.03.2009 31.03.2014 260,3% 70,1% 42,3% 29,2% 11,2% 7,3% 18,0% 21,9%
31.03.2008 29.03.2013 23,7% -31,0% 13,8% 4,3% -7,2% 2,6% 11,5% 1,7%
30.03.2007 30.03.2012 66,8% -19,5% 34,9% 10,8% -4,2% 6,2% 15,0% 4,6%
30.03.2012 30.03.2018 42,5% -9,4% -18,5% 6,1% -1,6% -3,3% 7,7% 9,4%
31.03.2011 31.03.2017 -4,9% -36,3% -19,2% -0,8% -7,2% -3,5% 6,4% 2,7%
Q 31.03.2010 31.03.2016 -27,0% -37,8% -30,4% -5,1% -7,6% -5,8% 2,5% 0,7%
© 31.03.2009 31.03.2015 182,3% 27,3% -7,0% 18,9% 4,1% -1,2% 14,8% 20,1%
31.03.2008 31.03.2014 15,1% -42,2% 6,9% 2,4% -8,7% 1,1% 11,1% 1,3%
30.03.2007 29.03.2013 49,7% -27,0% 37,1% 7,0% -5,1% 5,4% 12,1% 1,6%
31.03.2011 30.03.2018 13,9% -25,9% -15,9% 1,9% -4,2% -2,4% 6,1% 4,3%
. 31.03.2010 31.03.2017 19,4% -18,0% -9,3% 2,6% -2,8% -1,4% 5,4% 4,0%
2 31.03.2009 31.03.2016 213,9% 32,2% -10,3% 17,7% 4,1% -1,5% 13,7% 19,3%
™ 31.03.2008 31.03.2015 -9,8% -56,7% -30,2% -1,5% -11,3% -5,0% 9,8% 3,5%
30.03.2007 31.03.2014 39,3% -38,8% 28,8% 4,8% -6,8% 3,7% 11,6% 1,2%
31.03.2010 30.03.2018 43,0% -4,6% -5,6% 4,6% -0,6% -0,7% 5,2% 5,3%
% 31.03.2009 31.03.2017  413,6% 74,4% 16,8% 22,7% 7,2% 2,0% 15,5% 20,7%
; 31.03.2008 31.03.2016 0,3% -55,1% -32,6% 0,0% -9,5% -4,8% 9,5% 4,9%
30.03.2007 31.03.2015 9,1% -54,2% -15,9% 1,1% -9,3% -2,1% 10,4% 3,2%
. 31.03.2009 30.03.2018 514,9% 102,7% 21,6% 22,4% 8,2% 2,2% 14,2% 20,2%
2 31.03.2008 31.03.2017 64,0% -40,7% -12,3% 5,7% -5,6% -1,5% 11,3% 7,1%
“ 30.03.2007 31.03.2016 21,4% -52,5% -18,8% 2,2% -7,9% -2,3% 10,1% 4,5%
"2 31.03.2008 30.03.2018 96,4% -31,1% -8,7% 7,0% -3,7% -0,9% 10,6% 7,9%
S 30.03.2007 31.03.2017 98,6% -37,3% 5,6% 7,1% -4,6% 0,6% 11,6% 6,5%
=
E 30.03.2007 30.03.2018 137,7% -27,1% 10,0% 8,2% -2,8% 0,9% 11,0% 7,3%
—

* B pesynbTaTax He yUUTbIBAEeTCA B3UMaHME CKUMAOK M HaabaBok
** ICNONb3YIOTCA Pe3yNbTaTbl OAHOTO U3 MHAEKCHbIX GOHA0B (MHAeKe MMBB) ¢ CY http://pif.investfunds.ru/funds/268
*** cnonb3yloTca AaHHble baHka Poccum o oxoaHOCTM py6aeBbIx AeMN03UTHBIX BKNa40B CPOKOM oT 181 aHa Ao 1 roaa, AelcTByOWan Ha
Haya/io COOTBETCTBYHOLLErO Neproga. MonyyeHHbIN pesynbTat nepecuntoisaetcs 8 USD no Kypcy baHka Poccum Ha cooTBeTcBytowwMe 4aTbl
*¥*** He yunTbIBaeTCA HanoroobaoxeHne
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CpaBHeHMe C pe3y/ibTaTaMu BNIOXKEHUA B 4EN03UTbl U UHAEKCHbIA POHA HA pa3HbIX
BpeMeHHbIX MHTepBaiax Npu PerynapHom exxemecayHom MHBecTuposaHuu 1 000 pybneii

[aHHbIN oTyeT paspabotaH YK "Apcarepa" ¢ uenbto npeactaBneHuna Bceobbemniowen n o6beKTUBHON MHbOPMaUMK O
pe3ynbTaTax HaWMX MHBECTULOHHbIX NPOAYKTOB.

Takoe cpaBHeHWe MO3BOMAET UCKAOYUTb BO3MOXKHOCTb MPeACTaBNeHUA AaHHbIX TONbKO 06 yAauyHbIX MAW, HaobopoT,
TO/IbKO O HeyAauyHbIX Nepruoaax MHBECTUPOBaAHMA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB A/1A CPaBHEHUA Pe3y/bTaToB HaLUMX MHBECTULMOHHbLIX MPOAYKTOB Bbl6paHbl: 6aHKOBCKUIA
[Eeno3nUT N MHAEKCHbIM GoHA,

CpaBHeHMWe C pe3ynbTaTamMu UHAEKCHOro GpoHAA NO3BOIAET OLEHUTb K/IoUeBOE KauyecTBO MHBECTULMOHHOTO MPOAYKTa -
CnocobHOCTb UM HeCnocobHOCTb BbIGUPATL aKTUBbI, JOXOAHOCTb KOTOPbIX NMPEBOCXOAMUT CPEAHEPbIHOYHbIA pesy/bTar.
MoapobHee 06 oueHKe pe3yabTaToB yrNpaBAeHUA MOXHO NPOYUTATb HA Halem caliTe B matepuanax "MHAeKCHbI GoHA,.
Bbi6op v cmbicn” 1 "Kak oueHUTb KauyecTBO yrnpaBneHus".

Pe3ynbTaTbl B/IOXEHWA B AEN03UTbl MPUBOJATCA [A/17 BO3MOXKHOCTM CPaBHEHWA [AOXOLHOCTU Pa3/IMYHbIX BUAOB
cbepekeHunn.

MHBecTop BbIBUPAET aKUMK, KaK anbTepHaTMBY AEno3uTy, A4 TOro 4YTtobbl NonAyunTb 60/1€€ BbICOKYIHO OOXOAHOCTb B
[O/ITOCPOYHOM Nepuoge. Ha KpaTKOCPOUHbIX MHTepBanax (0T 1 Ao 3 neT) BNOXKEHUA B aKLUMU MOTYT KaK CYLLECTBEHHO
NpPeBOCX0AMTb Pe3ynbTaTbl Aen03nToB, Tak M, HA0BOPOT, NOKasbiBaTb OTPULATENbHYIO AOXOAHOCTL. Ha 6onee ANMHHBIX
BPEMEHHbIX MHTEpPBanax AOXOAHOCTb BNOMXKEHMUI B aKLUUKN MO CTAaTUCTMKE MPEBOCXOAUT pe3y/bTaTbl AENO3UTOB, NO3TOMY
AN CPaBHEHUA C A4en03UTOM Hanbosiee MHTEePECHbl Pe3y/ibTaTbl Ha AJ/IMTe/IbHbIX BPEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 aTom
MOKHO NPOYNTaTb Ha HalleM caliTe B maTepuane "B3aMmocBA3b AOXOAHOCTM aKLmMii U obauraumnin'.

B Tabnaunue nocnefoBaTeNIbHO PAacCMaTPUBAOTCA Pe3yabTaTbl PEryaspHOro nHeectupoBaHua 1000 pybnei B yKasaHHble
MHCTPYMEHTbI Ha Pas/inyHble CPOKK. B cTonbue 1 ykasbiBaeTcA NepuUos MHBECTMPOBAHMA. B cTtonbuax 2 u 3 gata Havana u
OKOHYaHWA COOTBETCTBYHOLLErO NEPUOAA MHBECTUPOBAHUS.

B cTtonbuax 4, 5, 6 npuBoAMTCA pe3ynbTaT PeryaapHOro eXXxemMecA4YHOro MHBECTUPOBAHUA AR YKa3aHHbIX UHCTPYMEHTOB
33 COOTBETCTBYHOLLMI NEPUOL, UHBECTUPOBAHUA B %.

B ctonbuax 7, 8, 9 pe3ynbTaT peryisapHOro exxemecsiyHoro MHBeCTMPOBAHMWA NepeBoamnTCcs B % rofoBbixX

B cTtonbuax 10 1 11 npoBoamMTCA cpaBHEHWe pe3ynbTaToB nNpoayKkTa YK "Apcarepa ¢ 4eno3nTom 1 MHAEKCHbIM GOHZOM.
Pe3ynbTaT BblpaxkeH B % rooBbiX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2017 30.03.2018 10,3% 13,2% 3,5% 19,0% 24,5% 6,7% -5,5% 12,3%
31.03.2016 31.03.2017 16,6% 1,1% 4,5% 30,7% 2,0% 8,5% 28,6% 22,1%
31.03.2015 31.03.2016 14,0% 11,4% 6,1% 25,7% 20,9% 11,6% 4,8% 14,1%
31.03.2014 31.03.2015 19,9% 12,5% 3,7% 36,8% 23,1% 7,0% 13,7% 29,8%
o 29.03.2013 31.03.2014 5,1% -3,4% 4,3% 9,3% -6,3% 8,1% 15,6% 1,2%
S 30.03.2012 29.03.2013 -0,6% 0,3% 4,0% -1,1% 0,5% 7,6% -1,7% -8,8%
' 31.03.2011 30.03.2012 -5,3% -2,9% 3,4% -9,8% -5,3% 6,3% -4,5% -16,1%
31.03.2010 31.03.2011 24,8% 22,6% 4,5% 45,9% 41,7% 8,6% 4,2% 37,3%
31.03.2009 31.03.2010 95,0% 29,3% 5,9% 175,5% 54,2% 11,2% 121,3% 164,3%
31.03.2008 31.03.2009 -19,5% -17,4% 4,6% -36,1% -32,2% 8,6% -3,9% -44,7%
30.03.2007 31.03.2008 7,8% -4,7% 4,8% 14,5% -8,7% 8,9% 23,1% 5,5%
31.03.2016 30.03.2018 26,6% 16,8% 7,5% 23,0% 15,1% 7,6% 8,0% 15,4%
31.03.2015 31.03.2017 36,0% 11,8% 9,8% 30,1% 10,8% 10,1% 19,3% 20,0%
31.03.2014 31.03.2016 34,1% 23,2% 11,0% 28,6% 20,2% 9,3% 8,4% 19,3%
29.03.2013 31.03.2015 27,4% 15,5% 7,7% 23,5% 13,9% 7,6% 9,6% 15,9%
% 30.03.2012 31.03.2014 5,8% -3,3% 8,4% 5,4% -3,3% 7,9% 8,6% -2,5%
~ 31.03.2011 29.03.2013 -5,3% -3,2% 7,6% -5,3% -3,2% 7,0% -2,1% -12,2%
31.03.2010 30.03.2012 -1,3% 0,2% 7,2% -1,2% 0,2% 7,5% -1,5% -8,7%
31.03.2009 31.03.2011 81,0% 41,9% 9,8% 59,9% 34,4% 9,9% 25,6% 50,0%
31.03.2008 31.03.2010 146,9% 40,4% 11,1% 95,6% 33,3% 9,9% 62,2% 85,6%
30.03.2007 31.03.2009 -34,9% -35,3% 9,2% -42,5% -43,2% 8,8% 0,7% -51,3%
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31.03.2015 30.03.2018 48,0% 26,5% 12,6% 24,6% 14,9% 8,9% 9,7% 15,6%
31.03.2014 31.03.2017 60,8% 24,1% 15,1% 29,7% 13,6% 9,0% 16,0% 20,6%
29.03.2013 31.03.2016 47,2% 29,5% 15,5% 24,2% 16,3% 8,9% 7,9% 15,3%
m 30032012 31.03.2015 30,5% 16,5% 11,9% 16,8% 9,7% 7,6% 7,0% 9,2%
S 31.03.2011 31.03.2014 2,6% -5,6% 12,3% 1,7% -3,7% 7,3% 5,4% -5,7%
™ 31.03.2010 29.03.2013 -4,3% -2,4% 11,6% -2,9% -1,6% 7,5% -1,3% -10,4%
31.03.2009 30.03.2012 30,8% 12,1% 12,3% 17,0% 7,3% 8,7% 9,7% 8,3%
31.03.2008 31.03.2011 141,7% 57,5% 15,3% 55,4% 28,4% 9,5% 27,0% 46,0%
30.03.2007 31.03.2010 126,2% 22,3% 28,5% 51,1% 12,7% 9,6% 38,3% 41,5%
31.03.2014 30.03.2018 75,5% 39,1% 18,0% 25,5% 15,3% 8,5% 10,2% 17,0%
29.03.2013 31.03.2017 79,8% 32,2% 20,2% 26,5% 13,0% 8,8% 13,5% 17,6%
30.03.2012 31.03.2016 54,3% 32,7% 20,2% 19,8% 13,2% 8,6% 6,7% 11,3%
% 31.03.2011 31.03.2015 28,8% 15,0% 16,1% 11,8% 6,6% 7,3% 5,2% 4,6%
S 31.03.2010 31.03.2014 3,1% -5,3% 16,6% 1,5% 2,7% 7,7% 4,2% -6,2%
31.03.2009 29.03.2013 18,1% 5,8% 16,6% 7,9% 2,7% 8,4% 5,2% -0,5%
31.03.2008 30.03.2012 72,9% 23,9% 17,8% 24,8% 10,1% 8,7% 14,8% 16,1%
30.03.2007 31.03.2011 137,5% 44,9% 20,8% 38,6% 17,1% 9,3% 21,5% 29,2%
29.03.2013 30.03.2018 98,5% 48,6% 23,2% 24,0% 14,3% 8,4% 9,7% 15,6%
30.03.2012 31.03.2017 91,8% 37,1% 25,3% 22,9% 11,6% 8,6% 11,3% 14,3%
_ 31.03.2011 31.03.2016 55,3% 32,7% 24,9% 15,8% 10,4% 8,1% 5,4% 7,7%
2 31.03.2010 31.03.2015 29,9% 15,5% 20,6% 9,7% 5,4% 7,5% 4,2% 2,1%
" 31.03.2009 31.03.2014 22,2% 0,9% 21,7% 7,5% 0,4% 8,4% 7,1% -0,8%
31.03.2008 29.03.2013 51,3% 15,2% 22,2% 15,0% 5,4% 8,5% 9,6% 6,5%
30.03.2007 30.03.2012 75,3% 17,1% 23,4% 19,9% 6,0% 8,7% 13,9% 11,2%
30.03.2012 30.03.2018 114,4% 54,9% 28,6% 21,7% 13,0% 8,3% 8,7% 13,5%
31.03.2011 31.03.2017 96,0% 38,5% 30,4% 19,4% 9,9% 8,2% 9,5% 11,2%
5 31.03.2010 31.03.2016 58,2% 34,0% 29,8% 13,6% 8,9% 8,2% 4,6% 5,4%
© 31.03.2009 31.03.2015 50,7% 21,9% 25,9% 12,2% 6,2% 8,1% 6,1% 4,1%
31.03.2008 31.03.2014 52,5% 8,7% 27,5% 12,6% 2,7% 8,4% 9,9% 4,2%
30.03.2007 29.03.2013 55,4% 10,4% 28,0% 13,1% 3,2% 8,5% 9,9% 4,5%
31.03.2011 30.03.2018 121,8% 57,6% 34,0% 19,1% 11,5% 8,0% 7,7% 11,2%
_ 31.03.2010 31.03.2017 101,6% 40,9% 35,7% 17,0% 8,8% 8,2% 8,2% 8,8%
2 31.03.2009 31.03.2016 82,4% 41,3% 35,6% 14,8% 8,9% 8,6% 5,9% 6,2%
™ 31.03.2008 31.03.2015 85,0% 30,3% 31,8% 15,1% 6,9% 8,2% 8,2% 6,9%
30.03.2007 31.03.2014 57,7% 5,1% 33,6% 11,5% 1,4% 8,5% 10,1% 3,0%
31.03.2010 30.03.2018 130,2% 61,0% 39,6% 17,3% 10,4% 8,1% 6,9% 9,2%
5 31.03.2009 31.03.2017 132,3% 48,7% 41,8% 17,4% 8,8% 8,6% 8,6% 8,8%
® 31.03.2008 31.03.2016 122,4% 50,8% 42,0% 16,6% 9,1% 8,6% 7,5% 8,0%
30.03.2007 31.03.2015 92,1% 26,8% 38,0% 13,8% 5,5% 8,3% 8,4% 5,5%
_ 31.03.2009 30.03.2018 165,6% 70,0% 46,0% 17,5% 10,2% 8,4% 7,4% 9,1%
2 31.03.2008 31.03.2017 182,6% 58,7% 48,6% 18,5% 8,9% 8,6% 9,6% 9,9%
® 30.03.2007 31.03.2016 132,2% 47,7% 48,8% 15,3% 7,7% 8,7% 7,7% 6,7%
§ 31.03.2008 30.03.2018 223,0% 81,5% 53,0% 18,4% 10,1% 8,4% 8,3% 10,0%
S 30.03.2007 31.03.2017 196,8% 56,4% 55,8% 19,3% 7,8% 8,7% 11,5% 10,7%
=
E 30.03.2007 30.03.2018 241,0% 79,6% 60,5% 18,1% 9,6% 8,5% 8,5% 9,7%
i

*B pe3ynbTaTax He y4nTbiBa€TCA B3MMaHUe CKUAOK N Ha,ﬂ,ﬁaBOK

** NCNO/Ib3YIOTCA Pe3yNbTaTbl OAHOMO U3 MHAEKCHbIX GoHA0B (MHAeKc MMBE) ¢ CY http://pif.investfunds.ru/funds/268
*** ycnonbayloTeA AaHHble baHKa Poccumn 0 AOXOAHOCTM Aen03UTHBIX BKAAA0B Cpokom oT 181 aHaA Ao 1 roaa, AeicTBytowwas Ha Ha4yano

COOTBETCTBYIOLLEro Nepuoaa
**** He yunuTbIBaEeTCA HanoroobnoxeHne
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APCATEPA - AKLUWU 6.4 | KBAPTAN 2018

CpaBHeHuMe c pe3yabTaTamMu BIOXKEHUA B pybaeBble Aeno3uTbl U MUHAEKCHDbIA GOHA, Ha Pa3HbIX
BpeMeHHbIX MHTEpPBaJIaX NpU peryiapHoOMm exxemecayHom MHBecTuposaHum 1 000 py6nen
Pe3synbTtaT nepecuntaHHbIli B USD no Kypcy baHKka Poccum

B paHHOm oTyeTe npuBogutca nepecyeT B USD no Kypcy BaHka Poccuu nNpeacTaBAeHHbIX paHee pes3ynbTaTos
MHBECTUPOBAHMA.

B KauyecTBe MHCTPYMEHTOB /1A CPaBHEHUSA Pe3ybTaToB HaLMX MHBECTULMOHHbIX NPOAYKTOB BbibpaHbl: pybaeBbIi
6aHKOBCKMI A€N03UT U MHAEKCHBIN QOHA,

CpaBHeHWe C pe3ynbTaTaMu MHAEKCHOTo GOHAA NO3BONAET OLEHWUTHL K/KOYeBOe KayecTBO MHBECTULMOHHOTO MPOAYKTa -
CNOcobHOCTb MAKM HecnocobHOCTb BbIGUPATb aKTUBbI, AOXOAHOCTb KOTOPbLIX MPEBOCXOAMUT CPeAHEPLIHOYHbIN pesy/abTar.
MoapobHee 06 oueHKe Pe3ynbTaToOB YNPaBAEHWA MOXKHO NPOYMTaATb HA Halem caiiTe B maTepuanax "MHAeKcHbI GoHA.
Bbi6op 1 cmbicn" 1 "KaK oueHUTb KauecTBo ynpasieHua".

Pe3ynbTaTbl BNOXKEHUA B pybaesble Aen0o3uTbl NPUBOAATCA A7 BO3MOMHOCTM CPaBHEHMA LOXOAHOCTU Pas3/iMUHbIX BUAOB
cbeperkeHui.

MNHBecTop BbiIOMpPAET aKkuuK, Kak anbTepHaTUBY LEen0o3uTy, ANA TOro 4tobbl NonyuymTb 60siee BbICOKYH AOXOAHOCTb B
OONTOCPOYHOM Mepuoge. Ha KpaTKOCpouHbIX MHTepBanax (0T 1 40 3 NeT) BAOKEHMA B aKUMM MOTYT KaK CYLLeCTBEHHO
NPeBOCXOANTb pe3ynbTaTbl AEMN03MTOB, TaK M, HA06OPOT, NOKa3biBaTb OTPULLATE/NbHYIO AOXOAHOCTb. Ha 6bonee ANMHHBIX
BPEMEHHbIX UHTEPBaiaxX AOXOAHOCTb B/IOXKEHWN B aKUMKM MO CTaTUCTUKE MPEBOCXOAMUT pe3ynbTaTbl AEMN03UTOB, NO3TOMY
ONA CpaBHEHUA C 4eno3MTOM Hanbosiee MHTEPECHbI Pe3y/bTaTbl Ha A/NTENIbHbIX BPEMEHHbIX OKHax. NogpobHee 06 aTom
MOKHO NPOYMTaTb Ha Hallem caiTe B maTepuane "B3anmocsaA3b 4OXOAHOCTU aKLMiA U obanraumin”.

B Tabnuue nocnenosaTeNbHO PAacCMATPUBAOTCA pe3y/bTaTbl PerynspHoro uHeecTMpoBaHua 1000 py6neit B yKasaHHble
MHCTPYMEHTbI Ha pas3/ainyHble CPOKK. B cTonbue 1 ykasbiBaeTca nepuos MHBecTUpoBaHua. B ctonbuax 2 1 3 gata Hayana u
OKOHYaHMA COOTBETCTBYIOLLENO NEPUOAA MHBECTUPOBAHMUA.

B ctonbuax 4, 5, 6 npuBoAMTCA pe3ynbTaT PEryaspHOro eemeciayHoro MHBEeCTUMpPOBaHMA (nepecymTaHHbit B USD) ana
YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 33 COOTBETCTBYIOLLMI Neprnos MHBECTUPOBAHUA B %.

B ctonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT peryiapHOro eXxemecayHoro MHBecTUpoBaHua (nepecuntaHHbiii B USD) nepesogutcs 8 %
rogoBblX.

B ctonbuax 10 n 11 npoBoaunTcA cpaBHeHUe pesynbTaToB nNpoaykta YK "Apcarepa” ¢ nenosntom n MHAEKCHbIM GOHAOM.
Pe3ynbTaT BbipaKeH B % rofoBbIX.
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o a o % o a Qo a
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
31.03.2017 30.03.2018 10,2% 13,1% 3,4% 18,9% 27,0% 6,4% -8,0% 12,5%
31.03.2016 31.03.2017 29,3% 12,1% 15,9% 55,5% 23,0% 30,1% 32,5% 25,4%
31.03.2015 31.03.2016 7,0% 4,6% -0,4% 12,2% 7,9% -0,6% 4,2% 12,8%
31.03.2014 31.03.2015 -11,3% -16,8% -23,3% -18,7% -27,8% -38,5% 9,1% 19,8%
o 29.03.2013 31.03.2014 -2,3% -10,2% -3,0% -4,1% -18,4% -5,5% 14,3% 1,3%
2 30.03.2012 29.03.2013 0,1% 1,0% 4,8% 0,2% 1,9% 8,9% -1,7% -8,7%
—
31.03.2011 30.03.2012 -4,9% -2,5% 3,8% -8,9% -4,5% 6,9% -4,5% -15,8%
31.03.2010 31.03.2011 32,3% 29,9% 10,8% 60,1% 55,6% 20,1% 4,5% 40,0%
31.03.2009 31.03.2010 103,7% 35,1% 10,6% 194,3% 65,8% 19,9% 128,5% 174,4%
31.03.2008 31.03.2009 -36,1% -34,5% -17,0% -62,1% -59,2% -29,3% -2,9% -32,9%
30.03.2007 31.03.2008 14,3% 1,0% 11,0% 26,6% 1,9% 20,6% 24,8% 6,1%
31.03.2016 30.03.2018 31,6% 21,4% 11,7% 27,5% 19,3% 11,0% 8,2% 16,5%
31.03.2015 31.03.2017 52,0% 25,0% 22,8% 41,1% 21,5% 19,7% 19,6% 21,4%
31.03.2014 31.03.2016 2,0% -6,2% -15,6% 1,7% -5,4% -14,1% 7,1% 15,8%
29.03.2013 31.03.2015 -18,2% -25,8% -30,8% -17,5% -26,0% -32,3% 8,6% 14,8%
% 30.03.2012 31.03.2014 -4,6% -12,8% -2,3% -4,5% -13,0% -2,2% 8,5% -2,3%
~ 31.03.2011 29.03.2013 -7,5% -5,5% 5,1% -7,4% -5,3% 4,7% -2,1% -12,1%
31.03.2010 30.03.2012 0,3% 1,8% 9,0% 0,3% 1,8% 8,3% -1,5% -8,0%
31.03.2009 31.03.2011 93,5% 51,7% 17,4% 67,7% 41,5% 15,6% 26,2% 52,1%
31.03.2008 31.03.2010 141,4% 37,3% 8,6% 89,5% 29,8% 7,6% 59,7% 81,9%
30.03.2007 31.03.2009 -50,4% -50,7% -16,8% -74,8% -76,0% -17,1% 1,2% -57,7%
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31.03.2015 30.03.2018 56,7% 33,9% 19,2% 28,5% 18,7% 11,3% 9,8% 17,2%
31.03.2014 31.03.2017 56,0% 20,3% 11,7% 25,7% 10,7% 6,4% 14,9% 19,2%
29.03.2013 31.03.2016 -5,3% -16,7% -25,7% 3,1% -10,4% -17,2% 7,3% 14,1%
m 30032012 31032015 -21,5% -29,9% -32,7% -15,1% -22,7% -25,6% 7,7% 10,6%
o 31.03.2011 31.03.2014 -10,3% -17,5% -1,8% -6,9% -12,5% -1,1% 5,5% -5,8%
™ 31.03.2010 29.03.2013 -6,7% -4,8% 8,8% -4,5% -3,2% 5,4% -1,3% -9,9%
31.03.2009 30.03.2012 34,3% 15,0% 15,2% 18,7% 9,0% 9,1% 9,7% 9,6%
31.03.2008 31.03.2011 148,0% 61,6% 18,3% 56,0% 29,3% 10,4% 26,6% 45,6%
30.03.2007 31.03.2010 110,5% 13,8% 19,6% 45,0% 7,9% 10,9% 37,1% 34,1%
31.03.2014 30.03.2018 68,4% 33,5% 13,2% 22,5% 12,7% 5,6% 9,8% 17,0%
29.03.2013 31.03.2017 50,1% 10,3% 0,3% 16,6% 4,1% 0,1% 12,5% 16,5%
30.03.2012 31.03.2016 -9,6% -22,3% -29,6% -4,4% -11,3% -16,1% 6,9% 11,8%
% 31.03.2011 31.03.2015 -26,1% -34,1% -33,4% -14,9% -21,4% -20,8% 6,5% 5,9%
S 31.03.2010 31.03.2014 -10,7% -17,9% 1,0% -5,5% -10,0% 0,5% 4,4% -6,0%
31.03.2009 29.03.2013 15,6% 3,5% 14,1% 6,9% 1,7% 6,3% 5,2% 0,6%
31.03.2008 30.03.2012 72,5% 23,6% 17,5% 24,4% 9,8% 7,5% 14,6% 16,8%
30.03.2007 31.03.2011 133,8% 42,6% 18,9% 36,8% 15,8% 7,9% 21,0% 28,9%
29.03.2013 30.03.2018 67,9% 25,7% 4,3% 16,8% 7,7% 1,4% 9,2% 15,4%
30.03.2012 31.03.2017 45,3% 3,9% -5,0% 12,0% 1,3% -1,8% 10,8% 13,8%
_ 31.03.2011 31.03.2016 -15,0% -27,3% -31,6% -5,8% -12,0% -14,6% 6,2% 8,8%
2 31.03.2010 31.03.2015 -27,2% -35,2% -32,4% -13,0% -18,9% -16,6% 6,0% 3,7%
" 31.03.2009 31.03.2014 5,7% -12,7% 5,3% 2,1% -5,5% 2,0% 7,6% 0,1%
31.03.2008 29.03.2013 44,5% 10,0% 16,7% 13,2% 3,6% 5,7% 9,6% 7,4%
30.03.2007 30.03.2012 69,1% 13,0% 19,1% 18,2% 4,5% 6,4% 13,7% 11,8%
30.03.2012 30.03.2018 65,8% 19,8% -0,5% 13,4% 5,0% -0,2% 8,4% 13,5%
31.03.2011 31.03.2017 38,1% -2,4% -8,1% 8,6% -0,7% -2,4% 9,3% 11,1%
& 31.03.2010 31.03.2016 -16,6% -29,3% -31,5% -5,6% -11,3% -12,5% 5,8% 7,0%
© 31.03.2009 31.03.2015 -16,4% -32,4% -30,2% -5,9% -14,4% -13,0% 8,4% 7,0%
31.03.2008 31.03.2014 28,9% -8,2% 7,7% 7,6% -2,8% 2,3% 10,4% 5,3%
30.03.2007 29.03.2013 43,9% 2,3% 18,6% 10,6% 0,7% 5,2% 9,9% 5,5%
31.03.2011 30.03.2018 59,7% 13,4% -3,5% 10,5% 3,0% -0,9% 7,5% 11,4%
_ 31.03.2010 31.03.2017 35,9% -5,1% -8,5% 7,1% -1,3% 2,2% 8,4% 9,3%
2 31.03.2009 31.03.2016 -6,0% -27,1% -30,1% -1,6% -9,0% -10,4% 7,4% 8,8%
™ 31.03.2008 31.03.2015 -0,3% -29,8% -29,0% -0,1% -10,8% -10,4% 10,8% 10,4%
30.03.2007 31.03.2014 29,3% -13,8% 9,6% 6,5% -4,2% 2,4% 10,7% 4,1%
31.03.2010 30.03.2018 58,2% 10,6% -4,1% 9,0% 2,1% -0,9% 6,9% 9,9%
§ 31.03.2009 31032017 52,0% 2,7% 7,2% 8,4% -0,6% -1,7% 9,0% 10,0%
o 31.03.2008 31.03.2016 10,6% -25,0% -29,4% 2,2% -7,1% -8,8% 9,3% 11,0%
30.03.2007 31.03.2015 0,2% -33,8% -28,0% 0,0% -11,5% -8,6% 11,5% 8,7%
_ 31.03.2009 30.03.2018 76,7% 13,1% -2,9% 10,8% 2,6% -0,6% 8,2% 11,4%
€ 31.03.2008 31.03.2017 77,7% -0,2% -6,6% 11,1% 0,0% -1,3% 11,2% 12,4%
@ 30.03.2007 31.03.2016 11,2% -29,3% -28,8% 2,3% -9,9% -7,6% 12,2% 10,0%
€ 31.03.2008 30.03.2018 106,2% 15,8% -2,3% 13,1% 3,1% -0,4% 10,0% 13,5%
S 30.03.2007 31.03.2017 79,0% -5,6% -6,0% 11,1% -1,4% -1,1% 12,5% 12,2%
-
E 30.03.2007 30.03.2018 108,6% 9,9% -1,8% 10,0% 1,4% -0,3% 8,6% 10,3%
i

* B pesy/ibTaTax He YYMTbIBAETCA B3UMaHUe CKUAOK U Haa6aBoK
** UCNOMb3YIOTCA Pe3ynbTaTbl OA4HOMO U3 MHAEKCHbIX pOoHA0B (MHAEKC MMBE) ¢ CHA http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** cnonb3yloTea AaHHble baHka Poccum 0 LoX0AHOCTU py6aeBbIX AenN03UTHbIX BKAAA0B Cpokom oT 181 aHA 1o 1 roaa, AeNCTBYIOLWAn Ha Hayaio

cooTBeTcTByloLWero nepuoaa. MonydeHHslit pesynbtat nepecuutbisaetca B8 USD no Kypcy baHka Poccum Ha cooTBeTCBYHOLLME AaThl

*¥**X He yumTbiBaETCA HaNOroob0XKeHNe
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PE3YNbTATbI YNPABNEHUA MHBECTULMOHHBLIM NMOPTHENEM

| KBAPTAJ1 2018
SOOEKTUBHOCTb YMPABJIEHWA MOPTOENEM

MbeaecTan pbiHKa 3a KBapTan (M3MeHeHWe KanuTanmnsaumm oTpaciei u ux Aons B obuel KanuTtanmsaumm)

25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10% -
W JHepreTuka 4 %
_15% i M TpaHcnopt 2 %
M YepHaa metannyprua 5%
-20% - M MawwuHoctpoeHue 0%
M [poM3BOACTBO MUHEpPanbHbIX yaobperuit 1%
-25% -

MNbenectan PbIHKa 3a rog,

M [106bl4a, nepepaboTka HedpTH 1 rasa, 4oAA B 0bLWeit KanuTanusauum coctasnnet 47 %

50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10% - M OUHAHCOBBIN CEKTOP, A0NA B 06Leil KanuTanusauuu coctasnser 21 %
M [lo6bl4a, nepepabotka HepTv M rasa 45 %
-20% - W CBA3b, TENEKOMMYHUKaUUN 4 %
W CTpouTeNnbCTBO, HeABUKMMOCTE 1%
230%
30% M MawwuHocTpoeHne 0%
H MoTtpebutensckuii cektop 7 %
-40% -
-50% -

M ®uHaHcoBbIl cektop 20 %

B CBA3b, TeNeKOMMYHMKauun 4 %

M lpeTHaa metannyprua 10 %

1 CTpOMTENbCTBO, HeABUKMMOCTL 1%

Mpoune 0%

" Motpebutensckuit cektop 5%

M YepHaa metannyprua 4 %

M LieTHas metannyprua 8 %

B TpaHcropT 4 %

W 3HepreTka 4 %

Mpon3BOACTBO MUHEpPaNbHBIX YA06peHNi

W Npoune 1%

1%

Ha rpadvkax npeacTaBAeHO M3MEHEHMEe KanwuTanu3aumMu pbiHKa akuuii B paspese oTpacnei (pacuutaHHoe no free-float akuuii, BXOAAWMX B MHAEKC LUMPOKOrO PbIHKA
{HbII pe3yNbTaT W3MEHEHWA KanuTaau3auuyW KOMMaHWA oTpaciu, a WUpWHa

MocBup»u) 3a npowenwnit KBapTan U rog. Beicota cTonbuos no
cTON6L,0B rOBOPUT O A0/1€ ITOW OTPAC/IN B KANWUTaAN3aLMm PbIHKA aKLMM.

T cpeat

3a KBapTaN HauNyYLWWA pesynbTaT NPOAEMOHCTPUPOBANM akumum otpacaun "[obblua u nepepaboTka HedTH U rasa" +13,56%, Npu 3STOM ee A0NA Ha pblHKe cocTasnaeT 46,90%.
XyAwuin pesynbtat y otpacaum "lMotpebutensckuii cektop” — -22,63%, Npu 3TomM ee A0NA Ha PbiHKe cocTaBnseT 5,16%.

3a nocnegHuii rog, AMAEPamMm CTanun akumm otpacam "®uHaHcosbll cektop” (+45,34%). AyTcaiigepom seasetca otpacab "Mpouune” (-40,59%).

Bkniaz, oTpacneli B pe3ybTaT pbiHKa aKkLMMA

Cp TUYECKUMN Cp [ona B obwen Kanutanmsaumm  Bknapg otpacaum B pesynbrart
OTpacnb pesynbrart pesynbrat Ha Havano nepuopa PbIHKa
1 keapTan 2018 3aron 1 ksaptan 2018 3arog 1 keapTan 2018 loa 1 ksaptan 2018 3aroa
[o6biua, nepepaboTka HedTH 1 rasa 8,86% 29,26% 13,56% 23,99% 46,9% 45,3% 6,36% 10,86%
®DUHAHCOBbIV CEKTOP 1,60% 19,84% 11,34% 45,34% 20,0% 21,3% 2,27% 9,65%
JHepreTuKa 5,54% 27,93% 8,28% 3,28% 3,9% 4,1% 0,32% 0,13%
CBA3b, TENEKOMMYHUKALMK 10,58% 21,73% 7,41% 11,04% 4,3% 4,2% 0,32% 0,47%
TpaHcnopT 4,38% 41,79% 4,24% 10,19% 2,1% 3,9% 0,09% 0,40%
LiBeTHasa meTannyprus 1,19% 9,60% 3,92% 21,71% 10,1% 7,9% 0,40% 1,72%
YepHas meTtannyprus 1,41% 15,72% 0,74% 25,12% 4,7% 3,8% 0,03% 0,95%
CTpOnTeNbCTBO, HEABUMKMMOCTb 0,88% 23,19% 0,13% 7,50% 0,8% 0,5% 0,00% 0,04%
MalwunHocTpoeHue 9,44% 26,08% -2,14% 2,90% 0,4% 0,3% -0,01% 0,01%
Mpoune -0,65% -8,12% -2,60% -40,59% 0,5% 0,8% -0,01% -0,33%
Mpoun3BOACTBO MUHEPaAbHbIX Y406 peHNit -0,58% 3,53% -3,51% 0,83% 1,3% 1,3% -0,04% 0,01%
MoTpebutenbckuii cekTop -7,03% 20,26% -22,63% -40,17% 5,2% 6,5% -1,17% -2,62%
NToroBbIli pesynbTaT pbiHKa 8,55% 21,30%
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PE3Y/NIbTATbI YNPAB/EHUA MHBECTULIMOHHbLIM NMOPTOENEM | KBAPTA/1 2018
APCATEPA — AKLIUM 6.4 3OOEKTVBHOCTb YIPAB/IEHWA NOPTHENEM

KnnH Apcarepbl 32 KBapTan
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YpoBeHb AnBepcuduKaLmMn Apcarepbl — 3TO NepecevyeHne cocTaBa M CTPYKTYpbl NOPTdENA C COCTaBOM M CTPYKTYPOW KanuTanusauumu ¢pu-epnoatos akumi,
obpauatowmxcs Ha pbiHKe (free-float — gona akuMi, HaxoAAWMXCA B PbIHOYHOM OBPALLEHMM U HE NPUHAA/IEKALLAA MAXKOPUTAPHBIM aKLIMOHEPaM). B faHHOM
clydae Mbl PAacCMaTPUBANM aKLMU, BXOAALME B MHAEKC LUMPOKOrO pbiHKa MocBbupu. Moa pesynbTaTom akuMii, BXOAALWMX B MHAEKC, Mbl MOAPA3yMEBAEM
CpefHeB3BELEHHbIN pe3yibTaT C Yy4eTOM [AMBUAEHAHbLIX BbINAAT NPOMOPLMOHANBHO KanuTaiu3auuum B WHAeKce. Ha Hux npuxoautca cebiwe 95%
KanuTanusauumn ppu-bnoata Bcex akuUmii, obpalLatoLmxca Ha bupike. PeaynbTaT akumid, BXOAALLMX B MHAEKC, 0603HauYeH Ha rpaduke cuHen NMHue.

3esieHas IMHKA XapaKTepusyeT pesy/ibTaTbl MOAENbHbIX NOpThenen, NoKasasWwmnx HaUNYYLWKIA pesyabTaT. KpacHas IMHWA XapakTepusyeT pesyibTaTbl XyALnX
noptdenent. Jonn akumin B noptdene B3ATbl MPOMNOPLUOHANBHO WX AOAAM B MHAEKCE. JIMHUM NydWMX WM XYAWUX noptdenei orpaHuumsatoT obnactb
pe3y/nbTaToB, KOTOPbIE MOF MONYYUTb MHBECTOP NPY TOM WM MHOM YPOBHE AnBepcudUKaLLmu.

YpoBseHb anBepcudurkaLmmn Apcarepsl noptdens GoHAa B OTYETHOM KBapTasie Haxoaunca B AnanasoHe 12%-13,5%. Jlyywuunii pesynbTaT B 3TOM AManasoHe mor
6bITb +24%, Xyawnit — -13%. Mo dakTy pesynbrat noptdens coctaBun 5,29% (0603HaueH opaHKeBoii 1MHMEN Ha BEpXHeM rpaduke).

3a nocnefHuii ro, yposeHb AnBepcudurKaLmMmn Apcarepbl Haxoauaca B AnanasoHe 12%—15%. Pesynbtat noptdens B 3Tom guanasoHe mor 6biTb oT -35% Ao
+80%. Mo daKTy pesynbTaT nopTdens coctaBun +22,67% (0603HaUEH OpaHKeBO NIMHMEN Ha HUXKHEM rpaduke).

MNoapobHee Haw NOAXOA K ONPeseneHnI0 Mepbl PUCKa M YPOBHIO AMBepcMdMKaLMM ONMcaH B CTaTbe Ha caiite «KauH Apcarepbl» uam ocobblil B3rnag Ha
AMBEPCUOMKALMIO aKTUBOBY:
http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/kak invest sam/klin arsagery ili osobyj vzglyad na diversifikaciyu aktivov/
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APCATEPA - AKLIUM 6.4
3OGEKTUBHOCTb YPAB/IEHUA MOPTOENEM

3P PeKTUBHOCTb MU3IMEHEHMSA COCTaBa U CTPYKTYpbl NnopTdens no metoamke MARQ (Measurement Arsagera
Reallocation Quality)

[aHHbIll pasgen noceaweH oueHke 3bGEKTUBHOCTU AEWCTBMI yNpaBAsAiowWei KOMMNaHUM MO U3MEHEeHUI0 COCTaBa U CTPYKTypbl noptdens. Ans
uccnenosanua 3bGeKTMBHOCTU ynpasieHus noptdenem B Halel KomnaHumn 6bina paspaboraHa metoamka MARQ. MpuseseHHble B otTyete MARQ
rpadvku No3sonaT Bam caenatb BbIBOA O TOM, HACKO/bKO 3pdeKTUBHbIM 6bl0 aKTUBHOE ynpasneHue noptdenem, No CPaBHEHUIO C NAcCUBHOM
cTpaterueit. Xotenocb 6bl 0OTMETUTb, YTo MARQ ABAAETCA YHWKA/NIbHOM CUCTEMOM OLEHKWM KauyecTBa ynpasieHWs WHBECTULMOHHbIM nopTdenem.
[leTanbHoe onvcaHne MeTOAMKN Pa3MeLLeHO Ha CaiiTe KOMMNaHWK Mo agpecy:

http://arsagera.ru/kuda i _kak investirovat/vibor _uk/marg - ocenka kachestva upravleniya kapitalom/

3dbeKTUBHOCTb 3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTypbl nopTdens 3a 1 ksaptan 2018
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AHBapb Pespanb Mapt

MeToAyKa NOCTPOEHUA KaXKA0ro cToNbUKa Ha guarpamme:
1. Ha KoHel, OT4eTHOro nepuoga (yKasaHHOro B 3aro/lOBKE [AMArpammbl) OLEHWMBAETCA CTOMMOCTb TUMOTETUYECKOro nopTdens (c yyetom
BbIN/IAYEHHbIX 32 Nepuog, AUBUAEHAO0B), CHOPMMPOBAHHOTO MO UTOTaM TOProBOTO AHA, B KOTOPOM OblN OCYLLECTBNEHbI CAE/IKM C aKTUBAMU UK
nepekNagKy U3 oAHUX aKTMBOB B Apyrue.
2. KonmyecTBo runoTeTUYeckux noptdeseit B OTYETHOM NEPUOLE PABHAETCA KONMYECTBY fHEW, B KOTOPbIE OCYLLECTB/IA/IUCL ONEPALMM C aKTUBaAMU
(Homepa Ha Anarpamme NpvBeAEHbI B XPOHOIOTMYECKOM NOpAAKe).
3. BblcoTa cTON6UKA 0603HAYAET OTHOCUTE/IbHYIO PA3HULY MEXY CTOMMOCTBIO TMMNoTeTUYECKOro noptoena u GpakTuyeckol ctoumocTbio noptdens
Ha Hayano nepuoaa.
4. BbicoTa nocnefHero cTonbuka COOTBETCTBYET paKTUHECKOMY pe3ynbTaTy nopTtdens.
5. Pe3ynbTaTbl U3MEHEHWA CTOMMOCTM 3TA/IOHHbIX NOpTdeneit NpuBeLeHbI B NPaBOI YacTU AUarpammbl.
6. OueHUTb 3dEKTUBHOCTb AeNCTBUI YNpaBAAIOLWEN KOMMAHUM MOXKHO N0 ABYM KPUTEPUAM:

— [IMHamu1Ke CTONBMKOB OT NepBOro K NocneaHemMy (Bo3pacTatoLas uam ybbisatowas);

— Mo NonoXKeHUto NOCAeAHEro CTON6MKA OTHOCUTENIBHO 3Ta/IOHOB.

Mo nepsomy KpuTepuio y6biBatoLan AMHaMMKA CTONBMKOB FOBOPUT O TOM, YTO Te AeMCTBUA N0 U3MEHEHMIO COCTaBa U CTPYKTYpbl nopTdens, KoTopble
Mbl NPeAnpPUHUMAnM B OTYETHOM KBapTasne, He OKas3aiu MONOXKMUTENbHOTO BAUAHMA Ha pe3ynbtaT. OCHOBHbIMKU daKTopamu, BAWUAIOWMMM Ha
peLIeHns U3MeHUTb COCTaB U CTPYKTYpY NnopTdens, ABAAIOTCA KypcoBas AMHAMMKA aKLUii IMUTEHTOB OTHOCUTENIbHO APYT APYra, a TaKKe U3MeHeHUs
B MPOrHO3HbIX MOAENAX aHASIUTUKOB.

BTopolt KpuTepuii npeanonaraeT cpaBHeHWe pPe3ynbTaToB € 3TafoHamMu. OAHMM M3 OCHOBHBIX CMOCOBO0B, C MOMOLLBIO KOTOPOrO MOXHO OLEHWUTb
3$PeKTUBHOCTL ynpaBieHna noptdenem LEeHHbIX bymar, ABNAETCA CpaBHeHWe pesy/ibTaTa ynpasieHua noptdenem ¢ M3MeHeHWeM PbIHOYHOTO
WHAEKca, B AaHHOM ciydae — MHAekca MOEX Russia Total Return*. Ha rpaduike MOMKHO yBMAETb, UTO pe3ynbTaT nopTdens oKasanca xyxe
pesynbTaTta aHHOro MHAEKca. ITO FOBOPUT O TOM, YTO YNPaBAAIOLWEN KOMNaHUW He yAaNnoch NPeB30MTU CPpeHEPbIHOYHDIN pe3ynbTar.

Haubonee KeCTKUM 3TasoHOM A/ OLEHKU 3bGEKTUBHOCTU YNpaBaeHUA CAYXKWUT pe3ynbTaT nopTdens M3 aKuMi, NMoKasaBLUMX /YULLYIO KYPCOBYIO
OVMHAMMKY Ha COOTBETCTBYIOLEM BpemeHHOM OKHe (Ton). CTpyKTypa yKasaHHOro noptdens onpenensercs WMHBECTULMOHHOW Aeknapauuei c
YY4ETOM NOSHOrO MHBECTUPOBAHMA.

*MOEX Russia Total Return - uHdekc nonHoli doxodHocmu, ompaxcarowuli usmeHeHue cymmapHoUl crmoumocmu yeH pocculickux akyud,
BK/IHOYEHHbIX 8 pacdem uHOekca Mocbupiu, ¢ yyemom OusudeHOHbIX 8binaam u 6e3 ydema Hano0200670%eHUs 00X0008, MOyYeHHbIX 8 8Ude
dusudeHoos.
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APCATEPA — AKUNMN 6.4 SPPEKTMBHOCTb YNPABNEHNA MOPTPE/IEM

3¢ dEKTUBHOCTb U3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbl nopTdens 3a nocnegHuii rog (31.03.2017 - 30.03.2018)
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Ha paHHoW anarpamme oueHuBaetcs 3bGEKTUBHOCTb AeUCTBUI yNpaBAstoLLe KOMNaHUM MO BbIlEyKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha MHTepBase B O4MH
roa.

KomMMeHTUpys pe3ynbTaT no NepBomy KpUTEPUIO — AUHAMUKE CTONBMKOB, MOXKHO OTMETUTb, YTO HA NPOTAXEHUM NOCNEAHErO rofa OHa yobiBatoWwas.

BTopoit KpuTepuii NpegnonaraeT cpaBHeHWe pesynbTaToB ¢ MHaekcom MOEX Russia Total Return. Pe3synbTaT ynpasneHua noptdenem 3a nocnesHun
rof, OKasanca nydile pesynbTaTa yKa3aHHOro MHAEKca.

3¢ PeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTABA M CTPYKTYpbI NopTdenn 3a nocneaHue 3 roga (31.03.2015 - 30.03.2018)
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Ha paHHOW avarpamme oueHusaeTcs 3GPEKTUBHOCTb AEMUCTBUIN YNPaBAAIOWEN KOMMaHUW MO BbIEYKa3aHHbIM KPUTEPUAM HA MHTepBase B TpU
ropa.

KomMmmeHTUpyAa pesynbTaT No NepBOMY KPUTEPUID — AWHAMUKe CTOI16MKOB, MOXHO OTMETUTb, YTO Ha Tpex/ieTHEM OKHe OTCYTCTBYeT APKO
BblpaXXeHHaA TeHaeHUuA.

BTopoit KpuTepuii npeanonaraeT cpaBHeHMe pesynbTatoB noptdenent ¢ nHaekcom MOEX Russia Total Return. PesynbtaT ynpasneHusa noptdenem
0Kas3asicA 3HaUUTENIbHO JlyyLLe pe3y/ibTaTa YKa3saHHOTo MHAEKCA.
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APCATEPA — AKUNMN 6.4

IOPEKTUBHOCTb YNPABNEHNA MOPTPE/EM

BKknag oTAeNbHbIX MHCTPYMEHTOB B GMHAHCOBbIN pe3yabTaT ynpasaeHus noptoenem (1 ksaptan 2018)

MNPOTEK

Poccuiickue cetn
la3opacnpenenexune Poctos
YMK

A®K Cucrema

Tomckan PK, an
CapatoBckuii HM3, an
M3uK, an

M3uK

bypatsonoto
CTaBpononbaHeprochbIT, an
ObbHedTerasreonorus, an
KoBsposckuit IM3, an
O6bHedTerasreonorus

BaHk CaHKT-MeTepbypr
Ypanbckana Ky3Huua
KombuHaTt HOxypasHukenb
LieHTpaHeproxonauHr, an
AHNN

[a3opacnpepenexve H.Hosropog,
nasmoccTpoit
[a3saHeprocepsuc

cym3

[a3opacnpepeneHune Kanyra
MocTocTpoii-11
FasopacnpeaeneHve Tam6os
lasopacnpegeneHune PocTos, an
P3CK

MOCTOTPECT

MPCK UeHTpa

PocteepTton

umMT

OrK-2

SHen Poccua

UMT, an

pynna /ICP
HukHeKamckHedTexmum, an
MPCK LeHTpa u MpuBonKba

W 2 749 764 py6. — foX0A4/y6bITOK OT CAENOK KYNAU-NPOAAXKM LEHHbIX Bymar
M 17 676 554 py6. — f0x04/y6bITOK OT NepeOLEeHKM LeHHbIX Bymar

m 763 812 py6. — AMBMAEHAHbIN [OXO4

asnpom
AKpPOH [

®CK E3C

Meuen, an

Aspodnot

CbepbaHk Poccun

BaHk Bo3poaeHue, an

MPCK Bo:l m

nykoun

ANPOCA

asnpom HedTb [
BawHedTb, an . i i
-1500 -1 000 -500 0 500 1000 1500 2000 2500 3000 3500
®UHaAHCOBbIN pe3ynbTar, Tbic. py6.
. [oxoa/y6bITOK OT cAeNoK [Loxoa/y6biToK oT -
LieHHan 6ymara Aveupennnbii KYNAWU-NPOAANKM LLEHHbIX  NepeoLeHKM LieHHbIX 6ymar, CymmapHbIA
aoxoa, py6. poxoa/y6bITok, py6.
6ymar, py6. py6.
BawHedTs, an 370 609,50 2 657 638,50 3028 248,00
Fasnpom HedTb 447 300,00 212 443,50 2 035 263,00 2 695 006,50
ANPOCA 256 486,13 2106 857,87 2 363 344,00
NIYKOWMN 165 990,45 1947 284,55 2113 275,00
MPCK Bonru 222 423,27 1514 177,23 1736 600,50
BaHk Bo3poxaeHue, an 1705 030,00 1705 030,00
C6epbaHk Poccun 264 850,03 1200 749,57 1465 599,60
Aspodnot 188 154,37 1189 160,63 1377 315,00
Meuen, an 169 170,50 1144 718,00 1313 888,50
®CK E3C 60 053,85 1145 803,15 1205 857,00
AKpOH 316 512,00 50 594,00 751 317,00 1118 423,00
Fasnpom 82109,51 1010 955,69 1093 065,20
MPCK LeHTpa 1 MNpuBonxKba 157 678,45 865 155,55 1022 834,00
HuxHeKkamckHedTexnm, an 60 002,24 826 962,76 886 965,00
Ipynna JICP 133 303,47 597 311,03 730 614,50
LMT, an 628 800,00 628 800,00
3Hen Poccua 74 687,15 429 391,85 504 079,00
OrkK-2 99 014,60 217 508,50 316 523,10
umT 254 880,00 254 880,00
21/43

MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PocTeepTton 230 620,00 230 620,00
MPCK LeHTpa 27 135,12 159 574,38 186 709,50
MOCTOTPECT 144 485,00 144 485,00
P3CK 10 640,00 10 640,00
la3opacnpegeneHune Poctos, an 0,00
lasopacnpegeneHve Tambos 0,00
MocTocTpoii-11 0,00
lasopacnpegeneHune Kanyra 0,00
cymMm3 0,00
[a3aHeprocepsuc 0,00
[nasmocctpoit 0,00
lasopacnpegeneHune H.Hosropopg, 0,00
AHNN 0,00
LleHTpaHeproxonauHr, an -5 565,83 -5 565,83
Kom6uHart HOxypanHukeno -8631,17 -8 631,17
Ypanbckas KysHuua -36 640,00 -36 640,00
BaHk CaHkT-MNeTepbypr 67 084,40 -117 982,90 -50 898,50
O6bHedTerasreonorun -120 900,00 -120 900,00
KoBsposckuit IM3, an -122 600,00 -122 600,00
O6bHedTerasreonorus, an -150 000,00 -150 000,00
CraBpononbaHeprocbbIT, an -42 135,00 -42 135,00
BypATsonoto -167 195,00 -167 195,00
M3uK -200 000,00 -200 000,00
M3uK, an -200 000,00 -200 000,00
CapatoBckuit HM3, an -245 160,00 -245 160,00
Tomckas PK, an -287 110,00 -287 110,00
ADK Cucrema -308 556,00 -308 556,00
YMK -556 225,00 -556 225,00
lasopacnpeneneHue Poctos -565 369,90 -565 369,90
Poccuitckme cetn 93 539,16 -931 835,26 -838 296,10
MPOTEK -1 037 390,00 -1037 390,00
NOPT®END: 763 812,00 2749 763,87 17 676 554,03 21190 129,90
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PE3Y/IbTATbI YIMPABJIEHNA MHBEC
APCATEPA — AKLIUU 6.4

| KBAPTA/

NMUMOHHbBIM MOPTPENEM

MporHo3Hble nokasaTenu ana
rpynn pucka
.. . "

AHAZIN3 MOPT®ENA NO IPYMNNAM PUCKA

OB/IUrALUU

Mpynna 2.1,5.1 1,25 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.2,5.2 1,40 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.3,5.3 1,60 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.4,5.4 1,85 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.5, 5.5 2,20 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.6, 5.6 260 0% | 0% 0% - -
AKLMU

lpynna 6.1 1,85 100% 77,53% 15,21% 20,90% 20,4% 7,6

lpynna 6.2 100% 62,32% 33,27% 29,74% 17,1% 57

lpynna 6.3 2,60 55% 29,05% 20,93% 17,53% 25,8% 52
lpynna 6.4 35% | 8,12% 8,12% 10,24% 23,7% 4,5
l'pynna 6.5 35% 22,21% 22,21% 21,02% - -

dakTnyeckas CTpyKTypa noptoens
NO rpynnam pucKa Ha KOHeL, OTYETHOTo
nepvoaa

CTpyKTypa pbiHOYHOrO noptdena**
o rpynnam pucka

CTpyKTypa noptdens no rpynnam pucka B COOTBETCTBUM
¢ PYT (MakcMmanbHO A0NYyCTUMbII PUCK)

62 10% 65 22% obur;

27,5%

6,5; 35%
,3; 20%
6,4;
6,4; 8% 0,6% 6,1;
6,2;33% 63; 60,3%
3,4%
6,3; 21% 62;
6,4;35% 8,1%

Ha amarpamme ¢ GaKTU4ecKom CTpyKTypoit nopTdens MOXKHO BUAETb, Ha YTO YNPABAAIOLWAA KOMMNAHWUA Aenana CTaBKy B OTYETHOM nepuoe: Ha
«rony6ble GULLKM» UM HA aKLMM KBTOPOTO 3LLEIOHA», Ha 06IMrauum Uan Ha akumuu. CpaBHUB AAHHYIO AVarpammy ¢ A4BYMA APYrMMU
AVarpammamu, MOXKHO MOHATb, KaK paKTUYecKas CTPYKTypa NopTdeNs C TOUKU 3peHUA PUCKa OTKIOHEHA OT ABYX 3Ta/IOHOB: 1) CTPYKTYpPbI PbiHKa B
LLe/IOM 1 2) MaKCMMaibHO PUCKOBAHHOW CTPYKTYPbI NOPTdEens B COOTBETCTBUM C OrpaHuyeHnamu PYT.
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APCATEPA — AKUMU 6.4 AHANN3 NOPT®E/A MO rPYMNMAM PUCKA

*PYT — PernameHT ynpasnsiolero Tpeigepa. PernameHT ynpasnstowero Tpeiigepa onpegenseT npasa U 06A3aHHOCTM ynpas/sioLero Tpeigepa
no npuvobpeTeHM0 U NPOAAXKe aKTMBOB B PamKax CTPYKTYpbl aKTWBOB, YCTaHOBNEHHOM [lpaBunamn PoHAA B COOTBETCTBUM C BHYTPEHHeW
CUCTEMOI paHXkupoBaHuA akTMBoB YK «Apcarepa». PernameHT ynpasnslowero Tpeigepa npefHasHayeH ANA OrpaHUYeHUs PUCKOB
WHBECTUPOBAHUA U ABNAETCA BHYTPEHHEN MHCTPYKLUMEN AR COTPYAHMKOB YNPaBAEHUA UHBECTULMIA KOMMAHUN.

**Tog, «PbIHKOMY, UAKM KPbIHOYHBbIM MopTdenem», B AAaHHOM CAyyae MOHMMAETCA BCe MHOMECTBO LieHHbIX 6ymar, KoTopble obpaliatorcs Ha
$OHA0BOM PbIHKE M MO KOTOPbIM MPOMU3BOAUTCA pacyeT NnoTeHuManbHoW AoxoaHocTn B YK «Apcarepa».

C METOAMKAMM PaHKMPOBAHUA aKLMIN U 061MraLmii MOXHO 03HAaKOMMTLCA NO agpecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem s klientom esli on/ne razdelyaet nash podhod/sistema upravleniya kapitalom1/ranzhirovanie aktivov/

C NPaKTUYECKMM NPUMEHEHUNEM METOAUK PAHXKMNPOBAHNA MOXHO O3HAKOMUTbLCA NO aapecy:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/klyuchevye metodiki upravleniya kapitalom/prakticheskoe primenenie metodik1/

ArpermpoBaHHble MpPorHo3Hble nokasatesm ROE u P/E ana Kax4ow M3 rpynn pucka paccumMTbIBAKOTCA MyTeM B3BELUMBAHWA MO KanuTaamsauum
VNHAMBUAYANbHBIX 3HAYEHWI 9TUX NOKa3aTenen Kaxaoro M3 SMUTEHTOB BHYTPY O4HOM rpynnbl pUCKa.
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APCATEPA — AKLIUV 6.4 OTPAC/IEBOVI AHA/IN3 MOPTOENSA

OTPAC/NEBOM AHANN3 NOPTOENA

[lons 8 noptdene MporHo3sHble 6a30Bble NOKa3aTes M IMUTEHTOB
g
2 5 -
Otpacnb : ': % E = = . . -
< < 2 o [m %) = ~ o
£ 5 c > 2 e = = B
g g £ = =
a < I~
o
=
e
[o6biua, nepepaboTka HedTH 1 rasa 25,65 25,81 - 104 100 66 0,9 0,9
=
JHepreTuKa 23,52 23,62 8,1 8,0 5,7 0,6 0,6
W
®UHaHCOBbIN cekTop 9,14 8,73 [] 18,5 - 7,9 - 1,3
WA
YepHaa meTannyprua, gobblya yras v xenesHol pyabl 8,98 9,19 L 347 126 83 1,2 2,9
CTpOUTENbCTBO, HEABUKMMOCTD 8,17 8,03 24,4 1,7 0,5 0,0 1,5
=
MawuHocTpoeHune 7,88 8,42 12,8 3,5 -33,3 0,6 2,1
LiseTHan meTannyprus 4,05 4,13 i 50,0 282 83 2,4 4,1
W
Mpouve 3,43 2,82 - 50,3 4,9 3,2 0,1 1,2
WA
Mpoun3BOACTBO MUHEPANbHbIX YA06peHN 2,99 3,00 - 357 191 52 1,0 1,5
TpaHcnopTt 2,98 2,98 - 25,3 35,5 5,6 1,3 0,9
MoTpebuTtenbcknin cekTop 2,96 2,69 - 21,7 3,7 19,1 0,4 13
CBA3b, TENIEKOMMYHMKALMM U HOBbIE TEXHONOMMK 0,00 0,00 = 240 162 103 1,4 3,4

OcHoBy noptdens coctaBnaloT gge oTpacau: "dHepretnka" n "[obblua, nepepabotka HedpTM U rasa". Ha ux cymmapHylo LOAKO NPUXOAUTCA
6onee 49% noptdena. Mo Hawemy MHEHMUIO, 3TU OTPaCcAU ceiyac ABAAIOTCA CaMbIMU MHTEPECHbIMU OTPACAAMM Ha PbIHKE C TOYKU 3PEHUA
noTeHuMana Kypcosoro pocra. Moatomy ux fonu B noptoene HanbonbLine. B oTUETHOM KBapTane cHM3MNach 4onsa oTpacau "MalumHoctpoeHue"
Ha 0,54%; Bblpocna gona otpacau "Mpoune” Ha 0,61%.

B KomnaHuuM npuHATa oTpacnesas KﬂaCCM(I)MKaLI,MH, B COOTBETCTBMU C KOTOpOﬁ pOCCMViCKaH SKOHOMUKa nojpasaenAaetcA Ha ABeHaauaTb
OCHOBHbIX orpacneﬁ.

ArpermpoBaHHble MpOrHo3Hble nokasaTtenu otpacneit P/E, P/S, P/BV paccunTbiBalOTCA KaK CpedHUe 3HaYeHUA aHaNOTUYHbIX UHAMBUAYANbHbIX
noKasaTefiei Kawaoro U3 3MUTEHTOB OZHOM OTPacAW, B3BelleHHble MO KanuTanusauuu. AHaJIOTMYHO NMPOU3BOAMTCA pacyeT 3HadeHuit ROE u
ROS, Tonbko ROE B3BelwMBaeTCA No BeMUYMHe cOBCTBEHHOrO KanuTtana, a ROS no BbipyyKke IMUTEHTOB. Y pafa oTpacaei oTCyTCTBYIOT HEeKoTopble
13 NoKasaTesie, YTo obbAcHAETCA cneuduKoi oLeHKM BrU3Heca KOMNaHUi U3 3TUX oTpacaen.
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APCATEPA - AKLUUU 6.4 OTPAC/IEBOM AHAJIN3 NOPTOENA

CpaBHeHMWe 0TPac/eBOi CTPYKTYpbl NOPTdENs co CTPYKTYPOii pbiHKa (MHAEKC MocBupu)

B Tekywuin noptdens = Ungekc Mocbupixun

23,5%

DHepreTuka

MawwnHocTpoeHue

CTpouTenbeTBo, HEABUMKMMOCTb

YepHaa metannyprua

Mpoune

Mpon3BOACTBO MUHEPANBHBIX YA0OpEHNIA
TpaHcnopTt

MoTpebuTenbCcKuin cektTop

CsAs3b, TeNeKOMMYHWUKaL UK U HOBble TEXHO/IOTUN

LiBeTHan meTannyprus

®uHaHCOBBbI CeKTop

[o6blva, nepepaboTka HedTM 1 rasa

18,3%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

B oT4yeTHOM KBapTane oTpac/neBoe OTKAOHeHWe nopTdena ot uHaekca Mocbupu coctasuno 46,0%. OCHOBHOM BKAafA, B OTPAC/eBOE OTKIOHEHNUE
BHecu oTpacaun — "[obbliya, nepepabotka HedTU 1 raza" n "dHepreTnka". B unaekce Mocbupxu gona HedTAHbIX KOMNaHUI cocTaBnana 48,3%,
a gona aTux bymar B noptdene coctasnana 25,7%; foNA SHEPreTUKN B UHAEKce 2,9%, A0NA NpeacTaBuTenelt sToi otpacam B noptdene — 23,5%.

CTpYKTypa OTPac/neBoro OTKAOHEHUSA

JHepreTvka ] _
MawwnHocTpoeHue | ‘
CTPOUTENBCTBO, HEABUMKMMOCTb | .
YepHas MeTannyprua | .%
Mpoune 1 I3%
Mpomn3BOACTBO MUHEPabHbIX YA06peHuit ] I 2%
TpaHcnopt -I 1%

MoTpebuTenbCKnii cekTop

CBA3b, TRNEKOMMYHUKALMM U HOBblE TEXHONOTUMU
LiBeTHan meTannyprus

DUHaAHCOBbIV CEKTOP

[ob6blva, nepepaboTka HedTM U1 rasa

MHAeKc oTpacneBoro OTKNOHEHUA OT PbIHKA
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PE3Y/IbTATbI YNPABJTIEHNA NHBECTULUMOHHbBIM MNMOPT®E/IEM

APCATEPA - AKLIUU 6.4

OTPACNEBOW COCTAB MNOPT®ENA

SmuTeHt, 8na LB f,:::pi::g;):?; Mameueumi:::l:: ::pntene 33 M3meHeHue nrz::; noptdene 3a
[o6blva, nepepaboTka HedTU 1 rasa 25,65 »0,1‘ 2,60 '
m lasnpom MasopacnpeaeneHune PocTos, an 3,11 -0,1'_ -0,10 E
HAHK BawHedTb, an 3,09 0,04 ! -0,04 i

P2 ik nvkoin, ao 3,06 007 ¥ 005 1
E lasnpom, ao 3,06 0,11 ! 0,12 ;

B2 caparoscrmit HN3, an 3,06 006 300 JIN
H HuxkHekamckHedTeXUM, an 3,05 0,00 i 0,04 i

m [asnpom HedTb, a0 3,03 0,03 ! 3,03 -
E lasnpom MasopacnpeneneHune Kanyra, ao 1,80 »0,10‘ 0,02 i

m [a3npom asopacnpeaeneHune PocTtos, ao 1,06 0,54 - 0,60 ’
E Fasnpom MasopacnpeseneHune HuxHuii Hosropoa, ao 0,63 -0,04 ! -0,24 l

m la3npom asopacnpegeneHvie Tambos, ao 0,35 -0,02 E -0,23 I
EOGbHE¢TeFa3I’eOJ’IOrMH, an 0,19 -0,06 ‘ -0,16 E
EOGbHeanerasreonorMﬂ, ao 0,16 -0,04 ! -0,13 E
HT&THEd}Tb, an 0,00 0,00 i -.

m MeTtadpakc, ao 0,00 - -0,74 l

3He2re'rm(a 23,52 »0,10’ 0,09
W ock, 20 3,12 011 i 0,02
H SHen Poccus, ao 3,08 0,16 . 0,05
m MPCK LeHTpa v MpuBoaxKbA, ao 3,03 0,01 ; 3,03 _
HOFK-Z, ao 3,00 001 1 028 1
m MPCK Bonru, ao 2,99 -0,04 I 0,13
H MPCK LeHTpa, ao 2,97 -0,02 E 0,11

(%8 Poccuiickue ceTu, ao 2,94 -0,10!_ -0,09
ETOMCK&R pacnpegenutenbHaa KomnaHua, an 1,53 »0,1! -0,63 ‘
ECTaspononbaHeprocﬁblT, an 0,67 -0,08 ‘ -0,08 E
E PA3aHcKan aHepreTMyeckan cbbIToBas KOMNaHUA, a0 0,18 -0,01 i -0,03 i
62 [YREI 0,00 000 2,710
PuHaHCOBbIN CEeKTop 9,14 0,41 ' 4,59 -
m baHk Bo3poxaeHue, an 3,20 0,40 - 0,81 ’
H BaHk CaHkT-leTepbypr, ao 2,97 -0,01 E 0,81 !

(%8 C6epbaHk Poccuun, ao 2,97 0,01 i 2,97 -
‘lepuan meTannyprua, o6biya yraa u xenesHou pyabl 8,98 »0,2' 0,69 !
3 viesen, an 3,04 0,200 094
HYpaanKaﬂ Ky3HuMLa, ao 2,99 0,01 ! 0,97 -
m‘-lenﬂﬁwcmﬁ MeTaNNypruyeckmini KombuHat, ao 2,95 -0,02 E -0,33 I
HprGHaa MeTannypruyeckas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 i -0,89 ‘
CTpouTenbCcTBo, HeABMXUMOCTb 8,17 0,14 ‘

H MOCTOTPECT, ao 3,07 0,10 . -0,09 i
23 rovnna ncp, a0 3,03 -0,147% 001 |
E LieHTp MeskayHapoaHoi Toprosau, an 1,25 0,10 ' 0,27 l
m LieHTp MeskayHapoaHoi Toprosau, ao 0,41 0,10 ’ 0,41 !
E Mocrootpsa-11, ao 0,26 -0,01 | 027 4
EXK [naBmoccTpoi, ao 0,16 0,00 i -0,20 I
HOTKprTbIe MHBECTULMM, a0 0,00 0,00 i -

27143
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MawwuHocTpoeHue 7,88

E Pocteepton, ao 3,95
B3 oHnn, 20 2,24
B vz, an 0,77
2 viauik, a0 0,72

E KoBposckuit IM3, an 0,19
LiBeTHaa metannyprusa 4,05
(%8 AJIPOCA, ao 3,00
m Kom6uHar HOxypanHukens, ao 0,53 ‘
H bypAaTtsonoto, ao 0,39 '
meep,HeypaanKMH MeAennaBuabHbIN 33804, a0 0,12 i E
ECOAMKaMCKMH MarHuesblii 3aBog, ao 0,00 i ‘
Mpouwne 3,43 0,61 - -0,26 I
HAGJK Cuctema, ao 3,01 063 N 003 |
m [a33Heprocepsuc, a0 0,42 -0,02 -0,23 I
nEOM3BOQCTBO MUHEepPanbHbIX VQOGEEHMﬁ 2,99 -0,01 .
23 Avpon, a0 2,99 -0,01 008 1
H ®ocArpo, ao 0,00 0,00 -
1
1
TpaHcnopt 2,98 0,00 -0,05 i
!
HAapod)no‘r, ao 2,98 0,00 -0,05 |
Motpeburenbckuii cekTop 2,96 0,27 ' 0,64 !
E MPOTEK, a0 2,96 027 W 064
— i
1
[eHexxHble cpeACcTBa U NPOYME aKTUBDI 0,26 l‘ -0,02 i
1
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

MawunHocTpoeHune
,Cl,onﬂ B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
0 ~ I
b=} S F
3MUTeHT, Bua LIB < ] g 3 < <
g g 20 s | g | g ¢ &
s ) s 5 2 g = = B
g g 5
S E S o
- < é
=
AsTonpom
HABTOBA& ao 0,00 0,00 24,1 2,5 m 0,6 5,0
HABTOBA3, an 0,00 0,00 24,1 2,5 m 0,6 5,0
H KAMA3, ao 0,00 0,00 8,3 1,8 10,9 0,2 0,8
m HMK OBK ao, ao 0,00 0,00 22,2 55 1,1 3,6
H COJNEPC, ao 0,00 0,00 15,4 7,4 5,7 0,4 0,8
m 3aBOJIKCKMI1 MOTOPHbIV 3aBOZ, a0 0,00 0,00 14 16,7 m 5,2 0,4
m 3aBOJ/IKCKMIN MOTOPHbIV 3aB0OA, an 0,00 0,00 1,4 16,7 m 5,2 0,4
OGODOHHaﬂ NPOMbILLUNTIEHHOCTb
-
m PoctsepTon, ao 3,95 412 387 246 n 06 07
H,CI,HI'II'I, ao 2,24 2,37 91 10,2 n 0,2 0,2
m M3UK, an 0,77 0,87 22,9 25,8 n 0,4 0,3
H M3WUK, ao 0,72 0,82 22,9 25,8 n 0,4 0,3
H Kopnopauwusa UpkyT, ao 0,00 0,00 7,2 2,6 4,7 0,1 0,3
m PKK 3Heprua um. C.N.Koponesa, ao 0,00 0,00 -2,3 04 m 0,2 -0,9
H 0O6vep) asuactpou Kopnopauus, ao 0,00 0,00 -1,9 -0,6 m 0,5 1,8
JHepreTMyecKoe MaLIMHOCTPOEHUe
m KoBsposckuit IM3, an 0,19 0,23 11,9 3,5 n 0,1 0,3
H KoBpOBCKMit MexaHWU4YecKkuii 3aBog, ao 0,00 0,00 6,4 7,0 ﬂ 0,2 0,2
m Kosposckuit M3, ao 0,00 0,00 11,9 3,5 n 0,1 0,3
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

[obblua, nepepaboTtka HedTU 1 rasa

,Cl,onﬁ B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTenu SMUTEHTOB
=
=
0 ~ I
b=} S F
ImuTeHT, Bug LB 54 54 g 3 < <
20 s | g | g ¢ &
g g © g‘ 2 e &
-] -] S o
B
- < é
=
ﬂ06bl‘la Hed}TM WU rasa
HAHK BawkedTs, an 3,09 3,05 208 114 n 05 08
H Fasnpom, ao 3,06 2,95 6,8 11,7 n 0,4 0,2
H HK IYKOWN, ao 3,06 2,99 14,0 6,7 m 0,4 0,7
m Fasnpom HedTb, a0 3,03 3,00 16,1 12,0 m 0,6 0,7
HAHK BawHedTsb, a0 0,00 0,00 20,8 11,4 n 0,5 0,8
m CnasHedTb-MervoHHedTeras, ao 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
m CnasHedTb-MervoHHedTeras, an 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
H HOBAT3K, ao 0,00 0,00 28,7 35,6 m 2,9 1,9
H HK PocHedTb, ao 0,00 0,00 7,3 4,3 10,6 0,5 0,7
H CypryTHedTeras, ao 0,00 0,00 7,7 21,4 n 0,9 0,3
H CyprytHedrTeras, an 0,00 0,00 7,7 21,4 m 0,9 0,3
HTaTHed}Tb, ao 0,00 0,00 27,2 23,1 1,6 1,6
HTETHG¢Tb, an 0,00 0,00 27,2 23,1 6,7 1,6 1,6
HVAMypTHed)Tb, ao 0,00 0,00 71,4 16,5 m 1,0 3,8
H PyccHedTb, a0 0,00 0,00 33,0 12,8 m 1,3 2,5
H BapberaHHedTeras, ao 0,00 0,00 8,7 5,8 m 0,3 0,4
MepepaboTtka HedTH
m Capatosckuii HN3, an 3,06 3,00 -~ 162 301 m 06 03
E CnasHedTb-fpocnaBHedTEOPrcMHTES, a0 0,00 0,00 14,4 20,7 m 0,9 0,5
m CapatoBckuii HIM3, ao 0,00 0,00 16,2 30,1 m 0,6 0,3
Hedrexumua
H HwXHeKkamckHedTexnm, an 3,05 3,05 10,8 8,4 ﬂ 0,5 0,6
E MeTadpakc, ao 0,00 0,58 15,6 14,0 m 0,3 0,3
H KasaHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 27,0 21,4 10,3 2,2 2,4
H HuXHEeKamckHedTeXMM, ao 0,00 0,00 10,8 8,4 ﬂ 0,5 0,6
H BlaAMMUPCKUI XMMUYECKUIA 3aBOS, a0 0,00 0,00 15,7 2,6 n 0,2 1,0
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C6bIT HedTENPOAYKTOB M rasa

H [a3npom MasopacnpegenerHve PocTos, an 3,11 3,29 12,2 23,6 n 0,3 0,1
m Fasnpom Masopacnpepenenue Kanyra, ao 1,80 1,90 11,8 11,6 n 0,5 0,5
m la3npom MasopacnpegenerHve Poctos, ao 1,06 0,52 2 12,2 23,6 n 0,3 0,1
m lasnpom Masopacnpegenexune HuxHuit Hosropog, ao 0,63 0,67 11,4 23,9 m 1,2 0,5
H Fasnpom Masopacnpegenerve Tamb6os, ao 0,35 0,37 10,2 9,1 n 0,2 0,2
m Bnagumupobnras, ao 0,00 0,00 8,5 13,0 7,7 1,0 0,6
HedTtecepBucHblie ycnyru

m O6bHedTerasreonorus, an 0,19 0,25 12,0 4,3 n 0,1 0,3
H O6bHedTerasreonorvs, ao 0,16 0,20 12,0 4,3 n 0,1 0,3
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

MNoTpebuTenbCKnii cektTop

,Cl,onﬁ B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTenu SMUTEHTOB
=
=
0 ~ I
SmuTeHT, Bua LI § § % T
' 5 5 § B S5 e | e | oz
£ £ s | B8 | = 2|2
g g $8
S E S o
- < é
=
MpousBoacTso norpeﬁwrenbcmx TOBapoB
mAﬁpay—,ﬂ,ropco, ao 0,00 0,00 13,7 13,7 12,7 1,7 1,6
H,D.VIO,D., ao 0,00 0,00 0,8 1,2 0,4 0,3
mﬂeBeHryK, ao 0,00 0,00 6,4 9,2 m 0,6 0,4
H POCWHTEP PECTOPAHTC XO/1AMHT, ao 0,00 0,00 11,7 -1,8 0,1 -0,8
m Ponnmax, ao 0,00 0,00 14,6 6,9 n 0,2 0,4
m Pycckasa AkBakynbTypa, ao 0,00 0,00 17,8 20,1 2,1 1,6
H CuHeprusa, ao 0,00 0,00 9,4 4,8 7,6 0,4 0,4
Cenbckoe X03ﬂﬁCTBO, pbl60HOBCTBO
H lpynna Yepkunsoso, ao 0,00 0,00 14,7 9,4 m 0,6 0,9
H HaxoakuHcKasa 6a3a akTMBHOrO MOPCKOro pbl60/10BCTBA, a0 0,00 0,00 34,5 23,2 ﬂ 2,2 3,2
m Pycrpaiii Xonauhr, ao 0,00 0,00 54 -3,8 -0,7 0,0 0,0
Toprosas
m MPOTEK, a0 2,96 2,69 el 296 35 n 02 12
HAI‘ITSHHaR ceTb 36.6, ao 0,00 0,00 -4,0 0,1 317,4 0,3 -13,1
H,U,MKCM lpynn, ao 0,00 0,00 3,4 0,2 0,1 2,8
H Marnut, ao 0,00 0,00 23,3 4,0 0,3 1,6
H Komnanua M.Bugeo, ao 0,00 0,00 27,0 3,9 ﬂ 0,4 2,3
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

Mpoune
,Cl,onﬂ B nopT¢ene npOfHO3HbIe 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
0 ~ I
B 3 3 2 ’g
3muTeHT, Bua L S S % g " < . . -
g g g g o 8 = = g2
s s © 3 & & o
3 3 I
g 2 §o
- < =
3
=
E A®K Cuctema, ao 3,01 2,38 -~ 525 49 N o1 12
H [a3aHeprocepsuc, ao 0,42 0,44 4,5 4,7 0,1 0,1
m WNCKY, ao 0,00 0,00 2,0 1,7 87,4 15 1,7
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APCATEPA — AKLIUU 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

CTpouTENbCTBO, HEABUMKUMOCTb

,D,OIIH B nop'r(bene npOl’HOSHbIe 6a30Bble NoOKa3aTesIM SMUTEHTOB
«
=
] ~ z
g g iz
3muTeHT, B1uA LIB ] 8 g3 =x R >
3 3 a5 ui o W 4 @
Jid Jid s B o o = = -~
3 3 23 < < &
e e S o
i8
- < =
o
==
MHd)paCTDVKTVDa - MOCTbl U Aoporu
L]
m MOCTOTPECT, a0 3,07 2,97 W I 293 41 02 12

UHdpacTpyKTypa - cneuvannsmpoBaHHoOe CTPOUTENbCTBO

9,6 3,8 E 0,1 0,2

m MocTooTpag-11, ao 0,26 0,27

HﬂeHFaSCHeuCTpoﬁ, ao 0,00 0,00 20,7 2,4 0,1 0,5
QEBGHOI'IMEHT

H I'pynna JICP, ao 3,03 3,17 - - - - 0,7
m LieHTp MexayHapoaHoit Toprosau, an 1,25 1,15 - - - - m
m LieHTp MexayHapoaHoii Toprosau, ao 0,41 0,31 2 - - - - m
m XK FnaemoccTpoi, ao 0,16 0,16 - - - - - m
H I'pynna Komnanuii MUK, ao 0,00 0,00 - - - - 1,4
H OTKpbITbIE MHBECTULUK, A0 0,00 0,00 - - - - m
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

CBA3b, Te/IEKOMMYHUKALMUM U HOBbIE TEXHO/IOTUM

,Cl,onn B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
0 ~ I
3 5 g g it
MUTEHT, Bua L T T s g B ] w o~ 2
E £ e 8 g = & =
3 3 it = =
3 3 S o
- < ;
3
=
Ceasb
(8 MTC, ao 0,00 0,00 504 13,2 1,2 4,7
(%8 MeradoH, ao 0,00 0,00 29,1 8,0 10,4 08 3,0

m MITC, ao 0,00 0,00
H MITC, an 0,00 0,00

26,3 2204 16,5 4,3 2,2

26,3 220,4 B 4,3 2,2

SNSNENENNNEN

H Poctenekom, ao 0,00 0,00 89 6,9 m 0,6 0,7
m Poctenekom, an 0,00 0,00 89 6,9 m 0,6 0,7
HTaﬂeneKOM, ao 0,00 0,00 11,8 8,9 m 0,4 0,5
UHbOpPMALMOHHDbIE TEXHONOMUU

m APMAJA, ao 0,00 0,00 | -4,1 2,8 1,7 -2,6
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APCATEPA — AKLUUN 6.4

AHANN3 MNOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUIA

TpaHcnopT
[lons B noptdene MporHosHble 6a308Bble NOKa3aTeNN 3IMUTEHTOB
x
=
2 3 B e
SmuteHT, Bua Lb 5 5 v 3 < <
s s : 5 wr o S Q S
@ © < ~ ~ o
&5 5 s = o o a Py =
© @ 2 o« o«
= E se
— < g_
=
Bo3ayuiHble NnepeBo3Ku
HAapod)nor, ao 2,98 2,98 | 44,8 53 m 03 17
Napoxoacrtea
m,ﬂ,aanesoaquoe MOpPCKOe MapoxXoACTBO, a0 0,00 0,00 -12,0 3,2 13,9 0,4 -1,9
EMVpMaHCKOe MOPCKOe NapoxoAcTBo, ao 0,00 0,00 -27,0 -5,0 m 0,2 1,6
EHKXH MNAO ao, ao 0,00 0,00 62,8 34,1 “ 1,6 2,6
mHosopoccmﬁcmﬁ MOPCKOW TOProBbIvi MOPT, a0 0,00 0,00 43,4 47,2 2,9 2,2
HenesHooopoKHbIE NEPEBO3KU
mTpchKOHTeﬁHep, ao | 0,00 0,00 | 21,9 12,8 6,7 0,9 1,3
Tpy6onpoBogb!
HAK TpaHcHedTb, an | 0,00 0,00 | 23,7 58,3 n 1,3 0,6

36/43 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM | KBAPTAJT1 2018

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

®UHaAHCOBBIN CEKTOP

,Cl,onﬂ B nopT¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
g g ig
ImuTeHT, Bug LB
Al 5 5 3 - - VR PR
Y & ~ 5 Q o S P~ =
© © I E o o
e £ )
- < é
=
BaHKOBCKUi CEeKTOop
-
H BaHk Bo3poxkaeHue, an 3,20 2,80 /E 8,6 - n - 0,3
H Bakk CakT-TleTep6ypr, ao 2,97 2,98 12,9 . m . 03
1.1 | C6epbaHk Poccuu, ao 2,97 2,96 22,4 - m - 1,3
(FM BaHk BTB, ao 0,00 0,00 11,0 - m - 1,9
H AKB POCBAHK, ao 0,00 0,00 8,5 - 7,3 - 0,6
H MKE, ao 0,00 0,00 12,4 - ﬂ - 0,6
H EBponnaH, ao 0,00 0,00 9,1 - - 0,9
m Bank YPAZICUB, ao 0,00 0,00 6,8 - - 0,4
m BaHk Bo3poxaeHue, ao 0,00 0,00 8,6 - n - 0,3
Bupxu
(%W MockoBcKan 6upska, ao 0,00 0,00 | 51,4 - - 2,0
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

Mpon3BOACTBO MUHEPaA/bHbIX yA06peHuin

,Cl,onﬁ B I'IOpT¢EIIE npOfHO3HbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
0 ~ I
B 3 3 2 ’g
SMuTeHT, Bua, L ] ] % 8 < « " " =
uj
& & =y | 28| = || %
g g 5
S E S o
- < =
o
=
]
H AKpOH, ao 2,99 3,00 g‘: 27,5 19,0 9 1,5 1,9
m Ky#bbiwesA30T, ao 0,00 0,00 16,5 9,2 n 0,4 0,5
H ®ocArpo, ao 0,00 0,00 34,6 17,4 7,2 1,3 2,1
HYpanKanwﬁ, ao 0,00 0,00 41,8 24,4 n 0,8 1,0
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

LiBeTHaa metannyprma

,Cl,onﬁ B I'IOpY¢ElIE npol’HOSHble 6a30Bble NOKa3aTesIM SMUTEHTOB
=
=
0 ~ I
b=} S F
SmuteHT, Bug LB 54 54 g 3 < <
g g 20 5 8 ¢ | g | 8
5 ) s 5 2 g = = B
g g £
S E S o
- < é
=
TutaH
H Kopnopauua BCMMNO-ABUCMA, ao 0,00 0,00 | 14,5 21,7 ﬂ 2,1 1,4
Meab
H CpeaHeypanbCkuii meAennasunbHbli 3aBoa, ao 0,12 0,12 - 55,4 9,7 1,3 0,1 0,5
m lavickuii FOK, ao 0,00 0,00 24,0 17,3 2,7 0,5 0,7
HYpananeK'rpome,u,b, ao 0,00 0,00 71 52 m 0,4 0,5
Ll,MHK
H YenabUHCKUI LLMHKOBbIV 3aB0A, a0 0,00 0,00 23,3 20,7 n 0,7 0,7
maneKTpoLIMHK, ao 0,00 0,00 37,6 15,7 m 0,1 0,2
Hukenb
m KoMBUHET KOMypanHuKenb, ao 0,53 0,57 44 3445 m 165 02
CEM TMK HopunbCKuii HUKenb, ao 0,00 0,00 63,7 28,1 m 2,6 52
AparoueHHble meTan/ibl
m BypAaTsonoto, ao 0,39 0,46 7,5 15,4 m 0,7 0,3
HﬂeHSO!‘IOTO, ao 0,00 0,00 14,5 18,8 m 0,6 0,5
(%W Montoc 301070, a0 0,00 0,00 134,8 43,0 ﬂ 2,5 4,5
mCenmr,qap, ao 0,00 0,00 11,6 114 ﬂ 0,6 0,5

PeakosemenbHble meTannbl

m CONMKAaMCKUIM MarHmeBbli 3aBoj, a0 0,00 0,00 | -2,6 -0,9 -20,6 0,2 m
Anmasbl

=
. ANPOCA, 20 3,00 2,98 259 280 ﬂ 24 19
H AJIPOCA-Hiop6a, ao 0,00 0,00 124,1 29,7 m 1,3 5,5
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

YepHaa meTannyprua, 4o6blua yras v KenesHon pyabl

,Cl,onﬁ B nopr¢ene npOfHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
= 5 i
SmuTeHT, Bua LIB 54 54 g 5 < <
g g e 5 &« < a
-] -] S o
B
- < é
=
YepHaa metannyprus
H Meven, an 3,04 3,24 ' 479 112 n 02 04
mypanbcr(aﬂ Ky3HMLaE, 30 2,99 2,98 -~ 11,9 207 n 03 02
m YensabUHCKUI MeTannypruyeckuii KombuHar, ao 2,95 2,97 14,1 4,7 n 0,1 0,2
m ALUMHCKMIA MeT3aBog, a0 0,00 0,00 11,3 4,3 m 0,1 0,2
(&M CeBepcTanb, ao 0,00 0,00 47,7 16,8 m 1,4 4,3
m KopluyHoBckuit TOK, ao 0,00 0,00 14,5 40,7 n 1,6 0,5
(N MMK, ao 0,00 0,00 21,5 15,3 m 1,0 1,2
m Mert3asog um. A.K. Ceposa, ao 0,00 0,00 -21,4 5,0 m 0,0 -0,1
H Mert3aBog um. A.K. Ceposa, an 0,00 0,00 -21,4 5,0 m 0,0 -0,1
m Meuen, ao 0,00 0,00 -17,9 11,2 n 0,2 -0,4
(F H/IMK, ao 0,00 0,00 25,2 15,6 m 1,4 2,3
m Pycnonvmer, ao 0,00 0,00 11,0 7,1 ﬂ 0,2 0,3
YronbHble KOMNaHun
m BenoH, ao 0,00 0,00 15,2 9,2 0,2 0,2
H Kysbacckas TonaueHas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 6,8 1,9 0,4 1,3
m Pacnaackas, ao 0,00 0,00 34,4 36,9 ﬂ 1,2 1,0
H HOxHbIN Ky3bacc, ao 0,00 0,00 92,5 17,7 n 0,8 2,0

Tpy6Hble 3aB0AbI

m YenabuHCKuit TpybonpoKaTHbIM 3aBoA, a0 0,00 0,00 202,6 3,4 14,6 0,5 12,5

N

mprﬁHaﬂ MeTanaypruyeckas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 2,1 14,1 0,3 1,5
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APCATEPA - AKLIM 6.4

NUMOHHbLIM MOPT®E/IEM

AHANIN3 NOPTHENA MO SMUTEHTAM AKLLMI

JHepreTuKa
[Llons B noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTenn IMUTEHTOB
g
2 5 .
SmutenT, Bua LB % % g é % = . . =
g H s g g = | = | =
£ ] s
- < §.
1=
CeteBble U TennoceTeBble KOMNaHUN
m ®CK, ao 3,12 3,01 10,2 31,4 n 0,8 0,2
H MPCK LeHTpa 1 MpuBonxba, ao 3,03 3,02 21,2 11,4 “ 0,4 0,6
H MPCK Bonru, ao 2,99 3,03 14,3 8,5 n 0,3 0,5
H MPCK LleHTpa, ao 2,97 2,99 8,2 3,9 n 0,2 0,3
m Poccuiickue cetu, ao 2,94 3,04 6,1 6,6 n 0,1 0,1
HTOMCKaﬁ pacnpegenutenbHan KOMNaHua, an 1,53 1,68 10,7 5,3 “ 0,2 0,4
m Ky6aHbaHepro, ao 0,00 0,00 3,1 2,2 m 0,5 0,7
HﬂeHsHepro, ao 0,00 0,00 5,6 10,6 n 0,6 0,3
mﬂeHsHepro, an 0,00 0,00 5,6 10,6 n 0,6 0,3
m MPCK CesepHoro Kaskasa, ao 0,00 0,00 67,5 -29,7 m 0,2 -0,3
H MPCK Cubupu, ao 0,00 0,00 14,2 4,7 n 0,2 0,5
H MPCK Ypana, ao 0,00 0,00 8,2 4,1 n 0,2 0,4
m MPCK tOra, ao 0,00 0,00 123,4 -7,5 0,1 -0,8
m MPCK Cesepo-3anag, ao 0,00 0,00 0,5 0,2 0,1 0,2
H MO3CK, ao 0,00 0,00 4,3 4,7 n 0,2 0,2
H Poccuiickue cetu, an 0,00 0,00 6,1 6,6 n 0,1 0,1
HTOMCKER pacnpegenutensHas KOMNaHWa, ao 0,00 0,00 10,7 5,3 “ 0,2 0,4
C6biToBbIE KOMNAHUK
E CraBpononbaHeproctbIT, an 0,67 0,75 7,6 0,1 m 0,1 3,2
E PsA3aHcKan sHepreTuyeckan c6bITOBaA KOMNAHUA, ao 0,18 0,19 26,2 1,4 n 0,1 1,1
E YenabaHeprocbsIT, a0 0,00 0,00 20,7 0,6 n 0,0 0,5
ETHC 3Hepro Kyb6aHb, ao 0,00 0,00 9,3 0,3 m 0,0 1,1
E Kany»ckas cbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 0,00 -57,1 -1,7 m 0,0 3,8
m KpacHospckaHeprocbsbIT, ao 0,00 0,00 14,3 0,4 m 0,1 2,7
ETHC 3Hepro HWxHwuit Hosropoa, ao 0,00 0,00 32,0 0,8 0,2 5,5
ETHC 3Hepro HuxHwuit Hoeropog, an 0,00 0,00 32,0 0,8 0,2 5,5
E MepmaHeprocbbiT, ao 0,00 0,00 134,7 3,7 n 0,1 1,5
m MepmaHeprocbbit, an 0,00 0,00 134,7 3,7 n 0,1 1,5
ETHC 3Hepro PoctoB-Ha-[loHy, ao 0,00 0,00 7,6 0,1 m 0,1 3,2
ETHC 3Hepro PoctoB-Ha-[loHy, an 0,00 0,00 7,6 0,1 m 0,1 3,2
E CamapasHepro, ao 0,00 0,00 19,5 1,1 “ 0,0 0,5
E CraBponosibaHeprochbIT, ao 0,00 0,00 21,7 0,8 n 0,0 0,4
E 'K THC sHepro, ao 0,00 0,00 33,3 1,2 “ 0,1 1,4
ETHC 3Hepro flpocnasnb, a0 0,00 0,00 -2189,2 -1,4 9,3 “ 1,0
ETHC 3Hepro flpocnasnb, an 0,00 0,00 -2189,2 -1,4 9,3 “ 1,0
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leHepupylowmne KomnaHum

H dHen Poccus, ao 3,08 2,92 18,8 10,6 “ 0,7 1,1
H OrK-2, ao 3,00 2,99 9,2 7,7 n 0,3 0,4
Ha.OH Poccua, ao 0,00 0,00 18,2 20,9 m 1,8 1,5
H Pyclfuapo, ao 0,00 0,00 6,6 12,3 0,8 0,4
H WHTEP PAO E3C, ao 0,00 0,00 10,0 57 0,4 0,7
H WpKyTCcKaHepro, ao 0,00 0,00 30,7 17,1 n 0,5 0,7
H MocaHepro, ao 0,00 0,00 10,0 13,5 n 0,5 0,4
HTFK-L ao 0,00 0,00 7,7 9,1 n 0,5 0,4
mTfK-Z, ao 0,00 0,00 11,4 4,7 “ 0,2 0,4
mTfK-4, ao 0,00 0,00 6,3 2,8 n 0,1 0,3
mTfK-4, an 0,00 0,00 6,3 2,8 n 0,1 0,3
mTfK-M, ao 0,00 0,00 18,3 8,8 0,5 0,9
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Hacmnm,mﬁ OT4eT MMeeT TO/IbKO VIHd)OpMaLI,MOHHOE 3Ha4YeHne U He MOXKeT PaCCMaTpuMBaTbCA KaK npeasioXeHune O coBeplleHUU CcAeNoK Ha
¢VIHaHCOBOM pbiHKe. [laHHble N0 MaKPOIKOHOMMUKE, OTPaACAAM U IMUTEHTAM LEeHHbIX 6ymar OCHOBaHbl Ha WCTOYHMKaxX VIHC])OpMaLJ,MM,
3acnyxuBawwmx goseepue, 04HAaKO Mbl He rapaHTUpyem, 4YTO BCe CBedeHuUA abCoNOTHO TOYHbI. MHC')OpMaLI.Mﬂ MOXeT 6bITb U3MeHeHa Hamu 6e3
npeaBapuTesIbHOro yseaomMneHus.

CTOMMOCTb MHBECTULMOHHbIX NMAaeB MOXET YBEe/IMYMBATLCA U YMEHbLUATbCA, Pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBAHMA B MPOLUIOM He onpenenaloT AoXoabl B
byaywem, rocyapcTBO He rapaHTUpyeT AO0XOAHOCTb MHBeCTUUMiA B MUD. Mpexae yem npuobpect MHBECTULMOHHbIV Nal, cnefyeT BHUMATEIbHO
03HAKOMWTLCA C MNpPaBWAaMKU [LOBEPUTENbHOTO YMNpaBiAeHWs MNaeBoro WMHBECTUUMOHHOrO ¢oHAd. B3MmaHue cKMAOK (HAapbBaBOK) ymMeHbWUT
[,0XOAHOCTb MHBECTULMI B MHBECTULMOHHbIE NMan NaeBoro MHBeCTULMOHHOro doHaa. SlnueHsun ®CPP Poccmum Ne 21-000-1-00714 ot 06.04.2010,
Ne 040-10982-001000 ot 31.01.2008

Mpasuna OTKPLITOrO NaeBOro MHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHLIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOHA, aKuMii» 3aperncTpupoBaHbl
DCHP Poccmm: Ne 0363-75409054 ot 01.06.2005 r. Mpasuna NHTepBanbHOro NaeBoro MHBECTULMOHHOrO GoHAA akumii «Apcarepa — akuum 6.4»
3apeructpupoBaHbl ®CPP Poccum: Ne 0439-75408664 ot 13.12.2005 r. MpaBuna OTKPLITOrO NaeBoOro WMHBECTULMOHHOTO $OHAA PbIHOYHbIX
$UHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOHJ, CMeLaHHbIX MHBECTULMI» 3apernctpupoBaHbl PCPP Poccun: Ne 0364-75409132 ot 01.06.2005 r.
MpaBuna OTKPLITOrO MaeBOro WMHBECTULMOHHOTO (OHAA PbIHOYHLIX (GUHAHCOBBLIX MHCTPYMeHTOB «Apcarepa — ¢oHg obauraumii KP 1.55»
3apeructpupoBaHbl  Cnyxboli baHka Poccum no ¢uHaHcoBbiM pbiHKam: Ne 2721 ot 20.01.2014 r. MpaBuna WHTepBanbHOro naeBoro
VHBECTULMOHHOIO GOHAA PbIHOYHbIX GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — akumm Mupa» 3apeructpupoBaHbl baHkom Poccum 3a Ne3152 ot
17.05.2016.

M3meHeHune ctoumocTn naa OMUD pbIHOYHBIX PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GpoHA aKUMiA» coOCTaBUAO:

3 mec. (29.12.2017 - 30.03.2018) 9,97%
6 mec. (29.09.2017 - 30.03.2018)  11,60%
1rop (31.03.2017 - 30.03.2018)  22,78%
3 ropa (31.03.2015 - 30.03.2018) 123,11%

M3meHeHune ctoumocTun nas OMUD pbiHOYHBIX PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOHA, CMeLlaHHbIX MHBECTULMIA» COCTaBUAO:

3 mec. (29.12.2017 - 30.03.2018) 7.57%
6 mec. (29.09.2017 - 30.03.2018)  10,49%
1rop (31.03.2017 - 30.03.2018)  22,65%
3 ropa (31.03.2015 - 30.03.2018)  94,65%

M3meHeHune ctoumocTtu nas UMU®P akumii «Apcarepa — akumm 6.4» cocTaBuno:
3 mec. (29.12.2017 - 30.03.2018) 5,29%
6 mec. (29.09.2017 - 30.03.2018) 5,02%
1rop (31.03.2017 - 30.03.2018)  22,67%
3 roga (31.03.2015 - 30.03.2018) 115,18%

M3meHeHue ctoumoctu nas ONMU® pbIHOYHbIX GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — ¢oHa obauraumii KP 1.55» coctasumno:

3 mec. (29.12.2017 - 30.03.2018) 3,54%
6 mec. (29.09.2017 - 30.03.2018) 6,29%
1rop (31.03.2017 - 30.03.2018)  12,30%
3 roga (31.03.2015 - 30.03.2018)  57,71%

MAO YK «Apcarepa». 194021, CaHkT-MeTepbypr, yn. LLateneHa, som 26A BL, "PeHeccaHc", 8-11 aTax. +7 (812) 313-0530

43/43 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



	00 обложка 3420
	01 вступление_3420
	03 содержание 3420
	04 термины и условные обозначения (фонды, раскопировать)
	04_1 Корпорративные события 3420
	05 динамика ст-ти портфеля, бенчмарки 3420
	05_01 Депозит-64-ИФ-РИ+print
	05_02 Депозит-64-ИФ-РИ+print
	05_03 Депозит-64-ИФ-РИ+print
	05_04 Депозит-64-ИФ-РИ+print
	05_05 Депозит-64-ИФ-РИ+print
	05_10 результат рынка
	05_20 Клин Арсагеры 3420
	06 MARQ 3420
	07 вклад бумаг в финрез 3420 2015q3
	08 Анализ портфеля по группам риска 3420
	09 отраслевой анализ портфеля 3420
	09_1 Отраслевой состав портфеля 3420
	10 _Машиностроение
	11 _Нефть
	12 _потребительский сектор
	13 _прочие
	15 _строительство
	16 _Телекоммуникации
	18 _Транспорт
	19 _финсектор
	20 _про-во_мин_удобрений
	21 _цветмет
	22 _чернмет
	23 _энергетика
	25 дисклеймер (фонды, раскопировать)



