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MJIH py6.

mO6uee

Konnyectso NNLEeBbIX CHETOB
mHeHyneBble

29.03.2019
3a keapTan 7,51%
5370,80 29.12.2018
3a rog 0,79%
5728,85 30.03.2018 30.03.2018 29.12.2018 29.03.2019 30.03.2018 29.12.2018 29.03.2019
OTTOK 3a KBapTtan -3,29 MIH py6. -1,01% ot cpeaHeksapT. CYA
OTTOK 3a rof -25,70 M/H py6. -6,97% oT cpeAHerofoBoii CHA
A
29.12.2018 CTpyKTypa NaiL1KoB 29.03.2019
CymMa BNOXEHWIA, py6. [Oona, %  Kon-sBo Kon-so [Hons, % CymmMa BNOXEHWIA, py6.
55976 179,24 8 MeHEPKMEHT 11 COTPY/HIKiA 8 56903 819,08
203 623 996,58 28 AKUMOHEpbI* 28 219121 989,44
80621 794,19 317 OCTanbHble KMEHTE! 318 86 449 806,06
340 221 970,02 100,0% 353 UToro 354 362 475 614,58

* 10 peecTpy akynoHepos oT 28.05.2018 6e3 yueTa MeHe A)KMeHTa W COTPYAHUKOB

3a 1 ksaptan 2019

A

3arog (30.03.2018 - 29.03.2019)

25544 689 7,80% ot cpeaHekBapT. CHA ®rHaHCOBb IV pe3ynbTart, % v pyo6. 0T cpefiHerofjoBoii CHA 0,51% 1888 980
293670 0,09% [OVBUAEHAHBI [OX0S, 6,24% 22986 040
6170797 1,88% [10X0//y6bITOK OT CAEN0K KYNAN-NPOAAXN LIEHHbIX Bymar 0,22% 816 931
21077 360 6,44% [0X0A/yBbITOK OT NePeoLieHKN LieHHbIX Gymar -3,11% -11 460 870
-2 046 306 -0,63% pacxofpbl Ha Bo3HarpaxaeHue YK -2,50% -9213 100
-325978 -0,10% npouve JOX0bl 1 pacxoAbl hoHaa -0,37% -1360 601
375146 0,11% pasHuULa MeXy HauMcneHneM 1 BOCCTaHOB/IEHWEM pe3epBOB (oHAa 0,03% 120581
49% MHAekc oTpacneBoro OTKI0HeHWs -49% 49%
A
Measurement Arsagera Reallocation Quality (MARQ)
2% -
m Ton-10 I MopTenn mnpexc MCFTR 18.96% |
OM OO AN OAdITNO®MO©D N LW -
FSSSSDDDSSSQQQQEE
2-ii k8. 2018 3-i1 k8. 2018 4-i1 k8. 2018 1-ii k8. 2019
A
CocTaB v CTpyKTypa nopTdens Ha 29.03.2019, gonve %
pynna 6.1 Ipynna 6.2 pynna 6.3 Ipynna 6.4 Ipynna 6.5
NYKOun 2,97 |BawHedTb, an 2,98 HKHX, an 3,81 |CapatoBckuidi HM3,an 2,90 Fa3opacnpepeneHue 3,18
rasnpom 2,96 PocroB-Ha-[loHy, an
rasnpom He (b 2,96 la3opacnpepeneHue 1,92
Kanyra
[lobbiva, nepepaboTka la3opacnpeaeneHve 0,89
25,35
HedTv 1 rasa PocroB-Ha-[loHy
la3opacnpepeneHue 0,41
Tam60B
OG6bHedTerasreonorus, an 0,21
OG6bHe dTerasreonorms 0,17
Poccuiickue cetn 2,97 MPCK LieHtpa n 2,98 Tomckas PK, an 1,29
OCK E3C 2,93 lMpuBomKbA CraBpono/ibaHeprocouiT, an 0,25
MPCK Bonrn 2,98 P3CK 0,11
SHepreTuka 22,37 MPCK LieHTpa 208
3Hen Pocena 2,94
OrK-2 2,93
A3, an 2,22 PoctBepTon 3,66
AHNN 2,38
MalumHocTpoeHue 9,70 M3uK 0,66
M3uK, an 0,61
KoBpoBckuii IM3, an 0,17
DUHAHCOBbIN ceKTop 917 C6epbaHk Poccum 2,96 BaHk CaHkT-MeTepbypr 2,95 bBaHk Bo3poxaeHve, an 3,26
YepHasi meTannyprus, Meuen, an 2,96 |Ypanbckas KysHuua 3,06
A06blva yrns n 8,92 YMK 2,89
YKENe3HOM pyabl
e — Tpynna JICP 2,98 MOCTOTPECT 295 UMT 044 UMT,an 1,43
HENBKAMOCTE 8,40 FnaBmoccTpoii 0,33
eA €5 MocTocTtpoii-11 0,28
Ligervas merannyprus 402 AJIPOCA 2,95 BypaTt3onoto 0,46 gamgmum tOxypanHuke nb 833
Motpebutensckuii 208 MPOTEK 2,08
CceKTop
Mpoune 2,95 A®K Cuuctema 2,95
Mpou3soacTB0 AKpOH 203
MUHEpa/bHbIX 293 '
VA0BPeHNi
TpaHcnopt 2,93 AspodnoTt 2,93
[leHexxHble cpefcTBa 0,29
1 MpOYMeE aKTuBbI ’
Wroro 100,00 14,80 20,68 30,46 15,24 18,54
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KpaTkue ntorv 1 ksaprana 2019 roga:

* U3MeHeHne nHgekca Mocbrpxu nonHoW foxoaHocTM coctasuno +5,70% (nogpobHee o
cuUTyaumm Ha (hOHJ0BOM PbIHKE Ha CTp. 6-7);

* CTOMMOCTb Nast 3a KBapras Bblpocna Ha 7,51% (noApo6HO OLleHKa KayecTsa ynpasnieHus
npeacTaBneHa Ha cTp. 19-20, nHhopmaLms 0 BKIafe akTuBoB B (DMHAHCOBBIA pe3ynbTaTt Ha
cTp. 21);

* CYA thoHZa yBENMUMNack, HabMoAaCs OTTOK CPeCTB NALLMKOB;

* Han60/bly0 [0/ B MOPT(ene 3aHUMaoT oTpacin «flobblya, nepepaboTka HedT 1
rasa», «3HepreTuka» (OTpacneBoli aHan3 NpeacTaB/eH Ha cTp. 14-31);

* YPOBeHb «aMBepcuMkauuyu Apcarepbl» noprdens Haxogunics B AvanasoHe 12%-13%
(3aBMCMMOCTb  MeXxay YpOBHEM [AuBepcuMKauMu Moptdens M ero  pesynbratom
npefcTaB/ieHa Ha rpagmke «kInMH Apcarepbl» Ha cTp. 18).

VHTepecHas nHhopmaums o POHA0BOM PbIHKE

B nepsom kBapTane nHaekc Mocbrpxu nofHON AOXOAHOCTM (YUMThIBAIOLLMI BbINATY AMBUAEHAOB) BbIPOC Ha 5,7% ¢ 3 744
fo 3 958 nyHkToB. LleHa Ha HeTb Bblpocna Ha 27%, py6/sb YKpenuics OTHOCWUTENbHO Aonnapa Ha 7%. Habmoganoch
YCKOpeHne TeMMOB UH(ALMKM A0 5,3% B ro40BOM BbIpaXXeHUW MO UTOraM MapTa — OCHOBHas npuumHa ysennueHve HAC.
PocT canbavpoBaHHOI NPUGHIIN KPYMHBIX U CPefHMX POCCUIACKX KOMMaHWiA MO UToram siHBaps coctasu 24%!

B rpynne 6.1 iMaepamu pocTa 3a Keaptan B Halwux nopTdensx (M B LEAoM No rpynne) ctanv akumu JIYKOM/a (+18%) —
KOMMaHWA MoCMef0BaTe/IbHO peasM3yeT paHee MPef/IoKeHHYI0 HaMu (B pamMKkax MOJEeNN YnpaBfeHUs akUWOHEPHbLIM
KanuTtanom) nporpaMmmy 06paTHOrO Bbikyna akuuil. HameTvBLuMiicA BO3BpaT HEPE3NAEHTOB Ha POCCUICKVIA PbIHOK NpUBEN K
pocTy akumii CoepbaHka +15%. Heo6bACHNMYIO HEraTMBHYIO AMHAMUKY Ha ()OHE pocTa LieH Ha HethTb 1 CUTbHOM OTYETHOCTU
NPOAEMOHCTPUPOBaY akuum Fa3npom Hedtu (-6%).

B rpynne 6.2 akuum HaluMx SMATEHTOB 3aHsM 4 13 6 nepBbix MecT: Poccuiickue ceTu (+25%), AGK Cuctema (+19%), dCK ESC
(+11%), 'pynna JICP (+10%). HeraTuBHYyt0 AMHaMMKy Nokasanu akummn AspodnoTa (-5%) Ha doHe cnaboit oTueTHOCTU 3a 2018
rog.

Hanbonee apkum cobbitrem B rpynne 6.3 cTano 06bABIeHWe HkHeKaMCKHeTEXMMOM O BO3BpaTe K MpakTUKe Bbinnatbl
OVBUAEHIOB W pelleHne O Bbiniate AMBUAEHA0B (hakTUYECKU 3a TpU Mpedplaylimx roga. MpuBMiernpoBaHHble akuum
3MUWTEHTa BbIpocan Ha 80%. PocT kanuTanusaumm n IMKBUAHOCTM 3THX akuuii NPUBEN K UX NMepemeLLeHuto B rpynny 6.2. Takke
OTMETMM XOpOLUYI0 AMHAMUKY akuuii baHka CaHkT-MeTepbypr (+23%), MeHeMKMEHT KOTOPOro 3asBwi O peanu3auuu
nporpaMmbl 06paTHbIX BbIKYMOB akuUuid, YTO COBMaAaeT C HawuMu pekomeHpaumsmu. Akuum OFK-2 (+21%) Bblpocnn Ha
0XWAAHWN YBEIMYEHNSI ANBUAEHAHBIX Bbinnat. Cnabblil pesynbtat SHE/ (-1%) cBsi3aH ¢ HeonpeAeNeHHOCTb OTHOCUTESTBHO
npogaxu PedtuHckoli TP3C.

B rpynne 6.4 ocTaeTca MHTPUIOW LieHa, No KOTOpoW GyAeT NpoBOAWTLCA KOHCONMAALMS NPUBMIETMPOBaHHBIX akuuii baHka
Bo3poxaeHue (+17%) B pamkax 06beauHeHusi ¢ BTE. OTMETUM NONOXMTENbHYI0 AnHaMUKy akuuii UMK (+11%) v Ypansckoi
Ky3HULbI (+10%). OTprLaTENbHYIO AVHAMUKY NOKa3aav NpuBUIernpoBaHHble akunm FA3a (-6%).

Cnacm60, 4To Bbl C HAMW. Y a4uHbIX NHBECTULIMIA!

MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru
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TEPMWHbBI 1 YCNOBHBIE OBO3HAYEHUA

[Oropauus CpefHWA CpPOK MOTOKA MNaTeXeid, B3BELEHHbI MO AWCKOHTUPOBAaHHOW Ccymme. [iopauus
6ecKynoHHOV 06amraLmMmn ¢ BbINATON B KOHLE CpPOKa COBMajaeT Co CPOKOM A0 noraleHvs. B
cnyyae, Korfia TouHas OLeHKa He TpeGyeTcsi, mokasaTeflb [topalunm MOXHO CYMTaTb CPOKOM,
OCTaBLUMMCS 0 NoralleHns obanralmm.

KoadmupmeHt P/BV KoapmumeHT LeHa/6anaHcoBas CTOMMOCTb, (DMHAHCOBbIA KOI(P(MLMEHT, paBHbIA OTHOLLEHWIO
PbIHOYHOW KanuTaM3aLuMn KoMnaHWW K 6anaHcoBOV CTOMMOCTW ee akTUBOB. KoadduumeHT
MoKa3blBaeT, BO CKOJIbKO pa3 pbIHOYHAS CTOMMOCTb KOMMaHUU NpeBbILLaeT 6aaHCoBYHO CTOMMOCTb
(onpefensieTcs Kak uMCTble aKTVBbl KOMMaHWW, TO €CTb COBOKYMHble aKTVBbl 3@ BbIYETOM
COBOKYMHbIX 0653aTeNbCTB, AO0NMOB), T.€. YCNOBHO rOBOPS, CKOMbKO «6afaHCOBbIX CTOMMOCTEN»
CTOUT KOMMaHUS.

KoathdmumeHT P/E KoapuumeHT  LeHa/npubbinb, (UHAHCOBLIA MOKas3aTesb, PaBHbIA OTHOLIEHUK PbIHOYHON
KanuTanuM3aumy KOMNaHuM K ee rofoBOi Npuobian. KoadiuuMeHT nokasbiBaeT, BO CKObKO pa3
CTOMMOCTb KOMMNaHuW 6onblue roAoBOi NpubbLIAM, T.e. YCMOBHO TOBOPS, CKOMIbKO TOAOBbIX
npnbbINe CTONT KOMMaHUS.

KoathtmumeHTt P/S KoapmumeHT  LeHa/BbIpyyKa, (UHAHCOBLIA NOKa3aTeNb, PaBHbIA OTHOLIEHWIO PbIHOYHOM
KanuTam3auuy KOMMNaHuM K ee rofoBOM Bbipyuke. Koa(h(uLMeHT nokasbiaeT, BO CKObKO pa3
CTOMMOCTb KOMMaHuM GOfblue rofi0BOM BbIPYYKW, T.€. YC/OBHO TOBOPS, CKOMbKO «rOf0BbIX
BbIPyYeK» CTOUT KOMMaHWS.

KoahtmupmeHT P/3anacsl KoapmumeHT LeHa/3anacbl KOMNaHWW, (MHAHCOBbIA KO3(MMULMEHT, PaBHbIA OTHOLUEHWIO
PbIHOYHOI KanuTanM3aLMM KOMNaHU K 3anacaMm MecTopoXaeHuin komnaHuu. Vicnonb3yetca ans
OLeHKV KOMMaHui fJo6biBatoweli otpacin. KoadguumeHT nokasbiBaeT, KakoBa PbIHOYHAS
CTOMMOCTb KOMMaHUM Ha eAWHWLY 3anacoB, U N0O3BO/SAET CPaBHMBATb Mexay CO6O0I pasnnuHble
KOMMaH11 OJHON OTPac/u.

PacueTHasi CTOMMOCTb rast BenuunHa, onpegensemas nyteM AeNeHUs CTOMMOCTU YWCTbIX aKTUBOB (hOHAA Ha KONMYECTBO
pasMeLLEHHbIX IHBECTULIMOHHbIX Naes (hoHaa.

CTOMMOCTb YNCTbIX aKTUBOB PasHuLa Mex/y CTOMMOCTbI0 aKTUBOB (MMyLLECTBA) (IOHAA U BENUYMHON 0653aTeNbCTs,
MOIEXALLX VCTIONHEHIO 38 CHET 3TUX AKTUBOB, HA MOMEHT OMpPE/e/NIEHNst YACTbIX aKTUBOB.

ROA PeHTabenbHOCTb aKTMBOB - MOKa3aTe/lb, XapakTepu3yoLwnii aeKTMBHOCTL MCMOMb30BaHNS BCEX
aKTVBOB MpeanpuaTus. YacTHoe OT [eNeHus YMCTON NpubbINM Ha CPefHEroAoBYIO BeNUNHY
aKTVBOB.

ROE PeHTabenbHOCTb  (LOXOAHOCTb) COGCTBEHHOrO KanuTana - 4ucTas npubbib  KOMMaHUK,

BbIpaXEHHas B NPOLIEHTax K COGCTBEHHOMY KanuTasy.

ROS PeHTabenbHOCTb MPOAAX - OTHOLIEHME YWCTO MPUOLIM NPEAnpPUATUS K YUCTOMY 06bemy
npoJax; nokasare/b onepaLoHHON 3PHEKTVBHOCTM KOMNAHNM.

MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru
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MpryrHa U3MEHEHWS 40NN OTPACAM (IMUTEHTA) B NOpTHene:

=
[JnHamuKa 0Tpacm (3MUTEHTA) B OTYETHOM Neproge Gbina Xye AMHaMVUKV NopTdens B Lenom
[JvHamuKa 0Tpacnm (3MUTEHTA) B OTYETHOM Neproze Gbina Nyylle AMHaMUKW NOPTHENs B LENOM

[ons oTpacnu (3MUTeHTa) Bblna yBennyeHa nyTem NoKynku akuuii oTpaciv (3MUTEHTa) WK BCleACTBUE NPOAAXKM aKLyii Apyrvx oTpacneii
(ammTeHTOB)
BO3MOXHble NPUUMHBI MOKYMKK:
* bonee BbICOKWIA ypOBEHb NOTEHLMANbHON AOXOAHOCTM OTHOCUTENIBHO OCTaslbHbIX OTPAac/iei (3MUTEHTOB);
* MosBNeHNe BO3MOXHOCTW JOBEAEHUS 0/ OTPaCcAM (3MUTEHTA) A0 3HAYEHUI pa3peLLeHHOro InMuTa.

[ons oTpaciu (3MUTeHTa) Bblna yMeHbLLEHa MyTeM NPOAAKM akLmii 0Tpacau (IMUTEHTa) Unv BCNeACTBIE NOKYMKW aKLyii Apyrx oTpacneii
(ammTeHTOB)

BO3MOXHble NPUUMHbBI NPOAAXM:

* bonee HW3KWiA ypoBEHb NOTEHLMANbHON SOXOAHOCTV OTHOCUTENIHO OCTasbHbIX OTPAc/en (3MUTEHTOB);

* MpeBbILLEHVIE YCTAHOB/IEHHbIX OrPaHNYeHNI Ha OO OTPac/N (IMUTEHTA).

Mpoun3BeaeHa AMBEPCUGUKALYS B CBS3N C NOSIBNIEHNEM PABHOAOXOAHbLIX SMUTEHTOB

MpuWyKHa OTCyTCTBMA OTPac/In (3MUTEHTa) B NopTdene:
E] OTpacnib He MOXET BbITb NpeAcTaBeHa U3-3a orpaHnyeHnii B 1/13-3a HU3KOW NMMKBUAHOCTY aKLuii SMUTEHTOB

OTpac/b (3MUTEHT) HE MOXET 6bITb MPeACTaB/eHa B NMOPTHEE 13-3a OTHOCUTE/ILHO HU3KOM NOTEHLMALHOM LOXO4HOCTY

CocTosiHME NNaTexecrnoco6HOCTN 3MUTEHTA 06}1VIFaLI,VIVI no AaHHOMY BbiMyCKY:

. MnatexecnocobeH
Oxupaetcs fedont / gonyLeH TeXHUYecknii aedont

. [LonyuieH daktnyeckunii gegont

MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



KopnopaTnBHble CO6bITUSA | KBAPTA/T 2019
APCATEPA — AKUM 6.4

B TeyeHne OTYeTHOro KBapTasia He NPoucXo4uIn KopnopaTtuBHbIe CO6bLITHA.

MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3YNIbTATHI YMPABIEHUA NHBECTULIMOHHBLIM NMOPT®E/IEM | KBAPTA/1 2019
APCATEPA - AKLIM 6.4 3OOEKTVBHOCTb YMPABNEHUS MOPTOENEM

SODEKTMBHOCTb YIMPABJIEHUA MOPTOENEM

e inHamuka CYA, py6.

[AvHamyika LeHbl nast, py6. (Npasas Wwkana)

BeHumapk MCFTR

450 000 000,00
400 000 000,00
350 000 000,00
300 000 000,00
250 000 000,00
200 000 000,00
150 000 000,00
100 000 000,00
50 000 000,00
0,00
31.03.2014 30.09.2014 31.03.2015 30.09.2015 31.03.2016 30.09.2016 31.03.2017 30.09.2017 31.03.2018 30.09.2018 31.03.2019
1 kBaprtan 2019
Mokasarenb AOX04HOCTN 1 ksapran 2019 3arop
TOM-3 nyuimx TOM-3 xyawmx
TIYKOWN, ao 17,75% CypryTHedTeras, ao -7,64%
BeHumapk rpynnsi 6.1
“p Py o C6epbaHk Poccun, ao 15,08% [a3npom HeTb, a0 -6,27% 2,87% 6,22% 12,82% 15,34%
npocToii | B3BeLweHHbIN no free-float
TarHedTb um.B.[, WawnHa, an 11,86% AK AJIPOCA, a0 -6,12%
Poccuiickue cetn, ao 25,07% pynna Komnanuii MK, ao -5,91%
BeHumapk rpynnsl 6.2
N . A®K Cucrema, ao 18,94% AaporioT, a0 -5,01% 5,22% 5,20% -2,21% 0,59%
npoctoii| B3BeLLeHHbI no free-float
Mockosckas bupxa, ao 12,22% [LleTcknii mup, a0 -2,04%
HwkHekaMmckHedTexum, an 80,14% ®uHaHcoBas rpynna BYAYLLEE, ao -60,14%
BeHumapk rpynnsi 6.3
vp Py o HWKHEKaMCKHEqTeX M, ao 34,57% CA®MAP GMHaHCOBbIE MHBECTULMW, 80 -15,52% 577% 6,62% 8,81% 5,68%
npocToii| B3BeLweHHbIN no free-float
BaHK CaHKT-TeTep6ypr, ao 23,31% CONNEPC, a0 -12,10%
MPCK Cu6upw, ao 171,10% Kanyxckas c6bIToBass KOMNaHws, ao -49,10%
BeHumapk rpynnsl 6.4
N " BapberaHHedTeras, ao 70,30% Pycrionnwmer, ao -16,89% 11,99% 11,07% -0,96% 3,84%
npoctoii| B3BeLLeHHbI no free-float
pynna Yepkusoeo, ao 68,67% MM ao -15,92%
berumapk rpynnsl 6.5 18,01% 13,31%
NHaekcb!
Pe3synbTar pbiHKa, paccuntaHbii no free-float 6,19% 14,10%
MHpeke MCFTR* 5,70% 16,87%
CroumocTb nas 7,51% 0,79%

B 0TYETHOM NEPUO/Ee CTOMMOCTb Nast BbIPOC/A Ha 7,51%, NpeBbIcvB pesynibTar nHaekca MCFTR* (+5,70%).

Cpeay NMMKBUAHbIX aKUWiA Nyylle pbiHKa** Benmn cebs HaxoamBLLMecs B nopTdene hoHaa 06bikHoBeHHbIe akumu MAO "Poccetn” (+25,07%), MAO A®K "Cuctema” (+18,94%),
MAO "NYKOWN" (+17,75%), MAO "C6ep6aHK" (+15,08%), MAO "®CK E3C" (+10,88%) u MAO "Ipynna JICP" (+10,34%). [IHaMUKy XyXe pbiHKa NPOAEMOHCTPUPOBANM aKLMN
MAO "Tasnpom HedTb" (-6,27%), MAO AK "AJIPOCA" (-6,12%), MAO "Aspodnot” (-5,01%), MAO "Tasnpom " (-2,42%), MAO "AkpoH" (-0,38%), npuBunernposaHHble akumm MAO
"BawwHedTb" (+1,02%).

Cpeawn MeHee NMKBUAHBIX aKLMIA pe3ynbTar fyylle pbiHka nokasanu akumumn MAO "BaHk "CaHkT-MeTep6ypr" (+23,31%), MAO "OrK-2" (+20,81%), MAO "MPOTEK" (+12,40%),
MAO "MOCTOTPECT" (+11,41%), MAO "YMK" (+11,26%), npuBunermpoBaHHble akuum MAO "HumkHekamckHedTexm" (+80,14%), MAO "CtaBpononbaHeprocobIT" (+16,23%) un
MAO BaHk "Bo3poxaeHne” (+16,79%). Cnabee pbiHKa Bbirnagenm akuuu MAO "3Hen Pocensa” (-1,16%), npusnnernposaHHble akuyun MAO "Meuen" (+1,75%), MAO "TA3" (-
6,23%) 1 MAO "TPK" (-7,43%).

BHyTpu kBapTana 6binm npogaHsl akumn AO “TasaHeprocepsuc” u MAO "lasnpom rasopacnpegenexve HuwkHuii Hosropoa'™.

Ha nnasatoLem OKHe B OfJMH rof, CTOMMOCTL Nas Bbipocna Ha 0,79%, a nsmeHenne nHaekca MCFTR coctaBuno +16,87%. Ha ykasaHHOM Nepuroge OnepesxaroLLyto KypcoByo
[AVHaMUKy Nokasani 0GbIkHOBEHHbIE akLmu MAO "Poccetin” (+28,87%) n MAO "NIYKOWMN" (+53,51%), npusunernposaHHsle akLuin MAO "HukHekaMckHetTexum” (+141,92%),
3HAYMTENBHO XYXKe pbiHKa 6blan akumm NMAO "MOCTOTPECT" (-35,17%), MAO "Aapognot" (-29,57%), MAO "3Hen Poccus” (-23,21%), MAO A®K "Cuctema"” (-18,46%), MAO
"T'pynna JICP" (-15,57%), MAO "OrK-2" (-13,04%), MAO "MPOTEK" (-12,18%), MAO "MPCK Llentpa" (-11,45%), MAO "C6epbaHK" (-10,88%), npusunernposaqHble akuumn MAO
"Meuen" (-17,92%) n MAO "TPK" (-16,84%).

Ynpasnstowas komnaHus «Apcarepa» TpafULMOHHO NPUAEPXUBAETCA CTPATernii MOMHOTO MHBECTUPOBAHNSA. B 0TYETHOM neprofe [0S AeHeXHbIX CPeACTs B (hoHAe bbina
6/7113Ka K Hy/0 1 HOCW/Ta TEXHUYECKUTA XapaKTep.

* MHaeke MCFTR - nHaeke MocBUpyKu No/HOM JOX0AHOCT M, 0T PayKatoLLuii N3MEHeHe CyMMAapHO CTOMMOC T LIEH POCCUACKIX aKLMiA, BKNIOYEHHbIX B pacueT WHAeKca
MoCEMpyKU, C y4eTOM AMBUAEHAHBIX BLINAAT 1 6€3 yueTa HAIOro06/10KEHIS JOXOA0B, MONYYEHHbIX B BUAE AVBUAEH/OB.

** [pu pacueTe KprOBOﬁ AVHAMUKN YYNT bIBAKOT CA BbiN/1a4eHHble AVBUAEHAbI.

MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3Y/IbTATbI YINPABNEHUA MHBECTULNOHHbBIM NMOPTMENEM
APCATEPA — AKLINW 6.4
HwkenpuBeaeHHbIA rpauk Gonee feTanbHO OTPaxaeT, Kak U3MEHEHUE CTOMMOCTW Nas W NPUOGPETEHWS/NOTALIEHNs NAEB BAWSAN HA U3MEHEHME CTOMMOCTM YMCTbIX

aKTVMBOB (MpaBas LwKana).
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CpaBHeHVe ¢ pe3y/ibTataMu BNOXKEHWS B LeN03UTbl U MHAEKCHbIA (hOHS, Ha pa3HbIX BPEMEHHbIX
MHTepBaiax

[LaHHblli oTyeT paspabotaH YK "Apcarepa” ¢ Uenblo NpeAcTaBNeHNs BCEOOLEMIIOLWEA N OOBLEKTUBHON MHGpOpMaLMK O
pesynbTatax HallWMX UHBECTULMOHHBIX MPOAYKTOB.

Takoe cpaBHeHME NO3BONSET UCKOUYUTL BO3MOXHOCTb NPEACTaBNEHUS JaHHbIX TOMbKO 06 YAauHbIX MW, HA060POT, TOMLKO
0 Heyfla4HbIX Nepuoaax MHBECTUPOBAHWS.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB A/151 CPABHEHWS Pe3yNbTaToB HaLMX MHBECTULIMOHHBIX NPOAYKTOB BblbpaHbl: 6aHKOBCKUI Aen03nT
1 MHAEKCHbIN hoHa,

CpaBHeHWe C pesynbTatamy MHAEKCHOr0 ()oHAa MO3BOMSET OLEHWUTb K/IHOYEBOE KayecTBO WMHBECTULMOHHOIO MPOAyKTa -
CMOCOGHOCTb MM HECMOCOGHOCTb BbIGUPaTh aKTUBbI, AOXOAHOCTb KOTOPbIX MPEBOCXOAWT CPEAHEPLIHOYHbIN pesy/bTar.
Moapo6Hee 06 OLEeHKe pe3y/nbTaToB yNpaBieHUs MOXHO MPOYMTaTh Ha Halem caiite B martepuanax “"MHAEKCHbIA (oHA,.
BbI60p 1 cMbIcn™ 1 "Kak OLEeHUTb KauecTBo ynpasneHus",

Pe3ynbTathl BNOXEHWA B fen031Tbl NPUBOAATCA A1 BOSMOXKHOCTU CPABHEHWNA [OXOAHOCTY pas3/iniHbIX BUL0B c6epe)KeHvu7|.

MHBecTOp BbIGMPAET akuuW, Kak anbTepHaTuBy AenoswTy, 41 TOro 4tobbl NOMY4MTb 6GOMEE BbICOKYI [OXOAHOCTb B
[0NrocpoYHOM nepuoge. Ha KpaTkocpouHbix MHTepBanax (0T 1 A0 3 fieT) BAOXKEHUS B aKLMW MOTYT Kak CyLLeCTBEHHO
NPEeBOCXOAUTL pesy/bTaTbl 4eno3nToB, Tak W, HA06OPOT, MoKasbiBaTb OTPULIATENBHYIO [OXOAHOCTb. Ha 6onee AMHHbIX
BPEMEHHBIX MHTEpPBa/1ax AOXOAHOCTb B/IOXKEHWI B @KLK MO CTATUCTMKE NPEBOCXOAMUT pesynbTaTbl Aen03nToB, NO3TOMY AN
CpaBHEHWA ¢ Aeno3nNTOM Hanbonee HTepecHb! PesynbTaTbl Ha AINTENbHbBIX BPEMEHHbIX OKHax. [ogpo6Hee 06 3TOM MOXHO
npoynTaTh Ha Hallem caite B Matepuane "B3ammocsssb AOXOLHOCTU akLuuil n obamraumin®.

B Tabnuue nocnefoBarenbHO PaccMaTpuBalOTC Pesy/bTaTbl MHBECTUPOBAHWS B YKa3aHHbIE MHCTPYMEHTbI Ha pasnnuHble
Ccpoku. B cTon6ue 1 ykasbiBaeTcs nepuog, MHBECTUPOBaHUS. B cTonbuax 2 1 3 fara Hauana n OKOHYaHWs COOTBETCTBYIOLLETO
nepuoza NHBECTUPOBAHUS.

B cTonbuax 4, 5, 6 nprBoAMTCA pesy/bTaT MHBECTUPOBaHNS AN yKasaHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a COOTBETCTBYHOLLMIA Nepros,
MHBECTMpoBaHuA B %.
B cTonbuax 7, 8, 9 pesynbTar MHBECTUPOBaHWA NEPEBOANTCS B % rof0BbIX

B cTon6uax 10 1 11 npoBoAmMTCS cpaBHeHWe pe3ynbTaToB npogykTa YK "Apcarepa” ¢ eno3uToM 1 MHAEKCHbIM OHA0M.
PesynbTar BbipaxkeH B % rofioBbIX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
30.03.2018 29.03.2019 0,8% 14,4% 5,6% 0,8% 14,4% 5,6% -13,6% -4,8%
31.03.2017 30.03.2018 22,7% 19,1% 6,7% 22,7% 19,2% 6,7% 3,6% 16,0%
31.03.2016 31.03.2017 36,4% 10,0% 8,5% 36,4% 10,0% 8,5% 26,4% 27,9%
31.03.2015 31.03.2016 28,6% 20,0% 11,6% 28,5% 20,0% 11,6% 8,5% 16,9%
31.03.2014 31.03.2015 28,4% 22,6% 7,0% 28,4% 22,6% 7,0% 5,7% 21,3%
o 29032013 31.03.2014 7,1% -3,5% 8,1% 7,1% -3,5% 8,1% 10,6% -1,0%
2 30.03.2012 29.03.2013 -5,0% -4,0% 7,6% -5,0% -4,0% 7,6% -1,0% -12,6%
' 31.032011 30.03.2012 -17,7% -15,7% 6,3% -17,7% -15,7% 6,3% -2,0% -24,0%
31.03.2010 31.03.2011 21,6% 24,6% 8,6% 21,6% 24,6% 8,6% -3,0% 13,0%
31.03.2009 31.03.2010  271,2% 83,5% 11,2% 271,2% 83,5% 11,2% 187,7% 260,0%
31.03.2008 31.03.2009 -53,8% -50,8% 8,6% -53,8% -50,8% 8,6% -3,0% -62,4%
30.03.2007 31.03.2008 9,4% -4,4% 8,9% 9,3% -4,4% 8,8% 13,7% 0,5%
31.03.2006 30.03.2007 3,3% 33,9% 9,9% 3,3% 0,3% 0,1% 3,1% 3,2%
31.03.2017 29.03.2019 23,6% 36,2% 12,7% 11,2% 16,8% 6,2% -5,5% 5,1%
31.03.2016 30.03.2018 67,4% 31,1% 15,8% 29,4% 14,5% 7,6% 14,9% 21,8%
31.03.2015 31.03.2017 75,4% 32,1% 21,1% 32,4% 14,9% 10,0% 17,5% 22,4%
31.03.2014 31.03.2016 65,1% 47,2% 19,4% 28,4% 21,3% 9,3% 7,1% 19,2%
29.03.2013 31.03.2015 37,5% 18,3% 15,7% 17,2% 8,7% 7,5% 8,5% 9,7%
% 30.03.2012 31.03.2014 1,8% -7,4% 16,3% 0,9% -3,8% 7,8% 4,6% -7,0%
~ 31032011 29.03.2013 -21,8% -19,1% 14,4% -11,6% -10,1% 7,0% -1,5% -18,6%
31.03.2010 30.03.2012 0,0% 5,0% 15,4% 0,0% 2,5% 7,4% -2,5% -7,4%
31.03.2009 31.03.2011  351,4% 128,6% 20,8% 112,5% 51,2% 9,9% 61,3% 102,6%
31.03.2008 31.03.2010 71,5% -9,8% 20,8% 31,0% -5,0% 9,9% 36,0% 21,1%
30.03.2007 31.03.2009 -49,5% -53,0% 18,3% -28,8% -31,4% 8,7% 2,5% -37,6%

31.03.2006 31.03.2008 13,0% 28,0% 19,7% 6,3% 13,1% 9,4% -6,8% -3,1%



31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006

30.03.2007
31.03.2006

3roga

4ropa

5ner

6 net

7 net

8 net

9 net

10 net

11 net

31.03.2006

13 net| 12 net

29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017

29.03.2019
30.03.2018

29.03.2019

68,7%
115,2%
125,2%

76,8%

30,7%
-16,3%

-4,9%
271,4%
108,6%

87,6%
-47,8%
116,9%
176,2%
141,2%

68,0%

7,5%
1,8%
252,9%

71,6%
128,1%

93,8%
178,4%
195,9%
129,2%

38,2%

30,7%
278,0%

63,1%

87,7%
135,7%
198,2%
181,2%

88,6%

68,1%
385,3%

74, 7%

78,4%

93,9%
183,4%
131,3%
129,3%
524,0%
124,2%

91,0%

84,3%
133,2%
181,3%
751,3%
188,3%
145,2%

97,4%
183,5%
944,2%
293,3%
215,3%
153,4%
952,5%
382,4%
330,2%
225,8%
386,3%
427, 7%
344,5%
431,9%

445,3%

449,6%

49,9%
57,3%
62,0%
42,0%
13,6%
-22,0%
0,8%
92, 7%
12,4%
-13,7%
-37,1%
79,9%
92,9%
56,3%
36,3%
-4,3%
-2, 7%
85,0%
-5,3%
7,5%
15,5%
120,7%
86,1%
50,0%
14,9%
19,3%
78,5%
-9,1%
-9,4%
43,9%
112,9%
78, 7%
26,4%
43,2%
118,8%
-12,3%
-13,0%
21,3%
104,3%
50,6%
57,5%
162,7%
7,6%
-16,1%
16,4%
72,2%
87,6%
189,1%
29,1%
2,9%
12,3%
114,6%
244,3%
42,1%
23,5%
37,8%
293,8%
69,2%
35,9%
65,3%
93,6%
61,8%
81,9%
85,1%

116,7%

147,9%

22,3%
29,2%
29,6%
29,1%
24,5%
23,6%
24,2%
28,4%
31,1%
31,5%
30,0%
36,5%
38,3%
40,1%
38,9%
32,3%
34,3%
38,1%
39,4%
42,8%
44,5%
46,1%
49,5%
50,8%
47,7%
43,7%
49,3%
50,0%
51,8%
57,0%
57,9%
60,8%
60,3%
60,4%
59,8%
62,2%
63,4%
66,8%
69,9%
71,0%
74,1%
78,3%
73,5%
76,6%
79,5%
80,6%
85,7%
93,5%
93,7%
89,0%
94,1%
96,1%
106,5%
110,2%
110,9%
107,7%
118,1%
124,2%
128,9%
131,8%
136,8%
144,2%
151,6%
157,9%

168,4%

183,4%

* B pesy/bTarax He yunTblBaeTcs B3MaHue CKNA0K 1 Ha,qﬁaBOK

** MCMOMb3YIOTCA pesy/bTaTbl OAHOT0 U3 MHAEKCHBIX (IOHA0B (MHAEKC MocBupxn) ¢ CHA 6onee 100 mnH py6.

http://pif.investfunds.ru/funds/268

19,1%
29,1%
31,0%
20,9%

9,3%
-5,7%
-1,7%
54,9%
27,8%
23,3%

-19,5%

21,4%
28,9%
24,6%
13,8%

1,8%

0,5%
37,1%
14,5%
22,9%
18,0%
22, 7%
24,2%
18,0%

6,7%

5,5%
30,4%
10,3%
13,4%
18,7%
20,0%
18,8%
11,1%

9,0%
30,1%

9,7%
10,1%
11,7%
16,0%
12,7%
12,6%
29,9%
12,2%

9,7%

9,1%
11,2%
13,8%
30,7%
14,1%
11,9%

8,9%
12,3%
29,8%
16,4%
13,6%
10,9%
26,5%
17,0%
15,7%
12,5%
15,5%
16,3%
14,5%
14,9%

15,2%

14,0%

14,5%
16,3%
17,4%
12,4%
4,3%
-7,9%
0,3%
24,4%
4,0%
-4,8%
-14,3%
15,8%
17,9%
11,8%
8,0%
-1,1%
-0,7%
16,6%
-1,3%
1,8%
3,7%
17,2%
13,2%
8,4%
2,8%
3,6%
12,3%
-1,9%
-2,0%
7,5%
13,4%
10,2%
4,0%
6,2%
13,9%
-2,2%
-2,3%
3,3%
10,7%
6,0%
6,7%
14,8%
1,0%
-2,5%
2,2%
7,0%
8,2%
14,2%
3,2%
0,4%
1,5%
8,9%
14,7%
4,0%
2,4%
3,6%
14,7%
5,4%
3,1%
5,2%
6,2%
4,5%
5,6%
5,3%

6,7%

7,2%

7,0%
8,9%
9,0%
8,9%
7,6%
7,3%
7,5%
8,7%
9,5%
9,5%
9,1%
8,1%
8,4%
8,8%
8,6%
7,2%
7,6%
8,4%
8,7%
9,3%
9,6%
7,9%
8,4%
8,5%
8,1%
7,5%
8,3%
8,5%
8,7%
9,4%
7,9%
8,2%
8,2%
8,2%
8,1%
8,4%
8,5%
8,9%
7,9%
8,0%
8,2%
8,6%
8,2%
8,5%
8,7%
7,7%
8,0%
8,6%
8,6%
8,3%
8,6%
7,8%
8,4%
8,6%
8,6%
8,5%
8,1%
8,4%
8,6%
8,8%
8,2%
8,4%
8,7%
8,2%

8,6%

8,3%

4,6%
12,8%
13,6%
8,5%
5,0%
2,.2%
-1,9%
30,4%
23,8%
28,1%
-5,2%
5,5%
11,1%
12,8%
5,8%
2.9%
1,1%
20,5%
15,8%
21,0%
14,3%
5,6%
11,0%
9,6%
3.9%
1,9%
18,2%
12,2%
15,4%
11,1%
6,6%
8,6%
7,2%
2.9%
16,2%
11,9%
12,4%
8,4%
5,3%
6,7%
5,9%
15,1%
11,2%
12,2%
6,9%
41%
5,6%
16,5%
10,9%
11,5%
7,4%
3,4%
15,0%
12,4%
11,2%
7,3%
11,8%
11,6%
12,6%
7,4%
9,3%
11,8%
8,9%
9,7%

8,5%

6,8%

12,1%
20,2%
22,0%
12,0%

1,7%

-13,1%
-9,2%
46,2%
18,3%
13,7%

-28,6%
13,3%
20,5%
15,8%

5,3%
-5,4%
7,2%
28,7%
5,8%
13,6%
8,3%
14,9%
15,8%
9,5%
-1,4%
-2,0%
22,1%
1,8%
4,7%
9,3%
12,1%
10,6%
3,0%
0,9%
22,0%
1,3%
1,6%
2,8%
8,2%
4,8%
4,3%
21,3%
4,0%
1,2%
0,4%
3,5%
5,8%
221%
5,5%
3,6%
0,2%
4,5%
21,4%
7,8%
5,0%
2,4%
18,4%
8,6%
7,1%
3,8%
7,3%
7,9%
5,8%
6,7%

6,6%

5,7%

**% 11CMONb3YI0TCA AaHHble BaHKa Poccui 0 OXOAHOCTY Len03nUTHbIX BKIAL0B CPOKOM OT 181 AHs o 1 rofia, AeiicTByioLLas Ha Havano
COOTBETCTBYHOLLETO NeproAa
**%% He YUUTLIBAETCS HA/IOT006/I0KEHNE
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[JaHHble U3 BbillenpyBeAeHHO TaBnLbI MOXHO NPeACcTaBUTb B ClefytoLell (hopMe (LBET SUeeK OTPXKAeT AnanasoH J0XOAHOCTH):

PesynbTaTbl MIHBECTUPOBaHMA B «Apcarepa - akumu 6.4»
¢/no 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18 29.03.19
31.03.06 3,3% 13,0% WEyge/ 93,8% 93,9% 84,3% 97,4% 2258% 344,5% 4453%  449,6%
30.03.07 9,4% LIRS 87,6% 87,7% 78,4% 91,0% 2153% 330,2% 427,7% 431,9%
31.03.08 ELKXZM  71,5% 716%_| 631% | 74,7% 2933% 3824% 386,3%
RIENE] 271,2% 351,4% 2714% 252,% 278,0% 3853% 524,0% 751,3% 9442%  952,5%
31.03.10 21,6% 0,0% -4,9% 1,8% 30,7% 68,1%
Mpumep: 310 -17,7% -163%  75%  382%  88,6%
Ecnm Bbl npuo6penum nan 31.03.2008 30.03.12 -5,0% 1,8% 30,7% 68,0%
1 noracunm ux Yepes natob fiet 29.03.2013 29.03.13 7,1% 37,5% 76,8%
TO Bawa fgoxofHocTb coctasuna 63,06% 31.03.14 28,4% 65,1%

31.03.15 28,6% 75,4%

31.03.16 36,4% 67,4% 68,7%
31.03.17 22,7% 23,6%
LiBeT faueek oTpakaeT AunanasoH JOXO4HOCTU: 30.03.18 0,8%

<-50% Ol <10% <0%  <10%  >10%  >20%  >50% [NESE00%NEEZe0iN

10 MHTEHCMBHOCTM TEMOBOM KapTbl MOXXHO BM13Yya/lbHO CPaBHUTb pe3ynbTaTbl yNpaBneHna pacCMaTpmBaeMbIX NHCTPYMEHTOB

PesynbTaTbl UHBECTUPOBAHMUSA B UHAEKCHbIA hOHS,
c¢/no 30.03.07 31.03.08 3103.09 31.03.10 310311 30.03.12 29.03.13 31.0314 31.03.15 31.0316 31.03.17 30.03.18 29.03.19
310306  339% 280% [EEIAEOM 155% 439% 213%  164% 123% 378%  653%  8L%
30.03.07 -44% [EENCZMC137% | 75% - -94% [-I30% -161% | 29%  235% 359%  61,8%  851%
31.03.08 VLU -98%  124%  -53%  -91% | -123% 76%  291% 421% 692%  93,6%
31.03.09 835% 927%  850%  785% 244,3%  293,8%
310310 246% 50%  08%  -27%  193% 432%  57,5%  87,6%
31.03.11 | -157%  -19,1% -43%  149%  264%  50,6%  722%
300312 -40%  -74%  136% 363% 500%  78,7%
290313 -35%  183% 420% 563%  86,1%
310314 226% 47.2%  620%  92.9%
310315 200% 321% 57,3%  79.9%
310316 100%  311%  49,9%
310317 191%  362%
30.03.18  14,4%
Pe3ynbTtatbl UHBECTUPOBAHUA B rO,lJ,OBOI7I 6aHKOBCKWA Aenosnt, C y4eToM exXerogHoro penHBectMpoBaHus
c¢/no 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 310311 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18 29.03.19
310306  99%  197%  300% 445% 57,0% 668% 795%  94,1%
30.0307 89%  183%  315% 428% 518% 634% 766% 89,0%
310308 86%  208% 311% 394% 500% 622% 735%  93,7%
310309 112% 208% 284% 381% 493% 598%  783%  935%
310310 86%  154% 242% 343% 437% 604% 741% 857%  96,1%
310311 63%  144%  236% 323% 47,7% 603% 71,0%  80,6%
300312 76%  163% 245% 389% 508% 608%  69,9%%
290313 81%  157%  291%  401%  495%  57.9%
310314 70%  194%  296%  383%  46,1%
310315 11,6% 211%  292%  365%
310316 85%  158%  22,3%
310317 67%  127%
30.0318  5,6%

[Janee nNpuBoamMTCS pasHMLLa MeX/Y AOXOAHOCTLIO «Apcarepa - akLum 6.4» 1 6aHKOBCKOTO 1eM03uTa, BbIpaKeHHast B % rofjoBbIX.
c¢/no 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18 29.03.19
31.03.06 3,2% -3,1% -28,6% 2,8% 0,4%
30.03.07 0,5% -37,6% 4,7% 1,6%
31.03.08 ey 1,8%
31.03.09

31.03.10 SV I -20%  09%  43%
31.03.11 [EPZNVIRRNS TS RNV -14%  30%  48%
EOXERRY -126%  -7,0%

29.0313  -1,0%

31.03.14

31.03.15
31.03.16
31.03.17

LIBeT slueeK OTpaKaeT AnanasoH J0XOAHOCTH:

@ <on > >3 [ESE

[Janee NpuBoAMTCS pasHMLLA MeX/Y AOXOAHOCTLI0 UHAEKCHOTO (hoH/AA M 6aHKOBCKOTO AEno3unTa, BbIPaXeHHas B % rofloBbiX.
c¢/no 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18 29.03.19

30.03.18, -4,8%

31.03.06 0,2% 3,8% -23,4% -6,0% -5,6% -6,5% -7,2% -1,9% -1,1%
cofocXod -132% -40,1%  -14,3% -7,5% -10,7%  -10,8%  -10,9% -7,9% -4,0% -2,9%
31.03.08 sl i Ko ) -5,5% -10,0%  -10,3%  -10,5% -7,1% -3,0% -2,0%

31.06.09

31.03.10 7 -7.2% -8.3% -1,5%
EINRIN -22,0% -17,0% -152%  -8,3% -4,2%
EONERF) -11,6%  -11,6% -0,1%

29.03.13  -1,0%

31.03.14

31.03.15 4,9%
31.0316 1,5%
31.03.17
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CpaBHeHMe ¢ pe3ynbTaTaMu BIOXKEHNS B py6/1eBble Aen03uTbl U UHAEKCHbIA (hOHA, Ha pa3HbIX
BPEMEHHbIX MHTepBanax
Pe3ynbTaTt nepecumTaHHbIin B USD no Kypcy baHka Poccun

B paHHOM otueTe npuBoauTca nepecyer B USD no kypcy baHka Poccuu npencTaBieHHbIX paHee pesynbTaToB
MNHBECTMPOBaHUSA.

B kayecTBe MHCTPYMEHTOB [/19 CPaBHEHWSA Pe3yNbTaToB HaWWX MHBECTULMOHHbIX MPOAYKTOB BblGpaHbl: py6neBbIii
6aHKOBCKMIA AEN03UT Y MHAEKCHBIN POHA,

CpaBHeHue ¢ pe3y/nbTataMi MHAEKCHOTO IOHAA NO3BOSISET OLEHUTb K/IHOUYEBOE KaYeCTBO MHBECTULIMOHHOIO NPOAYKTA -
CMNOCO6HOCTb UM HECMOCOBHOCTL BblOMPATb aKTUBbI, [OXOAHOCTb KOTOPbIX MPEBOCXOAUT CPEeAHEPbIHOYHBIA pe3ynbTar.
Moapo6Hee 06 OLEHKe pe3ynbTaToB yNpaBieHMs MOXHO NPoYMTaTh Ha Hallem caite B Matepuanax "HAeKCHbIA GoHA.
Bb160p 1 cmbIc" 1 "Kak OLEeHUTb Ka4uecTBO ynpasneHus".

Pe3ynbTatbl BNOXeHUs B py6neBble Aeno3nTbl NPUBOAATCS [15 BO3MOXHOCTW CPaBHEHWS OXOAHOCTU Pa3/INYHbIX BUOB
coepexeHuii.

ViHBECTOP BbIGMpAET akuMW, Kak anbTepHaTuBy AenoswTy, 41 TOro 4YTOo6bl NOMy4YUTb 6ONMEe BbICOKYHD [OXOAHOCTb B
[ONrocpoyHOM nepuoge. Ha KpaTkocpouHbiX UHTepBasiax (0T 1 A0 3 f1eT) BNOXKEHUA B aKLMW MOTYT Kak CyLLeCTBEHHO
MPEBOCXOANTb pesy/bTaTbl Aen03UTOB, Tak 1, HA06OPOT, NoKa3blBaTb OTPULATE/IbHYIO AOXOAHOCTL. Ha 60/1ee AIMHHBIX
BPEMEHHbIX MHTEPBA/IAX [JOXOAHOCTb B/IOXKEHWIA B aKLM NO CTATUCTUKE NPEBOCXOAMUT pesy/bTarbl 4en03nUTOB, MO3TOMY
[NS cpaBHEHWSA ¢ [eno3UTOM Hanbosnee HTepecHbl pesy/bTaTbl Ha ANUTENbHbIX BPeMEHHbIX OKHax. [logpobHee 06 aTom
MOXHO NpounTaTh Ha HalleM caliTe B MaTepuasie "B3ammocBs3b 4OXOAHOCTM akumii 1 obnuraumin”,

B TabnuLe nocnefoBaTelbHO PacCMaTpUBAOTCS Pe3y/bTaTbl MUHBECTUPOBAHWS B YKa3aHHbIE UHCTPYMEHTbI Ha Pas/inyHbIe
cpoku. B ctonbue 1 ykasblBaeTcs Mepuoj WHBECTMPOBaHMA. B ctonbuax 2 M 3 faTa Hauyana M OKOHYaHWs
COOTBETCTBYHLLETO NEPUOA MHBECTUPOBAHUSI.

B cTon6uax 4, 5, 6 npuBoAnTCs pesynbTar MHBECTUPOBaHWS (NepecunTaHHbIin B USD) Ans yKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a
COOTBETCTBYHOLLMI Nepnos MHBECTUPOBaHUS B %.
B cTon6uax 7, 8, 9 pe3ynbTar MHBECTUPOBaHUA (NepecunTaHHbIli B USD) nepeBogmTtcs B % rofoBbixX

B cTon6uax 10 1 11 npoBoauTca cpaBHeHWe pe3ynbTatos npodykra YK "Apcarepa” ¢ py6n1eBbiM AeN03UTOM Y UHAEKCHbIM
thoHZ0M. Pe3ynbTar BbipaXeH B % rofjoBbiX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
30.03.2018 29.03.2019 -10,2% 2,0% -5,9% -10,2% 2,0% -5,9% -12,1% -4,3%
31.03.2017 30.03.2018 19,7% 16,2% 4,1% 19,8% 16,3% 4,1% 3,5% 15,7%
31.03.2016 31.03.2017 63,6% 32,0% 30,2% 63,6% 32,0% 30,2% 31,6% 33,4%
31.03.2015 31.03.2016 11,2% 3,8% -3,5% 11,2% 3,8% -3,5% 7,4% 14,7%
31.03.2014 31.03.2015 -21,6% -25,1% -34,7% -21,6% -25,1% -34,7% 3,5% 13,0%
o 29032013 31.03.2014 -7,0% -16,2% -6,1% -6,9% -16,1% -6,1% 9,2% -0,9%
© 30032012 29.03.2013 -10,2% -9,3% 1,7% -10,2% -9,3% 1,7% -0,9% -11,9%
31032011 30.03.2012 -20,1% -18,2% 3,2% -20,1% -18,2% 3,2% -1,9% -23,3%
31.03.2010 31.03.2011 25,6% 28,7% 12,2% 25,6% 28,7% 12,2% -3,1% 13,4%
31.03.2009 31.03.2010  330,0% 112,5% 28,8% 330,0% 112,5% 28,8% 217,5% 301,2%
31.03.2008 31.03.2009 -68,1% -66,0% -24,9% -68,1% -66,0% -24,% -2,0% -43,1%
30.03.2007 31.03.2008 21,0% 5,8% 20,5% 20,9% 5,8% 20,4% 15,1% 0,5%
31.03.2006 30.03.2007 10,2% 42,9% 17,3% 10,3% 43,0% 17,3% -32,7% -7,0%
31.03.2017 29.03.2019 7,6% 18,5% -2,0% 3, 7% 8,9% -1,0% -5,2% 4,7%
31.03.2016 30.03.2018 95,9% 53,4% 35,5% 40,0% 23,9% 16,4% 16,1% 23,6%
31.03.2015 31.03.2017 81,9% 37,0% 25,6% 34,8% 17,0% 12,1% 17,8% 22,8%
31.03.2014 31.03.2016 -12,9% -22,3% -37,0% -6,6% -11,8% -20,6% 5,2% 13,9%
29.03.2013 31.03.2015 -27,1% -37,3% -38,7% -14,6% -20,8% -21,6% 6,2% 7,0%
% 30.03.2012 31.03.2014 -16,5% -24,0% -4,5% -8,6% -12,8% -2,3% 4,2% -6,3%
~ 31.03.2011 29.03.2013 -28,3% -25,8% 4,9% -15,3% -13,9% 2,4% -1,5% -17,8%
31.03.2010 30.03.2012 0,3% 5,3% 15,8% 0,2% 2,6% 7,6% -2,5% -7,4%
31.03.2009 31.03.2011  440,1% 173,6% 44,5% 132,4% 65,4% 20,2% 67,0% 112,2%
31.03.2008 31.03.2010 37,4% -27,8% -3,3% 17,2% -15,0% -1,7% 32,2% 18,9%
30.03.2007 31.03.2009 -61,3% -64,0% -9,5% -37,7% -39,9% -4,9% 2,2% -32,9%

31.03.2006 31.03.2008 33,4% 51,2% 41,3% 15,5% 22,9% 18,8% -7,4% -3,3%



31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006

30.03.2007
31.03.2006

3roga

4ropa

5net

6 net

7 net

8 net

9 net

10 net

11 net

31.03.2006

13 net| 12 net

29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017

29.03.2019
30.03.2018

29.03.2019

76,0%
117,8%
42,5%
-18,9%
-34,6%
-33,3%
-9,9%
331,4%
72,5%
66,2%
-57,4%
95,7%
70,7%
32,6%
-27,2%
-47,7%
-16,2%
287,3%
37,8%
108,8%
83,3%
53,3%
58,8%
19,1%
-41,9%
-34,3%
260,3%
23,7%
66,8%
130,2%
42,6%
42,5%
-4,9%
-27,0%
182,3%
15,1%
49,7%
83,9%
28,1%
13,9%
19,4%
213,9%
-9,8%
39,3%
65,1%
2,3%
43,0%
413,6%
0,3%
9,1%
53,6%
28,5%
514,9%
64,0%
21,4%
20,3%
452,4%
96,4%
98,6%
33,8%
76,5%
137,7%
118,9%
113,6%

162,1%

135,5%

56,4%
59,2%
2,5%
-34,9%
-43,1%
-37,8%
-4,5%
123,8%
-7,0%
-23,6%
-48,6%
62,3%
19,2%
-14,1%
-41,0%
-53,5%
-20,0%
103,0%
-23,9%
-1,6%
9,2%
21,5%
-0,1%
-22,1%
-51,7%
-40,1%
70,1%
-31,0%
-19,5%
40,5%
1,8%
-9,4%
-36,3%
-37,8%
27,3%
-42,2%
-27,0%
15,0%
7,7%
-25,9%
-18,0%
32,2%
-56,7%
-38,8%
4,3%
-24,4%
-4,6%
74,4%
-55,1%
-54,2%
-12,6%
-2,8%
102, 7%
-40,7%
-52,5%
-34,6%
106, 7%
-31,1%
-37,3%
-32,1%
-29,8%
-27,1%
-10,4%
-25,7%

4,2%

6,2%

27,6%
30,8%
-17,9%
-40,8%
-37,6%
-1,5%
17,7%
49,1%
8,5%
16,5%
6,1%
23,1%
-14,6%
-23,0%
-39,8%
-35,7%
10,5%
51,6%
11,9%
30,7%
36,6%
-19,6%
-19,8%
-21,7%
-37,9%
-27,8%
42,3%
13,8%
34,9%
53,3%
-24,5%
-18,5%
-19,2%
-30,4%
-7,0%
6,9%
37,1%
58,2%
-23,2%
-15,9%
-9,3%
-10,3%
-30,2%
28,8%
60,8%
-20,8%
-5,6%
16,8%
-32,6%
-15,9%
51,0%
-11,1%
21,6%
-12,3%
-18,8%
-1,4%
14,5%
-8,7%
5,6%
-4,8%
-14,1%
10,0%
23,9%
3,6%

29,0%

21,4%

* B pesy/ibTarax He yunTbIBaeTCs B3MMaHue CKUA0K 1 Haf6aBoK

** 11CNONb3YHOTCS Pe3ynbTaTbl OAHOTO U3 MHAEKCHLIX hOHA0B (MHAeKe MocBupxm) ¢ CHA 6onee 100 MaH py6.

http://pif.investfunds.ru/funds/268

**% 11CNONb3YHTCA AaHHble baHka Poccum 0 4OXOAHOCTY AENO3UTHBIX BKNAA0B CPOKOM OT 181 aHS A0 1rofa, AelcTByoWas Ha Havano

COOTBETCTBYIOLLETO Nepuoja
**%% He yUNTbIBAETCS HASI0r006/10)KeHNe

20,8%
29,6%
12,5%
-6,7%
-13,2%
-12,6%
-3,4%
62,8%
19,9%
18,4%
24, 7%
18,3%
14,3%
7,3%
-7,6%
-15,0%
-4,3%
40,3%
8,3%
20,2%
16,3%
8,9%
9,7%
3,5%
-10,3%
-8,1%
29,2%
4,3%
10,8%
18,1%
6,1%
6,1%
-0,8%
-5,1%
18,9%
2,4%
7,0%
10,7%
3,6%
1,9%
2,6%
17,7%
-1,5%
4,8%
7.4%
0,3%
4,6%
22,7%
0,0%
1,1%
5,5%
2,8%
22,4%
5,7%
2,2%
2,1%
18,6%
7,0%
7,1%
3,0%
5,3%
8,2%
7,4%
6,5%

8,4%

6,8%

16,1%
16,8%
0,8%
-13,3%
-17,1%
-14,6%
-1,5%
30,8%
2.4%
-8,6%
-19,9%
12,9%
4,5%
-3,7%
-12,3%
-17,4%
-5,4%
19,4%
-6,6%
-0,4%
2,2%
4,0%
0,0%
-4,9%
-13,5%
-9,7%
11,2%
7,2%
-4,2%
7,0%
0,3%
-1,6%
7,2%
-7,6%
4,1%
-8,7%
-5,1%
2,4%
-1,1%
-4,2%
-2,8%
4,1%
-11,3%
-6,8%
0,6%
-3,4%
-0,6%
7,2%
-9,5%
-9,3%
-1,7%
-0,3%
8,2%
-5,6%
7,9%
-4,6%
7,5%
-3,7%
-4,6%
-3,8%
-3,2%
-2,8%
-1,0%
-2,4%

0,3%

0,5%

8,5%
9,4%
-6,4%
-16,0%
-14,6%
-0,5%
5,6%
14,2%
2,8%
5,2%
2,0%
5,3%
-3,9%
-6,3%
-11,9%
-10,4%
2,5%
11,0%
2,9%
6,9%
8,1%
-4,3%
-4,3%
-4,8%
-9,1%
-6,3%
7,3%
2,6%
6,2%
8,9%
-4,6%
-3,3%
-3,5%
-5,8%
-1,2%
1,1%
5,4%
7,9%
-3,7%
-2,4%
-1,4%
-1,5%
-5,0%
3,7%
7,0%
-2,9%
-0,7%
2,0%
-4,8%
-2,1%
5,3%
-1,3%
2,2%
-1,5%
-2,3%
-0,2%
1,4%
-0,9%
0,6%
-0,5%
-1,4%
0,9%
2,0%
0,3%

2,1%

1,5%

4,7%
12,9%
11,7%

6,6%

4,0%

2,0%
-1,9%
32,0%
22,3%
27,0%
-4,8%

5,4%

9,8%
11,0%

4,7%

2,4%

1,1%
20,9%
15,0%
20,6%
14,1%

5,0%

9,7%

8,4%

3,3%

1,7%
18,0%
11,5%
15,0%
11,1%

5,8%

7,7%

6,4%

2,5%
14,8%
11,1%
12,1%

8,3%

4,7%

6,1%

5,4%
13,7%

9,8%
11,6%

6,8%

3,7%

5,2%
15,5%

9,5%
10,4%

7,2%

3,1%
14,2%
11,3%
10,1%

6,7%
11,1%
10,6%
11,6%

6,7%

8,5%
11,0%

8,4%

9,0%

8,0%

6,3%

12,3%
20,3%
18,9%
9,3%
1,4%
-12,1%
-9,0%
48,5%
17,2%
13,2%
-26,7%
12,9%
18,2%
13,6%
4,3%
-4,5%
-6,8%
29,4%
5,5%
13,3%
8,2%
13,2%
14,0%
8,3%
-1,2%
-1,8%
21,9%
1,7%
4,6%
9,2%
10,7%
9,4%
2,7%
0,7%
20,1%
1,3%
1,6%
2,7%
7,3%
4,3%
4,0%
19,3%
3,5%
1,2%
0,4%
3,2%
5,3%
20,7%
4,9%
3,2%
0,2%
4,1%
20,2%
7,1%
4,5%
2,2%
17,3%
7,9%
6,5%
3,4%
6,7%
7,3%
5,4%
6,2%

6,2%

5,3%
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CpaBHeHVe C pe3ynbTataMy B/IOXKEHWUS B AeN03UTbl M MHAEKCHbIV (hOHA, Ha pa3HbIX
BPEMEHHbIX MHTEpBasiax Npu PerynsspHoM eXXeMecsa4yHOM MHBecTMpoBaHum 1 000 pybnei

JaHHblli oTyeT paspaboTaH YK "Apcarepa” ¢ Lenbio NpescTaBneHns BceobbemtoLLeli 1 06BEKTMBHON MHGpOPMAaLIMK O
pesynbTatax Halwux UHBECTULIOHHbIX MPOAYKTOB.

Takoe cpaBHeHMEe NO3BOMAET UCKNHUYNTL BO3MOXHOCTL NPeACTaBNeHUs AaHHbIX TOSIbKO 06 YAA4uHbIX UNN, HaO60p0T,
TO/IbKO O HeyAa4HbIX nepnogax MHBECTUPOBaHUA.

B kauecTBe MHCTPYMEHTOB /1 CPaBHEHUSA Pe3y/bTaToB HALLMX MHBECTULIMOHHbIX MPOAYKTOB Bbl6PaHbI: 6aHKOBCKWI
[enosut v MHAEKCHbIN QOHA,

CpaBHeHMWe C pe3ynbTataMn MHAEKCHOTO JOHAA NO3BONSET OLEHUTb K/HOUEBOE KaYecTBO MHBECTULMOHHOTO NPOAyKTa -
CNOCOBHOCTb UM HECMOCOBHOCTL BbIGMPATb aKTWBbI, [OXOLHOCTb KOTOPbIX MPEBOCXOAMT CPeAHEPbIHOUHDIA pesynbTar.
Moapo6Hee 06 OLEHKE pPe3yNibTaTOB YNpaBIeHNs MOXHO NpoYMTaTh Ha HalleM caiTe B Matepuanax "VIHAEKCHBIA (OoHA.
Bb160p 1 cMbIcn" 1 "Kak OLeHWUTb Ka4yecTBO yrnpasnieHus".

Pe3ynbTaTbl B/IOXEHUS B [A€NO3WUTbl NPUBOAATCA [ANS BO3MOXHOCTU CPAaBHEHWS| [OXOAHOCTM Pas/fMYHbIX BUAOB
cbepexeHuii.

ViHBecTOp BbIGMPAET akLWW, Kak anbTepHAaTMBY Aen03uTy, 418 TOr0 YTOObl MOMYy4MTb BOMee BbICOKYHD AOXOAHOCTb B
[IONrocpoyHOM nepuoge. Ha KpaTkocpouHbIX MHTepBanax (0T 1 A0 3 neT) BAOXKEHUS B aKLMWU MOTYT Kak CyLLecTBeHHO
MPEeBOCXOANTb Pe3ynbTaTbl AEN03UTOB, Tak 1, HA06OPOT, NOKa3blBaTb OTPULIATENBHYIO AOXOAHOCTb. Ha 60nee AANHHbIX
BPEMEHHbIX MHTEPBANaXx JOXOAHOCTb B/IOXKEHWUIA B aKLyW N0 CTATUCTUKE NPEBOCXOAUT pesynbTaTbl 4en03UTOB, NO3ITOMY
[NS cpaBHEHWA C AeN03MTOM Hanbonee MHTepPeCHb! Pe3ynbTaTbl Ha AAUTENbHbIX BPEMEHHbIX OKHax. [ogpo6Hee 06 3TOM
MOXHO NPOYNTaThb Ha HaWeM caiiTe B Mateprase "B3ammocssasb JOXOLHOCTM akuuil n obnvraumin®.

B Tabnuue nocnefosareibHO paccMaTpyBaloTCs pe3ynibTaTbl PErynsapHoOro uHeectMposaHms 1000 pybneii B ykasaHHble
VHCTPYMEHTbI Ha pas/inyHble CPOKW. B cTonbue 1 ykasbiBaeTcs nepuog, MHBECTUPOBaHMA. B ctonbuax 2 n 3 fara Havaia n
OKOHYaHWsA COOTBETCTBYIOLLLETO NEPUOA NHBECTUPOBAHUSA.

B cton6uax 4, 5, 6 npuBoanTCS pesy/nbTar PerynspHoro eXXemecsiyHoro MHBECTUPOBAHMWA A5 YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB
3a COOTBETCTBYHOLLMI NEPUOS MHBECTUPOBAHUA B %.

B cTon6uax 7, 8, 9 pe3ynbTar perynsapHoro eXXeMecsyHoro MHBeCTPOBaHUs NepeBoauTCs B % rogoBsbIx

B cton6uax 10 u 11 npoBoAMTCS CpaBHEHVE pe3ynbTaToB NpoaykTa YK "Apcarepa” ¢ 4eno3vToM U UHAEKCHbIM (DOHAOM.
Pe3synbTar BblipaXkeH B % rofoBbIX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

30.03.2018 29.03.2019 3, 7% 7,7% 3,0% 6,8% 14,3% 5,6% -7,6% 1,1%
31.03.2017 30.03.2018 10,3% 13,2% 3,5% 19,0% 24,5% 6,7% -5,5% 12,3%
31.03.2016 31.03.2017 16,6% 1,1% 4,5% 30,7% 2,0% 8,5% 28,6% 22,1%
31.03.2015 31.03.2016 14,0% 11,4% 6,1% 25,7% 20,9% 11,6% 4,8% 14,1%
31.03.2014 31.03.2015 19,9% 12,5% 3, 7% 36,8% 23,1% 7,0% 13, 7% 29,8%
o 29.03.2013 31.03.2014 51% -3,4% 4,3% 9,3% -6,3% 8,1% 15,6% 1,2%
© 30.03.2012 29.03.2013 -0,6% 0,3% 4,0% -1,1% 0,5% 7,6% -1,7% -8,8%
- 31.03.2011 30.03.2012 -5,3% -2,9% 3,4% -9,8% -5,3% 6,3% -4,5% -16,1%
31.03.2010 31.03.2011 24.8% 22,6% 4,5% 45,9% 41, 7% 8,6% 4.2% 37,3%
31.03.2009 31.03.2010 95,0% 29,3% 5,9% 175,5% 54,2% 11,2% 121,3% 164,3%
31.03.2008 31.03.2009 -19,5% -17,4% 4,6% -36,1% -32,2% 8,6% -3,9% -44, 7%
30.03.2007 31.03.2008 7,8% -4, 7% 4,8% 14,5% -8,7% 8,9% 23,1% 5,5%
31.03.2006 30.03.2007 6,4% 16,1% 5,2% 11,8% 29,9% 10,0% -18,1% 1,8%
31.03.2017 29.03.2019 7,4% 18,6% 6,2% 6,9% 16,6% 6,2% -9, 7% 0,7%
31.03.2016 30.03.2018 26,6% 16,8% 7,5% 23,0% 15,1% 7,6% 8,0% 15,4%
31.03.2015 31.03.2017 36,0% 11,8% 9,8% 30,1% 10,8% 10,1% 19,3% 20,0%
31.03.2014 31.03.2016 34,1% 23,2% 11,0% 28,6% 20,2% 9,3% 8,4% 19,3%
29.03.2013 31.03.2015 27,4% 15,5% 7,7% 23,5% 13,9% 7,6% 9,6% 15,9%
% 30.03.2012 31.03.2014 5,8% -3,3% 8,4% 5,4% -3,3% 7,9% 8,6% -2,5%
~ 31.03.2011 29.03.2013 -5,3% -3,2% 7,6% -5,3% -3,2% 7,0% -2,1% -12,2%
31.03.2010 30.03.2012 -1,3% 0,2% 7,2% -1,2% 0,2% 7,5% -1,5% -8,7%
31.03.2009 31.03.2011 81,0% 41,9% 9,8% 59,9% 34,4% 9,9% 25,6% 50,0%
31.03.2008 31.03.2010 146,9% 40,4% 11,1% 95,6% 33,3% 9,9% 62,2% 85,6%
30.03.2007 31.03.2009 -34,9% -35,3% 9,2% -42,5% -43,2% 8,8% 0,7% -51,3%

31.03.2006 31.03.2008 12,1% 3,2% 9,7% 11,0% 3,0% 9,5% 8,0% 1,5%



31.03.2016 29.03.2019 19,6% 25,0% 10,0% 11,4% 14,1% 6,9% -2,7% 4,5%
31.03.2015 30.03.2018 48,0% 26,5% 12,6% 24,6% 14,9% 8,9% 9,7% 15,6%
31.03.2014 31.03.2017 60,8% 24,1% 15,1% 29,7% 13,6% 9,0% 16,0% 20,6%
29.03.2013 31.03.2016 47,2% 29,5% 15,5% 24,2% 16,3% 8,9% 7,9% 15,3%
ol 30.03.2012 31.03.2015 30,5% 16,5% 11,9% 16,8% 9,7% 7,6% 7,0% 9,2%
© 31032011 31.03.2014 2,6% -5,6% 12,3% 1,7% -3,7% 7,3% 5,4% -5,7%
™ 31.032010 29.03.2013 -4,3% -2,4% 11,6% -2,9% -1,6% 7,5% -1,3% -10,4%
31.03.2009 30.03.2012 30,8% 12,1% 12,3% 17,0% 7,3% 8,7% 9,7% 8,3%
31.03.2008 31.03.2011  141,7% 57,5% 14,8% 55,4% 28,4% 9,5% 27,0% 46,0%
30.03.2007 31.03.2010  126,2% 22,3% 15,8% 51,1% 12,7% 9,6% 38,3% 41,5%
31.03.2006 31.03.2009 -38,7% -38,7% 13,9% -37,1% -37,1% 9,2% 0,0% -46,3%
31.03.2015 29.03.2019 37,8% 35,5% 14,9% 14,9% 14,1% 8,1% 0,8% 6,8%
31.03.2014 30.03.2018 75,5% 39,1% 18,0% 25,5% 15,3% 8,5% 10,2% 17,0%
29.03.2013 31.03.2017 79,8% 32,2% 20,2% 26,5% 13,0% 8,8% 13,5% 17,6%
30.03.2012 31.03.2016 54,3% 32,7% 20,2% 19,8% 13,2% 8,6% 6,7% 11,3%
% 31.03.2011 31.03.2015 28,8% 15,0% 16,1% 11,8% 6,6% 7,3% 5,2% 4,6%
< 31032010 31.03.2014 3,1% -5,3% 16,6% 1,5% -2,7% 7,7% 4,2% -6,2%
31.03.2009 29.03.2013 18,1% 5,8% 16,6% 7,9% 2,7% 8,4% 5,2% -0,5%
31.03.2008 30.03.2012 72,9% 23,9% 17,8% 24,8% 10,1% 8,7% 14,8% 16,1%
30.03.2007 31.03.2011  137,5% 44,9% 20,8% 38,6% 17,1% 9,3% 21,5% 29,2%
31.03.2006 31.03.2010  119,6% 121,8% 21,8% 35,2% 35,6% 9,7% -0,4% 25,5%
31.03.2014 29.03.2019 62,2% 48,9% 20,3% 17,3% 14,4% 7,9% 2,9% 9,5%
29.03.2013 30.03.2018 98,5% 48,6% 23,2% 24,0% 14,3% 8,4% 9,7% 15,6%
30.03.2012 31.03.2017 91,8% 37,1% 25,3% 22,9% 11,6% 8,6% 11,3% 14,3%
. 31032011 31.03.2016 55,3% 32,7% 24,9% 15,8% 10,4% 8,1% 5,4% 7,7%
2 31.032010 31.03.2015 29,9% 15,5% 20,6% 9,7% 5,4% 7,5% 4,2% 2,1%
31032000 31.03.2014 22,2% 0,9% 21,7% 7,5% 0,4% 8,4% 7,1% -0,8%
31.03.2008 29.03.2013 51,3% 15,2% 22,2% 15,0% 5,4% 8,5% 9,6% 6,5%
30.03.2007 30.03.2012 75,3% 17,1% 23,4% 19,9% 6,0% 8,7% 13,9% 11,2%
31.03.2006 31.03.2011  138,6% 40,9% 26,8% 30,1% 12,5% 9,5% 17,5% 20,6%
29.03.2013 29.03.2019 84,0% 59,6% 25,6% 17,7% 13,8% 7,% 3,9% 9,8%
30.03.2012 30.03.2018  114,4% 54,9% 28,6% 21,7% 13,0% 8,3% 8,7% 13,5%
31.03.2011 31.03.2017 96,0% 38,5% 30,4% 19,4% 9,9% 8,2% 9,5% 11,2%
'q:', 31.03.2010 31.03.2016 58,2% 34,0% 29,8% 13,6% 8,9% 8,2% 4,6% 5,4%
© 31.03.2009 31.03.2015 50,7% 21,9% 25,9% 12,2% 6,2% 8,1% 6,1% 4,1%
31.03.2008 31.03.2014 52,5% 8,7% 27,5% 12,6% 2,7% 8,4% 9,9% 4,2%
30.03.2007 29.03.2013 55,4% 10,4% 28,0% 13,1% 3,2% 8,5% 9,9% 4,5%
31.03.2006 30.03.2012 79,4% 15,1% 29,5% 17,0% 4,5% 8,9% 12,5% 8,1%
30.03.2012 29.03.2019  100,0% 67,3% 31,1% 16,9% 12,8% 7,%% 4,0% 9,0%
31.03.2011 30.03.2018 121,8% 57,6% 34,0% 19,1% 11,5% 8,0% 7,7% 11,2%
. 31032010 31.03.2017  101,6% 40,9% 35,7% 17,0% 8,8% 8,2% 8,2% 8,8%
2 31.03.2009 31.03.2016 82,4% 41,3% 35,6% 14,8% 8,9% 8,6% 5,9% 6,2%
™ 31032008 31.03.2015 85,0% 30,3% 31,8% 15,1% 6,9% 8,2% 8,2% 6,9%
30.03.2007 31.03.2014 57,7% 5,1% 33,6% 11,5% 1,4% 8,5% 10,1% 3,0%
31.03.2006 29.03.2013 60,3% 9,1% 34,3% 11,9% 2,4% 8,8% 9,5% 3,1%
31.03.2011 29.03.2019  108,6% 71,2% 36,7% 15,4% 11,6% 7,7% 3,8% 7,7%
31.03.2010 30.03.2018  130,2% 61,0% 39,6% 17,3% 10,4% 8,1% 6,9% 9,2%
'q:', 31.03.2009 31.03.2017  132,3% 48,7% 41,8% 17,4% 8,8% 8,6% 8,6% 8,8%
o 31.032008 31.03.2016  1224% 50,8% 42,0% 16,6% 9,1% 8,6% 7,5% 8,0%
30.03.2007 31.03.2015 92,1% 26,8% 38,0% 13,8% 5,5% 8,3% 8,4% 5,5%
31.03.2006 31.03.2014 63,4% 4,1% 40,1% 10,7% 1,0% 8,7% 9,7% 2,0%
31.032010 29.03.2019  117,7% 75,6% 42,5% 14,3% 10,7% 7,8% 3,6% 6,5%
. 31032009 30.03.2018  165,6% 70,0% 46,0% 17,5% 10,2% 8,4% 7,4% 9,1%
2 31.032008 31.03.2017  182,6% 58,7% 48,6% 18,5% 8,9% 8,6% 9,6% 9,9%
@ 30032007 31032016  132,2% 47, 7% 48,8% 15,3% 7,7% 8,7% 7,7% 6,7%
31.03.2006 31.03.2015 99,7% 26,0% 44,9% 12,9% 4,7% 8,5% 8,1% 4,4%
31.03.2009 29.03.2019  151,3% 85,8% 49,0% 14,9% 10,5% 8,1% 4,4% 6,7%
§ 31.03.2008 30.03.2018  223,0% 81,5% 53,0% 20,7% 10,1% 8,4% 10,6% 12,2%
9 30.03.2007 31.03.2017  196,8% 56,4% 55,8% 19,3% 7,8% 8,7% 11,5% 10,7%
31.03.2006 31.03.2016  1425% 47,3% 56,1% 16,1% 6,8% 8,8% 9,2% 7,3%
5 31032008 29.032019  2054% 98,5% 56,3% 16,7% 11,0% 8,2% 5,7% 8,6%
5 30032007 30032018  241,0% 79,6% 60,5% 18,1% 9,6% 8,5% 8,5% 9,7%
31032006 31.032017  211,4% 56,5% 63,6% 17,0% 7,6% 8,8% 9,4% 8,2%
% 30.03.2007 29.03.2019  223,7% 97,3% 63,9% 16,6% 10,5% 7,5% 6,1% 9,1%
é 31.03.2006 30.03.2018  259,3% 80,3% 68,6% 17,8% 9,3% 7,7% 8,5% 10,1%
=
2 242,3% 98,7% 72,3% 16,5% 10,2% 8,4% 6,2% 8,1%
9 31.03.2006 29.03.2019

* B pe3y/ibTarax He yunTbiBaeTca B3vIMaHne CKUA0K 1 HaAﬁaBOK

** 11CNOMb3YHTCA pe3yNbTaTbl OAHOIO U3 MHAEKCHBIX POHA0B (MHAEKC MocBupyu) ¢ CYA 6onee 100 MAH py6.

http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** 11CNOMb3YHTCA AaHHble baHka Poccum 0 4OX0AHOCTY AEN03UTHBIX BKNaA0B CPOKoM OT 181 aHs A0 1 rofa, AelicTBytowas Ha Havano

COOTBETCTBYHLLErO Nepuosa
***X He yUMTLIBAETCSH HA/IOr00610XEHNE
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CpaBHeHVe c pe3ynbTataMy BIOXXeHUs B py6/ieBble Aeno3nTbl N MHAEKCHbIN (POH/ Ha pasHbIX
BPEMEHHbIX MHTEpBasiax Npu PerynsspHoM eXXeMecsa4yHOM MHBecTMpoBaHum 1 000 pybnei
PesynbTat nepecymTaHHbIn B USD no Kypcy baHka Poccumn

B paHHOM oTueTe npusoautca nepecyet B USD no kypcy baHka Poccun npefctaBneHHbIX paHee pesynbTaToB
WHBECTUPOBAHWA.

B kayecTBe MHCTPYMEHTOB /151 CPABHEHUS Pe3y/bTaToB HALUMX MHBECTULIMOHHbIX MPOAYKTOB Bbl6paHbI: pybiesbIii
6aHKOBCKMWIA AeN03UT Y UHAEKCHBIN OHA,

CpaBHeHMWe C pe3y/nbTataMi MHAEKCHOTO )OHAA MO3BOSISET OLEHUTb K/H0YEBOE Ka4yecTBO MHBECTULIMOHHOIO NPOAYKTA -
CNOCOBHOCTb UM HECMOCOBHOCTL BbIOMPATb aKTUBbI, [JOXOAHOCTL KOTOPbIX MPEBOCXOANT CPEeAHEPLIHOYHBIN pe3ynbTar.
Moapo6Hee 06 OLEHKE Pe3yNbTaToB YrpaBneHUs MOXHO NPoYMTaTh Ha HaWeM caiiTe B Matepuanax "VHAeKCHbIN (hoHA,.
Bb160p 1 cMbIc" 1 "Kak OLEeHUTb Ka4yecTBO ynpasneHus".

Pe3ynbTaTbl BNOXEHUS B py6/eBble Aeno3nTbl NPUBOAATCS /1S BO3MOXHOCTU CPaBHEHWS [OXOAHOCTY Pas/NyHbIX BUAOB
cbepexeHuii.

ViHBecTOp BbIGMPAET aKLUWW, Kak anbTepHaTMBY Aeno3uTy, Ans TOro 4tobbl NoAyunTb GONee BbICOKYH AOXOAHOCTb B
[IONrocpoyHOM nepuoge. Ha KpaTkocpouHbiX UHTepBasiax (0T 1 A0 3 N1eT) BNOXEHWS B aKLyM MOTYT KaK CyLLeCTBEHHO
MPEeBOCXOANTb pPe3y/bTaTbl Aen03UTOB, Tak 1, HA06OPOT, NOKa3blBaTb OTPULATENBHYIO AOXOAHOCTb. Ha 6onee AAVHHbIX
BPEMEHHbIX MHTEPBA/IAX JOXOAHOCTb B/IOXKEHWA B aKLMW NO CTATUCTMKE NPEBOCXOAMT pe3yNbTaTbl Len0o3nToB, No3ToMy
L5 cpaBHEHMA C [en03MTOM Hanbonee NHTepPeCHb! PesybTaTbl Ha ANUTENbHbLIX BPEMEHHbIX OKHax. [1ogpobHee 06 3ToM
MOXHO NpouYNTaTh Ha HaLLeM caiiTe B MaTepuasie "B3aMmOoCBs3b JOXOLHOCTM akLuii n obnuraumnii”.

B Tabnuue nocnefosaresibHO paccMaTpyBalOTCs pe3yNbTaTbl PErynsapHOro uHeectMposaHms 1000 pybneii B ykasaHHble
VHCTPYMEHTbI Ha pas/inyHble CPOKW. B cTonbue 1 ykasbiBaeTcs nepuog, MHBECTUPOBaHMA. B ctonbuax 2 n 3 fata Havaia n
OKOHYaHWs COOTBETCTBYIOLLIETO NEPUOAA NHBECTUPOBAHUS.

B cton6uax 4, 5, 6 npuBognTca pesynbTaT PeryaspHoOro eXXeMecsa4yHoro MHBECTMPOBaHMS (MepecuutaHHblidi B USD) ans
yKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a COOTBETCTBYIOLLWIA MEPUOL, MHBECTMPOBAHMA B %.

B cTon6uax 7, 8, 9 pe3ynbTar perynspHoro eXXeMecsayHoro MHBeCTUpoBaHus (nepecumntaHHbIi B USD) nepeBogutcs B %
rOfl0BbIX.

B cton6uax 10 u 11 npoBoAMTCA CpaBHEHVE pe3ynbTaToB NpoaykTa YK "Apcarepa” ¢ 4eno3vToM U UHAEKCHbIM (DOHAOM.
Pe3synbTar BblpaXkeH B % rofoBbIX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
30.03.2018 29.03.2019 4,4% 8,5% 3, 7% 8,2% 14,1% 6,9% -5,9% 1,3%
31.03.2017 30.03.2018 10,2% 13,1% 3.4% 18,9% 24,4% 6,4% -5,5% 12,5%
31.03.2016 31.03.2017 29,3% 12,1% 15,9% 55,5% 23,0% 30,1% 32,5% 25,4%
31.03.2015 31.03.2016 7,0% 4,6% -0,4% 12,2% 7,9% -0,6% 4,2% 12,8%
31.03.2014 31.03.2015 -11,3% -16,8% -23,3% -18,7% -27,8% -38,5% 9,1% 19,8%
o 29.03.2013 31.03.2014 -2,3% -10,2% -3,0% -4,1% -18,4% -5,5% 14,3% 1,3%
© 30.03.2012 29.03.2013 0,1% 1,0% 4,8% 0,2% 1,9% 8,9% -1,7% -8,7%
- 31.03.2011 30.03.2012 -4,9% -2,5% 3,8% -8,9% -4,5% 6,9% -4,5% -15,8%
31.03.2010 31.03.2011 32,3% 29,9% 10,8% 60,1% 55,6% 20,1% 4.5% 40,0%
31.03.2009 31.03.2010 103,7% 35,1% 10,6% 194,3% 65,8% 19,9% 128,5% 174,4%
31.03.2008 31.03.2009 -36,1% -34,5% -17,0% -62,1% -59,2% -29,3% -2,9% -32,9%
30.03.2007 31.03.2008 14,3% 1,0% 11,0% 26,6% 1,9% 20,6% 24,8% 6,1%
31.03.2006 30.03.2007 9,0% 19,0% 7,9% 16,9% 35,6% 31,8% -18,7% -14,9%
31.03.2017 29.03.2019 1,5% 12,1% 0,4% 1,4% 10,8% 0,3% -9,4% 1,1%
31.03.2016 30.03.2018 31,6% 21,4% 11,7% 27,5% 19,3% 11,0% 8,2% 16,5%
31.03.2015 31.03.2017 52,0% 25,0% 22,8% 41,1% 21,5% 19,7% 19,6% 21,4%
31.03.2014 31.03.2016 2,0% -6,2% -15,6% 1,7% -5,4% -14,1% 7,1% 15,8%
29.03.2013 31.03.2015 -18,2% -25,8% -30,8% -17,5% -26,0% -32,3% 8,6% 14,8%
% 30.03.2012 31.03.2014 -4,6% -12,8% -2,3% -4,5% -13,0% -2,2% 8,5% -2,3%
~ 31.032011 29.03.2013 -7,5% -5,5% 5,1% -7,4% -5,3% 4,7% -2,1% -12,1%
31.03.2010 30.03.2012 0,3% 1,8% 9,0% 0,3% 1,8% 8,3% -1,5% -8,0%
31.03.2009 31.03.2011 93,5% 51,7% 17,4% 67,7% 41,5% 15,6% 26,2% 52,1%
31.03.2008 31.03.2010 141,4% 37,3% 8,6% 89,5% 29,8% 7,6% 59,7% 81,9%
30.03.2007 31.03.2009 -50,4% -50,7% -16,8% -63,8% -64,6% -15,7% 0,8% -48,1%

31.03.2006 31.03.2008 12,1% 3,2% 9,7% 12,2% 3,3% 9,9% 8,9% 2,3%



31.03.2016 29.03.2019 13,9% 19,0% 4,7% 8,3% 11,0% 3,0% -2,7% 5,3%
31.03.2015 30.03.2018 56,7% 33,9% 19,2% 28,5% 18,7% 11,3% 9,8% 17,2%
31.03.2014 31.03.2017 56,0% 20,3% 11, 7% 25,7% 10,7% 6,4% 14,9% 19,2%
29.03.2013 31.03.2016 -5,3% -16,7% -25,7% -3,1% -10,4% -17,2% 7,3% 14,1%
ol 30.03.2012 31.03.2015 -21,5% -29,9% -32,7% -15,1% -22,7% -25,6% 7,7% 10,6%
© 31.03.2011 31.03.2014 -10,3% -17,5% -1,8% -6,9% -12,5% -1,1% 5,5% -5,8%
® 31032010 29.03.2013 -6,7% -4,8% 8,8% -4,5% -3,2% 5,4% -1,3% -9,9%
31.03.2009 30.03.2012 34,3% 15,0% 15,2% 18,7% 9,0% 9,1% 9,7% 9,6%
31.03.2008 31.03.2011  148,0% 61,6% 17,8% 56,0% 29,3% 10,1% 26,6% 45,8%
30.03.2007 31.03.2010  110,5% 13,8% 7,7% 45,0% 7,9% 4,6% 37,1% 40,4%
31.03.2006 31.03.2009 -52,8% -52,8% -12,4% -42,4% -42,9% -8,7% 0,5% -33,7%
31.03.2015 29.03.2019 32,1% 29,9% 10,2% 13,0% 12,2% 4, 7% 0,8% 8,3%
31.03.2014 30.03.2018 68,4% 33,5% 13,2% 22,5% 12,7% 5,6% 9,8% 17,0%
29.03.2013 31.03.2017 50,1% 10,3% 0,3% 16,6% 4,1% 0,1% 12,5% 16,5%
30.03.2012 31.03.2016 -9,6% -22,3% -29,6% -4,4% -11,3% -16,1% 6,9% 11,8%
% 31.03.2011 31.03.2015 -26,1% -34,1% -33,4% -14,9% -21,4% -20,8% 6,5% 5,9%
< 31032010 31.03.2014  -10,7% -17,9% 1,0% -5,5% -10,0% 0,5% 4,4% -6,0%
31.03.2009 29.03.2013 15,6% 3,5% 14,1% 6,9% 17% 6,3% 5,2% 0,6%
31.03.2008 30.03.2012 72,5% 23,6% 17,5% 24,4% 9,8% 7,5% 14,6% 16,8%
30.03.2007 31.03.2011  133,8% 42,6% 18,9% 36,8% 15,8% 7,9% 21,0% 28,9%
31.03.2006 31.03.2010  103,1% 105,2% 12,7% 31,1% 31,6% 5,5% -0,4% 25,6%
31.03.2014 29.03.2019 43,1% 31,3% 6,0% 12,4% 9,5% 2,1% 2,9% 10,2%
29.03.2013 30.03.2018 67,9% 25,7% 4,3% 16,8% 7,7% 1,4% 9,2% 15,4%
30.03.2012 31.03.2017 45,3% 3,9% -5,0% 12,0% 1,3% -1,8% 10,8% 13,8%
. 31032011 31.03.2016 -15,0% -27,3% -31,6% -5,8% -12,0% -14,6% 6,2% 8,8%
2 31.03.2010 31.03.2015 -27,2% -35,2% -32,4% -13,0% -18,9% -16,6% 6,0% 3,7%
31032009 31.03.2014 57% -12,7% 5,3% 2,1% -5,5% 2,0% 7,6% 0,1%
31.03.2008 29.03.2013 44.5% 10,0% 16,7% 13,2% 3,6% 5,7% 9,6% 7,4%
30.03.2007 30.03.2012 69,1% 13,0% 19,1% 18,2% 4,5% 6,4% 13,7% 11,8%
31.03.2006 31.03.2011  1325% 37,3% 23,6% 28,6% 11,3% 7,7% 17,3% 20,9%
29.03.2013 29.03.2019 44,8% 25,6% -1,1% 10,1% 6,3% -0,3% 3,8% 10,4%
30.03.2012 30.03.2018 65,8% 19,8% -0,5% 13,4% 5,0% -0,2% 8,4% 13,5%
31.03.2011 31.03.2017 38,1% -2,4% -8,1% 8,6% -0,7% -2,4% 9,3% 11,1%
E 31.03.2010 31.03.2016 -16,6% -29,3% -31,5% -5,6% -11,3% -12,5% 5,8% 7,0%
© 31.03.2009 31.03.2015 -16,4% -32,4% -30,2% -5,9% -14,4% -13,0% 8,4% 7,0%
31.03.2008 31.03.2014 28,9% -8,2% 7,7% 7,6% -2,8% 2,3% 10,4% 5,3%
30.03.2007 29.03.2013 43,9% 2,3% 18,6% 10,6% 0,7% 5,2% 9,9% 5,5%
31.03.2006 30.03.2012 71,3% 10,0% 23,8% 15,4% 2,9% 6,4% 12,4% 9,0%
30.03.2012 29.03.2019 44,4% 20,7% -5,3% 8,4% 4,4% -1,4% 4,0% 9,7%
31.03.2011 30.03.2018 59,7% 13,4% -3,5% 10,5% 3,0% -0,9% 7,5% 11,4%
. 31032010 31.03.2017 35,9% -5,1% -8,5% 7,1% -1,3% -2,2% 8,4% 9,3%
2 31.03.2009 31.03.2016 -6,0% -27,1% -30,1% -1,6% -9,0% -10,4% 7,4% 8,8%
™ 31032008 31.03.2015 -0,3% -29,8% -29,0% -0,1% -10,8% -10,4% 10,8% 10,4%
30.03.2007 31.03.2014 29,3% -13,8% 9,6% 6,5% -4.2% 2,4% 10,7% 4,1%
31.03.2006 29.03.2013 46,8% -0,1% 23,1% 9,5% 0,0% 5,3% 9,6% 4,2%
31.03.2011 29.03.2019 40,2% 15,1% -8,1% 6,7% 2,9% -1,8% 3,8% 8,5%
31.03.2010 30.03.2018 58,2% 10,6% -4,1% 9,0% 2,1% -0,9% 6,9% 9,9%
E 31.03.2009 31.03.2017 52,0% -2,7% -1,2% 8,4% -0,6% -1,7% 9,0% 10,0%
o 31.03.2008 31.03.2016 10,6% -25,0% -29,4% 2,2% -7,1% -8,8% 9,3% 11,0%
30.03.2007 31.03.2015 0,2% -33,8% -28,0% 0,0% -11,5% -8,6% 11,5% 8,7%
31.03.2006 31.03.2014 32,4% -15,6% 13,6% 6,2% -4,3% 2,9% 10,4% 3,3%
31.03.2010 29.03.2019 39,4% 12,5% -8,7% 6,7% 2,5% -1,8% 4,2% 8,4%
. 31.03.2009 30.03.2018 76,7% 13,1% -2,9% 10,8% 2,6% -0,6% 8,2% 11,4%
2 31.03.2008 31.03.2017 77,7% -0,2% -6,6% 11,1% 0,0% -1,3% 11,2% 12,4%
© 30032007 31.03.2016 11,2% -29,3% -28,8% 2,3% -9,9% -7,6% 12,2% 10,0%
31.03.2006 31.03.2015 2,6% -35,3% -25,6% 0,6% -14,0% -6,9% 14,6% 7,5%
31.03.2009 29.03.2019 55,4% 14,9% -7,8% 8,5% 3,0% -1,4% 5,6% 10,0%
E 31.03.2008 30.03.2018  106,2% 15,8% -2,3% 13,1% 3,1% -0,4% 10,0% 13,5%
9 30.03.2007 31.03.2017 79,0% -5,6% -6,0% 11,1% -1,4% -1,1% 12,5% 12,2%
31.03.2006 31.03.2016 13,7% -31,0% -26,8% 2,8% -12,3% -6,3% 15,1% 9,1%
5 31.03.2008 29.03.2019 80,9% 17,6% -7,4% 8,2% 2,4% -1,2% 5,8% 9,4%
5 30032007 30032018  108,6% 9,9% -1,8% 10,0% 1,4% -0,3% 8,6% 10,3%
— 31.03.2006 31.03.2017 83,3% -7,9% -3, 7% 8,5% -1,3% -0,6% 9,8% 9,1%
§ 30.03.2007 29.03.2019 83,5% 11,9% -7,1% 7,6% 1,5% -1,1% 6,1% 8,7%
S 31.03.2006 30.03.2018  114,0% 7,4% 0,4% 9,5% 1,0% 0,1% 8,5% 9,4%
=
s 31.03.2006 29.03.2019 88,6% 9,4% -5,1% 7,3% 1,2% -0,7% 6,2% 8,0%
—

* B pe3y/ibTarax He yunTbiBaeTca B3vIMaHne CKUA0K 1 HaAﬁaBOK

** 11CNOMb3YHTCA pe3yNbTaTbl OAHOIO U3 MHAEKCHBIX POHA0B (MHAEKC MocBupyu) ¢ CYA 6onee 100 MAH py6.

http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** 11CNOMb3YHTCA AaHHble baHka Poccum 0 4OX0AHOCTY AEN03UTHBIX BKNaA0B CPOKoM OT 181 aHs A0 1 rofa, AelicTBytowas Ha Havano

COOTBETCTBYHLLErO Nepuosa
***X He yUMTLIBAETCSH HA/IOr00610XEHNE



PE3YNIbTATHI YMPABIEHUA NHBECTULIMOHHBLIM NMOPT®E/IEM | KBAPTAJT1 2019
IOOEKTVBHOCTb YMPAB/IEHVIS MOPTOE/EM

Mbefectan pbiHKa 3a KBapTasl (M3MeHEHVE KanuTtasm3almm otTpacneli u ux aons B 06LUeli Kanutasmsawmm)
20%

m Mpouue, fons B 06LLel kanutanusauum coctasnset 0,3 %  GUHaHCOBBIN cekTop 18,2 %
m YepHas metannyprua 4,2 % m CBA3b, TENEKOMMYHUKaLmn 2,7 %
15% m [lo6blva, nepepaboTka HedTn M rasa 54,7 % m MoTpeGuTenbckuii cektop 2,9 %
m OHepretuka 3,0% w LisetHas metannyprua 10,8 %
m TpaHcnopT 1,4% MauwwmHocTpoenne 0,2%
m CTponTenseTBo, HeABMKMMOCTL 0,6 % m MpOU3BOACTBO MUHEPaNbHbIX yA06peHuii 1,0 %
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M beAecCTa/l pblHKa 3a roj
40%
30%
20%
10%
0%
m [lo6blua, nepepaboTka HethTH 1 rasa, Aons B 06LLeil kanuTanusauum coctansiet 50,1 %
m LigeTHas metannyprua 9,9 %
-10% m YepHas MeTannypris-—4,4.%

= [IPOV3BOACTBO MUHEPA/bHBIX ya06peHuii 0,9 %
m CTpounTensCTBO, Heapmkumocts 0,7 %
-20% - m CBA3b, TeNeKOMMYHUKaLn 4,2 %
M 3HepreTnka 3,9 %
m TpaxcnopT 1,9 %
_ i = GUHaHCOBbIV cektop 19,6 %
30% Motpe6utensckuii cektop 3,7 %
mpouve 0,4 %
m MawmHoctpoeHve 0,3 %

-40% -

Ha rpadukax npeacraBneHo M3MEHeHVe KanuTanu3auuy pblHKa akuwii B paspese oTpacneii (pacumtanHoe no free-float akumid, BXOAAWMX B MHAEKC LUMPOKOTO PbIHKA
MocBupxw) 3a npolweaiwmii KBapTan v rog. Beicota cTONGLOB MOKa3biBaeT CPeAHEB3BELIEHHbI Pe3ynbTaT UBMEHEHUs KanuTainsauunm KOMMaHui oTpacnu, a WiupuHa
CTONGLIOB rOBOPUT O fj0/NE 3TOI OTPAC/M B KaNUTaIN3aLmm pPbiHKa akLmii.

3a KBapTaN HaWyYLWMiA pesynbTaT NPOAEMOHCTPUPOBAIM akLmK oTpacu “Mpoune” (+18,94%), npu 3TOM ee 40Ns Ha pPbiHKe cocTasniseT 0,3%. XyAwWuii pesynbTar y otpaciu
"MPOM3BOACTBO MUHEPASIbHbIX YA0GPEHUIA" — -3,16%, NPy 3TOM ee A0Ns Ha PbIHKE cocTasnseT 1%.

3a nocnegHuii rog nuaepaMu ctan akuum otpacnu “flobblua v nepepaboTka HedTn 1 raza” (+32,68%). AyTcaiifiepom sBnsetca otpac/b "MawmHoctpoenne" (-39,99%).

Bknag oTpacneil B pe3ynbTar pblHKa aKuuii

CpeaHeapuphMeTdecKIii CpeHeB3BeLLEHHbIN [Jlons B 00LeN kanuTam3aumm  Bknag otpacnv B pesynbTtat
Orpacb pesynbTar pesynbTar Ha Ha4aso nepuoga PbIHKa

1 ksapran 2019 3arop 1 ksaptan 2019 3arop 1 «keapran 2019 rog 1 ksapran 2019 3arof

Mpouve 18,94% -18,46% 18,94% -18,46% 0,3% 0,4% 0,05% -0,07%
®UHAHCOBLIN CekTop 9,85% -17,99% 13,81% -12,66% 18,2% 19,6% 2,52% -2,48%
YepHas meTannyprus 5,42% 6,54% 8,08% 20,88% 4,2% 4,4% 0,34% 0,92%
CBAi3b, TENIEKOMMYHMKaLUN 4,57% 4,40% 5,43% 1,84% 2,7% 4,2% 0,15% 0,08%
[ob6blya, nepepaboTka HedTM 1 rasa 9,60% 33,93% 4,19% 32,68% 54,7% 50,1% 2,29% 16,39%
MoTpebuTensCKumii cektop 3,50% -19,54% 2,92% -14,91% 2,9% 3,7% 0,08% -0,55%
SHepreTuka 5,39% -6,37% 2,20% -8,47% 3,0% 3,9% 0,07% -0,33%
LiBeTHas meTannyprus -0,78% 11,31% 2,07% 31,62% 10,8% 9,9% 0,22% 3,11%
TpaHcnopt 9,90% -2,29% 1,76% -9,62% 1,4% 1,9% 0,03% -0,19%
MatmHocTpoeHune -5,45% -36,84% 1,02% -39,99% 0,2% 0,3% 0,00% -0,12%
CTpomnTeNnbCTBO, HEABMXMMOCTD 5,28% -10,45% -0,56% 2,51% 0,6% 0,7% 0,00% 0,02%
Mpon3BOACTBO MUHEPabHbIX yA06peHi -2,16% 13,50% -3,16% 10,84% 1,0% 0,9% -0,03% 0,10%
ViToroBblIi pe3ynbTar pblHKa 5,71% 16,89%

MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3Y/IbTATbI YNPABIEHWA MHBECTULIMOHHBLIM MOPT®E/TEM | KBAPTA/1 201
APCATEPA - AKLINV 6.4
3OEKTVIBHOCTb YTPAB/IEHNA MOPTOE/IEM

APheKTUBHOCTb U3MEHEHUS COCTaBa U CTPYKTYPbI nopTdens no metoanke MARQ (Measurement Arsagera
Reallocation Quality)

[JaHHblil pa3fen nocssileH oLeHKe h(heKTUBHOCTY AeiCTBUI ynpaBnstolieli KOMMaHUM MO U3MEHEHWI0 COCTaBa W CTPYKTYpbl mopTgens. Ons
uccneaoBaHus aMEKTUBHOCTY ynpaBeHus nopTdenem B Halleil KoMnaHum Gbina paspaboTaHa Metoguka MARQ. MprBeaeHHbIe B oT4eTe MARQ
rpagmky No3BossT Bam cenatb BbIBOA O TOM, HACKO/LKO 3((heKTUBHBLIM 6bIN0 aKTUBHOE yMpaBfeHue NopThenem, No CPaBHEHUIO C MacCUBHON
cTpartervieil. Xotenocb 6bl OTMETUTb, YTo MARQ SIBISIETCS YHUKANLHOW CUCTEMOI OLEHKM KAuecTBa ynpaBfeHUs WHBECTULMOHHBLIM MOPTHEnem.
[eTa/bHoe onvicaHne METOAMKY pa3MeLLEeHO Ha caliTe KOMNaHWM no agpecy:

http://arsagera.ru/kuda i kak_investirovat/vibor _uk/marq - ocenka kachestva upravleniya kapitalom/

AhheKTMBHOCTL M3MEHEHMA COCTaBa U CTPYKTYpbl NopTdens 3a 1 ksaprtan 2019
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MeToavKa NOCTPOEHMS KaXAOr0 CTONGMKA Ha AuarpaMme:
1. Ha KOHeL, OT4eTHOro nepuoga (YkasaHHOro B 3aro/iOBKE AMarpaMMbl) OLIEHMBAETCA CTOMMOCTb FMMOTETUYEeCKoro nopTdens (C y4etom
BbIMa4YeHHbIX 3a Nepuof AVBWAEHAOB), CHOPMUPOBAHHOTO MO UTOraMm TOProBOro AHS, B KOTOPOM Obia OCYLUECTBAEHbI CAEMKM C aKTUBaMMU UAn
nepeknagK1 n3 ofHUX aKTMBOB B Apyrue.
2. KonmyecTBo runoTeTuyecknx noptdeneld B OTYETHOM NEpUOAEe PaBHSETCA KOMMYECTBY AHEl, B KOTOPbIE OCYLLECTBAANNCH Onepauyn ¢ aktusamm
(Homepa Ha AnarpamMme NpuBefeHbl B XPOHOOTNYECKOM MOPAZKE).
3. BbicoTa cTon6rka 0603Ha4aeT OTHOCUTENbHYH0 Pa3HULLY MEX/Y CTOMMOCTbLIO TMMOTETUYECKOrO NOPT(eNs W (aKTUYecKoi CTOMMOCTLI0 NopTdhens
Ha Hayano nepmoga.
4. BbicoTa nocnefHero cTobmka COOTBETCTBYET (hakTUUecKoMy pesy/bTaty nopTdens.
5. Pe3ynbTaTbl U3MEHEHNS CTOMMOCTY 3TaNIOHHbIX NOpT(enelt npuBeAeHbl B NPaBoli YacTy AnarpamMmmbl.
6. OLeHNTb 3theKTUBHOCTb eCTBUIA yNpaBNsIoLLEei KOMIaHU MOXHO MO ABYM KPUTEPUAM:

— [lvHamuke cTONBUKOB OT MEPBOTO K NocneAHeMy (Bo3pacTatoLas unm yobisaroLas);

— Mo nonoxeHuto NocneHero cToN61Ka OTHOCUTENBHO 3TaNOHOB.

Mo nepBOMy KpUTEPUIO HeiiTpasibHas AUHAMMKa CTONGUKOB FOBOPUT O TOM, YTO [eliCTBUs N0 U3MEHEHMIO COCTaBa U CTPYKTYpbI MOPT(ENs, KOTopble
Mbl NpeAnpUHAMAIM B OTYETHOM KBapTasie, He OKasali MONOXMTENLHOMO BAWSHUS Ha pe3ynbtar. OCHOBHbIMU (haKTopamu, BAWSIOWMMU Ha
peLLeHs U3MEHWUTL COCTAB U CTPYKTYPY NOPT(hENS, ABNSIOTCA KypcoBasi AMHAMUKA KLU SMUTEHTOB OTHOCUTENBHO APYT ApYra, a Takoke 3MeHeHs
B MPOTHO3HbIX MOZENSX aHA/IUTUKOB.

BTopoii KpuTepuii npeAnonaraeT cpaBHeHWe PesybTatoB ¢ 3TaloHamMu. OJHWUM U3 OCHOBHbIX CMOCOGOB, C MOMOLLbIO KOTOPOrO MOXHO OLEHUTb
3((heKTVBHOCTb YNpaB/ieHWsi MOPTHENEM LieHHbIX Bymar, sIBNSeTC CPaBHEHWe pesyrbTara ynpasneHusi nopTdenem ¢ U3MEeHEeHUEM PbIHOYHOTO
VHZEKca, B JaHHOM Cryyae — MHAekca Mocbupm nonHoli JoxogHOCTU™. Ha rpadimke MOXHO YBUAETb, YTO pesysibTaT NopTgens okasancs nyulle
pesynbTata JaHHOrO MHAEKca. ITO TOBOPUT O TOM, YTO YNpaBAstoLLEel KOMMaHUM yAanock NPeB30iiTN cpejHePbIHOYHbIN pesynbTar.

Han6oree KECTKAM 3Ta/IOHOM AN1S1 OLEHKM 3((EKTUBHOCTY YNPaBeHUs CRyXWT pe3ynbTaT NopTdens U3 akuuii, NoKasaBLUMX JyyLLyiO KypCOBYHO
[VHAMWKy Ha COOTBETCTBYIOLLEM BpPeMeHHOM okHe (Tom). CTpyKTypa yKazaHHOTO MopTgens onpefensercs WHBECTULMOHHON Aeknapauueit ¢
Y4YETOM MOJHOTO UHBECTVPOBAHMUS.

*MHAeKe MocBupykn NOMHOIN JOXOAHOCTM - UHAEKC, 0T PaKatoLLyil UI3MEHeHe CyMMapHOI CTOMMOCT Y LieH POCCUIACKIX aKLIUiA, BK/OUEHHbIX B
pacueT uHAekca MocBUpXU, € y4eTOM AVBUAEHAHBIX BbINAAT 1 6€3 yueTa HaNoroo6/10)KeHst J0X00B, NONYUYEHHBIX B BIAE ANBUAEHLOB.
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PE3YNIbTATbI YNPABIEHUA MHBECTLIMOHHBLIM MOPT®ETEM | KBAPTA/1 2019
APCATEPA — AKLIV 6.4 3®OEKTVIBHOCTb YPAB/IEHNSA MOPTOE/IEM

AhtheKTMBHOCTb U3MEHEHMS COCTaBA W CTPYKTYPbI MopTdhens 3a nocnegHuii rog (30.03.2018 - 29.03.2019)
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Ha faHHol gnarpamme oLeHUBaeTcs INEKTUBHOCTb AelicTBUIA ynpaB/stolleli KOMNaHWUK MO BbllleyKasaHHbIM KPUTEPUSIM Ha MHTEpBase B OAMH
rog.

KOMMEHTVpYsi pe3ynbTar no nepBoMy KpUTEPUI0 — AYHAMVIKE CTONIGUKOB, MOXHO OTMETUTb, YTO Ha MPOTSKEHUM NOCNEHETO rofja OHa yGbIBaKOLLAs.

BTopoii KpuTtepwuii npeanonaraeT cpaBHeHWe pe3ynbTatoB ¢ UHAEKCOM MOCBUPKM NOMHOI [A0XOAHOCTW. Pe3ynbTaT ynpasneHus noptdeneM 3a
nocneAHUi rof, okasacs xyXe pesynbrara ykazaHHOro MHAEKca.

APheKTUBHOCTb M3MEHEHMSA COCTaBa M CTPYKTYPbI NopTdens 3a nocnegHme 3roga (31.03.2016 - 29.03.2019)

160% 437,57%
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Ha faHHOIl Anarpamme oLeHMBaeTCs a(h(heKTUBHOCTb AelicTBMiA ynpaBnsiolell KOMNaHWM Mo BbllleyKa3aHHbIM KpPUTEPUSIM Ha WHTEpBasie B TPK
ropga.

KoMMeHTVpya pesynbtar Nno MNepBoMy KpUTepuio — AuHamunke CTONBUKOB, MOXHO OTMETWTb, YTO Ha TpexneTHeM OKHe OTCYTCTBYET APKO
Bblpa>KeHHaA TeHaeHUNA.

BTopoii kpuTepwii mpegnonaraeT cpaBHEHWE Pe3ynbTaToB MopTdeneii ¢ MHAeKcoM MocBupxy MOMHOW [OXOAHOCTW. Pesynbtat ynpasneHus
nopTdenem okasascs yulle pesynbTara yKasaHHOrO MHAEKCa.
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PE3YNIbTATbI YNPABIEHUA MHBECTLIMOHHBLIM MOPT®ETEM | KBAPTAJ1 2019
APCATEPA — AKLIV 6.4 3OOEKTVIBHOCTb YMPAB/IEHSA MOPTOENEM

Bknaa oTAenbHbIX UHCTPYMEHTOB B (DMHAHCOBBIV pe3ynbTat ynpasneHus noptdenem (1 ksaptan 2019)

PocTeepton
[a3npom HedTb
ANPOCA
M3vK, an m 6170 797 py6. — AOXOA/yObITOK OT CAEMOK KYNAW-MPOARKN LeHHbIX Bymar
Aapodnot
A3, an m 21 077 360 py6. — A0X0A/yBbITOK OT NepeoLieHKM LigHHbIX Gymar
Tomckas PK, an
[a3npom
M3uK
CYM3
3Hen Poccus
AKpOH
la3opacnpefeneHve Poctos
BypsT30n0T0
asopacnpeseneHue PocTos, an
KoBpoBckuii M3, an
[HNN
MocTocTtpoii-11
O6bHegTerasreonorus, an
O6bHedTerasreonorms
la3opacnpegeneHve Kanyra
InaBmoccTpoit
UMt
BawHedTs, an |
LMT, an
Kom6uHaT HOxypanHukens
P3CK
lasopacnpesenexve Tam6os
Meuen, an
MPCK LieHTpa v MprBomxbA
MPCK Bonru
CT1aBpONO/b3HEProCobIT, an
MPCK LleHTpa
Caparosckuii HM3, an
Ypanbckas Ky3Huua
®CK EAC
Ipynna JICP
MOCTOTPECT
YMK
MPOTEK
la3aHeprocepsuc
CbepbaHk Poccun
baHk Bo3poxaeHwe, an
NYKOWA
A®K Cuctema
Ork-2
BaHk CaHKT-MeTepbypr
Poccuiickve cetu
HwxHekamckHedTeXVM, an

m 293 670 py6. — AMBUAEHAHBIN [OXOA,

-2 000 0 2000 4000 6000 8000 10000

®UHaHCOBbI pesynbTar, Tbic. pyo.

o [loxon/y6bITOK OT cAenoK [oxon/y6bIToK OT o
MBUAEHIHbIV CyMMapHbIii

LleHHas 6ymara Avenaers KYNAN-NpOAaXKM LEHHbIX  NMepeoLeHKy LieHHbIX bymar, 4 P
0XO, 6 0x04/y6bITOK, pyo
Aoxod, pyo. 6ymar, py6. py6. A 4 »PYO:
HwxHekaMckHedTeXMM, an 1925 425,06 6161 939,94 8087 365,00
Poccwiickve cetn 375632,19 1994 532,21 2370 164,40
BaHk CaHkT-MeTepbypr 166 141,67 1900931,93 2067 073,60
OrK-2 230196,71 1812 949,29 2043 146,00
A®K Cucrema 33370354 1537 767,16 1871470,70
NYKOWN 141 582,87 1588117,63 1729 700,50
baHK Bo3poxaeHue, an 1697 586,00 1697 586,00
CbepbaHk Poccun 174 574,20 1382 336,10 1556 910,30
a3aHeprocepsuc 1350 000,00 1350 000,00
MNPOTEK 66 693,37 1180 996,63 1247 690,00
YMK 301 606,06 930 388,94 1231 995,00
MOCTOTPECT 124 237,58 1032 655,42 1156 893,00
I'pynna JICP 98 505,20 1042 185,00 1140 690,20
®CK E3C 109 250,74 980 919,86 1090 170,60
Ypanbckas Ky3Huua 75 347,22 73977751 815124,73
Capartosckuii HM3, an 611 100,00 611 100,00
MPCK LieHTpa 59 034,26 536 595,14 595 629,40
CTaBpono/ibaHeprocobIT, an 344 531,23 137 617,76 482 148,99
MPCK Bonru 38937,63 377 174,37 416 112,00
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MPCK LieHTpa 1 MpnBomKbs 33490,94 358 358,06 391 849,00

Mevuen, an 34 755,46 258 984,04 293 739,50
la3opacnpeseneHve Tam608 164 500,00 164 500,00
P3CK 89 880,00 69 828,00 159 708,00
Kom6uHaT KxypanHukenb 155 400,00 155 400,00
LMT, an 8260,00 126 080,52 134 340,52
BawHedTb, an 11691,15 64 976,85 76 668,00
UmMT 50 790,00 50 790,00
InaBmoccTpoii 0,00
la3opacnpepeneHve Kanyra 0,00
O6bHedTerasreonorus 0,00
O6bHedTerasreonorus, an 0,00
MoctocTpoii-11 0,00
aHnn 0,00
KoBpoBckuii M3, an 0,00
[a3opacnpepeneHvie PocTos, an 0,00
Bypsartsonoto -36 841,00 -36 841,00
la3opacnpeseneHve Poctos -49 142,57 -49 142,57
AKpPOH 293 670,00 10122,09 -372 468,09 -68 676,00
3Hen Poceus 19 261,57 -135 688,57 -116 427,00
CYM3 -120 000,00 -120 000,00
M3uK -200 000,00 -200 000,00
[a3npom 25912,29 -247 321,09 -221 408,80
Tomckas PK, an -448 497,60 -448 497,60
T'A3,an -481 455,00 -481 455,00
Aspocnot 16 234,40 -514 083,68 -497 849,28
M3uK, an -600 000,00 -600 000,00
AJIPOCA 16 488,50 -626 502,70 -610 014,20
[a3npom HethTb -10 698,46 -654 628,04 -665 326,50
PoctBepton -1 330 500,00 -1 330 500,00
MOPT®ENb: 293 670,00 6170797,47 21077 360,02 27541 827,49
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PE3Y/IbTATbI YMPABMEHA NHBECTULIVOHHBIM NMOPT®ENEM | KBAPTAJT 2019

APCATEPA — AKLINWV 6.4

AHANI3 MOPT®ESA MO MPYMMNAM PUCKA

MporHo3Hble nokasatenu Ans
Tpynn pucka
. . ~ "

OBNNTALMN

lpynna2.1,5.1 1,25 0% 0% 0% 0%

lpynna 2.2,5.2 0% 0% 0% 0%

lpynna 2.3,5.3 0% 0% 0% 0%

lpynna 2.4,5.4 0% 0% 0% 0%

lpynna 2.5,5.5 0% 0% 0% 0%

Fpynna 2.6, 5.6 m VI % %

AKLWN

Mpynna 6.1 100% 81,17% 14,80% 17,10% 21,1% 75

Ipynna 6.2 100% 66,38% 20,68% 22,63% 16,2% 6,2

Ipynna 6.3 55% 45,70% 30,46% 22,50% 20,1% 54

Ipynna 6.4 35% | 15,24% 15,24% 11,66% 24,4% 44

Ipynna 6.5 35% 18,54% 18,54% 25,67% - -

CTpyKTypa nopTgensi no rpynnam prcka 8 cooTBeTCTBUM noq:gsr'lwnl::::?Aiz;p:a%pnae:ocﬂﬁ:iro CTpyKTypa pbIHOYHOTO NopTens™*
¢ PYT (MaKcvmasibHO A0NYyCTUMBIA PUCK) Nno rpynnam pmcka

nepuoga

6,2; 10%

6,5, 35%
3 20%
6,2; 21% o
6.4; 15% o 0%
63 6.1
22% 65,4%

6,4; 35% 6,3; 30%

Ha fnarpamme ¢ hakTUUecKoi CTPyKTYpOii MOpTdesns MOXHO BUAETb, Ha UTO Yrpas/atoLas KOMMaHWs 4enasna CTaBky B 0TYETHOM Nepuoge: Ha
«ro/y6ble PULLKI» UK HA aKLMN «BTOPOTO SLLE/IOHa», HA 06/IMraLmmn UMK Ha akumu. CpaBHUB AaHHYI0 Avarpammy ¢ ABYMS Apyrumu
[ZvarpaMmMami, MOXHO MOHSAT, Kak hakTuyeckast CTpyKTypa NopTdens C TOUKM 3peHIs PUCKA OTK/IOHEHA OT [BYX STAJIOHOB: 1) CTPYKTYpbI PbiHKA B
Lie/IOM 1 2) MaKCUMa/bHO PUCKOBAHHOM CTPYKTYPbI MOPTHENS B COOTBETCTBUN C OTrpaHnyeHusiMm PYT.
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PE3Y/IbTATbI YNPABEHWA MHBECTLIMOHHBLIM MOPT®E/TEM | KBAPTAJ1 2019
APCATEPA - AKLINV 6.4 AHA/I3 TIOPT®E/IA MO FPYMMAM PUCKA

*PYT — PernameHT ynpasnsitoLLero Tpeiifepa. PernameHT ynpasnstoLiero Tpelifepa onpesenseT npasa v 06513aHHOCTY YNpaBnsoLLero Tpeigepa
Mo NPUOBPETEHNIO U NPOJaKe aKTMBOB B paMKax CTPYKTYpbl aKTVBOB, YCTaHOBMEHHON MpaBunamMu ®oHAA B COOTBETCTBUM C BHYTPEHHEN
CMUCTEMOI paHXuMpoBaHus akTmBoB YK «Apcarepa». PernameHT ynpaBnsiowlero Tpeiigepa npeAHasHauyeH A1 OrpaHUYeHUs pPrCKOB
VHBECTUPOBAHWA W ABMAETCA BHYTPEHHEN MHCTPYKLIMEN ANs COTPYAHWNKOB YNpaBieHVs MHBECTULIMIA KOMMaHUN.

**Mof, «PbIHKOM», UM «PbIHOYHBIM MOPTdeseM», B AaHHOM Cyyae MOHMMAETCS BCe MHOXECTBO LieHHbIX Bymar, KoTopble o6pallatoTes Ha
(hOHA0BOM PbIHKE U MO KOTOPbIM NPOMU3BOAMUTCS PacyeT NOTeHLMAaNbHOM JOXOAHOCTM B YK «Apcarepa.

C MeToAMKaMu paHX1poBaHus aKLwIVI n o6n|/|ra|_|,vu7| MOX>XHO 03HaKOMUTbLCA NO afpecy:
http://www.arsagera.ru/my ne_rabotaem s klientom_esli_on/ne_razdelyaet nash podhod/sistema_upravleniya kapitalom1/ranzhirovanie aktivov/

C NpakTM4yeckMm NprMeHeHNeM METOAMK PaHXUPOBaHNS MOXHO 03HAKOMUTLCSA MO afpecy:
http://arsagera.ru/kuda i _kak_investirovat/klyuchevye metodiki upravleniya kapitalom/prakticheskoe primenenie_metodik1/

ArpermpoBaHHble NPorHo3Hble nokasarenu ROE u P/E ans Kaxaoin U3 rpynn pucka paccuuTbiBarOTCs NyTeM B3BELUMBAHWS NO Kanutanusauum
VHAVBUAYaNbHbIX 3HAYEHWIA 3TUX NOKa3aTenei Kaxaoro 13 SMUTEHTOB BHYTPW OAHON rpynMbl prcka.
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PE3Y/IbTATHI YMNPABMEHNA NHBECTULMOHHBLIM MOPT®ENEM | KBAPTAJ1 2019
APCATEPA — AKLIIV 6.4 OTPAC/IEBOV AHA/IN3 MOPTOENS

OTPAC/IEBO AHA/IN3 MOPTDENSA

[ons B nopTene MporHo3Hble 6a30Bble NoKasaTeny aMUTEHTOB
g
2 7 ¢
Otpacnb & I o "
P s s i E g | 2 | @ g
2 2 s 5 e g = = s
g : £g
- < =
o
cC
""}'
[Jo6biya, nepepaboTka He(T 1 rasa 25,35 24,96 - 132 111 67 11 11
""}'
HepreTuka 22,37 22,08 - 92 89 45 05 05
MaumHocTpoeHue 9,70 11,08 117 33 61,2 05 16
"‘./'
®UHaHCOBBIN CEKTOp 9,17 8,53 [] 17,0 - 56 - 09
UepHas meTannyprusi, £06bI4a Yris 1 XXenes3Hoi pyasl 892 899 45 154 64 1,2 31
""}'
CTpouTeNnbCTBO, HEABMXUMOCTD 8,40 812 - 253 08 10 0,0 13
""}'
LiseTHas meTannyprus 4,02 397 [] 600 310 74 25 48
""}'
MoTpe6uTensckuii cektop 2,98 2,80 - 184 30 74 04 12
"‘./'
Mpoune 295 3,36 [] 420 51 2.8 01 09
""}'
Mpon3BOLACTBO MUHEPabHbIX YA0OPEHNIA 293 283 - 386 188 52 10 18
""}'
TpaHcropT 2,93 2,81 - 244 317 48 11 1,2
CB#3b, TeIEKOMMYHUKALMW N HOBbIE TEXHOMOMMUN 0,00 0,00 i 261 166 95 13 31

OcHoBY NopTdens COCTaBAAT ABE OTpac/u: "IHepreTvka” 1 "[o6blua, nepepaboTka HedTu 1 rasa”. Ha ux cyMMapHyt 4010 NPUXOAUTCS NOYTK
48% noptens. Mo HalleMy MHEHUIO, 3TV OTPaCc/K ceiivac SBNAOTCA CaMbIMU UHTEPECHBIMY OTPACAAMM Ha PbIHKE C TOUKW 3peHUs noTeHumana
KypcoBoro pocta. Mo3tomy nx fonm B nopTiene Hambosbline. B 0TYeTHOM KBapTane cHuamiach fons otpaciu "MawuHocTpoeHue” Ha 1,38%;
BblpoCna fons otpacau "fobblua, nepepabotka HedTu 1 raza™ Ha 0,39%.

B KOMnNaHWM MpWHsTa OTpacfieBas Kiaccu(uKalys, B COOTBETCTBMM C KOTOPOI poccuiickas 3KOHOMWKA NoapasfensieTcs Ha [peHaauatb
OCHOBHbIX OTpacneii.

ArpernpoBaHHble MPOrHO3HbIe Nokasarenu otpacnein P/E, P/S, P/BV paccuuTbiBalOTCA Kak CPeAHME 3HAUeHWs aHaNorMyHbIX MHANBUAYaNbHbIX
nokasateneii Kax/aoro n3 3MUTEHTOB OZJHOW OTPac/y, B3BELLEHHbIE MO KanuTauzaumu. AHaNOrMYHO NPOU3BOAMTCA pacdeT 3HaueHui ROE u
ROS, Tonbko ROE B3BeLLMBAETCS NO BENMUYMHE COBCTBEHHOTO Kanutana, a ROS no BbIpy4Ke SMUTEHTOB. Y psiia 0Tpacneli 0TCyTCTBYHOT HEKOTOPbIe
13 noKasaTenei, 4To 06BACHAETCA CNeLUiMKON OLEeHKY G13Heca KOMNaHuii U3 aTux oTpacneii.
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PE3Y/IbTATbI YINPABMEHNA NHBECTULIMOHHBLIM MOPTOENEM | KBAPTAJ1 2019
APCATEPA — AKLIV 6.4 OTPAC/IEBOV AHA/3 MOPTOE/SA

CpaBHeHVe OTPaCc/eBOii CTPYKTYpbI MOPTHENSs CO CTPYKTYPOIi phiHKa (MHAEKC MocBrpxi)

m TekyLwmii noptdens = MHpeke Mocbupxu
SHepreTrka 22.4%
MatumHocTpoeHune

CTpONTENLCTBO, HEABKUMOCTb

YepHas metannyprus

Mpoune

Ipon3BOACTBO MUHEPa/bHBIX YA0GPEHNIA
TpaHcnopT

MoTpebuTensCKMii cekxtop

CBA3b, TEIEKOMMYHMKALMM U HOBbIE TEXHOOTUN

LieTHas meTannyprus 11,8%

®UHAHCOBbIN CEKTOP

18,4%

[lo6blua, nepepaboTka HethTv 1 rasa

18,6%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

B oTueTHOM KBapTasie 0TpacneBoe OTKIOHeHWe nopTdens ot nHaekca Mocbupxm coctasmno 49,0%. OCHOBHOI BK/aA B OTPac/eBoe OTK/IOHeHVe
BHeC/M oTpacnu — "flobblva, nepepaboTka He(T! U rasa” n "OHepreTnka". B nHaekce Mocbupxu [0S He(TAHbIX KOMNaHWA cocTasnsna 48,6%,
a fjons 3Tux bymar B noptdene coctaensana 25,4%; [oNs SHEPTeTVKY B MHAeKce 2,4%, flons npeAcTaBuTeneli aToii oTpacnv B noptgene — 22,4%.

CTpyKTypa 0TpacseBoro OTKIOHEHNS

SHepreTnka _
MatunHocTpoeHne -’o
CTPOMTENLCTBO, HEABKUMOCTb .)
YepHast MeTanypruis ‘%
Mpouve 13%
MpOM3BOACTBO MUHEPATbHBIX YA0BPEHN I 2%
TpaHcnopt I 2%
MoTpeGuTenbCKIiA CeKTop [-2%

CBA13b, TENEKOMMYHUKALWI 1 HOBbIE TEXHONOTUN [ 6%
LigeTHast MeTannyprust --8%;
®UHaHCOBbI CEKTOP -) |
[l06bIua, nepepaGoTka HediT 1 rasa 28%
VIHZEKC OTPACNEBOr0 OTKNOHEHWS OT PbIHKA _
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PE3Y/IbTATbI YMNPABJTEHUA NHBECTLIMOHHBLIM MNMOPT®ENEM | KBAPTAJ1 2019
APCATEPA — AKLIN 6.4

OTPAC/IEBOW COCTAB MOPT®ENSA

[ons B nopthene V3meHeHune pgonv B nopTtdene 3a  Vi3meHeHue fonu B nopTtene 3a
SmwrenT, B LIb 1ksapTan 2019, % KBapTan, % rog, %
[Lo6blya, nepepaboTka HedTK 1 rasa 25,35 0,39 i -0,30 i
HubKkHeKaMCcKHedhTeXM, an 3,81 0,90 - 0,76 -
l'a3npom MasopacnpegeneHue PocTos, an 318 -0,20 ! 0,07 !
BauwHedTs, an 2,98 0,09 § o1 4
W nykoiin, ao 2,97 007 i 009 1§
558 rasnpom, ao 2,96 012 010 1
a3npom HeTb, a0 2,96 0,14 I -0,07 i
W Caparosckwii HN3, an 2,90 0,05 i 016
l'a3npom Masopacnpegeneque Kanyra, ao 1,92 -0,12 ! 0,12 !
EN Ma3npom asopacnpefeneHue PocTos, ao 0,89 -0,07 E -0,17 i
l'a3npom asopacnpegeneHve Tambos, a0 041 0,02 ; 0,06 ;
O6bHedTerasreonoms, an 0,21 -0,01 i 0,02 i
O6bHedTerasreonorus, ao 0,17 -0,01 i 0,01 i
%A [a3npom MasopacnpegeneHne HukHWiA Hosropog, ao 0,00 -0,59 - -0,63 -
SHepreTuka 22,37 0,29 ! -1.1.
%8 MPCK Lientpa v Mpursoxbs, ao 2,98 0,10 ! -0,05
BN MPCK Bonry, 20 2,98 012 i -0,01
%N MPCK LieHTpa, ao 2,98 0,07 ! 0,01
PR Poccuiickne cetu, ao 2,97 0,16 ! 0,03
%Y 5Hen Pocons, ao 2,94 012 i 014 1
PN dCK ESC, a0 2,93 0,10 | 019 &
RN OTK-2, a0 2,93 0,24 I -0,07
TOMCKaﬂ pacnpeaenuTenbHas KOMnaHms, an 1,29 -0,22 ' -0,24 I
CTaBPONOLIHEProcEbIT, ar 0,25 03 -045
PsizaHcKas aHepreTnyeckas cobIToBast KOMMaHus, ao 0,11 -0,08 E -0,07 !
MatlmHocTpoeHue 9,70 -1,3. 182 -
PocTeepron, ao 3,66 -0,63 - -0,29 ‘
3l oHNN, a0 2,38 01 & 014 ¥
R0 A3, an 2,22 028 B 222 W
B m3nk, a0 0,66 010 1§ -0,06
R M3VIK, an 061 021 M 016
B8 koeposckwii M3, an 0,17 001 | -0,02
DUHAHCOBbI CEKTOp 9,17 0,64 ‘ 0,03
CEN BaHk Bospoxaenue, an 3,26 0,29 ' 0,06
CbepbaHk Poccum, ao 2,96 0,16 I -0,01
BaHk CaHkT-MeTepbypr, ao 2,95 0,19 ! -0,02
YepHasa metannyprus, ,El,06bl‘-la yrnau YKeNe3Ho pyAabl 8,92 -0,07 E -0,06
FHN Ypasibekas Ky3Huua, ao 3,06 -0,30 ' 0,07
) Meven, an 2,96 016 i 0,08
B UMK, a0 2,89 0,06 ! -0,06
CTpounTenbLCTBO, HEABMXUMOCTb 8,40 0,28 ! 0,23 !
B3 rpynna AcP, ao 2,98 013 I 005
Bl MOCTOTPECT, a0 2,95 P 012
N LieHTp MexayHapogHoii Toprosnu, an 1,43 -0,10 i 0,18 i
LieHTp MexayHapoAHoi Toprosnu, ao 0,44 0,04 ! 0,03 !
N XK TnaBmoccTpoid, ao 0,33 -0,02 E 0,17 !
MocrooTpsg-11, ao 0,28 -0,01 i 0,02 i
¥ i
1
LiBeTHaa metannyprus 4,02 0,05 -0,03 E
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Mpoune

XU ANIPOCA, a0 2,95 011 i 005 |
Kom6uHar tOxypasHikesb, ao 0,53 0,01 ; 0,00 i
SN BypaT30/10T0, a0 0,46 -0,05 E 0,07 !
CpeAHeypanbCkuii MeennasuibHbIi 3aBO, a0 0,07 -0,04 E -0,05 i
MoTpebUTENLCKIUI CEKTOP 2,98 0,18 i 0,02 3
560 MPOTEK, a0 2,98 08§ 002 i
2,95 -0,41 ' -0,48 I
%0 AdK Cucrema, a0 2,95 006 i 006 |
WA [a33Heprocepsuc, a0 0,00 -0,47 . -0,42 .
TpaHcnopt 2,93 012 -0,05
Aspotror, a0 2,93 012 | -0,05
[Mpon3BOACTBO MUHEPASIbHbBIX V,EI,O6DGHVIVI 2,93 0,10 -0,06
20 AKpOH, 20 2,93 0,10 l -0,06
[eHeXkHble cpeficTBa 1 NpoYme akTBbI 0,29 -0,17 0,03
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PE3Y/IbTATbI YNPABMEHUA NHBECTULIOHHBLIM MNOPT®ENEM
APCATEPA — AKLINV 6.4

AHANIA3 NMOPTHENA MO AMUTEHTAM AKLINIA

MalimHoCcTpoeHue
[lons B noptene MporHo3Hble 6a30Bble NOKa3aTeNn AMUTEHTOB
g
3 % % 2t
MuTeHT, Bug LB Tz
: : 2L |85 |8 |e || 8
g g £ = = ©
e 4 S e
— <t =
&
ABTONpOM
1| A3, an 2,22 2,50 12 154 13 00
BN KAMA3, 20 0,00 0,00 45 09 02 09
3 HiIk OBK, a0 000 000 209 00 07 25
Y conneec, a0 0,00 0,00 19 o4 R oz o5
N A3, 20 0,00 0,00 12 154 13 00

O60pOHHasA NPOMBbILLIEHHOCTb

- PocTeepTon, a0 366 4,29 372 246 05 07
,D,HI'II'I, ao 2,38 2,54 115 11,3 0,2 0,2
- M3UK, ao 0,66 0,76 116 12,6 03 03
o M3KK, an 0,61 0,82 116 12,6 25 03 0,3
(X8 Kopnopauus VpkyT, ao 0,00 0,00 85 28 10,6 03 038
(28 PKK 3Heprus um. C.M.Koponesa, ao 0,00 0,00 58,1 11 14,2 0,2 52
(N O6beyHeHHas aBUaCcTPOUTENbHAs Kopriopauus, ao 0,00 0,00 2,0 0,5 95,6 05 18

dHepreTnyeckoe MallMHOCTPOEHNe

51| KospoBcKuii AM3, an 017 018 84 25 WA 02 06
(-0 KOBpOBCKMIA MexaHUueckuii 3aBog, ao 0,00 0,00 50 119 05 0,2
B0 Kosposciwii 9M3, a0 000 000 84 25 IEAM 02 06
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PE3YNIbTATbI YMPABJEHNA NHBECTULIVIOHHBIM MNMOPT®E/IEM | KBAPTAJT 2019
APCATEPA — AKLINV 6.4

AHAIN3 MOPTHENA MO AMUTEHTAM AKLINIA

[o6bIva, nepepaboTka HethT 1 rasa

,U,Oﬂﬂ B noqu)ene I'IporHo3H|=|e 6a30Bble NoOKa3aTen AMUTEHTOB
m .
AmuTeHT, B1g LIb § § § E < < -
: : Sc 88| ¢ g ¢
- < =
=
[o6blya HedhTn 1 raza
17 BawHedTb, an 2,98 2,89 24,9 132 2,7 04 0,6
S IYKOWN, ao 2,97 290 157 81 58 05 08
=1 Ta3npom, ao 2,96 2,84 11,1 16,6 04 02
L la3npoMm He(Tb, a0 2,96 2,82 20,0 0,0 05 0,6
(M8 baliHe(Tb, a0 0,00 0,00 24,9 132 2,7 04 0,6
('8 CnaBHe(Tb-MervoHHeTeras, ao 0,00 0,00 81 4.1 m 0,2 0,3
28 CnaBHeTb-MervoHHeTeras, an 0,00 0,00 81 4.1 m 0,2 0,3
GEE HOBAT3K, ao 0,00 0,00 24,3 26,5 34 27
(<KW PocHe (b, a0 0,00 0,00 11,6 6,5 05 08
(KW CypryTHeTeras, ao 0,00 0,00 77 20,5 32 0,7 0,2
KW CypryTHeTeras, an 0,00 0,00 77 20,5 0,7 0,2
KW TaTHE()Tb, a0 0,00 0,00 27,0 22,8 1,6 1,6
(MW TaTHe(Tb, an 0,00 0,00 27,0 22,8 1,6 1,6
M8 PyccHedTb, a0 0,00 0,00 11,3 0,0 30,8 1,2 33
(%8 BapberaHHedreras, ao 0,00 0,00 13,3 83 41 0,3 05
MepepaboTka HeTn
1. Caparosckuii HIM3, an 290 2,85 :’. 137 275 1,7 05 02
SN CriaBHe (bTb-ApocnaBHE(hTEOPICHHTES, a0 0,00 0,00 131 21,0 0,7 04
(W CapatoBckuii HIM3, ao 0,00 0,00 137 27,5 05 0,2
Hedrexnmug
15 HwkHeKamckHedTexmm, an 381 2,91 18,0 12,1 6,1 0,7 1,0
(%M Ka3aHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 314 26,0 m 2,3 25
E8 MeTagpakc, ao 0,00 0,00 15,9 17,1 0,3 0,3
Il H/dKHEe KaMCKHE (hTEXMM, a0 0,00 0,00 18,0 12,1 6,1 0,7 1,0
RN B/1aAMMUPCKIMIA XMMUYECKWiA 3aB0A, a0 0,00 0,00 14,1 24 01 0,6
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CObIT HEhTENPOAYKTOB U rasa

1= [a3npom lasopacnpeeneHue PocTos, an 318 3,38 80 154 02 01
1= [a3npom lasopacnpeeneHue Kanyra, ao 1,92 2,04 . 133 14,2 04 03
121 [asnpom lasopacnpeeneHne PocTos, ao 0,89 0,96 . 80 154 0,2 0,1
1= [a3npom lasopacnpeeneHue Tam6os, ao 041 0,39 98 91 02 02
RN [a3npom MasopacnpefeneHve HuxHuiA Hoeropog, ao 0,00 0,59 K 838 184 m 1,2 05
(M [a3npom [a3opacnpefenexHve Bnagumup, ao 0,00 0,00 84 12,4 83 1,0 0,7
HedrecepBucHbIe yeayru

15 ObbHehTerasreonorus, an 0,21 0,22 82 33 32 01 0,2
151 ObbHedTerasreosiorms, ao 0,17 018 82 33 32 01 02
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PE3Y/IbTATbI YNPABMEHUA NHBECTULIOHHBLIM MNOPT®ENEM | KBAPTAJ1 2
APCATEPA — AKLINV 6.4

AHANIA3 NMOPTHENA MO AMUTEHTAM AKLINIA

MoTpebuTenbCKMin cektop

[lons B noptene MporHo3Hble 6a30Bble NOKa3aTeNn AMUTEHTOB
g
2 2 $ 2
ImuTeHT, Bug LB Q& Q& ¢ % < <
8 8 g g | g | & ] ¢8| &
=3 =3 s 3 & & a
= £ $8
— <t =
&
MpoW3BOACTBO NOTPEBUTENLCKIX TOBAPOB
0 AGpay-Liopco, a0 0,00 0,00 139 162 [EEEM 18 14
3 nvog, ao 0,00 0,00 33 59 06 03
B neserryx, a0 000 000 68 85 06 04
3 POCUHTEP PECTOPAHTC XOMAVHT, a0 0,00 0,00 183 13 01 -19
S Ponnmian, a0 0,00 0,00 138 35 , 02 07
S Pycokan AksakybTypa, a0 0,00 0,00 137 96 M 17 21
SN Genyra Mpynn, ao 0,00 0,00 76 40 | 02 02

CenbCcKoe X034CTBO, PbI60/IOBCTBO

LIRS o )
NN © [

98 rpynna Yepiusoso, ao 000 000 24 19 I o7 12
(-8 HaxofkmHcKas 6a3a akTMBHOrO MOPCKOrO pbi60/0BCTBa, a0 0,00 0,00 26,1 21,7 6,7 14 17
S Pycrpaiin Xonaukr, ao 0,00 0,00 36 27 00 00
Toproeng
[ ]

| MPOTEK, a0 298 280 e | s0 34 02 10
B0 Anreunian cets 36.6, a0 000 000 213 89 EFM 02 04
00 Mk, a0 000 000 159 26 02 11
P8 M Buaeo, ao 000 000 208 29 [ECM 02 15
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PE3Y/IbTATbI YNPABMEHUA NHBECTULIOHHBLIM MNOPT®ENEM | KBAPTAJT1 2019
APCATEPA — AKLINV 6.4

AHANIA3 NMOPTHENA MO AMUTEHTAM AKLINIA

Mpoune
[lonsa B noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKasare M SMUTEHTOB
g
3 up g g e
MUTEHT, BU o S
2 2 st | 5| 5| ¢| g | &
& & s g e g = = =
: : £g
- < =
=
1 A®K Cuctema, a0 295 289 832 51 M o1 09
53] rassHeprocepsuc, a0 0,00 047 e 28 30 02 02
[ vicky, ao 000 000 1613 103 09 57
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PE3Y/IbTATbI YNPABMEHUA NHBECTULIOHHBLIM MNOPT®ENEM

APCATEPA — AKLIW 6.4

AHANIA3 NMOPTHENA MO AMUTEHTAM AKLINIA

CTpOVITefI bCTBO, HEABMXNMOCTb

| KBAPTAJT 2019

[lonsa s noptene MporHo3Hble 6a30Bble NOKa3aTeN SMUTEHTOB
g
3 g g e
MUTEHT, Bug LIb g = o
5 5 SE |5 | 3| e g 8
g S :
£ 4 B
— < =
c
NHdpacTpyKTypa - MOCTbI M 0POrU
-/ MOCTOTPECT, a0 2,95 2,70 - I 280 22 m 01 12
NHdpacTpyKTypa - cneumann3mpoBaHHOe CTPOUTEIbCTBO
5 MocrooTpsig-11, a0 028 029 12 33 01 02
(W /leHrascneLCTpoid, ao 0,00 0,00 15 0,2 0,1 0,9
LesenonmeHt
) Tpynna NICP, a0 2,98 2,85 m
<1 LleHTp MexayHapogHoii Toproe/u, an 143 153 .'/.'
. LleHTp MexayHapogaHoii Toproenu, ao 0,44 0,40 2
2| XK FnaBMoccTpoid, ao 033 0,35 m
(¥ "pynna Komnanuii MWK, ao 0,00 0,00
G OTKPbITbIE MHBECTULMM, a0 0,00 0,00 m
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PE3Y/IbTATbI YNPABMEHUA NHBECTULIOHHBLIM MNOPT®ENEM | KBAPTAJT1 2019
APCATEPA — AKLINV 6.4

AHANIA3 NMOPTHENA MO AMUTEHTAM AKLINIA

CBA3b, TENEKOMMYHUKaLW N HOBbIE TEXHO/IOTUN

[lons B noptene MporHo3Hble 6a30Bble NOKa3aTeNn AMUTEHTOB
g
2 g =
3muTeHT, Bug LB Q& Q& g3 < < -
g g g5 u g | & g | 8
g g g8 2 e =
<3 ] S &
- < S
&
CBsi3b
Sl viTC, a0 0,00 0,00 512 131 12 44
Y Meragon, a0 0,00 0,00 %6 92 08 30
64 LURIRY 000 000 270 2198 a4 22
BN MmrTC, an 0,00 0,00 270 2198 44 22
P Pocrenciom, a0 000 000 w4 so [ o6 o7
Y Pocrenciom, an 000 000 4 so [JE o6 o7
S Tarrenexom, ao 0,00 0,00 17 92 m 04 05
VH(hOpPMALMOHHbIE TEXHO/OTMM
EAPMA,D,A, a0 0,00 0,00 | 62 39 16 -28

MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3Y/IbTATbI YNPABMEHUA NHBECTULIOHHBLIM MNOPT®ENEM | KBAPTAJT1 2019
APCATEPA — AKLINV 6.4

AHANIA3 NMOPTHENA MO AMUTEHTAM AKLINIA

TpaHcnopt
[lons B noptene MporHo3Hble 6a30Bble NOKa3aTeNn AMUTEHTOB
g
2 ] 3 —
SmutenT, Bug LB & & g3 " -
5 5 g g | g | & ] ¢8| &
=3 =3 < 3 & & a
g g s
x x T &
- < =
=
Bo3aylLHble NepeBo3Kn
[ ]
71 AspodnoT, ao 2,93 2,81 e | 453 34 01 15
Mapoxoacrea
S [1anbHEBOCTOUHOE MOPCKOE NAPOXOACTEO, A0 0,00 0,00 1113 105 04 347
B i, 2o 000 000 20 234 13 20
SV HoBOpOCCUIACKWIA MOPCKOIA TOProBbIii NopT, ao 0,00 0,00 47,9 49,5 21 1,9
XKene3Hoa0poXKHbIE NepPEBO3KU
BN TpacKoneinep, a0 | 000 000 | 29 123 [ o8 13
Tpy6onpoBoab!
RN AK TpancHedTs, an | 0,00 0,00 | 230 525 m 11 05
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PE3Y/IbTATbI YNPABMEHUA NHBECTULIOHHBLIM MNOPT®ENEM | KBAPTAJT1 2019
APCATEPA — AKLINV 6.4

AHANIA3 NMOPTHENA MO AMUTEHTAM AKLINIA

®rHaAHCOBBIN CEKTOP

[lons B noptene MporHo3Hble 6a30Bble NOKa3aTeNn AMUTEHTOB
x
S
2 2 2w
3muTeHT, Bug LB Q& Q& ¢ % < <
B
] ] g5 o 5 w Q @
= = s Q Q o o =
< < g9 x :3
2 g 5o
- < =
=5
c

BaHKOBCKWI1 cekTop

. baHK Bo3poxaeHwe, an 3,26 2,97 97 - - 05
I CbepbaHk Poccuu, ao 2,96 2,80 194 - - 0,9
1< baHk CaHkT-MeTepbypr, ao 2,95 2,76 11,4 - - 0,2
(M baHk BTB, ao 0,00 0,00 131 - - 13
E AKBE POCBAHK, ao 0,00 0,00 9,6 - - 0,5
%8 MKB, ao 0,00 0,00 93 - m - 0,6
CEN CAOMAP ®uHaHcoBbIe HBECTULMM, a0 0,00 0,00 114 - - 0,6
G¥ baHk YPA/ICWB, ao 0,00 0,00 72 - - 0,2
S Bank Bospoxaenie, a0 0,00 0,00 97 - - 05
Bupxxun
GM MockoBckas 6rpxa, ao 0,00 0,00 | 52,0 - 7,6 - 1,4
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PE3Y/IbTATbI YNPABMEHUA NHBECTULIOHHBLIM MNOPT®ENEM | KBAPTAJT1 2019
APCATEPA — AKLINV 6.4

AHANIA3 NMOPTHENA MO AMUTEHTAM AKLINIA

MpoV3BOACTBO MUHEPA/IbHBIX YA06pEHWi

[lonsa B noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKasare M SMUTEHTOB
g
2 2 3~
ImuTeHT, Bua LB & & g3 < <
5 : AN T -
g g 2 L R N
X X ERC)
- < =
=
1 AkpOH, a0 293 283 a4 229 BFS 15 22
B «yii6ieensor, a0 000 000 281 157 04 06
B vocArpo, ao 000 000 M7 195 11 19
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PE3Y/IbTATbI YNPABMEHUA NHBECTULIOHHBLIM MNOPT®ENEM | KBAPTAJ
APCATEPA — AKLINV 6.4

AHANIA3 NMOPTHENA MO AMUTEHTAM AKLINIA

LiseTHaa metannyprms

[lons B noptene MporHo3Hble 6a30Bble NOKasaTeN SMUTEHTOB
g
2 2 3~
SmutenT, Bug LB & & g3 " <
8 8 g5 w 2 ¢ | g | 8
& & s g e 2 = = =
g g s
- < =
=
TutaH
<N KopriopaLys BCMIMO-ABUCMA, ao 0,00 0,00 | 15,3 255 6,7 17 0,0
Megp
ECpeAHeypanchMﬁ MefennaBunbHbli 3aBoA, a0 0,07 0,11 61,2 51 m 0,0 0,3
B raiiciuii TOK, a0 000 000 209 126 06 09
E YpananekTpoMe s, ao 0,00 0,00 72 55 o 04 o5
LINHK
B8 sreounm a0 000 000 | 128 34 PESM o1 o2
Hukenb
E Kom6uHar FoxypasnHukenb, ao 0,53 0,52 15 136,5 131 A 0,2
B MK Hopuniciwii Hikens, a0 000 000 011 s VM 26 53

[paroLeHHble MeTabl

-| BypsT30n10T0, 20 046 051 39 102 BEEE 10 04
I rier30noro, 20 000 000 o8 133 [EEM o5 04
B8 nonioc, a0 000 000 1286 332 NP 31 75
S Cenvirnap, a0 0,00 0,00 91 97 05 04
PefKO3EMENbHbIE MeTabI

BB convamcrni warvessi sasop, a0 000 000 | 134 56 29 [PM o3
Anmasbl

1| ATPOCA, a0 2,95 284 el 363 327 21 20
5 AnPOCA-Hiop6a, a0 000 000 1241 297 13 55
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PE3Y/IbTATbI YNPABMEHUA NHBECTULIOHHBLIM MNOPT®ENEM | KBAPTAJ
APCATEPA — AKLINV 6.4

AHANIA3 NMOPTHENA MO AMUTEHTAM AKLINIA

UepHas meTannyprusi, fobblua yris v kenesHowm pyapl

[lons B noptene MporHo3Hble 6a30Bble NOKa3aTeNn AMUTEHTOB
g
2 5 | i,
3muTeHT, Bug LB Q& Q& ¢ % < <
8 8 g5 8 | g | ¢ | ¢ 8
g g g3 e e x
= £ $8
— < =
&
YepHas meTannyprus
[ ]
/| Ypansckas Ky3HULa, a0 3,06 336 .{: 135 219 1,1 0,2 01
o< Meuen, an 2,9 2,80 -~ -187 104 01 02
| UMK, a0 2,89 283 202 86 01 01
GHM ALLMHCKMIA MeT3aBOof, a0 0,00 0,00 9,6 33 0,1 0,2
N Cesepcrans, a0 0,00 0,00 750 241 N 15 50
W KopuyHosckwii FOK, a0 000 000 75 24 [ oo 03
Bl MIVIK, a0 0,00 0,00 243 158 09 13
(W HaieXXAVHCKUIA MeTaiypriyeckuii 3aBog, ao 0,00 0,00 -42,0 6,0 0,7 0,0 -05
E HafeXAVHCKUIA MeTannypryeckuii 3aBog, an 0,00 0,00 -42.0 6,0 0,7 0,0 -0,5
B Meven, ao 000 000 187 104 01 -02
B0 HMK, 20 000 000 B0 178 14 28
[ pycronumer, ao 000 000 64 38 MERMM o2 03
YrofibHble KOMNaHUn
(N Ky3bacckas TONMMBHas KOMMNaHus, a0 0,00 0,00 18,9 53 57 03 10
P pacnackas, a0 0,00 0,00 273 369 [ERAN 14 08
BB iObil Kysbace, a0 000 000 1977 250 06 16

Tpy6Hble 3aBOAbI

XN YensabuHCKUI TpybonpoKaTHbIN 3aB0f, a0 0,00 0,00 1705 6,6 53 04 53
A Tpy6Has MeTannypruyeckas KoMnaHums, ao 0,00 0,00 16,4 31 m 0,2 10
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PE3Y/IbTATbI YNPAB/IEHNA HBEC
APCATEPA — AKLVIV 6.4

AHAIN3 MOPTHENA MO SMUTEHTAM AKL|AN

VOHHLIM MOPTPE/NEM

JHepreTuKa
JDons B nopthene MporHo3Hble 6a3oBble NOKa3aTe/n IMUTEHTOB
o © H
AmuteHT, By LB § § % f§ < <
] ] 25 a 5 W 2 &
& & R 2 € = = B
: : i<
=
CeTeBble 1 TeNa0CeTEBbIE KOMNAHWUK
< MPCK LieHTpa, a0 2,98 291 :}.‘ 73 34 0,1 03
MPCK LienTpa 1 MpuBonXbS, a0 2,98 2,88 17,6 10,8 03 05
<. MPCK Bonru, ao 2,98 2,86 16,4 10,0 03 04
1% Poccuiickue cetu, a0 297 281 83 91 0,2 0,1
2,93 2,83 10,1 325 0,7 0,2
TOMCKaﬁ pacnpefenuTenbHas KoMnaHus, an 1,29 1,51 74 37 0,2 04
SN Ky6aHbaHepro, ao 0,00 0,00 6,0 40 04 0,6
0,00 0,00 9,5 15,6 0,6 03
ﬂeHSHepl’O, an 0,00 0,00 9,5 15,6 0,6 0,3
(¥ MPCK CeBepHoro KaBkasa, ao 0,00 0,00 83,1 -315 03 -04
578 MPCK Cnbupu, ao 0,00 0,00 78 2.2 04 15
0,00 0,00 80 34 0,1 03
- MPCK tOra, a0 0,00 0,00 42,8 2.2 0,2 2,6
(¥ MPCK CeBepo-3anag, a0 0,00 0,00 8,0 23 01 0,2
0,00 0,00 50 52 0,2 0,2
Poccuiickue ceTw, an 0,00 0,00 83 91 0,2 0,1
(S8 Tomckas pacnpegenurenbHas KomnaHus, ao 0,00 0,00 74 37 0,2 04
CObITOBbIE KOMMNAHWM
1= CTaBpOno/nb3HeprocobIT, an 0,25 0,60 37,0 09 01 21
1=l PAsaHcKan aHepreTuyeckas coblIToBas KOMNaHus, ao 0,11 0,19 225 11 01 13
THC 3Hepro Ky6aHb, a0 0,00 0,00 6.4 0,2 00 13
¥/ Kanyckas cobIToBas KOMNaHus, ao 0,00 0,00 -19 -0,1 0,0 10
FHN KpacHOAPCKIHeprocobIT, ao 0,00 0,00 315 10 01 22
THC 3Hepro HWxHWiA Hosropog, ao 0,00 0,00 23,7 0,6 0,2 77
THC 3Hepro HWxHWiA Hosropog, an 0,00 0,00 23,7 0,6 0,2 77
(S MepmMaHeprocobIT, a0 0,00 0,00 34,7 12 01 24
¥/ MepmaHeprocobIT, an 0,00 0,00 34,7 12 01 24
THC 3Hepro POCTOB-Ha-{loHY, a0 0,00 0,00 37,0 09 01 21
(S50 THC sHepro PocToB-Ha-[loHy, an 0,00 0,00 37,0 0,9 0,1 21
(N CamapasHepro, ao 0,00 0,00 233 17 00 03
CT1aBponoNb3HeproctbIT, a0 0,00 0,00 14,9 0,5 0,0 0,7
- 'K THC aHepro, ao 0,00 0,00 318 0,9 01 15
(S8 THC sHepro Apocnas/ib, a0 0,00 0,00 333 11 01
(S8 THC sHepro Apocnas/ib, an 0,00 0,00 333 11 01
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[eHepupytoLMe KOMNAHUK

<1 9Hen Poccws, a0 2,94 2,82 14,7 05 0,7
OrK-2, ao 2,93 2,69 838 03 03
- tOHunpo, ao 0,00 0,00 215 16 1,3
Pycluapo, ao 0,00 0,00 78 0,6 03

CEM /HTEP PAO ESC, a0 0,00 0,00 157 04 05

(58 MocaHepro, ao 0,00 0,00 72 04 03

TrK-1, a0 0,00 0,00 12,0 03 0,2
TI'K-2, ao 0,00 0,00 54 01 0,2
Ksagpa, ao 0,00 0,00 93 01 0,2

(¥W KBagpa, an 0,00 0,00 93 01 0,2

N TrK-14, a0 0,00 0,00 12,0 05 09
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PE3Y/IbTATbI YMPABMEH/A NHBECTULIVIOHHBIM NMOPT®EEM | KBAPTAJT 2019

HacTosiLuMiA OTYeT MMeeT TOMbKO MH(OPMALMOHHOE 3HAYEeHUE W He MOXET PaccMaTpuBaThCs Kak MPEefoXeHVe O COBEepLUEHWUM CAENoK Ha
(MHAHCOBOM pbiHKE. [laHHble MO MAakKpOIKOHOMUKE, OTPac/issM U 3MUTEHTaM LEeHHbIX GymMar OCHOBaHbl Ha WCTOYHMKAaX UH(opMauumu,
3aC/yKVBAIOLLMX [OBEPUE, OAHAKO Mbl HE TapaHTUpyeM, YTO BCE CBEAEHUs1 abCOMOTHO TOUHbI. VIH(hopMaLys MOXET GbiTb M3MeHeHa Hamu 6e3
npeJBapuTeNbLHOTO YBEAOMIEHNS.

CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHBIX NMaeB MOXET YBENMUMBATLCA U YMEHbLIATbCA, pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBAHNS B MPOLLIOM He onpeAenstoT A0X04bl B
6yAayLlem, rocy4apcTtBo He rapaHT1pyeT AOXOAHOCTb UHBeCTULMIA B M. Mpexae yem NprobpecT MHBECTULMOHHDIA Nald, cnefyeT BHMATENbHO
03HaKOMWTbCA C MNpaBuiamMn [OBEPUTENbHOTO YMpaB/ieHWs MaeBOro WHBECTULMOHHOMO (oHAa. B3umaHve CcKMAoK (HagbaBoK) YMEHbLUWT
[OXOAHOCTb UHBECTULWIA B UHBECTULMOHHbIE May NaeBoro MHBECTULIMOHHOTO (oHAa. Nlnuersun CPOP Poccum Ne 21-000-1-00714 ot 06.04.2010,
Ne 040-10982-001000 ot 31.01.2008

lMpasuna OTKPLITOrO MaeBOro MHBECTULMOHHOTO (POHAA PbIHOUHBIX (PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — (hOHZ aKLuyit» 3aperncTpupoBaHbl
®CPP Poccum: Ne 0363-75409054 ot 01.06.2005 r. Mpasuna ViHTEpBasbHOrO NaeBOro MHBECTULIMOHHOIO (hoHAA akLuuin «Apcarepa — akuum 6.4»
3apeructpupoBaHbl ®COP Poccum: Ne 0439-75408664 ot 13.12.2005 r. Mpaswuna OTKPLITOTO MaeBOr0 WHBECTULMOHHOTO (DOHAA PbIHOYHbIX
(hHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — (DOHJ CMeLlaHHbIX MHBECTULMIA» 3aperncTpupoBaHbl COP Poccum: Ne 0364-75409132 ot 01.06.2005 .
MpaBuna OTKPbLITOrO NaeBOr0 WMHBECTULIMOHHOTO (DOHAA PbIHOYHBIX (MHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — (oHA obnuraumin KP 1.55»
3apeructpupoBaHbl  Cnyxb6oii baHka Poccuy no ¢rHaHCOBbIM pbiHkam: Ne 2721 ot 20.01.2014 r. MpaBwna WHTEpBanbHOrO NaeBoro
VNHBECTULMOHHOTO (POHAA PbIHOYHBIX (IMHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — akuuym Mupa» 3apeructpupoBaHbl baHkom Poccum 3a Ne3152 ot
17.05.2016.

M3meHeHmne ctoumocTy nas OMN® pbIHOYHBIX (PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — (OHZA akLyii» cocTaBuo:

3 mec. (29.12.2018 - 29.03.2019)  9,55%
6 mec. (28.09.2018 - 29.03.2019)  4,27%
1rop (30.03.2018 - 29.03.2019) 4,56%
3roga (31.03.2016 - 29.03.2019)  80,89%

V13meHeHue cTonMocTy nast OMU® pbIHOUYHBIX UHAHCOBLIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — (hoHZ, CMeLLaHHbIX MHBECTULIUIA» COCTABIMO:

3 Mec. (29.12.2018- 29.03.2019)  6,72%
6 mec. (28.09.2018 - 29.03.2019)  4,48%
1rop (30.03.2018 - 29.03.2019) 4,00%
3roga (31.03.2016 - 29.03.2019)  61,70%

M3meHeHune ctoumocty nas UM akuuin «Apcarepa — akuum 6.4» coctaBmio:

3 mec. (29.12.2018 - 29.03.2019)  7,51%
6 mec. (28.09.2018 - 29.03.2019)  3,55%
1rop (30.03.2018 - 29.03.2019) 0,79%
3roga (31.03.2016 - 29.03.2019)  68,68%

M3meHeHne ctoumocTy nast OMN® pbIHOYHBIX MHAHCOBBLIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — (oHz, ob6nuraumii KP 1.55» coctaBuno:

3 Mec. (29.12.2018 - 29.03.2019)  2,99%
6 mec. (28.09.2018 - 29.03.2019)  4,90%
1rop (30.03.2018 - 29.03.2019) 3,93%
3roga (31.03.2016 - 29.03.2019)  33,97%

MAO YK «Apcarepa». 194021, CaHkT-MeTepbypr, yn. LLaTteneHa, aom 26A BL|, "PeHeccaHc”, 8-1i atax. +7 (812) 313-0530

MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru





