Pe3ynbTar ynpasneHus noptdenem

APCATEPA — AKLUM 6.4
PE3Y/NIbTATbI YNIPABNEHUA MHBECTULLMOHHBIM MOPTOENEM
Il KBAPTA 2019

CTOMMOCTb YACTbIX AaKTUBOB,

Konuuecrso nuueBbix cyeToB

MAH py6. mHeHynesble mO6uwee
CroumocTb nas, py6. WUHpekec MCFTR, nT
6 385,20 28.06.2019
)
3a kBaprtan 10,58% 13,45% 3a kBapTan E § %2
5774,12 29.03.2019 3 957,82 g 3 8
o0 m o0
3a rog 14,59% 29,08% 3a rog,
5572,43 29.06.2018 3 478,67 29.06.2018 29.03.2019 28.06.2019 29.06.2018 29.03.2019 28.06.2019
OTTOK 3a KBapTan -2,36 maH pyb6. -0,66% oT cpeaHekBapT. CHA
OTTOK 32 rog, -30,53 mnH pyb6. -8,41% oT cpepHeroaosoi CHA
A
29.03.2019 CTpyKTYpa naiLLuKoB 28.06.2019
Cymma BNOXeHwiA, py6. fona, %  Kon-so Kon-so [Hona, % Cymma BioskeHun, py6.
56 903 819,08 15,7% 8 MeHeKMEHT 1 COTPYAHUKN 8 15,7% 62 447 105,67
219121 989,44 60,5% 28 AKUMOHepbI* 28 61,0% 243 004 659,43
86 449 806,06 23,8% 318 OcTaNibHble KAUEHTbI 329 23,3% 92 988 002,73
362 475 614,58 100,0% 354 nToro 365 100,0% 398 439 767,83
* no peecrtpy akuMoHepoBs ot 27.05.2019 6e3 yyeTa MeHe A}KMEHTa U COTPYAHWUKOB
A
3a 2 kBapran 2019 3arog (29.06.2018 - 28.06.2019)
38322798  10,79% ot cpeaHeksapT. CYA ®duUHaHCOBbIN pe3ynbTat, % u py6. oT cpepHerogosoii CHA  13,98% 50754 082
12 546 496 3,53% AVBUAEHAHBIN AOXOZA, 7,82% 28 400 694
3447053 0,97% £0Xx0A/yBbITOK OT CAENOK KYNAN-NPOAAKM LieHHbIX Bymar 2,48% 9009178
24 839 626 6,99% £0x0A/yBbITOK OT NEPeoLeHKM LieHHbIX Bymar 6,48% 23537488
-2220022 -0,63% pacxoabl Ha Bo3HarpaxaeHue YK -2,50% -9078 903
-214 518 -0,06% npoumne LoXo4bl U pacxoapl poHaa -0,34% -1231284
-75 837 -0,02% pasHuLa Mexay HauMCeHMemM U BOCCTaHOB/IEHMEM pe3epBoB GpoHa 0,03% 116 908
-49% 49% MHAeKC 0OTpacneBoro OTK/1I0HeHUA 49%
A
Measurement Arsagera Reallocation Quality (MARQ)
m Ton-10 [1MNoptdenn w NHpeke MCFTR 71,86%
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3-i1kB. 2018 4-iikB. 2018 1-ikB. 2019 2-i1kB. 2019
A
CocTaB U CTpyKTypa noptdens Ha 28.06.2019, aonun B %
lpynna 6.1 lpynna 6.2 lpvnna 6.3 lpynna 6.4 lpvnna 6.5
Fasnpom 3,06 HKHX, an 2,98 Capatosckuit HM3,an 3,04 la3opacnpegenetve 2,89
Fasnpom He dTb 2,93 bBawHedtb, an 2,93 PoctoB-Ha-[oHy, an
nyKomn 2,92 rasopacnpegaeneHue 1,74
HOBAT3K 0,36 Kanyra
Dobbiua, nepepaborka FasopacnpegeneHxve 0,83
24,39
HedTH U rasa PoctoB-Ha-[loHy
la3opacnpegenetve 0,37
Tam6os
O6bHe prerasreonorvs, an 0,19
O6bHe prerasreonorus 0,15
®CK E3C 3,12 Poccuiickue ceTn 2,96 MPCK Bonrun 2,91 MPCK Cesepo-3anaga 1,34 Tomckas PK, an 1,16
OrK-2 2,95 MPCK UeHtpa u 2,89 CrapononbaHeprocbeit, an 0,24
SHepreTUKa 23,34 MpuBOMKbA
MPCK LleHTpa 2,89
SHen Poccua 2,88
®UHAHCOBbII CEKTOP 9,38 C6epbaHk Poccumn 2,95 BaHk CaHkT-MeTepbypr 2,89 BaHk Bo3sposkaeHue, an 3,54
FA3,an 1,96 PoctBepTon 3,33
aHnn 2,35
MawmHocTpoeHue 8,95 M3uK 0,60
M3uK, an 0,55
Kosposckuit 3M3, an 0,15
YepHas merannyprus, YMK 2,89 |YpanbcKana KysHuua 3,01
Meuen, an 2,69
Ao6biua yras u 8,58
KenesHou pyabl
R, Tpynna /ICP 3,13 MOCTOTPECT 2,92 UMT, an 1,16 LUMT . 0,49
A — 8,25 FnasmoccTpoit 0,30
Al MocTocTpoit-11 0,25
ANIPOCA 2,95 Bypatsonoto 0,42 Kom6uHaT HOxypanHukenb 0,47
LiBeTHaa metannyprusa 3,90 M3 0,06
TpaHcnopt 2,99 Aspodnot 2,99
Mpoune 2,94 A®K Cuctema 2,94
Motpeburenbckuit 2,87 MPOTEK 2,87
ceKTop !
MpounssoacTso AKpOH 2,81
MWUHepanbHbIX 2,81
vAao6peHwii
DeHexHble cpeacTsa 1
,60
W Npoume aKTUBbI
Wroro 100,00 18,29 23,70 25,81 14,47 16,12



PE3Y/IbTATbI YNPAB/IEHNA NHBECTULIMOHHbBIM MOPT®E/IEM I KBAPTAJ1 2019

KpaTkue ntoru 2 ksaptana 2019 roga:

* U3MeHeHune nHaekca Mocbupu NoaHoM foxo4HOCTU cocTaBmno +13,45% (nogpobHee o
cuTyaumm Ha GOHAO0BOM pbIHKe Ha CTp. 6-7);

® CTOMMOCTb Nas 3a KBapTan Bbipocaa Ha 10,58% (noapobHO oLleHKa KayecTBa ynpaBieHus
npeactaBieHa Ha cTp. 23-24, nHoopmaLma O BKNaJe aKTMBOB B GUHAHCOBbLIVW pe3ynbTaT Ha
cTp. 21);

* CYA poHaa yBenmumnach, Habnoganca oTTOK CPeAcTB NAaNLLUMKOB;

* Haubonblylo aono B noptdene 3aHUMmatoT oTpacan «obbiya, nepepaboTka HepT U
rasa», «JHepreTMka» (oTpacneBoi aHanAM3 NpeacTaBieH Ha cTp. 29-46);

® ypoBeHb «amBepcuduKaummn Apcarepbl» noptdens Haxoamnca B amanasoHe 12%-13%
(3aBUCMMOCTD  Mexay YpoOBHEM AuBepcUdUKauMuM nopthens u ero pesynbTaTom
npeacTaBieHa Ha rpaduKe «KAMH Apcarepbli» Ha cTp. 22).

MHTepecHasa nHoopmauma o GoHLOBOM pbIHKe

Bo BTOpoMm KBapTane nHaekc Mocbupku nosHOM AOXOAHOCTM (YYMTbIBAOLWLMIA BbINAATY AMBUAEHA0B) Bbipoc Ha 13,45% ¢

3 958 o 4 490 nyHkTOB. LleHa Ha HedTb cHM3MNack Ha 4,82%, pyb/ib yKpenuaca oTHOCUTENBHO Adoanapa Ha 1%. UHdnauua
cTabunmsupoBanacb Ha ypoBHe 5% B rofloBOM BbipaxkeHUu, Npu 3Tom LLb cHM3MAN NporHo3 ananasoHa rogosoin UHGAALUKM C
4,5-4,9% no 4,2-4,7%. PocT canbAMpOBaHHOW NPUBbLIAM KPYMHbIX M CPESHUX POCCUIUCKMX KOMMAHUI MO UTOram sHBapsa-anpens
coctasun 51,4%!

Cambim ApKkMm cobbiTem B rpynne 6.1 ctan peHoOMeHaNbHbI (M AOArOXAAHHbLIN) pocT aKuui Masnpoma (+55%) nocne
yBe/MYeHus pasmepa AMBUAEHAO0B U 3aABNeHUIA 06 M3MEHEHUU AMBUAEHAHOU MOAUTUKM (OXKMAAETCA, YTO HOpPMa BbIMaaT
6yneT cTpemutbea K 50% OT uucTol Npubbian). XopoLwy AMHAMUKY C YYETOM AMBUAEHAHbLIX BbINAAT B HALIMX NOpToenax
TaKKe MnoKasanu akuuu lasnpom HedTM (+23%), PCK EIC (+23%), CHbepbaHKa (+19%). TeHAEHUMA K CHUXKEHMIO Npoaax
a/IMa30B NpUBENa K NafeH1o KOTUPOBOK akuuin AJIPOCa (-7%). HeobbACHUMYO HEraTUBHYIO AMHAMUKY Ha GOHe CTabUbHbIX
LLeH Ha HedTb U CU/ILHOM OTYETHOCTM NPOAEMOHCTPMpoBan akuum IYKOMNa (-10%).

B rpynne 6.2 akumn OrK-2 (BxoguT B «[a3nNpom 3HEProxonAmMHr») BbIpOCAM Ha 54% B CBA3M C yaydweHMem GUHAHCOBbLIX
noKasaTtenei U pocTom AMBUAEHAHbIX BbinnaT. Mpofonkuaca 6ypHblid pocT akunii Poccuiickux ceteit (+42%) Ha oXKnaaHUaX
yAyylweHna ansmuaeHAHON noanTukun. Akuum Mpynnel JICP Bbipocan Ha 19% Ha doHe mep, NpeanpUHUMAEMbIX MEHEXKMEHTOM
ONA BKAKOYEHUA aKkuMii B cocTaB POHA0BbLIX MHAEKCOB. lMpuBuaernpoBaHHble akuum HUKHEKaMCKHepTeXMMa 3HAUMTENbHO
COKpPaTUAW OrPOMHbBIN «AUBUAEHAHbIA T3MN» MNOCAEe KOTCEYKU» - UTOroBas AOXOAHOCTb 3a KBapTan C y4eToM AUBUAEHAOB
cocTasuna 17%. B cBA3u c Tem, YTO AMBUAEHAbI OKA3aAUCh CYLLECTBEHHO HUMKe NporHo3oB (160 npoTus oxkupaaswmxca 290),
cnabyo AMHAMKKY NoKasanu akuuu bawHeotw (-1%).

B rpynne 6.3 oTMeTUM XOpPOLLYIO AUHAMUKY NPUBUNETMPOBAHHBIX akuMii Meuena (+25%) — KOMNaHWA He HapyLiMaa CBOM ycTaB
B YaCTM pasmepa AMBUAEHAOB NO 3TOMy Tuny akuui. Akumm MOCTOTPECTa cHM3MAuCb Ha 4% u3-3a OTKasa OT BbinNiaThl
avsunaeHaos no utoram 2018 roga.

B rpynne 6.4 oxunaaHua no KoHcoamaauum baHka BospokaeHue B rpynny BTE npuesenn K pocTy NPUBUAErMPOBAHHbBIX aKL M
Ha 24%.

Cnacu60, uto Bbl ¢ HAaMU. Y4auHbIX MHBECTULMA!
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPT®E/IEM I KBAPTAJT1 2019
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PE3Y/IbTATbI YIPABJIEHUA MHBECTULUMOHHbBIM MOPT®E/IEM

TEPMWHbI N YC/TOBHbIE OEO3HAYEHWA

[Oiopauusa CpeaHWit CPOK MOTOKa NnaTe)kei, B3BELIEHHbIM MO [AMCKOHTMPOBaHHOM cymme. [opauus
6ecKynoHHOM 06AMraumMM C BbINNATOM B KOHLE CPOKa COBMafaeT Co CPOKOM A0 noraleHus. B
C/lyyae, Korga TouHas oueHKa He Tpebyercs, nokasaTe/b AHpalyMu MOXHO CYMTaTb CPOKOM,
OCTaBLIMMCA A0 noratieHus obauraumm.

KoadpuumeHt P/BV KoadpduumeHt ueHa/6anaHcoBas CTOMMOCTb, GUHAHCOBbIA KO3DOULMEHT, PaBHbLIN OTHOLWEHWIO
PbIHOYHOW KanuTanus3auMum KOMNaHum K 6anaHCoBOW CTOMMOCTM ee aKkTuBoB. KoadduumeHT
MOKa3bIBAET, BO CKOJIbKO Pa3 PbIHOYHAA CTOMMOCTb KOMMaHMK NpesbilwaeT 6anaHCcoBYO CTOMMOCTb
(onpepensetca Kak uYMCTble aKTMBbI KOMMAHWM, TO eCTb COBOKYMHble aKTMBbl 33 BblMETOM
COBOKYMHbIX 0653aTeNbCTB, AONMOB), T.e. YC/IOBHO OBOPS, CKOMbKO «6anaHCOBbIX CTOMMOCTEMR»
CTOUT KOMMNAHUA.

KoadopuumeHt P/E KoadpduumeHt ueHa/npubbinb, GUHAHCOBbLIA MOKa3aTeb, PaBHbIA OTHOLIEHWIO PbIHOYHOWM
KanuTanuMs3aumMm KOMNaHum K ee rogosoi npubbinn. KoapduumeHT nokasbiBaeT, BO CKObKO pa3s
CTOMMOCTb KOMMaHuu 6onblue roaoBoit npubbiav, T.e. YCNOBHO FOBOPA, CKOMBKO rOA0BbIX
npubbINei CTOUT KOMNaHUA.

KoaddpuumeHt P/S KoadpduumeHt wueHa/Bbipydka, UHAHCOBLIA MOKas3aTesib, PaBHbIA OTHOWEHMWIO PbIHOYHOW
KanuTanus3aumMm KOMNaHWM K ee rofosol Bbipydke. KoadduumMeHT nokasbiBaeT, BO CKONbKO pa3
CTOMMOCTb KOMMaHWM 6osiblue TOA0BOM BbIPYYKM, T.€. YC/NOBHO rOBOPS, CKOMbKO «rO4OBbLIX
BbIPYYEK» CTOUT KOMMaHWA.

KoadpuumeHt P/3anacsbl KoadpduumeHt ueHa/3anacbl KomnaHuu, GUHAHCOBbLIA KOIDOULUMEHT, paBHbIA OTHOLWEHWIO
PbIHOYHOW KanuTanM3aLMM KOMMNAHWM K 3anacam MecTopoXAeHMI komnaHuu. Wcnonbayetca ansa
OUEHKM KOoMMaHuii aobbisatoweit otpacin. KosadduumeHT mnokasbiBaeT, KaKkoBa pPbliHOYHasA
CTOMMOCTb KOMMaHWM Ha eAMHULLY 3anacoBs, W NO3BONAET CPaBHMBATb Mexay coboi pasnnuHble
KOMMaHWM O4HOM oTpacu.

PacyeTHaa cToMmocCTb nas BennunHa, onpepenaeman nytem AeneHUA CTOMMOCTM YUCTbIX aKTUBOB d)OHAa Ha KO/1n4yecTso
pasmMeLlLeHHbIX MHBECTULMOHHDIX MNaeB (bOH,CI,a.

CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB PasHMUa Mexay CTOMMOCTbIO aKTMBOB (MMylecTBa) doHAa M BennuuHoW 0653aTensbcrs,
NOANEKALLMX UCMOSTHEHMIO 3@ CYET ITUX aKTUBOB, HA MOMEHT ONpeaeIeHUsA YACTbIX aKTUBOB.

ROA PeHTabenbHOCTb aKTMBOB - MOKa3aTeNb, XapaKTepusyoLwmin 3bGpeKTUBHOCTL UCMOIb30BaHUA BCEX
aKTMBOB NpeanpuATUA. YacTHoe OT AefleHUA YUCTOM NpubbLIIM HA CPeHerofoBYH0 BENUYUHY
AKTMBOB.

ROE PeHTabenbHOCTb  (4OXOAHOCTb) COBCTBEHHOrO KanuTasa - u4uctas  npubblib  KOMMaHWK,

Bblpa*KeHHanA B NPOLUEeHTax K COﬁCTBeHHOMy Kanutany.

ROS PeHTabenbHOCTb MpOAaK - OTHOLWEHWE YUCTOW NPUBLIAM NPEANpUATUA K 4YucTOMy O6bemy
npoAaK; nokasaTenb onepaLmoHHON 3PHEKTUBHOCTM KOMNAHUK.
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3YNbTATbI YNPABNEHUNA MHBECTULMOHHBIM MOPT®E/IEM

MpuunHa U3meHeHUA AoNU oTpacam (amuTeHTa) B nopTdene:

. [vHamuKa oTpacau (3MUTEHTa) B OTYETHOM Nepuroge bbina XyxKe AUHAMUKK NopTdhens B Liesiom
[vHamuKa oTpacau (3MuTeHTa) B OTYETHOM Nepuose Bbina ayylle AMHaMUKK NOPTENs B LLeSOM

[onsa oTpacau (amuTeHTa) 6bl1a yBENMYEHA NyTEM MOKYMNKM aKLMIA OTPacAu (IMUTEHTA) UK BCIEACTBME NMPOAAXKM aKLMiA ApYrvMX oTpacnen
(amuTeHTOB)
BO3MOHbIe NPUYNHBI MOKYNKM:
* Bonee BbICOKWI YpOBEHb NOTEHLMANBHOMN JOXOLHOCTU OTHOCUTE/IBHO OCTa/IbHbIX OTPac/ei (IMUTEHTOB);
e MosABNEHWE BO3MOXKHOCTU [0BEAEHWUA A0NW OTPACAU (IMUTEHTA) A0 3HAYEeHMI paspeLleHHOro IMMuTa.

[onsa oTpacau (amuTeHTa) 6bl1a yMeHbLUEHa NyTeM NPOAAXKM aKLMI1 OTPACAU (IMUTEHTA) UK BCIEACTBME MOKYNKM aKLMI Apyrnx oTpaciein
(amuTeHTOB)
BO3MOMHble NPUYNHBI MPOAANKM:

* bo/iee HU3KUI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM AOXOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTa/IbHbIX OTPac/el (3MUTEHTOB);
o [IpeBblLlIEHME YCTAHOB/IEHHbIX OFPaHWUYeHMt Ha LO0 OTPacaW (IMUTEHTa).

MpousseseHa auBepcudUKaLMA B CBA3M C NOABNEHUEM PABHOLOXOAHbIX IMUTEHTOB

MpuunHa oTcyTcTBMA OTPaC/AM (3MuTeHTa) B nopTdene:
E] OTpac/ib He MOXKeT bbITb NpefcTaBneHa U3-3a orpaHudeHunil 8 U/13-3a HU3KOM JIMKBUAHOCTM aKLyI SMUTEHTOB

OTpacnb (3MUTEHT) He MOXKeT 6bITb NpeacTaBneHa B nopTdesne 1U3-3a OTHOCUTEIbHO HU3KOM MOTEHLMAbHOM AOXOAHOCTM

CocTosHMUe NNaTeXXecnoco6HOCTM IMUTEHTA OGIWIFHIJMVI no AAHHOMY BbINYCKY:

. MnatesxkecnocobeH
Oxunpaetca gedont / aonyuweH TexHuyeckuin gedont

. OonyweH paktnueckuii aedont
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KopnopaTuBHble cobbiTuA Il KBAPTA/ 2019
APCATEPA — AKLUUU 6.4

B TeueHune otyeTHOro KBapTa/szia He Nponcxoanain KopnopaTtmuBHbie cobbITuA.
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PE3YNIbTATbI YMPABJIEHUA MHBECTULIMOHHbIM MOPTOE/IEM I KBAPTA 9
APCATEPA — AKLIUM 6.4 3OPOEKTUBHOCTb YMPABNEHWA MOPTOENEM

IPDEKTUBHOCTb YMNPAB/IEHMNA MOPTOE/IEM

s AuHamuka CYA, py6. e [INHaMMKa LeHbl nas, py6. (npasas wkana) benumapk MCFTR
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30.06.2014 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2018 30.06.2019
2 ksapTan 2019
Mokasartennb Ul 2 kBapTan 2019 3arog
TON-3 nyywmx TON-3 xyawnx
rasnpom, ao 55,49% JIYKOWA, ao -9,56%
BeHumapk rpynnbl 6.1
N . MHTEP PAO E3C, ao 26,04% AK AJIPOCA, a0 -6,97% 11,98% 14,12% 20,21% 29,83%
npocroit | B3seweHHbIN no free-float
HOBAT3K, ao 25,36% TpaxcHedTb, an -5,88%
OrK-2, ao 53,71% OBK, ao -6,07%
BeHuymapk rpynnbl 6.2
. . Poccwiickue cetu, ao 42,23% BawHedTb, an -0,62% 10,48% 8,64% 10,18% 9,77%
npocToit | B3seLueHHbiii no free-float
MocaHepro, ao 18,89% HK PyccHedtb, ao 1,30%
AnteyHas ceTb 36,6, a0 142,93% Kysbacckas TonausHas Komnawus, ao  -32,87%
BeHumapk rpynnbl 6.3
. . PycAksa, a0 44,83% CnasHedTb-MernoHHedTeras, ao -16,38% 8,91% 5,63% 9,75% 9,04%
npocroit | B3seweHHbIN no free-float
TrK-1, ao 32,43% BapberaHHedTeras, ao -14,73%
MPCK CesepHoro KaBkasa, ao 176,36% THC sHepro HuxHuit Hosropog, ao -40,34%
BeHuymapk rpynnbi 6.4
. . LleHTpanbHblit Tenerpad, an 91,49% YKn3, ao -22,09% 8,18% 7,88% 17,80% 22,25%
npocToit | B3seLueHHbiii no free-float
LieHTpanbHblii Tenerpad, ao 64,37% THC sHepro HuxHuii Hosropog, an -14,43%
BeHumapk rpynnbl 6.5 -2,61% 15,31%
UHApeKebl
Pe3ynbTat pbiHKa, paccuntaHHbii no free-float 13,61% 28,19%
WHaekc MCFTR* 13,45% 29,08%
CroumocTb nas 10,58% 14,59%

B oTyeTHOM nepuoae cToMmocTb nas Bbipocna Ha 10,58%, yctynus pesynbTtaty nHaekca MCFTR* (+13,45%).

Cpefm NMKBUAHBIX aKUMiA ydlle pbiHKa** Besn ceba Haxoauslumnecs B noptdene GoHaa obbikHoBeHHbIe akuun MAO "Poccetn” (+42,23%), MAO "lasnpom" (+55,49%), NAO
"OrK-2" (+53,71%), MAO "Tasnpom HedTb" (+23,38%), MAO "®CK EIC" (+23,30%), MAO "Ipynna JICP" (+18,86%) n MAO "C6epbaHk" (+18,64%), NpMBUAErMPOBAHHbIE aKLMUMN
MAO "HuxHeKamckHedTexnm" (+17,37%). [IMHAMUKy Xye PpblHKa NpoAeMOHCTpupoBanu akuuu MAO "JIYKOM" (-9,56%), MAO AK "ANIPOCA" (-6,97%), MAO "AkpoH"
(+2,76%), NAO A®K "Cuctema" (+4,50%) n MAO "Aspodnot" (+5,79%), npusunernposaHHbie akumum NAO "BawHedTs" (-0,62%).

BHyTpm KBapTana 6biim npuobpeteHsbl akumm MAO "HOBATIK" (+25,36%).

Cpefyn MeHee IMKBUAHBIX aKLMii pe3y/ibTaT Ayylle pbiHKa NoKasanu npusunervposaHHblie akuum NAO "Meuen" (+24,99%) n MAO BaHk "BospoxaeHue" (+23,62%). Cnabee
pblHKa Bbirisgenmn akumm NAO "MOCTOTPECT" (-3,58%), MAO "KombuHart OxypanHukens" (-2,88%), MAO "BaHk "CaHkr-Metepbypr" (+0,50%), NAO "BypaTtsonoto” (+0,35%),
MAO "YMK" (+1,55%), MAO "MPCK LienTpa" (+5,49%), MAO "MPCK Bonru" (+6,11%), MAO "MPOTEK" (+6,14%), npuBmunernposaHHble akumu MAO "TA3" (-1,78%) u MAO "TPK" (-
0,62%).

BHyTpw KBapTana 6biau npogabl akumm MAO "PICK" (+21,43%) 1 npmobpeteHsl akumm MAO "MPCK Cesepo-3anaga (+38,78%).

Ha nnaBatoLem okHe B OAMH ro, CTOMMOCTb nas Bblpocna Ha 14,59%, a usmeHenune nHaekca MCFTR coctaBuio +29,08%. Ha ykasaHHOM nepuoze onepesatoLLyto KypcoByo
AVWHAMMKY MOKasanu ob6blkHOBEHHble akuuu MAO "Poccet" (+75,73%), MAO "lasnpom" (+71,48%) u MAO "OIK-2" (+53,29%), npusunermposaHHble akuuu MAO
"HuskHekamckHedTexum" (+159,24%), 3HAUMTENbHO Xy)Ke pbiHKa 6bliM npuBuaervposaHHble akumn MNAO "TPK" (-13,30%), akuum MAO "Aspodnot" (-18,13%), NAO
"MOCTOTPECT" (-13,27%), NAO "KombuHart lOxypantukens" (-11,40%), MAO "Jnen Poccua” (-10,56%), MAO "MPCK Boaru" (-5,86%), MAO "MPCK LiexTpa" (-3,55%), MAO AK
"AIPOCA" (-2,53%), MAO "Mpynna JICP" (+1,43%), MAO "MPCK LienTpa 1 Mpuneomkba” (+1,56%).

Ynpasnsiowan KomnaHua «Apcarepa» TPaAULMOHHO NPUAEPKUBAETCA CTPATErMM NOJIHOMO UHBECTUPOBAHWA. B OTYETHOM nepuoae A0NA AEHEKHbIX CPeacTs B GoHAae 6bina
671M3Ka K HY/II0 M HOCWNA TEXHUYECKUI XapaKTep.

* uHoekc MCFTR - uHOekc Mocbupstcu nonHol doxo0Hocmu, ompaxcatoujuli usmeHeHuUe CyMMapHoOU cmoumMocmu yeH pocculickux akyuli, 8K/OYEHHbIX 8 pacyem UHOeKca
Mocbupxcu, ¢ yyemom dusudeHOHbIX 8binaam u 6e3 yyema Han102006s103#eHUA 00X0008, MOAYy4EeHHbIX 8 8UOe OUBUOEHA08.

** [pu pacyeme Kypcosoli OUHAMUKU y4UmMbI8AOMCs 8bINAa4eHHble OUBUOEHObI.
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PE3YNIbTATbI YMPABJIEHUA MHBECTULIMOHHbIM MOPTOE/IEM I KBAPTAJ1 2019
APCATEPA — AKLIUM 6.4 3OPOEKTUBHOCTb YMPABNEHWA MOPTOENEM

HuskenpueegeHHbIM rpaduk 6onee AeTanbHO OTPasKaeT, Kak M3MEHEHWe CTOMMOCTW Nas M npuobpeTeHnsa/noraweHns naes BAMAAM Ha M3MEHEHMe CTOMMOCTM YMCTbIX
aKTMBOB (MpaBsas WKana).
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APCATEPA — AKLUWU 6.4 Il KBAPTA/ 2019

CpaBHeHMe C pe3ynbTaTaMu BNOXKEHUA B AEN03UTbl U MHAEKCHbIN GOHA HA Pa3HbIX BPpeMEHHbIX
MHTepBanax

[aHHbIli oTyeT paspaboTaH YK "Apcarepa" ¢ uenbto npeacrtaBieHnna Bceobbemniowen M 06bEKTUBHOW MHPOPMALUM O
pe3y/ibTaTax HalUMX MHBECTULMOHHbIX NPOAYKTOB.
Takoe cpaBHEHWe MO3BO/AET WMCKAOYUTb BO3MOXKHOCTb NPeACTaB/leHUs AaHHbIX TONbKO 06 yAauHbiX MAM, HaoboporT,
TONIbKO O HEYZa4HbIX NepMoAax UHBECTUPOBAHUS.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB 419 CPAaBHEHMA PE3Yy/IbTaTOB HALWMX MHBECTULMOHHbIX NPOAYKTOB Bbl6paHbl: 6BAHKOBCKMI
0Eeno3nT U UHAEKCHbIN GOHA.

CpaBHeHWe C pe3ynbTaTaMu MHAEKCHOTo GOHAA NO3BONAET OLEHWUTH K/AOYeBOe KayecTBO MHBECTULMOHHOTO MPOAYKTa -
CNOCcOBHOCTL MAKM HecnocobHOCTb BbIGUPATb aKTUBbI, AOXOAHOCTb KOTOPbIX MPEBOCXOAMUT CPeAHEPbIHOYHbIN pesy/abTar.
MoapobHee 06 oueHKe Pe3ynbTaTOB YNPaBAEHWUA MOMKHO NPOYMTaATb HA Halem caiiTe B maTepuanax "MHAeKcHbI GoHA.
Bbi6op 1 cmbicn" 1 "KaK oueHUTb KayecTBo ynpasieHna".

Pe3ynbTaTbl BNOXKEHWA B AEN03UTbI NPUBOAATCA ANA BO3MOKHOCTU CPAaBHEHMA LOXOAHOCTU PAa3NNYHbIX BUAOB
cbepexkeHui.

MNHBecTop BbiIGMpPaAET aKkuuK, Kak anbTepHaTMBY LEenOo3uTy, ANA TOro 4tobbl NonyumTb 60siee BbICOKYH AOXOAHOCTb B
OONrOCPOYHOM Mepuoge. Ha KpaTKOCpouHbIX MHTepBanax (0T 1 40 3 NeT) BAOKEHMA B aKUMM MOTYT KaK CYyLLeCTBEHHO
NPeBOCXOANTb pe3ynbTaTbl AeMN03MTOB, TaK M, HA06OPOT, NOKa3bIiBaTb OTPULLATENbHYIO AOXOAHOCTb. Ha 6onee ANMHHBIX
BPEMEHHbIX MHTEPBaiaxX AOXOAHOCTb B/IOXKEHWN B aKUMKM MO CTaTUCTUKE MPEBOCXOAMUT pe3ynbTaTbl AEMN03UTOB, NO3TOMY
ONA CpaBHEHUA C 4eno3MTOM Hanbosiee MHTEPECHbI Pe3y/ibTaTbl Ha A/NTENbHbIX BPEMEHHbIX OKHax. NogpobHee 06 aTom
MOKHO NPOYMTaTb Ha Hallem caiTe B maTepuane "B3anmocBaA3b 4OXOAHOCTU aKLMiA U obanraumin”.

B Tabnuue nocnenoBaTenbHO PAacCMATPUBAKOTCA pe3y/ibTaTbl MHBECTMPOBAHMUA B YKa3aHHble MHCTPYMEHTbI Ha Pas/inyHble
CpOKW. B cTonbue 1 yKkasbiBaeTca nepuos MHBECTUPOBaHUA. B ctonbuax 2 1 3 gata Hayana n OKOHYAHMA COOTBETCTBYHOLLErO
nepvoaa NHBECTUPOBAHMA.

B ctonbuax 4, 5, 6 npuBoAnTCA pe3yabTaT MHBECTUPOBAHWUA ANA YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 33 COOTBETCTBYHOLLMI Nepuos,
MHBECTUpPOBaHuA B %.

B ctonbuax 7, 8, 9 pe3ynbTaT MHBECTMPOBAHMA NEPeBoanTca B % rofoBbIX

B ctonbuax 10 n 11 npoBoanTcA cpaBHeHMe pe3yabTaToB npoaykTa YK "Apcarepa ¢ 4eno3nTom U MHAEKCHbIM GOHAOM.
Pe3ynbTaTt BbipaxeH B % rogoBbix.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
29.06.2018 28.06.2019 14,6% 28,1% 5,2% 14,6% 28,2% 5,2% -13,6% 9,4%
30.06.2017 29.06.2018 15,9% 26,5% 6,0% 15,9% 26,6% 6,0% -10,6% 9,9%
30.06.2016 30.06.2017 40,5% 3,1% 7,3% 40,5% 3,1% 7,3% 37,3% 33,1%
30.06.2015 30.06.2016 13,5% 19,8% 10,3% 13,5% 19,7% 10,2% -6,2% 3,3%
30.06.2014 30.06.2015 36,9% 15,3% 7,4% 36,9% 15,3% 7,4% 21,6% 29,5%

o 28.06.2013 30.06.2014 19,1% 13,8% 7,3% 19,0% 13,7% 7,3% 5,3% 11,7%

2 29.06.2012 28.06.2013 -1,6% -2,5% 7,0% -1,6% -2,5% 7,0% 1,0% -8,6%

' 30.06.2011 29.06.2012 -19,4% -16,3% 6,1% -19,4% -16,3% 6,1% -3,2% -25,5%
30.06.2010 30.06.2011 42,6% 26,0% 7,2% 42,6% 26,0% 7,2% 16,6% 35,4%
30.06.2009 30.06.2010 96,0% 29,8% 11,7% 96,0% 29,8% 11,7% 66,2% 84,3%
30.06.2008 30.06.2009 -32,3% -42,0% 8,9% -32,3% -42,0% 8,9% 9,8% -41,2%
29.06.2007 30.06.2008 22,2% 6,4% 8,6% 22,1% 6,4% 8,6% 15,7% 13,5%
30.06.2006 29.06.2007 -0,7% 20,6% 8,9% -0,7% 20,7% 8,9% -21,4% -9,7%
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2roga

3roga

4 ropa

5 net

6 net

7 net

30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
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28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013

32,8%
62,8%
59,5%
55,4%
63,0%
17,2%
-20,7%
14,9%
179,4%
32,7%
-17,2%
21,3%
86,5%
84,8%
118,3%
85,1%
60,5%
-5,5%
13,1%
125,1%
89,3%
62,2%
-17,8%
111,8%
153,0%
160,0%
82,2%
29,3%
34,7%
121,6%
52,5%
131,3%
61,0%
189,9%
201,3%
156,0%
46,8%
84,3%
163,9%
50,1%
86,3%
129,6%
245,3%
196,7%
106,2%
109,3%
261,3%
78,8%
83,4%
84,9%
239,9%
139,0%
194,0%
310,2%
144,7%
118,4%
82,1%

62,0%
30,4%
23,5%
38,1%
31,2%
10,9%
-18,4%
5,4%
63,5%
-24,8%
-38,3%
28,3%
67,1%
56,2%
42,4%
57,1%
27,9%
-7,2%
2,8%
36,8%
-5,3%
-20,0%
-25,6%
100,1%
80,2%
62,0%
53,1%
7,0%
16,9%
33,4%
-20,7%
0,8%
-3,5%
130,8%
104,9%
57,9%
28,2%
34,8%
51,7%
-22,7%
-15,6%
21,6%
162,6%
99,7%
32,2%
61,5%
75,0%
-12,1%
-17,8%
1,8%
155,9%
67,2%
66,5%
109,6%
1,4%
-6,4%
-0,8%

11,5%
13,8%
18,4%
18,4%
15,2%
14,8%
13,5%
13,7%
19,7%
21,6%
18,3%
18,3%
19,7%
25,4%
27,1%
27,1%
23,3%
21,8%
21,7%
27,0%
30,4%
32,1%
28,8%
32,0%
34,7%
36,4%
36,0%
30,8%
30,6%
35,9%
38,4%
41,6%
43,9%
41,8%
44,6%
46,0%
44,3%
40,2%
45,9%
48,0%
50,3%
54,2%
52,1%
54,7%
54,9%
54,7%
56,7%
58,8%
60,8%
63,6%
62,8%
64,1%
66,0%
72,7%
70,6%
72,5%
75,1%

15,3% 27,4%
27,6% 14,2%
26,2% 11,1%
24,6% 17,5%
27,6% 14,5%
8,3% 5,3%
-11,0% -9,7%
7,2% 2,7%
67,2% 27,9%
15,2% -13,3%
-9,0% -21,4%
10,1% 13,3%
23,1% 18,7%
22,7% 16,0%
29,7% 12,5%
22,7% 16,2%
17,1% 8,5%
-1,9% -2,5%
4,2% 0,9%
31,1% 11,0%
23,7% -1,8%
17,5% -7,1%
-6,3% -9,4%
20,7% 19,0%
26,1% 15,9%
26,9% 12,8%
16,2% 11,2%
6,6% 1,7%
7,7% 4,0%
22,0% 7,5%
11,1% -5,6%
23,3% 0,2%
12,6% -0,9%
23,7% 18,2%
24,7% 15,4%
20,7% 9,6%
8,0% 5,1%
13,0% 6,2%
21,4% 8,7%
8,5% -5,0%
13,2% -3,3%
18,1% 4,0%
22,9% 17,4%
19,9% 12,2%
12,8% 4,8%
13,1% 8,3%
23,9% 9,8%
10,2% -2,1%
10,6% -3,2%
10,8% 0,3%
19,1% 14,4%
13,2% 7,6%
16,6% 7,6%
22,3% 11,1%
13,6% 0,2%
11,8% -0,9%
8,9% -0,1%

5,6%
6,7%
8,8%
8,8%
7,3%
7,1%
6,6%
6,6%
9,4%
10,3%
8,7%
8,7%
6,2%
7,8%
8,3%
8,3%
7,2%
6,8%
6,8%
8,3%
9,3%
9,7%
8,8%
7,2%
7,7%
8,1%
8,0%
6,9%
6,9%
8,0%
8,5%
9,1%
9,5%
7,2%
7,6%
7,8%
7,6%
7,0%
7,8%
8,2%
8,5%
9,0%
7,2%
7,5%
7,6%
7,5%
7,8%
8,0%
8,2%
8,5%
7,2%
7,3%
7,5%
8,1%
7,9%
8,1%
8,3%

-12,1%
13,4%
15,1%

7,1%
13,1%
3,0%
-1,3%
4,5%
39,3%
28,5%
12,4%
-3,2%
4,4%
6,7%
17,2%
6,5%
8,5%
0,6%
3,3%
20,0%
25,5%
24,6%
3,1%
1,7%
10,3%
14,1%
4,9%
4,9%
3,7%
14,6%
16,8%
23,1%
13,5%
5,5%
9,2%
11,1%
2,9%
6,9%
12,7%
13,5%
16,6%
14,1%
5,5%
7,6%
8,0%
4,8%
14,1%
12,3%
13,8%
10,5%
4,7%
5,6%
9,1%
11,2%
13,4%
12,7%
9,1%

9,7%
21,0%
17,5%
15,8%
20,3%

1,1%

-17,5%

0,5%
57,7%

4,9%

-17,7%

1,4%
17,0%
14,9%
21,4%
14,4%

9,8%

-8,7%
-2,6%
22,7%
14,4%
7,8%
-15,1%
13,5%
18,4%
18,9%
8,2%
-0,3%

0,8%
14,0%

2,7%
14,2%

3,1%
16,5%
17,0%
12,8%

0,4%

6,0%
13,6%

0,3%

4,8%

9,0%
15,7%
12,3%

5,3%

5,6%
16,1%

2,1%

2,4%

2,2%
11,9%

5,9%

9,1%
14,2%

5,7%

3,7%

0,6%



30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006

29.06.2007

8 net

9 net

10 net

11 net

30.06.2006

30.06.2006

13 net | 12 net

28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017

28.06.2019
29.06.2018

28.06.2019

173,8%
240,7%
476,2%
177,9%
199,0%
116,8%
290,4%
567,8%
290,3%
239,5%
196,8%
665,2%
352,3%
376,8%
237,0%
418,3%
452,6%
373,4%
533,2%

448,6%

528,6%

114,2%
110,6%
116,1%
21,4%
7,9%
12,8%
169,8%
173,3%
25,2%
29,2%
30,1%
250,2%
58,4%
33,3%
55,9%
102,9%
68,6%
60,7%
115,9%

103,3%

160,5%

72,7%
75,9%
85,4%
88,1%
85,3%
87,9%
85,1%
96,5%

101,9%

104,3%

101,8%

106,8%

114,0%

119,3%

122,5%

125,2%

132,4%

138,8%

144,5%

153,1%

166,3%

*B pe3ynbTaTax He y4NTbIBAaeTCA B3MMaHUe CKUAOK U Ha,CI,GBBOK

** CNoNb3yHOTCA Pe3yNbTaTbl O4HOO U3 MHAEKCHbIX POHA0B (MHAEKC MocBupsku) ¢ CYA 6onee 100 maH pyb.

http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** pcnonb3yloTea gaHHble baHKa Poccumn 0 fOXOAHOCTM Aen03UTHBIX BKAAZ0B CPOKOM oT 181 aHs fo 1 roaa, AeicTByOWan Ha Havano

COOTBETCTBYHIOLLErO NEPUOAA
***% He yunTbIBaETCA HANOroob0KeHe
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13,4%
16,6%
24,5%
13,6%
14,7%
10,2%
16,3%
23,5%
16,3%
14,5%
12,8%
22,6%
16,3%
16,9%
12,9%
16,1%
16,8%
15,2%
16,6%

15,2%

15,2%

10,0%
9,8%
10,1%
2,5%
1,0%
1,5%
11,7%
11,8%
2,5%
2,9%
3,0%
13,4%
4,7%
2,9%
4,5%
6,6%
4,9%
4,4%
6,6%

6,1%

7,6%

7,1%
7,3%
8,0%
8,2%
8,0%
8,2%
7,1%
7,8%
8,1%
8,3%
8,1%
7,5%
7,9%
8,2%
8,3%
7,7%
8,0%
8,2%
7,7%

8,0%

7,8%

3,4%
6,8%
14,3%
11,2%
13,7%
8,6%
4,7%
11,7%
13,8%
11,6%
9,9%
9,2%
11,6%
14,0%
8,4%
9,5%
11,9%
10,8%
10,0%

9,1%

7,5%

6,4%
9,2%
16,4%
5,4%
6,7%
2,0%
9,3%
15,7%
8,2%
6,3%
4,7%
15,0%
8,4%
8,7%
4,6%
8,5%
8,8%
6,9%
8,9%

7,2%

7,4%
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[aHHble 13 BbllENPUBEAEHHOW TabULbI MOXKHO NPEACTaBUTb B C/ieaytolein popme (LBET AUEEK OTpaXKaeT AManasoH 4OXOLHOCTH):

Pe3ynbTaTbl MHBECTMPOBAHUA B «Apcarepa - akuum 6.4»

c¢/no 29.06.07 30.06.08 30.06.09 30.06.10 30.06.11 29.06.12 28.06.13 30.06.14 30.06.15 30.06.16 30.06.17 29.06.18 28.06.19
30.06.06 -0,7% 21,3% 61,0% 82,1% 373,4% 448,6% 528,6%
29.06.07 22,2% 62,2% 83,4% 376,8% 452,6% 533,2%
30.06.08 WEEyIer/ 32,7% 9 50,1% 290,3% 352,3% 418,3%
30.06.09 96,0% 476,2% 567,8%  665,2%
30.06- 42,6% 14,9% 13,1% 34,7% 84,3% 240,7%  290,4%
Ecnu Bbl npuobpenu nam 29.06.2007 30.06.11 % -5,5% 29,3% 46,8%
M noracuam ux yepes naTb et 29.06.2012 29.06.12 -1,6% 17,2% 60,5% 82,2%
TO Bawa goxogHocTb cocTtasuna 86,29% 28.06.13  19,1% 63,0% 85,1% 201,3%  245,3%
30.06.14 36,9% 55,4%
30.06.15 13,5% 59,5% 84,8%
30.06.16  40,5% 62,8% 86,5%
LiBeT A4eeK oTparkaeT AMana3oH AOXOAHOCTU: 30.06.17 15,9% 32,8%
<0%  <10%  >10%  >20%  >50% |Sico%niEzecl 29.06.18 14,6%

M0 MHTEHCMBHOCTM TENI0BOW KAapTbl MOYKHO BU3Yya/IbHO CPAaBHWUTb pe3y/ibTaTbl yNpaBAeHUA PacCMaTPUBaAEMbIX MUHCTPYMEHTOB

Mpumep:

Pe3ynbTaTbl UHBECTUPOBAHUA B MHAEKCHDBIN poHA
¢/no 29.06.07 30.06.08 30.06.09 30.06.10 30.06.11 29.06.12 28.06.13 30.06.14 30.06.15 30.06.16 30.06.17 29.06.18 28.06.19
300606  206% 283% OGN 35% 21,6%  18%  -08% 12,8% 301%  559%  60,7%
29.06.07  6,4% [WEELILZ 0,8% 64%  79%  292%  33,3%
ENNIREN -42,0%  -24,8% WM -20,7%  -22,7% 1,4%  21,4%  252%
30.06.09 29,8%  635% 368%  334% 5.7%  750%
30.06.10 26,0%  54%  28%  169%  348%  615%  665%
30.06.11 [ -16,3% = -184%  -72%  70%  282%  32,2%  67,2%
29.06.12  -25%  109%  27,9%  53,1% 57,9%  99,7%
28.06.13 13,8%  312% 57,1%  62,0%
30.06.14 153%  381%  42,4%  80,2%
30.06.15 19,8%  235%  56,2%
30.06.16 3,1%  304%  67,1%
30.06.17 265%  62,0%
29.06.18  28,1%

Pe3ynbTaTbl UHBECTUPOBAHMUA B rop.osoﬁ 6aHKOBCKMIA AEeno3uT, C y4eToM exXerogHoro pemHBecTMpoBaHuaA
c¢/no 29.06.07 30.06.08 30.06.09 30.06.10 30.06.11 29.06.12 28.06.13 30.06.14 30.06.15 30.06.16 30.06.17 29.06.18 28.06.19
30.06.06 8,9% 18,3% 28,8% 43,9% 54,2% 63,6% 75,1% 87,9%
29.06.07  8,6% 18,3% 32,1% 41,6% 50,3% 60,8% 72,5% 85,3%
30.06.09 8,9% 21,6% 30,4% 38,4% 48,0% 58,8% 70,6% 88,1%
30.06.09 11,7% 19,7% 27,0% 35,9% 45,9% 56,7% 72,7% 85,4% 96,5%
30.06.10 7,2% 13,7% 21,7% 30,6% 40,2% 54,7% 66,0% 75,9% 85,1%
30.06.11  6,1% 13,5% 21,8% 30,8% 44,3% 54,9% 64,1% 72,7%
29.06.12  7,0% 14,8% 23,3% 36,0% 46,0% 54,7% 62,8%
28.06.13  7,3% 15,2% 27,1% 36,4% 44,6% 52,1%
30.06.14  7,4% 18,4% 27,1% 34,7% 41,8%
30.06.15 10,3% 18,4% 25,4% 32,0%
30.06.16  7,3% 13,8% 19,7%
30.06.17  6,0% 11,5%
29.06.18  5,2%

[anee npuBOAUTCA PasHULLA MEXKAY AOXOAHOCTbIO «Apcarepa - akumu 6.4» U 6aHKOBCKOTO A,eMno3uTa, BbipaskeHHas B % rogoBbiX.

¢/no 29.06.07 30.06.08 30.06.09 30.06.10 30.06.11 29.06.12 28.06.13 30.06.14 30.06.15 30.06.16 30.06.17 29.06.18 28.06.19
30.06.06 -15,1% 22%  06%  20%  47%  46%

29.06.07 -17,7% 48%  24% | 3,7%

30.06.09 [T 2,7% 0,3% 2,1%

30.06.09

30.06.10 05%  -2,6%  0,8%
30.06.11 BV 03%  04%
29.06.12 [EHGA

28.06.13

30.06.14

LiBeT A4eeK oTparkaeT AMaNa3oH AOXOAHOCTU: 30.06.15 3,3%

<0% >0% >3% [IS5% 30.06.16

30.06.17

29.06.18

[anee npuBoAnUTCA pasHULLA MEXAY AOXOAHOCTbIO MHAEKCHOTO poHAa M BaHKOBCKOro Aeno3unTa, BbiparKeHHan B % rofloBbix.

¢/no 29.06.07 30.06.08 30.06.09 30.06.10 30.06.11 29.06.12 28.06.13 30.06.14 30.06.15 30.06.16 30.06.17 29.06.18 28.06.19
NI ) BTN -18,2%  -104%  -51%  -83%  -84%  6,7% 2,0%  -0,2%
LN AR -30,1% -168%  -89%  -11,8% -114%  -9,0% -1,1%
ELNIE] -50,9%  -236% -11,0%  -141%  -13,2%  -10,1% -1,0%
30.06.09

30.06.10 -5,9%
30.06.11 -16,2%
29.06.12 RNV
28.06.13

30.06.14

30.06.15

30.06.16
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CpaBHeHue c pe3ynbTaTamMmu B/IOXKeHUA B pybaesble Aeno3uTbl U UHAEKCHbIA POHA, HA Pa3HbIX
BpPeMeHHbIX UHTepBanax
Pe3synbTtaT nepecumtaHHbiv B USD no Kypcy baHka Poccuu

B paHHOM oTyeTe npuBoauTcA nepecyeT B USD no Kypcy bBaHKka Poccun npeacTaBneHHbIX paHee pesy/nbTaTos
MHBECTUPOBAHMA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB ANS CPAaBHEHUSA Pe3y/IbTaTOB HALIMX MHBECTULMOHHbIX MPOAYKTOB BblbpaHbl: pybneBbiit
6aHKOBCKMIA AeN03UT U MHAEKCHbIN GoHA,

CpaBHeHWe € pesynbTaTaMu UHAEKCHOTO GoHAa MO3BONAET OLEHWUTb K/IOYEBOE KAYecTBO MHBECTULMOHHOIO MpoAyKTa -
CNOCOBHOCTb MM HecnocobHOCTb BblOMpPaTb aKTUBbI, AOXOAHOCTb KOTOPbIX MPEBOCXOAUT CPeAHEPbIHOYHbIW pe3ynbTar.
MNoapobHee 06 OLEHKe pPe3y/nbTaToB YMNpPaB/JeHUA MOXKHO MPOYUTATb Ha Hallem caiTe B maTepuanax "MHAEKCHbIA GoHA,.
Bbi6op 1 cmbicn™ 1 "Kak oueHUTb KauecTBo ynpasaeHma".

Pe3ynbTaTbl BNOXEHUA B pybsieBble 4en03UTbl NPUBOAATCA AA BO3MOMKHOCTU CPAaBHEHWUA LOXOLHOCTU Pas/iMYHbIX BUAOB
cbepexkeHni.

MHBecTop BblbUpaeT aKLMK, KaK anbTepHaTUBY Aeno3uTy, ANA Toro 4tobbl nonyuuTb 6onee BbICOKYIO [AOXOAHOCTb B
[O/ITOCPOYHOM nepuoge. Ha KpaTKoCpouHbIX MHTepBanax (oT 1 4o 3 feT) BAOXKEHUA B aKUMM MOTYT KaK CyLLecTBEHHO
NpeBOCXOANUTb pe3y/bTaTbl AEN03UTOB, Tak U, HAOBOPOT, MOKa3blBaTb OTPULATE/IbHYIO AOXOAHOCTb. Ha 6onee A/MHHbIX
BPEMEHHbIX MHTEPBAIAX AOXOAHOCTb BNAOXKEHMIM B aKLMKN NO CTAaTUCTUKE NPEBOCXOAMUT pesyibTaTbl 4ENO3UTOB, MO3TOMY A/1A
CpaBHEHWA C AeN03UTOM Hanbonee MHTEPECHbI Pe3yabTaTbl Ha AUTENbHbIX BPEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 3TOM MOXHO
NnpoyYnTaTb Ha Hallem caliTe B maTepuane "B3aMMoCBA3b LOXOLHOCTU aKUMiA U obaunraumin”.

B Ta6m4u,e nocnenoBaTtesibHO PacCMaTpuUBaAlOTCA Pe3y/ibTaTbl MUHBECTUPOBAHUA B YKa3aHHble MHCTPYMEHTbI Ha pa3inYdHble
Cpoku. B CTO}16LI,e 1 yKkasbiBaeTcA nepnoa MHBECTUpoBaHuA. B CTO/]6LI,aX 2 1 3 gaTta Havana M OKOHYaHWA COOTBETCTBYHOLLErO
nepnoaa NHBeCTUPOBAHUA.

B cTonbuax 4, 5, 6 npuBoaMTCA pe3ynbTaT MHBECTUPOBaHUA (NepecymTaHHbIi B USD) ans yKasaHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a
COOTBETCTBYIOLLMI NEPUOS UHBECTUPOBAHMUA B %.
B ctonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT MHBECTMPOBAHUSA (NepecymTaHHbIN B USD) nepeBoanTcs B % rofoBbIxX

B ctonbuax 10 n 11 npoBoauTCA cpaBHEHME pe3yabTaToB NpoaykTa YK "Apcarepa” ¢ py6a1eBbim AENO03UTOM U MHAEKCHBIM
¢doHAom. Pe3ynbTaT BbipaxkeH B % rofoBsbIx.

5 g z 52 | Sx |z 8,8 |2
: Sx | 3 ex | 88  2E& gx | £%g: g% %
@ I RN x R o ) z o o o © S £ O c s P2
o S © o ¥ v L c ¥ o = T g c ¥ x O s U g o s 5 * x
B g z o 2 % o ¥ Q g = o ¥ 3 o = o g 2 2 o6* 3
N e o <3 B g < - EI g2 73 T3S $85 %% 8
o T g ¥ ©o = © = ¥ % = E O ¥ S S ¥ N g g O
2 o 5 5 S 5 T 3 5 3 5y 233 BShEe ESERS
= 5 © P s [ E o [ [ E o2 E S EC P s3ge
& 27 | 2% | g5 £9 2% | gg  z3z% &
0 S © S S Y > 3 S I S Y S 235 S~ g
3 3 o 3 38 o 3 °Q*E 3 ©
a a =8 o X a = o a a
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
29.06.2018 28.06.2019 15,0% 28,6% 5,6% 15,1% 28,7% 5,6% -13,6% 9,4%
30.06.2017 29.06.2018 8,2% 18,1% -1,1% 8,2% 18,1% -1,1% -9,9% 9,3%
30.06.2016 30.06.2017 52,7% 12,1% 16,7% 52,7% 12,1% 16,7% 40,6% 36,0%
30.06.2015 30.06.2016 -1,9% 3,5% -4,7% -1,9% 3,5% -4,7% -5,4% 2,8%
30.06.2014 30.06.2015 -17,1% -30,1% -34,9% -17,1% -30,1% -34,9% 13,1% 17,9%
o 28.06.2013 30.06.2014 16,4% 11,2% 4,9% 16,3% 11,1% 4,9% 5,2% 11,5%
S 29.06.2012 28.06.2013 -1,4% -2,3% 7,2% -1,4% -2,4% 7,2% 1,0% -8,6%
- 30.06.2011 29.06.2012 -31,3% -28,7% -9,6% -31,3% -28,7% -9,6% -2,7% -21,8%
30.06.2010 30.06.2011 58,4% 40,0% 19,1% 58,4% 40,0% 19,1% 18,5% 39,3%
30.06.2009 30.06.2010 96,6% 30,2% 12,0% 96,6% 30,2% 12,0% 66,4% 84,5%
30.06.2008 30.06.2009 -49,2% -56,6% -18,4% -49,2% -56,6% -18,4% 7,3% -30,9%
29.06.2007 30.06.2008 34,4% 17,0% 19,4% 34,2% 16,9% 19,3% 17,2% 14,8%
30.06.2006 29.06.2007 4,2% 26,6% 14,3% 4,2% 26,7% 14,4% -22,5% -10,1%
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2ropa

3roga

4 ropa

5 net

6 net

7 net

30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
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28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013

24,5%
65,3%
49,9%
-18,6%
-3,5%
14,8%
-32,3%
8,8%
211,4%
-0,2%
-31,8%
40,0%
90,1%
62,1%
24,3%
-5,3%
-4,8%
-21,1%
7,3%
113,8%
58,1%
34,1%
-28,9%
86,5%
34,4%
44,7%
-6,6%
-34,6%
24,9%
110,9%
8,6%
112,5%
39,8%
54,7%
56,5%
42,7%
-35,9%
3,6%
145,6%
7,1%
45,9%
121,4%
80,1%
54,4%
-2,0%
1,6%
103,6%
24,7%
43,9%
52,0%
77,6%
6,0%
55,2%
99,8%
3,4%
67,5%
50,0%

51,9%
32,4%
16,1%
-27,7%
-22,3%
8,6%
-30,3%
-0,1%
82,2%
-43,4%
-49,2%
48,2%
70,3%
37,0%
-18,9%
-19,6%
-24,1%
-22,5%
-2,5%
30,0%
-20,9%
-33,8%
-35,6%
76,3%
-4,3%
-9,8%
-21,5%
-45,9%
8,4%
26,9%
-43,5%
-7,4%
-16,2%
23,1%
6,5%
-12,0%
-44,0%
-24,3%
41,2%
-44,9%
-33,9%
17,3%
36,9%
4,0%
-37,2%
-21,6%
-1,4%
-38,7%
-35,5%
-16,3%
33,7%
-25,8%
-12,1%
2,0%
-57,2%
-28,2%
-18,3%

4,5%
15,5%
11,2%

-38,0%
-31,8%
12,5%
-3,1%

7,7%
33,5%
-8,5%
-2,5%
36,5%
22,0%
10,0%

-27,6%
-35,0%
-26,8%

1,7%
15,5%
20,7%

8,9%

9,2%
11,5%
16,2%

-28,4%
-24,1%
-30,3%
-33,8%
21,1%
29,4%
-1,5%
30,1%
24,9%
-24,4%
-24,9%
-18,6%
-37,0%
-21,2%
35,7%

5,6%
17,7%
48,7%

-20,7%
-19,5%
-26,4%
-24,9%
-11,7%
10,8%
26,1%
34,5%
-15,0%
-27,2%
-12,4%
-15,9%
-27,9%
32,3%
44,2%

11,6%
28,6%
22,4%
-9,8%
-1,7%
7,2%
-17,7%
4,3%
76,5%
-0,1%
-17,4%
18,3%
23,9%
17,5%
7,5%
-1,8%
-1,6%
-7,6%
2,4%
28,8%
16,5%
10,3%
-10,7%
16,9%
7,7%
9,7%
-1,7%
-10,1%
5,7%
20,5%
2,1%
20,7%
8,7%
9,1%
9,4%
7,4%
-8,5%
0,7%
19,7%
1,4%
7,8%
17,2%
10,3%
7,5%
-0,3%
0,3%
12,6%
3,7%
6,3%
7,2%
8,6%
0,8%
6,5%
10,4%
0,5%
7,6%
6,0%

23,3%
15,1%
7,7%
-15,0%
-11,8%
4,2%
-16,6%
-0,1%
35,0%
-24,8%
-28,6%
21,7%
19,5%
11,1%
-6,7%
-7,0%
-8,8%
-8,1%
-0,8%
9,1%
-7,5%
-12,8%
-13,6%
15,2%
-1,1%
-2,6%
-5,9%
-14,2%
2,0%
6,1%
-13,3%
-1,9%
-4,3%
4,3%
1,3%
-2,5%
-10,9%
-5,4%
7,1%
-11,2%
-7,9%
3,2%
5,4%
0,6%
-7,4%
-4,0%
-0,2%
-7,8%
-7,0%
-2,9%
4,2%
-4,2%
-1,8%
0,3%
-11,4%
-4,6%
-2,8%

2,2%
7,5%
5,5%

-21,2%

-17,4%
6,0%

-1,5%
3,8%
15,5%
-4,4%
-1,3%
16,8%
6,9%
3,2%
-10,2%
-13,3%
-9,9%
0,6%
4,9%
6,5%
2,9%
3,0%
3,7%
3,8%
-8,0%
-6,6%
-8,6%
-9,8%
4,9%
6,7%
-0,4%
6,8%
5,7%
-5,4%
-5,6%
-4,0%
-8,8%
-4,7%
6,3%
1,1%
3,3%
8,3%
-3,8%
-3,5%
-5,0%
-4,7%
-2,1%
1,7%
3,9%
5,1%
-2,3%
-4,4%
-1,9%
-2,4%
-4,6%
4,1%
5,4%

-11,7%
13,5%
14,7%

5,2%
10,1%
3,0%
-1,2%
4,4%
41,5%
24,7%
11,3%
-3,4%
4,5%
6,4%
14,3%
5,2%
7,2%
0,5%
3,2%
19,7%
24,0%
23,1%
2,9%
1,6%
8,8%
12,2%
4,2%
4,1%
3,7%
14,4%
15,4%
22,6%
13,0%
4,9%
8,1%
9,9%
2,4%
6,1%
12,5%
12,6%
15,8%
14,0%
4,9%
6,9%
7,1%
4,2%
12,8%
11,6%
13,3%
10,2%
4,3%
5,0%
8,3%
10,1%
11,9%
12,3%
8,8%

9,4%
21,1%
16,9%
11,5%
15,6%

1,1%

-16,2%

0,5%
60,9%

4,3%

-16,1%

1,5%
17,1%
14,2%
17,7%
11,5%

8,3%
-8,2%
-2,5%
22,4%
13,6%

7,3%

-14,4%
13,0%
15,7%
16,3%

6,9%
-0,3%

0,8%
13,9%

2,4%
13,9%

3,0%
14,6%
14,9%
11,4%

0,3%

5,4%
13,4%

0,3%

4,5%

9,0%
14,1%
11,1%

4,6%

4,9%
14,6%

2,0%

2,3%

2,2%
10,8%

5,3%

8,3%
12,8%

5,0%

3,6%

0,6%



30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006

29.06.2007

8 net

9 net

10 net

11 net

30.06.2006

net | 12 net

30.06.2006

13

28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017

28.06.2019
29.06.2018

28.06.2019

21,9%
67,9%
205,1%
1,4%
38,9%
74,6%
93,2%
230,1%
54,9%
36,3%
44,8%
279,8%
67,6%
108,2%
42,0%
92,8%
125,2%
116,9%
159,1%

134,7%

170,0%

-4,6%
3,8%
14,4%
-55,7%
-49,9%
-9,1%
33,5%
35,1%
-50,3%
-48,1%
-36,5%
73,8%
-41,3%
-41,8%
-34,3%
-24,5%
-31,3%
-26,3%
-11,6%

-13,0%

11,9%

-23,1%
-13,3%
-1,8%
-31,3%
-13,9%
51,3%
-8,4%
-2,8%
-19,8%
-18,0%
-1,6%
2,6%
-20,7%
-4,3%
-6,2%
-16,2%
-5,3%
9,4%
0,1%

8,3%

14,4%

*B pe3ynbraTtax He Yy4UTbiBaeTCA B3aMMaHUe CKUAOK U HaA6aBOK

** MCnoNb3yloTCA pesybTaTbl OAHOTO M3 UHAEKCHbIX GOHA0B (MHAeKC Mocbupxun) ¢ CHA 6onee 100 maH pyb.

http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** ycnonb3yroTcs AaHHble baHKa Poccuy 0 4OX04HOCTM Aen03UTHBIX BKAa40B CpoKom oT 181 aHa Ao 1 roaa, AencTeytowas Ha Hayano

COOTBETCTBYIOLLErO Neproaa
**%X He yunTbiBaeTCA HanoroobnoxKeHve
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2,5%
6,7%
15,0%
0,2%
4,2%
7,2%
7,6%
14,2%
5,0%
3,5%
4,2%
14,3%
5,3%
7,6%
3,6%
6,2%
7,7%
7,3%
8,3%

7,4%

7,9%

-0,6%
0,5%
1,7%

-9,7%

-8,3%

-1,2%
3,3%
3,4%

-7,5%

-7,0%

-4,9%
5,7%

-5,2%

-5,3%

-4,1%

-2,5%

-3,4%

-2,7%

-1,0%

-1,2%

0,9%

-3,2%
-1,8%
-0,2%
-4,6%
-1,9%

5,3%
-1,0%
-0,3%
-2,4%
-2,2%
-0,2%

0,3%
-2,3%
-0,4%
-0,6%
-1,6%
-0,5%

0,8%

0,0%

0,7%

1,0%

3,1%
6,2%
13,3%
9,8%
12,5%
8,4%
4,3%
10,8%
12,4%
10,5%
9,1%
8,6%
10,5%
12,9%
7,7%
8,7%
11,0%
10,0%
9,3%

8,5%

7,1%

5,7%
8,5%
15,2%
4,8%
6,0%
1,9%
8,6%
14,5%
7,4%
5,7%
4,4%
14,0%
7,6%
8,0%
4,2%
7,7%
8,1%
6,5%
8,2%

6,7%

6,9%



APCATEPA — AKUUU 6.4 Il KBAPTAN 2019

CpaBHeHMe ¢ pe3ynbTaTamMu BIOXKEHUSA B 4EMN03UTbl U UHAEKCHDBIN POHA, HA Pa3HbIX
BPEeMEHHbIX MHTEepBaNaxX NPU peryiapHoOM exxemecayHoM MHBecTupoBaHuu 1 000 py6neit

[aHHbllt oTyeT paspaboTtaH YK "Apcarepa" c uenbio npeactaBieHUs BceObbemtowed U 06beKTUBHOW MHPOpMaUUK O
pesynbTaTax HaWMX MHBECTULLOHHbIX MPOLYKTOB.

Takoe cpaBHeHWe MO3BOAAET UCKAYUTbL BO3MOXKHOCTb MpeacTaBAeHUA OAHHbIX TONIbKO 06 YAa4HbIX UK, HaO60pOT,
TO/IbKO O HeyAa4HbIX Nepnoaax NHBeCTUpoBaHUA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB 419 CPaBHEHMA PE3Y/IbTATOB HALIMX MHBECTULIMOHHbIX NPOAYKTOB BblGpaHbl: 6aHKOBCKUIA
0enosnT U UHAEKCHbI GOHA.

CpaBHeHue C pesynbTaTamu MHAEKCHOro GOHAA MO3BOAET OLEHWUTb KAHOYEBOE KauyecTBO MHBECTULMOHHOMO MPOoAyKTa -
CNOCOBHOCTb AWM HEeCnocobHOCTb BbIBUPATb aKTUBbI, JOXOAHOCTb KOTOPbIX NPEBOCXOAMT CPeAHEPbIHOYHbINA pe3y/bTar.
MoppobHee 06 oLeHKe Pe3ynbTaToB YNPaBAEHMA MOXKHO NPOYMTATb Ha HaweMm caiiTe B maTepuanax "MHAEKCHbI doHA,.
Bbibop 1 cmbicn" 1 "KaKk oueHUTb KayecTso ynpasaeHua".

Pe3yﬂbTaTbI BNOXeHnA B A4eno3uTbl nNpuBoAATCA ANA BO3IMOXHOCTU CpaBHeHMA AO0XOAHOCTU pPa3/InYHbIX BUAOOB
cbeperkeHnn.

MHBecTop BbIGUPAET aKUMW, KaK anbTepHaTMBY AEMNO3UTY, ONA TOro YTobbl NOAYYUTb GONee BbICOKY AOXOAHOCTb B
[ONrocpoyHOM nepuoge. Ha KpaTKOCPOUHbIX MHTepBanax (oT 1 Ao 3 NeT) BNOMKEHUA B aKUMM MOMYT KaK CyLLECTBEHHO
NPEeBOCXO4MUTb Pe3ynbTaTbl AENO3UTOB, TaK M, HAOBOPOT, NOKa3biBaTb OTPULATE/NLHYIO AOXO4HOCTL. Ha 6osee A/IMHHBIX
BPEMEHHbIX MHTePBaNax AOXOAHOCTb B/IOMKEHMI B aKLMM MO CTAaTUCTUKE NPEBOCXOAMT Pe3ynbTaTbl Aen0o3uUToB, NMO3TOMY
ONA CPaBHEHMA C Aeno3nTOM Hanbosiee MHTePeCHbl PesyibTaTbl Ha A/IUTeNbHbIX BPEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 aTom

MOXHO NPO4YnUTaTb Ha Hallem cante B maTtepuane "B3anmocsssb OOXOAHOCTU aKLMi n O6J'IMI'aLI,VIVI .

B Tabsivue nocnepoBaTenlbHO PACCMaTPMBAIOTCA Pe3ybTaTbl PEryaspHoro MHeectuposaHua 1000 pybneit B yKasaHHble
MHCTPYMEHTbI Ha PasanyHble CPOKM. B cTonbue 1 yKasbiBaeTca Nepuog MHBeCTMpOoBaHuA. B ctonbuax 2 1 3 gaTa Hayana u
OKOHYaHWA COOTBETCTBYIOLLENO NEPUOLA MHBECTUPOBAHUA.

B ctonbuax 4, 5, 6 npuBoAUTCA pe3ynbTaT PEryAApHOro eXXeMeCcAYHOro MHBECTUPOBAHUA AN YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a
COOTBETCTBYIOLLMIA NEPUOS MHBECTUPOBAHUA B %.
B cTonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT PerynapHoOro exXemecsiyHoro MHBECTMPOBAHUA NepeBoANTCA B % rofoBbIX

B cTtonbuax 10 u 11 npoBoAnTCcA cpaBHeHMe pe3ybTaToB npoaykTa YK "Apcarepa ¢ 4eno3nTom 1 MHAEKCHbIM GOHAOM.
Pe3ynbTat BbipaxkeH B % rog0BbIX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
29.06.2018 28.06.2019 13,6% 17,1% 2,8% 25,2% 31,8% 5,2% -6,6% 20,0%
30.06.2017 29.06.2018 1,8% 9,1% 3,2% 3,3% 17,0% 6,0% -13,7% -2,7%
30.06.2016 30.06.2017 11,5% -5,3% 3,9% 21,2% -9,8% 7,3% 31,1% 13,9%
30.06.2015 30.06.2016 7,7% 8,2% 5,5% 14,2% 15,1% 10,3% -0,8% 3,9%
30.06.2014 30.06.2015 26,9% 8,4% 3,9% 49,7% 15,5% 7,4% 34,2% 42,3%

o 28.06.2013 30.06.2014 8,8% 4,4% 3,9% 16,1% 8,1% 7,3% 8,0% 8,8%

2 29.06.2012 28.06.2013 -4,2% -7,5% 3,7% -7,8% -14,0% 7,0% 6,2% -14,8%

' 30.06.2011 29.06.2012 -8,5% -8,1% 3,2% -15,7% -15,0% 6,1% -0,7% -21,8%
30.06.2010 30.06.2011 12,1% 6,0% 3,8% 22,4% 11,1% 7,2% 11,3% 15,2%
30.06.2009 30.06.2010 18,5% 4,7% 6,2% 34,2% 8,6% 11,7% 25,5% 22,4%
30.06.2008 30.06.2009 35,3% 17,5% 4,7% 65,2% 32,4% 8,9% 32,8% 56,3%
29.06.2007 30.06.2008 8,5% 1,5% 4,6% 15,7% 2,9% 8,6% 12,8% 7,1%
30.06.2006 29.06.2007 -1,5% 7,0% 4,7% -2,8% 13,1% 8,9% -15,8% -11,7%
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2 ropa

3ropa

4 ropa

5 net

6 net

7 net

30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
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28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013

15,1%
15,5%
31,4%
25,9%
37,9%
11,4%
-7,0%
-9,1%
40,5%
91,8%
4,4%
14,4%
26,1%
35,4%
55,0%
40,3%
44,0%
10,1%
-8,4%
6,0%
119,7%
75,9%
-3,3%
44,8%
60,2%
75,6%
49,6%
44,7%
9,0%
2,2%
55,6%
116,1%
71,8%
69,6%
83,2%
90,3%
53,0%
44,8%
19,1%
41,7%
57,5%
118,4%
93,9%
100,8%
97,7%
54,9%
57,0%
58,8%
45,2%
61,9%
113,4%
110,9%
102,4%
68,2%
104,4%
63,8%
50,3%

28,5%
14,5%

3,1%
19,0%
14,4%

4,8%
-9,0%
-9,7%
18,9%
28,6%
11,8%

7,7%
36,8%
23,3%
13,4%
27,4%
16,7%

3,8%
10,5%
-3,0%
43,3%
11,2%
19,2%
47,8%
34,8%
22,2%
31,9%
16,9%

2,5%
-6,0%
13,0%
31,5%

4,8%
61,6%
45,5%
27,7%
33,7%
16,2%

6,4%

6,6%

6,5%
26,8%
74,8%
52,8%
30,6%
34,0%
20,4%
18,4%

1,9%

3,8%
84,6%
57,2%
32,0%
39,0%
32,6%
14,3%
-0,1%

5,7%

6,6%

8,5%
10,1%

7,8%

7,6%

7,1%

6,7%

8,8%
11,6%

9,3%

9,2%

9,0%
11,1%
13,4%
14,4%
11,7%
11,3%
10,7%
11,4%
16,0%
18,5%
15,8%
13,3%
15,9%
18,1%
18,8%
15,6%
15,1%
15,3%
16,8%
19,9%
22,3%
18,1%
20,7%
22,8%
23,1%
19,7%
19,8%
20,7%
22,4%
25,6%
23,0%
25,6%
27,4%
27,6%
24,6%
25,3%
26,4%
28,3%
27,9%
30,5%
32,2%
32,9%
30,2%
31,2%
32,4%

13,6%
13,9%
26,6%
22,3%
31,3%
10,4%
-7,0%
-9,1%
33,4%
66,2%

4,1%
13,0%
14,7%
19,1%
27,5%
21,2%
22,9%

6,1%
-5,8%

3,7%
49,4%
35,2%
-2,2%
17,1%
21,5%
25,5%
18,5%
17,0%

4,1%

1,1%
20,2%
34,5%
24,5%
18,8%
21,4%
22,6%
15,3%
13,5%

6,6%
12,7%
16,3%
27,2%
19,1%
20,0%
19,6%
13,0%
13,4%
13,7%
11,2%
14,2%
18,3%
18,0%
17,1%
13,0%
17,3%
12,3%
10,4%

24,5%
13,1%
3,0%
16,8%
13,0%
4,5%
-9,0%
-9,8%
16,8%
24,5%
-12,0%
7,2%
19,8%
13,3%
8,0%
15,3%
9,8%
2,4%
-7,3%
-2,0%
22,6%
6,8%
-14,4%
18,0%
13,9%
9,4%
12,9%
7,4%
1,2%
-3,1%
5,8%
12,8%
2,3%
17,2%
13,6%
9,1%
10,7%
5,7%
2,4%
2,5%
2,4%
8,8%
16,3%
12,6%
8,2%
8,9%
5,8%
5,3%
0,6%
1,2%
15,1%
11,4%
7,2%
8,5%
7,4%
3,6%
0,0%

5,6%
6,7%
8,8%
8,8%
7,4%
7,2%
6,6%
6,6%
9,4%
10,3%
8,8%
8,8%
6,2%
7,9%
8,3%
8,3%
7,2%
6,8%
6,8%
8,3%
9,3%
9,8%
8,8%
7,2%
7,7%
8,1%
8,0%
7,0%
6,9%
8,0%
8,5%
9,1%
9,6%
7,2%
7,7%
7,9%
7,6%
7,0%
7,9%
8,2%
8,5%
9,1%
7,2%
7,5%
7,6%
7,5%
7,8%
8,0%
8,3%
8,6%
7,2%
7,3%
7,5%
8,1%
7,9%
8,1%
8,3%

-10,8%
0,9%
23,6%
5,5%
18,4%
5,9%
2,0%
0,6%
16,6%
41,8%
16,1%
5,8%
-5,1%
5,8%
19,4%
6,0%
13,1%
3,7%
1,6%
5,7%
26,7%
28,5%
12,3%
-0,9%
7,6%
16,0%
5,6%
9,6%
3,0%
4,1%
14,4%
21,7%
22,3%
1,6%
7,8%
13,5%
4,7%
7,8%
4,2%
10,3%
13,9%
18,3%
2,8%
7,4%
11,4%
4,1%
7,6%
8,4%
10,6%
13,0%
3,2%
6,6%
9,9%
4,5%
10,0%
8,7%
10,4%

8,0%
7,3%
17,8%
13,5%
24,0%
3,3%
-13,6%
-15,8%
23,9%
55,9%
-4,7%
4,2%
8,5%
11,3%
19,1%
12,9%
15,7%
-0,7%
-12,5%
-4,6%
40,1%
25,5%
-11,0%
9,9%
13,8%
17,4%
10,5%
10,1%
-2,8%
-6,9%
11,8%
25,3%
15,0%
11,6%
13,7%
14,8%
7,7%
6,5%
-1,3%
4,6%
7,8%
18,1%
11,8%
12,5%
12,0%
5,5%
5,6%
5,7%
3,0%
5,6%
11,1%
10,7%
9,6%
4,8%
9,4%
4,2%
2,0%



30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006

29.06.2007
30.06.2006

8 net

9 net

10 net

11 net

30.06.2006

13 net | 12 net

28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017

28.06.2019
29.06.2018

28.06.2019

125,6%
118,0%
120,7%
116,6%
112,0%

70,2%
134,7%
138,6%
182,7%
126,0%
121,2%
157,5%
205,1%
196,8%
136,8%
228,1%
222,0%
212,5%
247,6%

240,5%

268,9%

90,9%
59,7%
37,3%
52,4%
28,9%
12,5%
94,9%
66,5%
50,2%
49,2%
27,4%
103,7%
81,9%
47,9%
48,1%
122,6%
80,0%
47,5%
121,2%

80,1%

122,0%

33,0%
35,5%
37,8%
38,9%
36,3%
37,4%
38,1%
41,2%
44,1%
45,4%
42,7%
44,0%
47,7%
50,8%
52,3%
50,6%
54,6%
58,0%
57,7%

62,1%

65,3%

*B pe3ynbraTtax He y4YUTbIBaAETCA B3MUMaHNE CKUO0K U HafbaBok

** MCNoNb3yIOTCA Pe3yNbTaTbl 04HOMO M3 MHAEKCHbIX doHA0B (MHAEKC Mocbupxku) c CHA 6onee 100 maH pyb.

http://pif.investfunds.ru/funds/268

16,9%
16,2%
16,5%
16,1%
15,7%
11,5%
15,5%
15,8%
18,5%
14,9%
14,6%
15,2%
19,8%
19,3%
15,7%
17,7%
17,4%
17,0%
17,4%

17,2%

17,3%

13,7%
10,2%
7,1%
9,3%
5,8%
2,8%
12,5%
9,8%
8,0%
7,8%
4,9%
11,8%
10,1%
6,9%
6,9%
12,6%
9,6%
6,7%
12,0%

9,3%

11,6%

7,1%
7,3%
8,0%
8,2%
8,0%
8,2%
7,1%
7,8%
8,1%
8,3%
8,1%
7,5%
7,9%
8,2%
8,3%
7,7%
8,0%
8,3%
7,0%

7,3%

7,8%

3,2%
6,0%
9,3%
6,8%
9,9%
8,7%
3,1%
6,0%
10,6%
7,1%
9,6%
3,4%
9,6%
12,4%
8,8%
5,1%
7,8%
10,3%
5,5%

7,9%

5,7%

9,8%
8,9%
8,4%
7,9%
7,7%
3,3%
8,5%
8,0%
10,4%
6,6%
6,4%
7,7%
11,8%
11,1%
7,3%
10,0%
9,4%
8,8%
10,4%

9,9%

9,4%

*** cnonb3yroTcs AaHHble baHKa Poccuy o OXOAHOCTM Aen03UTHBIX BKAaA0B CPOKOM oT 181 aHa ao 1 roga, AeicTBytolas Ha Hayano

COOTBETCTBYIOLLErO Nepuoaa
***¥ He yynUTbIBaETCA HANOrO0HN0KEHME
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APCATEPA — AKUUU 6.4 Il KBAPTAN 2019

CpaBHeHMe C pe3ynbTaTaMu BIOXKEeHUA B pybaeBble Aen03uTbl U MHAEKCHbIN GOHA, HA Pa3HbIX
BPEeMEeHHbIX MHTepBaiaxX NpU peryisapHoOM eXXxemecA4HOM MHBecTupoBaHuu 1 000 pybneit
Pe3synbtaT nepecuntaHHbiv B USD no Kypcy baHka Poccum

B paHHom otyete npusogutcAa nepecdyet B USD no kKypcy baHka Poccum npeactasneHHbIX paHee pe3ynbTaToB
MHBECTUPOBAHMA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB 4/19 CPaBHEHMA PE3Y/IbTaTOB HALIMX MHBECTULIMOHHbBIX NPOAYKTOB BbibpaHbl: pybeBbI
6aHKOBCKUI AeN03nUT N MHAEKCHbIV GOHA,

CpaBHeHWe C pe3ynbTaTamMu MHAEKCHOTO $OHAA NO3BONAET OLEHUTL K/AOYEBOE KayeCcTBO MHBECTULMOHHOIMO MpoAyKTa -
CNOCOBHOCTb MM HECNoCOBHOCTL BbIBUPaTb aKTWBbI, AOXOAHOCTb KOTOPbLIX MPEBOCXOAMUT CPeAHEPbIHOYHbIN pesy/bTar.
MoppobHee 06 OLEHKe PE3y/bTaToB YNPaBAEHUA MOXKHO MPOYUTATL HA Hallem caiTe B maTepuanax "MHAEKCHbIN oHA.
Bbibop 1 cmbicn" n "KaK oueHMTb KauecTBo yrnpasaeHus".

Pe3yanaTb| B/IOXEHUA B py6neBb|e Aeno3nTbl NpnUBOAATCA ANA BO3MOXHOCTU CpaBHEHUA AOXOAHOCTU pa3/INYHbIX BNAOB
cbepekeHni.

MHBecTop BbIBUPAET aKuMM, Kak anbTepHaTUBY AENno3wTy, ANA TOro 4tobbl Nonyuntb 6osee BbICOKYH A0XO4HOCTbL B
[ONrocpoyHom nepuoge. Ha KpaTKocpouHbix MHTepsanax (0T 1 40 3 feT) BNOKEHMA B aKLMM MOTYT KaK CyLLeCTBEHHO
NPeBOCXOAMUTL Pe3y/bTaTbl AEN03WUTOB, TaK M, HA0BOPOT, NOKasblBaTb OTPULATENbHYIO AOXOAHOCTb. Ha 6onee AaMHHbIX
BPEMEHHbIX MHTEPBaNax AOXOLHOCTb B/NOMEHWUIA B aKUMWM NO CTATUCTUKE NPEBOCXOAMT Pe3ynbTaTbl Aen03UTOB, MO3TOMY
ONA CPAaBHEHMA C AeN03UTOM Hambosiee MHTEPECHbI Pe3yabTaTbl HA ANUTE/IbHBIX BPEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 sTom
MOXHO NPOYMTaTb Ha HaweMm caiiTe B maTepuane "B3aumocBAsb LOXO4HOCTM aKLMIM M 0banraumin”,

B Tabsivue nocnepoBaTenlbHO PACCMaTPMBAIOTCA Pe3ybTaTbl PeryaspHoro MHeectuposaHua 1000 pybaeit B yKasaHHble
MHCTPYMEHTbI Ha PasanyHble CPOKM. B cTonbue 1 yKasbiBaeTca Nepuog MHBeCTMpoBaHuA. B ctonbuax 2 1 3 gaTa Hayana u
OKOHYAHWA COOTBETCTBYIOLLENO NEPUOLA MHBECTUPOBAHUA.

B ctonbuax 4, 5, 6 NpMBOAUTCA Pe3y/bTaT PeryiapHOro exemeca4yHoro MHBecTMpoBaHuA (nepecuntaHHbiM B USD) ana
YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 33 COOTBETCTBYIOLWMI Nepmnog MHBECTUPOBaHUSA B %.

B cTonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT peryiapHoro exXemeca4yHoro MHBeCTMpoBaHua (NnepecuntaHHbin B USD) nepesoauTtcs B %
rogoBbIX.

B cTtonbuax 10 u 11 npoBoAnTCcA cpaBHeHME pe3ybTaToB npoaykTa YK "Apcarepa” ¢ 4eno3nTom 1 MHAEKCHbIM GOHAOM.
Pe3ynbTat BbipaxkeH B % rog0BbIX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
29.06.2018 28.06.2019 18,3% 22,0% 7,0% 34,3% 36,4% 13,2% -2,1% 21,1%
30.06.2017 29.06.2018 -5,2% 1,7% -3,9% -9,5% 3,1% -7,1% -12,6% -2,4%
30.06.2016 30.06.2017 14,3% -2,9% 6,5% 27,2% -5,5% 12,4% 32,7% 14,8%
30.06.2015 30.06.2016 12,6% 13,1% 10,3% 23,1% 23,9% 18,8% -0,9% 4,3%
30.06.2014 30.06.2015 10,8% -5,3% -9,2% 18,5% -9,0% -15,6% 27,5% 34,1%
o 28.06.2013 30.06.2014 9,6% 5,2% 4,7% 17,5% 9,5% 8,5% 8,0% 9,0%
2 29.06.2012 28.06.2013 -8,7% -11,9% -1,2% -16,3% -22,3% -2,3% 6,0% -14,0%
' 30.06.2011 29.06.2012 -15,7% -15,4% -4,9% -28,8% -28,1% -9,0% -0,7% -19,7%
30.06.2010 30.06.2011 17,7% 11,3% 9,0% 33,5% 21,3% 17,0% 12,1% 16,4%
30.06.2009 30.06.2010 15,0% 1,6% 3,1% 27,8% 3,0% 5,7% 24,9% 22,1%
30.06.2008 30.06.2009 26,1% 9,6% -2,4% 45,3% 16,6% -4,1% 28,7% 49,4%
29.06.2007 30.06.2008 12,7% 5,5% 8,7% 23,7% 10,3% 16,2% 13,4% 7,5%
30.06.2006 29.06.2007 0,6% 9,3% 6,9% 1,1% 17,4% 13,0% -16,3% -11,9%
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2 ropa

3ropa

4 ropa

5 net

6 net

7 net

30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
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28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
30.06.2010
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
30.06.2011
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013
29.06.2012
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2013

13,4%
9,1%
41,7%
10,4%
-0,9%
7,9%
-12,9%
-17,5%
49,5%
82,7%
-11,4%
23,5%
23,2%
32,8%
51,4%
0,7%
-5,2%
4,0%
-15,4%
-3,4%
131,9%
56,1%
-18,1%
44,5%
46,8%
45,9%
-4,0%
-9,4%
1,0%
-5,7%
40,8%
116,4%
50,6%
59,7%
47,0%
42,0%
-8,4%
-12,5%
9,8%
29,7%
36,5%
115,8%
62,3%
46,0%
37,1%
-11,7%
-6,7%
44,8%
27,9%
38,3%
62,7%
42,8%
33,0%
-6,9%
19,2%
44,0%
30,5%

26,6%
8,1%
11,2%
4,3%
-17,8%
1,4%
-14,7%
-18,0%
26,5%
22,5%
-25,2%
16,3%
33,7%
20,9%
10,7%
-8,5%
-23,2%
-1,9%
-17,3%
-11,6%
51,3%
-1,3%
-31,6%
47,5%
23,6%
1,5%
-15,3%
-26,8%
-5,0%
-13,2%
2,2%
31,7%
-8,1%
52,3%
16,7%
-4,7%
-19,9%
-29,7%
-1,9%
-2,4%
-7,8%
25,3%
46,4%
11,1%
-9,4%
-23,6%
-28,5%
8,0%
-10,2%
-11,3%
40,7%
6,4%
-13,3%
-23,1%
-22,7%
0,5%
-13,2%

4,1% 11,9% 22,5%
0,7% 8,5% 7,6%
17,1% 35,1% 10,5%
-3,5% 8,6% 3,7%
-22,6% -0,8% -16,8%
4,1% 7,1% 1,3%
0,4% -13,1% -15,2%
-3,1% -18,4% -19,0%
15,8% 40,1% 23,1%
6,3% 59,7% 19,2%
-7,2% -11,0% -26,4%
17,9% 20,9% 14,9%
6,6% 13,1% 18,1%
8,9% 18,4% 12,4%
10,7% 24,7% 6,2%
-17,8% 0,4% -5,0%
-26,5% -3,2% -16,1%
5,1% 2,5% -1,2%
2,2% -11,1% -12,7%
1,5% -2,3% -8,2%
22,4% 52,5% 25,8%
5,2% 26,7% -0,8%
-1,9% -13,1% -26,3%
13,1% 17,1% 18,0%
6,2% 17,1% 9,6%
-1,9% 15,6% 0,6%
-23,7% -1,7% -7,2%
-27,6% -4,5% -15,1%
6,7% 0,5% -2,5%
6,4% -2,9% -7,2%
5,7% 15,7% 1,1%
20,1% 33,6% 12,4%
7,2% 18,2% -4,1%
11,3% 16,3% 14,7%
-3,1% 12,8% 5,3%
-8,4% 11,3% -1,7%
-26,2% -3,0% -8,0%
-27,6% -5,0% -14,4%
10,4% 3,5% -0,8%
10,5% 9,5% -1,0%
6,0% 11,1% -3,1%
24,1% 26,2% 8,2%
2,9% 13,1% 10,5%
-8,7% 10,2% 2,9%
-11,6% 8,5% -2,9%
-27,3% -3,7% -8,4%
-26,0% -2,2% -11,7%
14,3% 10,9% 2,4%
11,4% 7,4% -3,5%
9,6% 9,5% -4,0%
-2,5% 11,0% 7,8%
-11,7% 8,1% 1,5%
-13,1% 6,6% -3,6%
-26,5% -1,8% -7,2%
-24,1% 4,4% -7,5%
15,4% 9,0% 0,1%
15,0% 6,8% -4,1%

3,8%
0,7%
15,7%
-3,1%
-22,0%
3,8%
0,3%
-3,1%
14,3%
5,8%
-6,8%
16,2%
4,0%
5,6%
6,2%
-11,2%
-19,0%
3,1%
1,4%
1,0%
12,8%
3,1%
-1,2%
5,9%
2,8%
-0,8%
-12,0%
-15,7%
3,0%
3,0%
2,7%
8,3%
3,2%
3,9%
-1,1%
-3,0%
-11,2%
-13,0%
3,7%
3,8%
2,2%
7,8%
0,8%
-2,6%
-3,6%
-10,1%
-10,3%
4,1%
3,3%
2,8%
-0,6%
-3,1%
-3,6%
-8,6%
-8,1%
3,7%
3,7%

-10,6%
0,9%
24,5%
4,9%
16,0%
5,8%
2,0%
0,6%
17,0%
40,4%
15,4%
6,0%
-5,0%
6,0%
18,6%
5,4%
13,0%
3,7%
1,6%
5,9%
26,7%
27,6%
13,2%
-0,9%
7,5%
15,0%
5,5%
10,6%
3,0%
4,3%
14,6%
21,2%
22,3%
1,6%
7,5%
13,0%
5,0%
9,4%
4,3%
10,5%
14,2%
18,0%
2,7%
7,2%
11,3%
4,7%
9,5%
8,5%
10,9%
13,5%
3,1%
6,6%
10,2%
5,3%
11,9%
8,9%
10,8%

8,1%
7,8%
19,4%
11,7%
21,2%
3,3%
-13,5%
-15,3%
25,8%
53,9%
-4,2%
4,7%
9,1%
12,7%
18,6%
11,6%
15,8%
-0,7%
-12,5%
-3,3%
39,8%
23,7%
-11,9%
11,2%
14,3%
16,5%
10,3%
11,2%
-2,5%
-5,9%
13,0%
25,3%
15,0%
12,4%
13,9%
14,4%
8,2%
8,0%
-0,2%
5,8%
8,9%
18,3%
12,3%
12,8%
12,1%
6,4%
8,1%
6,8%
4,0%
6,7%
11,6%
11,2%
10,1%
6,7%
12,5%
5,3%
3,1%



30.06.2011
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2010
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2009
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006
30.06.2008
29.06.2007
30.06.2006

29.06.2007

8 net

9 net

10 net

11 net

30.06.2006

30.06.2006

13 net | 12 net

28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
30.06.2014
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
30.06.2015
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017
30.06.2016
28.06.2019
29.06.2018
30.06.2017

28.06.2019
29.06.2018

28.06.2019

60,3%
39,7%
40,0%
16,6%
18,7%
47,4%
57,6%
47,3%
73,9%
16,3%
21,4%
66,3%
82,2%
74,0%
18,8%
104,6%
83,1%
78,1%
106,2%

87,9%

112,0%

35,6%
2,3%
-12,9%
-17,9%
-27,8%
-2,6%
30,9%
2,8%
-7,6%
-23,2%
-30,1%
31,6%
8,6%
-13,3%
-25,7%
38,8%
2,4%
-16,0%
31,2%

-0,6%

27,5%

-5,5%
-13,2%
-12,6%
-25,2%
-23,7%

19,0%

7,2%
-12,8%
-11,4%
-25,2%
-21,6%

-7,0%
-11,8%
-11,6%
-23,6%

-6,1%
-12,1%

-9,9%

-6,5%

-10,6%

-5,0%

*B pe3ynbraTtax He y4YUTbIBaAETCA B3MUMaHNE CKUO0K U HafbaBok

** MCNoNb3yIOTCA Pe3yNbTaTbl 04HOMO M3 MHAEKCHbIX doHA0B (MHAEKC Mocbupxku) c CHA 6onee 100 maH pyb.

http://pif.investfunds.ru/funds/268

9,2%
6,7%
6,8%
3,3%
3,7%
8,3%
8,9%
7,6%
10,6%
3,3%
4,2%
9,8%
11,1%
10,6%
3,8%
9,7%
8,4%
8,1%
8,9%

7,9%

8,5%

6,1%
0,5%
-3,1%
-4,7%
-8,5%
-0,6%
5,5%
0,6%
-1,8%
-7,1%
-10,5%
5,7%
1,8%
-3,6%
-9,0%
4,7%
0,4%
-2,9%
3,6%

-0,1%

3,0%

-1,2%
-3,1%
-3,0%
7,1%
-6,8%

3,9%
-1,4%
-2,7%
-2,4%
-6,3%
-5,5%
-1,3%
-2,2%
-2,2%
-5,2%
-1,0%
2,1%
-1,7%
-1,0%

-1,6%

-0,7%

3,1%
6,2%
9,9%
7,9%
12,2%
8,9%
3,4%
7,0%
12,4%
10,4%
14,7%
4,1%
9,3%
14,2%
12,8%
5,0%
8,0%
11,0%
5,3%

8,0%

5,5%

10,4%
9,8%
9,8%

10,4%

10,6%
4,4%

10,4%

10,3%

13,0%
9,6%
9,7%

11,0%

13,4%

12,8%
9,0%

10,7%

10,4%
9,8%
9,9%

9,6%

9,2%

**¥ ycnonb3yroTca gaHHble baHka Poccun 0 AOXO4HOCTU Aen03MTHBIX BKNAA0B cpokom oT 181 aHa ao 1 roga, AeMCTBYIOWANA Ha Havano

COOTBETCTBYIOLLEMO Neproaa
*¥*%* He yunTbIBaETCA HANOrO06N0KEHNE
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PE3YNIbTATbI YMPABJIEHUA MHBECTULIMOHHbIM MOPTOE/IEM I KBAPTA/T 2019
OPGEKTUBHOCTb YMPAB/IEHWUA NOPTOENEM

MbefecTan pbiHKa 3a KBapTan (M3MeHeHWe KanuTanmsaLmm oTpaciei u ux fons B obLei kKanutaaunsaumm)
25%

20%
15%
10%
5%
0%
M JHepreTuKa, 40/1A B 06Weit KanuTanusauum coctasnset 3,1 %  OUHaHCOBbIN cekTop 19,
3 6uieit 3,1% [ ] 19,4%
m [lo6blya, nepepaboTka HepTM M rasa 53,2 % M CTpouTenbeTBo, HeasmxkumocTb 0,6 %
-5% m CBA3b, TENEKOMMYHMKALMN 2,8 % m MNotpebutenbckuii cektop 2,9 %
M LgeTHaa metannyprua 10,9 % W NMpou3BOACTBO MUHEpPanbHbIX yaobpenuit 0,9 %
M YepHaa meTannyprva 4,4 % Mpoune 0,3%
-10% M TpaucnopT 1,4 % " MawwHoctpoenne 0,2 %

Mbepectan pbiHKa 3a roa
50%

40%
30%
20%

10%

0%
M [lo6b14a, nepepaboTka HedTH v rasa, 4oNA B 06Lwei KanuTaamsauum coctasnset 52,1 %
M LseTHaa metannyprua 10,0 %
-10% - W YepHaa metannyprua 4,3 %
M Mpon3BOACTBO MUHEpanbHbIX yaobpenun 0,9 %
W CtpouTenbcteo, Heasuxkmnmoctb 0,7 %
-20% mMpoune 0,3 %
M CBA3b, TeNlEKOMMYHUKaumum 3,3 %
W SHepreTuka 3,5 %
-30% - W OvHaHCoBbIW cekTop 19,4 %
TpaHcnopt 1,7 %
W MoTtpebutennckuit cektop 3,5 %
-40% - - MawwHocTpoenne 0,2 %

Ha rpadwuKax NpeAcTaBAeHO M3MEHEHWe KanuTanu3auuu pbiHKa akuui B paspese oTpacnei (pacumtaHHoe no free-float akuui, BXOAALWMX B MHAEKC LUMPOKOTO PbIHKA
MocBup»u) 3a npoweawmnii KBapTan u rog. Bbicota cTonbuos no BaeT cpeat {HbI Pe3y/IbTaT W3MEHEHWA KanuTanu3aLuuM KOMMaHWA OTpacau, a WwupuHa

CTON6L,0B FOBOPUT O L0/ 3TON OTPACAU B KAaNUTaAN3aLIMM PbIHKA aKLMWIA.

3a KBapTa/n HawWny4ylwuii pesynbTaT NPOAEMOHCTPUPOBANMU akuMu oTpacan "dHepreTuka" (+22,66%), Npu 3Tom ee [0NA Ha pbiHKe cocTasaseT 3,1%. Xyawuit pesynbTat y
oTpacau "MawmrHocTpoeHne" — -6,56%, Npu 3Tom ee [0N5 Ha pbiHKe cocTasnsAeT 0,2%.

3a nocnefHUi rof iMaepamu cTanum akumm otpacau "obbiua u nepepabotka HedTu 1 rasa" (+41,68%). Aytcaitgepom asaserca otpacab "MawmHoctpoenue” (-36,28%).

Bknag oTpacsieit B pesybTaT pbiHKa aKuMid

Cp ¢ 7] Cp ] Dona B obwen Kanutanmsaumm  Bknap oTpacaum B pesynbTat
Orpacns pesynbTat pesynbTat Ha Hauano nepuoaa [LTE
2 kBapran 2019 3aropg, 2 kBapTan 2019 3aropg, 2 ksaptan 2019 Fop, 2 ksapTan 2019 3arog

SHepreTuka 15,33% 10,62% 22,66% 12,94% 3,1% 3,5% 0,69% 0,45%
DUHAHCOBBIV CEKTOP 8,68% 1,31% 17,22% 11,54% 19,4% 19,4% 3,34% 2,23%
[o6blya, nepepaboTka HedTH 1 rasa 8,58% 32,26% 16,63% 41,68% 53,2% 52,1% 8,85% 21,70%
CTpouTenbCTBO, HEABUMKMMOCTD 9,08% 4,51% 13,93% 14,54% 0,6% 0,7% 0,08% 0,10%
CBA3b, TENIEKOMMYHMKaLNK 18,92% 6,79% 12,60% 13,15% 2,8% 3,3% 0,35% 0,44%
MoTpebuTenbckuii cekTop 28,08% 12,84% 6,87% -7,62% 2,9% 3,5% 0,20% -0,27%
LiBeTHaa meTtannyprus 7,26% 18,11% 6,85% 33,04% 10,9% 10,0% 0,75% 3,30%
Mpoun3BoACTBO MUHEPANbHBIX YA00peHUI 4,76% 14,83% 5,87% 16,46% 0,9% 0,9% 0,05% 0,15%
YepHasa meTannyprua 1,81% 6,54% 5,82% 20,09% 4,4% 4,3% 0,26% 0,87%
Mpoune 4,50% 13,18% 4,50% 13,18% 0,3% 0,3% 0,01% 0,04%
TpaHcnopT 1,47% 12,82% -0,92% -0,30% 1,4% 1,7% -0,01% -0,01%
MalumHocTpoeHne -4,06% -24,62% -6,56% -36,28% 0,2% 0,2% -0,01% -0,09%
MTOroBbIi pe3ynbTat pbiHKa 14,56% 28,92%
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PE3Y/NIbTATbI YNPAB/EHUA MHBECTULIMOHHbLIM NMOPTOENEM I KBAPTA/T 2019

APCATEPA — AKLIUN 6.4 3PPEKTUBHOCTb YMNPABJIEHUA MOPTOENEM

KnnH Apcarepbl 32 KBapTan
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KnnH Apcarepbl 3a rog,

200 -

150 - =
e PE3Y1BTAT AKLMIA, BXOAALLMX B UHAEKC LUMPOKOTO pbiHKa Mocbupiu
s Pe3ynbTaT GOHAA

100 -

Pe3ynbtat, %
(%)
o

"
1 8,92
H 14,59
0 ""i""i'ii'i"":"" T e o A S B B e R e i e m—|
.50_
100 YpoBeHb ausepcndmrKaumm Apcarepbi

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55% 60% 65% 70% 75% 80% 85% 90% 95% 100%
YpoBeHb AnBepcuduKaLmMn Apcarepbl — 3TO NepecevyeHne cocTaBa M CTPYKTYpbl NOPTdENA C COCTaBOM M CTPYKTYPOW KanuTanusauumu ¢pu-epnoatos akumi,
obpauatowmxcs Ha pbiHKe (free-float — gona akuMi, HaxoAAWMXCA B PbIHOYHOM OBPALLEHMM U HE NPUHAA/IEKALLAA MAXKOPUTAPHBIM aKLIMOHEPaM). B faHHOM
clydae Mbl PAacCMaTPUBANM aKLMU, BXOAALME B MHAEKC LUMPOKOrO pbiHKa MocBbupu. Moa pesynbTaTom akuMii, BXOAALWMX B MHAEKC, Mbl MOAPA3yMEBAEM
CpefHeB3BELEHHbIN pe3yibTaT C Yy4eTOM [AMBUAEHAHbLIX BbINAAT NPOMOPLMOHANBHO KanuTaiu3auuum B WHAeKce. Ha Hux npuxoautca cebiwe 95%
KanuTanusauumn ppu-bnoata Bcex akuUmii, obpalLatoLmxca Ha bupike. PeaynbTaT akumid, BXOAALLMX B MHAEKC, 0603HauYeH Ha rpaduke cuHen NMHue.

3esieHas IMHKA XapaKTepusyeT pesy/ibTaTbl MOAENbHbIX NOpThenen, NoKasasWwmnx HaUNYYLWKIA pesyabTaT. KpacHas IMHWA XapakTepusyeT pesyibTaTbl XyALnX
noptdenent. Jonn akumin B noptdene B3ATbl MPOMNOPLUOHANBHO WX AOAAM B MHAEKCE. JIMHUM NydWMX WM XYAWUX noptdenei orpaHuumsatoT obnactb
pe3y/nbTaToB, KOTOPbIE MOF MONYYUTb MHBECTOP NPY TOM WM MHOM YPOBHE AnBepcudUKaLLmu.

YposeHb ansepcudukaumum Apcarepbl noptdens ¢oHAa B OTYETHOM KBapTasie HaxoAWACA B AnanasoHe 12%—13%. Jlydlunit pesyabTaT B 3TOM AnanasoHe mor
6bI1Tb +70%, xyawuit — -10%. Mo dakTy pesynstat noprdens cocrasun +10,58% (0603HaUEH OpaHKeBOW NMHMEN HA BEPXHEM rpaduKe).

3a nocnefHuit rog yposeHb AnBepcuduKaumm Apcarepbl Haxoaunca B AuvanasoHe 12%-13%. PesynbTaT noptdens B 3TOm AnanasoHe Mor bbiTb oT -10% o
+75%. Mo dakTy pesynbTaT noptdens coctaBun +14,59% (0603HaUEH OpaHKeBO IMHMEN Ha HUXKHEM rpaduke).

MoapobHee Haw MOAXOA K ONPEAENEHVIO MEPbl PUCKA U YPOBHIO AMBEPCUPUKALMM OMUCaH B CTaTbe Ha caite «KauH Apcarepbi» uam ocobblit B3rnag Ha
[AMBEPCUOUKALIMIO aKTUBOBY:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/kak invest sam/klin arsagery ili osobyj vzglyad na diversifikaciyu aktivov/

22/47 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3Y/IbTATbI YIIPABNEHUA NHBECTULIMOHHbLIM NOPT®ENEM I KBAPTAJ1 2019
APCATEPA - AKLIUM 6.4
3OGEKTUBHOCTb YPAB/IEHUA MOPTOENEM

3¢dPEKTMBHOCTb U3IMEHEHMA COCTaBa U CTPYKTYpbl nopTdensa no metoamnke MARQ (Measurement Arsagera
Reallocation Quality)

[aHHbIll pasgen noceaweH oueHke 3bGEKTUBHOCTU AEWCTBMI yNpaBAsAiowWei KOMMNaHUM MO U3MEHEeHUI0 COCTaBa U CTPYKTypbl noptdens. Ans
uccnenosanua 3bGeKTMBHOCTU ynpasieHus noptdenem B Halel KomnaHumn 6bina paspaboraHa metoamka MARQ. MpuseseHHble B otTyete MARQ
rpadvku No3sonaT Bam caenatb BbIBOA O TOM, HACKO/bKO 3pdeKTUBHbIM 6bl0 aKTUBHOE ynpasneHue noptdenem, No CPaBHEHUIO C NAcCUBHOM
cTpaterueit. Xotenocb 6bl 0OTMETUTb, YTo MARQ ABAAETCA YHWKA/NIbHOM CUCTEMOM OLEHKWM KauyecTBa ynpasieHWs WHBECTULMOHHbIM nopTdenem.
[leTanbHoe onvcaHne MeTOAMKN Pa3MeLLeHO Ha CaiiTe KOMMNaHWK Mo agpecy:

http://arsagera.ru/kuda i _kak investirovat/vibor _uk/marg - ocenka kachestva upravleniya kapitalom/

3dbeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTypbl nopTdens 3a 2 keapTtan 2019
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MeToAyKa NOCTPOEHUA KaXKA0ro cToNbUKa Ha guarpamme:
1. Ha KoHel, OT4eTHOro nepuoga (yKasaHHOro B 3aro/lOBKE [AMArpammbl) OLEHWMBAETCA CTOMMOCTb TUMOTETUYECKOro nopTdens (c yyetom
BbIN/IAYEHHbIX 32 Nepuog, AUBUAEHAO0B), CHOPMMPOBAHHOTO MO UTOTaM TOProBOTO AHA, B KOTOPOM OblN OCYLLECTBNEHbI CAE/IKM C aKTUBAMU UK
nepekNagKy U3 oAHUX aKTMBOB B Apyrue.
2. KonmyecTBo runoTeTUYeckux noptdeseit B OTYETHOM NEPUOLE PABHAETCA KONMYECTBY fHEW, B KOTOPbIE OCYLLECTB/IA/IUCL ONEPALMM C aKTUBaAMU
(Homepa Ha Anarpamme NpvBeAEHbI B XPOHOIOTMYECKOM NOpAAKe).
3. BbicoTa cToN6UKa 0603HAYaET OTHOCUTEIbHYIO PA3HULY MeXAY CTOMMOCTbIO TMMNOTETUYECKoro nopTdens U GakTUYecKol CTOMMOCTbIO nopTdens
Ha Hayano nepuoaa.
4. BbicoTa nocnefHero cTonbuka COOTBETCTBYET paKTUHECKOMY pe3ynbTaTy nopTtdens.
5. Pe3ynbTaTbl U3MEHEHWA CTOMMOCTM 3TA/IOHHbIX NOpTdeneit NpuBeLeHbI B NPaBOI YacTU AUarpammbl.
6. OueHUTb 3dEKTUBHOCTb AeNCTBUI YNpaBAAIOLWEN KOMMAHUM MOXKHO N0 ABYM KPUTEPUAM:

— [1HamuKe cTONBUKOB OT NEPBOTO K NocnegHemy (Bo3pacTatowan uam ybbisarowas);

— Mo NonoXKeHUto NOCAeAHEro CTON6MKA OTHOCUTENIBHO 3Ta/IOHOB.

Mo nepBoMy KpUTeputo HelTpaabHas AMHAMUKA CTONBMKOB rOBOPUT O TOM, YTO AEWCTBUA MO U3MEHEHMUIO COCTaBa U CTPYKTYpbl nopTdens, KoTopble
Mbl NPeAnpPUHUMAnM B OTYETHOM KBapTasne, He OKas3aiu MONOXKMUTENbHOTO BAUAHMA Ha pe3ynbtaT. OCHOBHbIMKU daKTopamu, BAWUAIOWMMM Ha
peLIeHns U3MeHUTb COCTaB U CTPYKTYpY NnopTdens, ABAAIOTCA KypcoBas AMHAMMKA aKLUii IMUTEHTOB OTHOCUTENIbHO APYT APYra, a TaKKe U3MeHeHUs
B MPOrHO3HbIX MOAENAX aHASIUTUKOB.

BTopoii KpuTepuii NpeanonaraeT cpaBHEHWE Pe3yNbTaToB C 3TaloHamu. OAHUM M3 OCHOBHbIX CMOCO60B, C MOMOLLBIO KOTOPOrO MOXHO OLIEHWUTb
3¢ HEKTUBHOCTb yNpaBieHna nopTdenem LeHHbIX bymar, ABASETCA CpaBHEHWEe pesynbTaTa ynpaBieHUs nopToesnem ¢ U3MeHEHMEM PbIHOYHOTO
MHAEKCA, B f@HHOM c/lydae — MHAeKca MocBupu nonHoi goxoaHoctn®. Ha rpadvike MOXKHO YBUAETb, YTO Pe3ynbTaT NMopThens OKasancs Xxyxe
pesynbTaTa AaHHOTO MHAEKCA. 3TO TOBOPUT O TOM, YTO YNPaB/AtoLLE/ KOMMNAHUK He YAA10Ch MPEB30MTU CPeHePbIHOYHbIN pe3ynbTaT.

Haubonee KeCTKUM 3TasoHOM A/ OLEHKU 3bGEKTUBHOCTU YNpaBaeHUA CAYXKWUT pe3ynbTaT nopTdens M3 aKuMi, NMoKasaBLUMX /YULLYIO KYPCOBYIO
OVMHAMMKY Ha COOTBETCTBYIOLEM BpemeHHOM OKHe (Ton). CTpyKTypa yKasaHHOro noptdens onpenensercs WMHBECTULMOHHOW Aeknapauuei c
YY4ETOM NOSHOrO MHBECTUPOBAHMA.

*uHoekc Mocbupxcu nosnHol oxo00HOCMU - UHOEKC, ompaxcaowuli usmeHeHuUe CyMmMapHol cmoumocmu yeH pocculickux akyul, 8KAO4YEeHHbIX 8
pacyem uHOexkca Mocbupiicu, ¢ yaemom dusudeHOHbIX 8binaam u be3 yyuema Hasn0200610x#eHUA 00X0008, 0sy4eHHbIX 8 8ude OusUOeHO08.
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PE3YJIbTATbI YNPABJNIEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NMOPT®E/IEM I KBAPTA/1 2019

APCATEPA — AKUNMN 6.4 SPPEKTMBHOCTb YNPABNEHNA MOPTPE/IEM

3¢ HEKTUBHOCTb U3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbl NnopTdens 3a nocnegHuii rog (29.06.2018 - 28.06.2019)
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Ha paHHoW anarpamme oueHuBaetcs 3bGEKTUBHOCTb AeUCTBUI yNpaBAstoLLe KOMNaHUM MO BbIlEyKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha MHTepBase B O4MH
roa.

KomMMeHTUpys pe3ynbTaT No NepBOMY KPUTEPUIO — [AWHAMUKe CTONBMKOB, MOMHO OTMETUTb, YTO Ha MPOTAXKEHUU MNOCNefHero roga OHa
HeWTpanbHas.

Bropoi KpuTepuit npeanonaraeT cpaBHeHWE Pe3y/ibTaToB C MHAEKCOM MocBUpKK nonHoi goxoaHoCTU. PesynbTaT ynpasneHus noptdenem 3a
nocnesfHui roa, OKasasca XyXe pesy/ibTata yKasaHHOro MHAEKca.

3¢ PeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTABA M CTPYKTYpbI NopTdenn 3a nocneaHue 3 roga (30.06.2016 - 28.06.2019)

352,16%
160% ETon-10 H MNopTtdenu " Unaeke MCFTR
140%
120%
100%
80% HHAHER T ERRERA A AR HHAHER T ERRERA A AR HHHER R AR HHHER R AR HHHER R AR A AR ARG ARG
60% A e A A e A R A R A R A AR A M A M A
40% FAAER AR FAAER AR FAAEA AR FAAEA AR FAAEA AR FAAEA AR M R M R
20% AR ERRRRR R AR AR ERRRRR R AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR ERRRRR R AR AR A i AR A i
0%
HANMO SN ON0ONDO A NMST N OMNONDO ANMSTSTWNONONONDNDO ANMSTL ONWOOOANMSTW ONOWOOANMS N OIS
NN TN ONVO A NMT N ONOODANNTTNONDDOANMTN ONONDOAMTET N ONOWNDDO AN WMONONNDO
20% — A A A A A A AN AN AN AN NN AN NN N NN S ST T NN NN NN NN N OO
2016 rop, 2017 rop, 2018 rop, 2019 rop,

Ha paHHOW avarpamme oueHusaeTcs 3GPEKTUBHOCTb AEMUCTBUIN YNPaBAAIOWEN KOMMaHUW MO BbIEYKa3aHHbIM KPUTEPUAM HA MHTepBase B TpU
ropa.

KomMmmeHTUpyAa pesynbTaT No NepBOMY KPUTEPUID — AWHAMUKe CTOI16MKOB, MOXHO OTMETUTb, YTO Ha Tpex/ieTHEM OKHe OTCYTCTBYeT APKO
BblpaXXeHHaA TeHaeHUuA.

BTopoit KpuTepuii npepgnonaraeT cpaBHeHWe pe3ynbTaToB noptoeneit ¢ uHaekcom MocbupXu MoNHON [O0XOAHOCTU. Pe3ynbTaT ynpasieHus
nopTdenem okasancs nydlle pesynbTaTa yKasaHHOrO MHAEKCA.
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PE3YJIbTATbI YMTPABJIEHWUA NMHBECTULIMOHHbLIM NMOPT®E/IEM I KBAPTAN 2019
APCATEPA — AKLIUM 6.4 3OOEKTUBHOCTb YMPAB/IEHWA MOPTOENEM

BKknag oTAeNbHbIX MHCTPYMEHTOB B GMHAHCOBbIN pe3yabTaT ynpasaeHus noptoenem (2 ksaptan 2019)

Nnykonn
ANPOCA M 3447 053 py6. — f0X04/YBbITOK OT CAENOK KYNAWU-NPOAAKU LIEHHbIX Bymar
MOCTOTPECT
A3, an W 24 839 626 py6. — A0X0A/YBbITOK OT NEPEOLIEHKM LIeHHbIX Bymar

Tomckasn PK, an
KombuHar tOxypanHukens
BypAatsonoto
BawHedTb, an
M3uK
InaBmoccTpoit
Kosposckuit IM3, an
PocTeepton
[a3opacnpepeneHune Kanyra
lasopacnpegeneHve Tambos
M3uK, an
Ob6bHedTerasreonorus, an
cym3
Ob6bHedTerasreonorvs
[a3opacnpegeneHune PocTos, an |
umT _-
CraBponosnbaHeprocobIT, an
HOBAT3K
P3CK
lasopacnpeneneHune Poctos
MocTocTpoii-11
YMK
BaHk CaHKT-MeTepbypr
UMT, an
A®K Cucrema
AKpPOH ]
Aspodnot
MPCK Bonrun
MPCK UeHTpa
MNPOTEK
AHNnN
MPCK LeHTpa u Mpusonkba
SHen Poccua
MPCK Cesepo-3anaga
CapatoBckuii HM3, an
Ypanbckan KysHuUA
lpynna N1ICP
C6epbaHk Poccun e
lasnpom HedTb
baHk Bo3poxkaeHue, an | ]
®CK E3C
Meuen, an
HukHeKamckHedTexmum, an
Poccuitckue ceTn

12 546 496 py6. — AMBUAEHAHbIN [0X04,

OrkK-2
Fasnpom ) .
-2 000 -1 000 0 1000 2000 3000 4000 5000 6000
®UHaAHCOBbIN pe3ynbTar, Tbic. py6.

. [oxoa/y6bITOK OT cAeNoK [Loxoa/y6biToK oT .

LieHHan 6ymara Aveupennnbii KYNAWU-NPOAANKM LLEHHbIX  NepeoLeHKM LieHHbIX 6ymar, CymmapHbIA
aoxoa, py6. poxoa/y6bITok, py6.

6ymar, py6. py6.

Fasnpom 848 634,03 4368 482,97 5217 117,00
OrkK-2 822 760,86 654 233,34 3561 685,06 5038679,26
Poccuitckme cetn 986 175,26 3082 456,24 4068 631,50
HuxHeKkamckHedTexnm, an 3784 612,00 -621 264,23 -520 588,77 2642 759,00
Meuen, an 508 406,48 2117 418,02 2625 824,50
®CK E3C 151 197,63 2329 354,57 2480 552,20
BaHk Bo3poxaeHue, an 127 160,00 2314 312,00 2441 472,00
Fasnpom HedTb 333 576,88 2095 222,62 2428799,50
C6epbaHk Poccun 757 120,00 94 977,77 1070 335,53 1922 433,30
Ipynna JICP 126 352,15 1774 156,25 1900 508,40
Ypanbckas KysHuua 74 760,00 1604 560,00 1679 320,00
CapatoBckuii HIM3, an 15 734,38 1469 745,62 1485 480,00
MPCK Cesepo-3anaga 312 981,90 1144 108,50 1457 090,40
IHen Poccua 67 096,59 1193 018,41 1260 115,00
MPCK LeHTpa u Mpusonxkba 1621283,34 17 709,00 -380 081,00 1258911,34
AHNN 722 000,00 722 000,00
MPOTEK 18 367,90 665 122,10 683 490,00
MPCK LeHTtpa 794 332,55 22 951,40 -151 491,00 665 792,95
MPCK Bonru 1408 420,16 24 478,48 -786 213,48 646 685,16
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Aspodnot 5443,05 635 693,71 641 136,76

AKpOH 330 615,00 1242,73 128 243,27 460 101,00
ADK Cucrtema -18 050,84 474 506,04 456 455,20
LUMT, an 428 433,73 13 577,80 -69 535,62 37247591
BaHk CaHkT-MNeTepbypr 782 921,30 24 992,40 -616 832,60 191 081,10
YMK 178 870,00 178 870,00
MocTocTpoii-11 125 000,00 125 000,00
lasopacnpeneneHue Poctos 56 146,67 56 146,67
P3CK 44 258,00 44 258,00
HOBAT3K 29 318,00 29 318,00
CraBpononbaHeprocbbIT, an 26 633,60 26 633,60
umT 118 971,89 -105 588,00 13 383,89
lasopacnpegeneHue Poctos, an 0,00
O6bHedTerasreonorun 0,00
cymMm3 0,00
O6bHedTerasreonorus, an 0,00
M3uK, an 0,00
lasopacnpegeneHve Tam6os 0,00
lasopacnpegeneHue Kanyra 0,00
PocTBepTton 0,00
KoBsposckuit M3, an 0,00
[nasmoccTpoit 0,00
M3uK 0,00
BawHedTb, an 1131 882,95 10 281,38 -1144 108,88 -1944,55
BypATsonoto -9 695,00 -9 695,00
Kom6uHart HOxypanHukeno -51 800,00 -51 800,00
Tomckas PK, an -58 660,00 -58 660,00
FA3, an -209 865,00 -209 865,00
MOCTOTPECT 47 687,52 -404 893,52 -357 206,00
ANPOCA 16 972,38 -726 876,38 -709 904,00
NIYKOMN -22 738,67 -965 533,83 -988 272,50
NOPT®END: 12 546 495,68 3447 052,81 24 839 626,10 40 833 174,59
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PE3Y/IbTATbI YIMPABJIEHNA MHBEC
APCATEPA — AKLIUU 6.4

NMUMOHHbBIM MOPTPENEM

MporHo3Hble nokasaTenu ana
rpynn pucka
.. . "

I KBAPTAN

AHAZIN3 MOPT®ENA NO IPYMNNAM PUCKA

OB/IUrALUU

Mpynna 2.1,5.1 1,25 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.2,5.2 1,40 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.3,5.3 1,60 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.4,5.4 1,85 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.5, 5.5 2,20 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.6, 5.6 260 0% | 0% 0% - -
AKLMU

lpynna 6.1 1,85 100% 82,28% 18,29% 14,80% 20,6% 7,5

lpynna 6.2 100% 63,99% 23,70% 20,68% 15,9% 58

lpynna 6.3 2,60 55% 40,29% 25,81% 30,46% 18,6% 53

lpynna 6.4 35% | 14,47% 14,47% 15,24% 13,8% 4,0
l'pynna 6.5 35% 16,12% 16,12% 18,54% - -

dakTnyeckas CTpyKTypa noptoens
NO rpynnam pucKa Ha KOHeL, OTYETHOTo
nepvoaa

CTpyKTypa pbiHOYHOrO noptdena**
o rpynnam pucka

CTpyKTypa noptdens no rpynnam pucka B COOTBETCTBUM
¢ PYT (MakcMmanbHO A0NYyCTUMbII PUCK)

6,2; 10% 6,5; 16%
6,1; 18% obaur.;

6,5; 35%
,3; 20%

6,4;

0,6%
6,2; 24% 6,3;
2,6%

6,4; 14%

6,1;
64,9%

6,3; 26% 4,3%

6,4; 35%

Ha amarpamme ¢ GaKTU4ecKom CTpyKTypoit nopTdens MOXKHO BUAETb, Ha YTO YNPABAAIOLWAA KOMMNAHWUA Aenana CTaBKy B OTYETHOM nepuoe: Ha
«rony6ble GULLKM» UM HA aKLMM KBTOPOTO 3LLEIOHA», Ha 06IMrauum Uan Ha akumuu. CpaBHUB AAHHYIO AVarpammy ¢ A4BYMA APYrMMU
AVarpammamu, MOXKHO MOHATb, KaK paKTUYecKas CTPYKTypa NopTdeNs C TOUKU 3peHUA PUCKa OTKIOHEHA OT ABYX 3Ta/IOHOB: 1) CTPYKTYpPbI PbiHKa B
LLe/IOM 1 2) MaKCMMaibHO PUCKOBAHHOW CTPYKTYPbI NOPTdEens B COOTBETCTBUM C OrpaHuyeHnamu PYT.
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PE3Y/IbTATbI YIPABNEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NOPT®ENEM I KBAPTAJ1 2019

APCATEPA — AKUMU 6.4 AHANN3 NOPT®E/A MO rPYMNMAM PUCKA

*PYT — PernameHT ynpasnsiolero Tpeigepa. PernameHT ynpasnstowero Tpeiigepa onpegenseT npasa U 06A3aHHOCTM ynpas/sioLero Tpeigepa
no npuvobpeTeHM0 U NPOAAXKe aKTMBOB B PamKax CTPYKTYpbl aKTWBOB, YCTaHOBNEHHOM [lpaBunamn PoHAA B COOTBETCTBUM C BHYTPEHHeW
CUCTEMOI paHXkupoBaHuA akTMBoB YK «Apcarepa». PernameHT ynpasnslowero Tpeigepa npefHasHayeH ANA OrpaHUYeHUs PUCKOB
WHBECTUPOBAHUA U ABNAETCA BHYTPEHHEN MHCTPYKLUMEN AR COTPYAHMKOB YNPaBAEHUA UHBECTULMIA KOMMAHUN.

**Tog, «PbIHKOMY, UAKM KPbIHOYHBbIM MopTdenem», B AAaHHOM CAyyae MOHMMAETCA BCe MHOMECTBO LieHHbIX 6ymar, KoTopble obpaliatorcs Ha
$OHA0BOM PbIHKE M MO KOTOPbIM MPOMU3BOAUTCA pacyeT NnoTeHuManbHoW AoxoaHocTn B YK «Apcarepa».

C METOAMKAMM PaHKMPOBAHUA aKLMIN U 061MraLmii MOXHO 03HAaKOMMTLCA NO agpecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem s klientom esli on/ne razdelyaet nash podhod/sistema upravleniya kapitalom1/ranzhirovanie aktivov/

C NPaKTUYECKMM NPUMEHEHUNEM METOAUK PAHXKMNPOBAHNA MOXHO O3HAKOMUTbLCA NO aapecy:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/klyuchevye metodiki upravleniya kapitalom/prakticheskoe primenenie metodik1/

ArpermpoBaHHble MpPorHo3Hble nokasatesm ROE u P/E ana Kax4ow M3 rpynn pucka paccumMTbIBAKOTCA MyTeM B3BELUMBAHWA MO KanuTaamsauum
VNHAMBUAYANbHBIX 3HAYEHWI 9TUX NOKa3aTenen Kaxaoro M3 SMUTEHTOB BHYTPY O4HOM rpynnbl pUCKa.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULUMOHHbLIM NOPT®E/IEM I KBAPTA/1 2019
APCATEPA — AKLIUV 6.4 OTPAC/IEBOVI AHA/IN3 MOPTOENSA

OTPAC/NEBOM AHANN3 NOPTOENA

[lons 8 noptdene MporHo3sHble 6a30Bble NOKa3aTes M IMUTEHTOB
g
2 2 3~
o o I <
Otpacnb = 2 % E = = . . -
< < 2 o [m %) =~ ~ o
£ 5 c > 2 e = = B
g g £ S
e e $o
(o] - =
Q
=
[o6biua, nepepaboTka HedTH 1 rasa 24,39 25,35 121 112 63 1,2 0,8
JHepreTuka 23,34 22,37 9,5 9,5 5,2 0,6 0,5
®UHaHCOBbIN cekTop 9,38 9,17 17,0 - 5,6 - 0,9
=
MawuHocTpoeHune 8,95 9,70 10,8 32 -1859 0,6 1,6
YepHaa meTannyprua, gobblya yras v xenesHol pyabl 8,58 8,92 L 41,9 139 68 1,2 31
e
CTpOUTENbCTBO, HEABUMKMMOCTD 8,25 8,40 L] 275 08 1,1 0,0 14
LiseTHan meTannyprus 3,90 4,02 4 58,8 30,1 7,8 2,6 51
W
TpaHcnopT 2,99 2,93 [ ] 21,6 30,6 5,4 1,1 0,5
=
Mpouve 2,94 2,95 46,8 3,3 33 0,1 1,3
MoTpebuTtenbcknin cekTop 2,87 2,98 [ ] 18,4 2,9 6,1 0,4 1,0
Mpoun3BOACTBO MUHEPANbHbIX YA06peHN 2,81 2,93 4 381 185 53 1,0 19
CBA3b, TENIEKOMMYHMKALMM U HOBbIE TEXHONOMMK 0,00 0,00 = 386 216 84 1,7 41

OcHoBy noptdens coctaBaAoT ABe oTpacau: "dHepretnka" n "[obbiua, nepepaboTka HedTH M rasa”. Ha ux cymmapHy 4010 NPUXOAUTCA MNOYTH
48% noptdens. Mo Hawemy MHEHWUIO, STU OTPACAU Ceiyac ABNAITCA CAaMbiMU UHTEPECHBIMU OTPACAAMM Ha PbIHKE C TOYKU 3pEHUA NOTeHUMana
KypcoBoro pocra. Moatomy ux 4onu B noptoene Hambonblwme. B oT4ETHOM KBapTane cHU3Mnach fons otpacau "[obbiua, nepepaborka HedTH U
rasa" Ha 0,96%; Bbipocna gona otpacaun "IHepretuka" Ha 0,97%.

B KomnaHuuM npuHATa oTpacnesas KﬂaCCM(I)MKaLI,MH, B COOTBETCTBMU C KOTOpOﬁ pOCCMViCKaH SKOHOMUKa nojpasaenAaetcA Ha ABeHaauaTb
OCHOBHbIX orpacneﬁ.

ArpermpoBaHHble MpOrHo3Hble nokasaTtenu otpacneit P/E, P/S, P/BV paccunTbiBalOTCA KaK CpedHUe 3HaYeHUA aHaNOTUYHbIX UHAMBUAYANbHbIX
noKasaTefiei Kayaoro U3 3MUTEHTOB OZHOM OTPac/AW, B3BelleHHble NO KanuTanusauuu. AHaJIOTMYHO NMPOU3BOAMTCA pacyeT 3HadeHuit ROE u
ROS, Tonbko ROE B3BelwnBaeTCA No BeMUYMHe cobCTBEHHOrO KanuTtana, a ROS no BbipyyKke IMUTEHTOB. Y pafa oTpacaei oTCyTCTBYIOT HEeKoTopble
13 NoKasaTesie, YTo obbAcHAETCA cneumduKoi oLeHKM BrU3Heca KOMNaHUi U3 3TUX oTpacaen.
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PE3YJ/IbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJ1 2019

APCATEPA - AKLUUU 6.4 OTPAC/IEBOM AHAJIN3 NOPTOENA

CpaBHeHMWe 0TPac/eBOi CTPYKTYpbl NOPTdENs co CTPYKTYPOii pbiHKa (MHAEKC MocBupu)

B Tekywuin noptdens = Ungekc Mocbupixun

23,3%

DHepreTuka

MawwnHocTpoeHue

CTpouTenbeTBo, HEABUMKMMOCTb

YepHaa metannyprua

Mpoune

Mpon3BOACTBO MUHEPANBHBIX YA0OpEHNIA
TpaHcnopTt

MoTpebuTenbCcKuin cektTop

CsAs3b, TeNeKOMMYHWUKaL UK U HOBble TEXHO/IOTUN

LiBeTHan meTannyprus

®uHaHCOBBbI CeKTop

[o6blva, nepepaboTka HedTM 1 rasa

49,8%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

B oT4yeTHOM KBapTane oTpac/neBoe OTKAOHeHWe nopTdena oT uHaekca Mocbupxu coctasuno 49,0%. OCHOBHOM BKAaf, B OTPAC/eBOE OTKIOHEHNUE
BHecAu oTpacaun — "[obblya, nepepabotka HedT 1 raza" n "dHepreTnka". B unaekce Mocbupxu gona HedTAHbIX KOMNaHUI cocTaBaana 49,8%,
a gona aTux bymar B noptdene coctasnana 24,4%; [ona SHepreTUKN B UHAEKce 2,7%, A0NA NpeacTaBuTenelt sToi otpacam B noptdene — 23,3%.

CTpYKTypa OTPac/neBoro OTKAOHEHUSA

JHepreTvka ] _
MawwnHocTpoeHue | -
CTpOWUTENbCTBO, HEABUMKMUMOCTb | l
YepHas MeTannyprua | '%
Mpoune 1 I3%
Mpoun3BOACTBO MUHEPAsIbHBIX YA06pEeHHi ] I 2%
TpaHcropT ] 2%
MoTpebuTeNbCKMii CeKTop -3%
CBA3b, TRNEKOMMYHUKALMM U HOBblE TEXHONOTUMU .é%

LiBeTHan meTannyprus . -7‘%;
DUHaAHCOBbIV CEKTOP -{; |
[ob6blva, nepepaboTka HedTM U1 rasa _ |
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PE3Y/IbTATbHI YNPABNEHUA NHBECTULUMOHHbBIM MOPTHE/IEM
APCATEPA - AKLIUM 6.4

OTPAC/IEBOW COCTAB NOPT®E/A

SmuTen, eua LB f,:::;::g;q;:; r:;m;:i?:: Aonv B noptdene 3a Ilfl;:::ewe Aonv B noptdene 3a
[0o6bluya, nepepaboTtka HedTH U rasa 24,39 -O,Qi -O,Qi
m [asnpom, ao 3,06 0,10 ! 0,11 !
mCapaTOBCKMH HM3, an 3,04 0,14 v 0,03 ]
m HukHekamckHedTeXMM, an 2,98 -0,8._ -0,17 i
23 sauwrieors, an 2,93 0,05 E 0,01 ;
m lasnpom HedTb, a0 2,93 -0,03 0,05 !

(XN /IYKOWMN, ao 2,92 -0,05 0,07 I
m lasnpom Masopacnpegenexue Poctos, an 2,89 -0,29 ‘ -0,27 ‘
m lasnpom Masopacnpegenexue Kanyra, ao 1,74 -0,18 ' -0,09 !
m lasnpom Masopacnpesgenexue Poctos, ao 0,83 -0,06 -0,22 '
m Fasnpom MasopacnpesgeneHve Tambos, ao 0,37 -0,04 0,01 ;
28 HosaToK, 20 036 036 » 036 "
[ o6sredrerasreonor, an 0,19 0,02 0,01 i
EOGbHed)TeraareonorMﬂ, ao 0,15 -0,02 -0,01 I
m Fasnpom Masopacnpegenenve HuxHuit Hosropoa, ao 0,00 0,00 -0,64 -
3HeEl‘eTMKa 23,34 0,97 - 1,48 -

(F 8 OCK E3C, a0 3,12 0,19 ’ 0,14 ’
m Poccuitckue cetv, ao 2,96 -0,01 i 0,11 !
HOFK—Z, ao 2,95 0,02 i 0,11 I
m MPCK Bonru, ao 2,91 -0,07 I 0,05 i
m MPCK LieHTpa, ao 2,89 -0,09 ! 0,05 !
m MPCK LieHTpa 1 MpuBoakKbA, a0 2,89 -0,09 ! 0,10 !
) 54cn Pocens, a0 2,88 0,06 I 0,30 .
m MPCK CeBepo-3anag, ao 1,34 1,34 _ 1,34 _
ETOMCKER pacnpegennTenbHaa KomnaHusa, an 1,16 -0,13 i -0,25 ‘
ECTaBpOnOflbaHepl’OC6blT, an 0,24 -0,01 i -0,29 .
m PsA3aHcKkan sHepreTuyeckas cbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 -0,11 ‘ -0,18 ‘
DPuUHaHCOBbIN CEeKTOop 9,38 0,21 ! -0,21 ‘
[ 52 Bosporaenme, an 3,54 0,28 . 0,24 i
m Cb6epbaHk Poccuu, ao 2,95 -0,01 i 0,03 !
[ 52 Cancr-nerepbypr, a0 2,89 006 1 0,00 i

Mau.muocrgoeuue 8,95 -0,75. -0,64 .
B pocrocpron, ao 3,33 0,33 . -0,69 -
B8 arnn, 20 2,35 003 i oos 1
6.5 [ZEN 1,96 02 W 0,38 .
B vi3vk, a0 0,60 -0,06 013 &

WA M3UK, an 0,55 -0,06 0,24 ‘
m KospoBckuii 3M3, an 0,15 -0,02 -0,04 i

YepHaa metannyprusa, Aob6biya yraa u xxene3Hou pyabl 8,58 -0,34 l -0,23 ‘
mypanbcxaﬂ Ky3HULa, ao 3,01 -0,05 -0,04 E
B3 4, 20 2,89 0,00 0,05 i
B vieven, an 2,69 027 W 013 &

CTpOMTeanTBO, HeABUXUMOCTb 8,25 -0,15 l 0,38 ‘
m Ipynna JICP, ao 3,13 0,15 ' 0,18 '
m MOCTOTPECT, ao 2,92 0,03 E 0,16 !
m LeHTp MexayHapogHoi Toprosau, an 1,16 -0,27 ‘ -0,19 ‘
m LieHTp MeskayHapogHoit Toprosnu, ao 0,49 0,05 i 0,10 I
m XK Fnasmocctpoid, ao 0,30 -0,03 E 0,14 !
3 vocroorpaa-11, a0 0,25 0,03 i 001 |
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‘ -0,15 !

LiBeTHaa metanayprua 3,90 0,12
B arroca, a0 2,95 0,00 | 0,02
m Komb6uHar KOsypanHukenb, ao 0,47 -0,06 E -0,06
A 5ypsm30n010, 20 0,42 0,04 0,01
meeAHeypanbcmH MefennaBubHbIN 3aBog, a0 0,06 -0,01 -0,06
TpaHcnopt 2,99 0,06 0,09
B ~spotror, a0 2,99 0,06 ] 0,09 i
Mpouune 2,94 -0,01 -0,22 ‘
3 ok cucrema, a0 2,94 -0,01 020
E [a3aHeprocepsuc, ao 0,00 0,00 -0,43 -
Notpebutenbckuii cektop 2,87 0,11 0,22 !
) neorek, a0 2,87 011 0,22 i
Npou3BoACTBO MUHEPaNbHbIX yA06peHui 2,81 0,12 -0,09 E
EAKpOH, ao 2,81 012 009 1
[eHeKHble CPpeaCcTBa U MPOYUE aKTUBDI 1,60 1,31 i 0,28
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2019

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

MawunHocTpoeHune
,Cl,onﬁ B I'IOpY¢ElIE npOfHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
) ) z
SmuTeHT, Bua LI § § % T
' 5 5 i 6 s | 8| e @ 2
£ £ s ¢ & = = =
8 8 is
2 S S o
o~ - é
=
AsTOonpom
m rA3, an 1,9 2,22 76 662 13 00 m
H KAMAS3, ao 0,00 0,00 55 1,0 0,2 1,0
H HMK OBK, ao 0,00 0,00 21,2 0,0 m 0,5 5,6
m [A3, ao 0,00 0,00 7,6 66,2 1,3 0,0 m
m COJNEPC, ao 0,00 0,00 8,6 43 m 0,3 0,5
OGODOHHaﬂ NPOMbILLUNTIEHHOCTb
-
m PoctsepTon, ao 3,33 3,66 405 195 n 06 08
H,CI,HI'II'I, ao 2,35 2,38 13,0 11,2 n 0,2 0,2
m M3WUK, ao 0,60 0,66 m 12,4 12,6 m 0,3 0,3
H M3WUK, an 0,55 0,61 12,4 12,6 n 0,3 0,3
m Kopnopauwusa UpkyT, ao 0,00 0,00 17,6 3,8 7,3 0,3 1,1
m PKK 3Heprua um. C.N.Koponesa, ao 0,00 0,00 -34,2 1,1 0,2 -7,7
m O6vep) asuactpom Kopnopauus, ao 0,00 0,00 -0,6 -0,2 m 0,7 1,5
JHepreTMyecKoe MaLMHOCTPOEHUE
m KoBsposckuit M3, an 0,15 0,17 ! 7,7 2,4 0,2 0,6
H KoBpOBCKMit MexaHW4YecKkuii 3aBog, ao 0,00 0,00 3,9 10,1 5,7 0,6 0,2
m KoBsposckuit M3, ao 0,00 0,00 7,7 2,4 7,7 0,2 0,6
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2019

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

[obblua, nepepaboTtka HedTU 1 rasa

,Cl,onﬁ B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTenu SMUTEHTOB
=
=
a a I
b=} b F
ImuTeHT, Bug LB 54 54 g 3 < <
g g 20 s | g | g ¢ &
s ) s 5 2 2 = = B
g g 5
2 S S o
o~ - é
=
ﬂ06bl‘la Hed}TM WU rasa
m Fasnpom, ao 3,06 2,96 9,9 16,1 3,7 0,6 0,3
m BawHedTs, an 2,93 2,98 21,6 11,5 m 0,3 0,5
m Fasnpom HedTb, a0 2,93 2,96 21,2 0,0 n 0,7 0,8
NIYKOWN, ao 2,92 2,97 15,7 8,0 ﬂ 0,4 0,7
m HOBAT3K, a0 0,36 0,00 e 83 355 BEEWMN 41 09
H bawHedTb, a0 0,00 0,00 21,6 11,5 m 0,3 0,5
H CnasHedTb-MernoHHedTeras, ao 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
m CnasHedTb-MervoHHedTeras, an 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
m PocHedTb, a0 0,00 0,00 12,9 6,8 6,7 0,5 0,8
H CypryTHedTeras, ao 0,00 0,00 8,0 20,4 ﬂ 0,6 0,2
m CyprytHedrTeras, an 0,00 0,00 8,0 20,4 n 0,6 0,2
HTaTHed}Tb, ao 0,00 0,00 30,2 24,3 ﬂ 1,7 1,8
mTaTHethb, an 0,00 0,00 30,2 24,3 m 1,7 1,8
H PyccHedTb, a0 0,00 0,00 12,6 0,0 m 1,2 3,3
H BapberaHHedTeras, ao 0,00 0,00 9,1 58 n 0,3 0,4
ﬂepepa6orKa Hed}TM
m CapaTosckuii HN3, an 3,04 2,90 el 21 377 n 04 02
m CnasHedTb-fipocnaBHepTEOPrcMHTES, a0 0,00 0,00 16,9 26,4 m 0,6 0,3
m CapatoBckuit HIM3, ao 0,00 0,00 22,1 37,7 n 0,4 0,2
Hedrexumusa
H HuxHeKkamckHedTexnm, an 2,98 3,81 18,4 12,7 ﬂ 0,6 0,8
H KasaHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 28,1 24,1 m 2,2 2,3
m MeTadpakc, ao 0,00 0,00 18,6 17,1 n 0,4 0,3
H HwXHeKamckHedTeXMM, ao 0,00 0,00 18,4 12,7 m 0,6 0,8
m BNlafAMMUPCKUI XMMUYECKUIA 3aBOS, a0 0,00 0,00 15,3 2,6 n 0,1 0,6
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C6bIT HedTENPOAYKTOB M rasa

H [a3npom MasopacnpegenerHve PocTos, an 2,89 3,18 71 14,7 n 0,3 0,1
m Fasnpom Masopacnpepenenue Kanyra, ao 1,74 1,92 7,2 7,0 ﬂ 0,4 0,4
H la3npom MasopacnpegenerHve Poctos, ao 0,83 0,89 71 14,7 n 0,3 0,1
m lasnpom MasopacnpeaeneHune Tambos, ao 0,37 0,41 8,1 7,5 m 0,2 0,2
H [a3npom MasopacnpegeneHne HuxHuii Hosropog, ao 0,00 0,00 8,8 18,4 ﬂ 1,2 0,5
m [a3npom Masopacnpegenexve Bnagumup, ao 0,00 0,00 4,2 5,2 19,1 1,0 0,8
HedTtecepBucHblie ycnyru

m O6bHedTerasreonorus, an 0,19 0,21 4,5 1,8 m 0,1 0,3
H O6bHedTerasreonorvs, ao 0,15 0,17 4,5 1,8 m 0,1 0,3
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2019

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

MNoTpebuTenbCKnii cektTop

,Cl,onn B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTenu SMUTEHTOB
=
=
g g .
SmuTeHT, Bug LB 54 54 g 5 < <
20 s | g | g ¢ &
g g © g‘ 2 e &
£ e )
o~ - é
=
MpousBoacTso norpeﬁwrenbcmx TOBapoB
mAﬁpay—,ﬂ,ropco, ao 0,00 0,00 17,3 16,1 8,7 1,4 1,3
H,D.VIO,D., ao 0,00 0,00 4,2 6,0 ﬂ 0,6 0,4
mﬂeBeHryK, ao 0,00 0,00 58 6,5 m 0,5 0,4
H POCWHTEP PECTOPAHTC XO/1AMHT, ao 0,00 0,00 -13,5 1,2 0,1 -1,7
m Ponnmax, ao 0,00 0,00 -0,3 -0,1 -177,2 0,2 0,7
H Pycckasa AkBakynbTypa, ao 0,00 0,00 26,4 25,0 n 2,3 1,9
H Benyra pynn, ao 0,00 0,00 7,0 2,9 n 0,1 0,1
Cenbckoe X03ﬂﬁCTBO, pr6OHOBCTBO
H lpynna Yepkunsoso, ao 0,00 0,00 21,8 12,2 0,7 1,1
H HaxoakuHcKasa 6a3a akTMBHOrO MOPCKOro pbl60/10BCTBA, a0 0,00 0,00 24,1 19,5 7,4 1,5 1,7
m Pycrpaiii Xonauhr, ao 0,00 0,00 32,3 -38,3 0,0 0,0
Toprosas
m MPOTEK, a0 2,87 2,98 ' 196 30 m 02 10
HAI‘ITSHHaR ceTb 36.6, ao 0,00 0,00 12,6 -10,3 m 0,5 -0,6
m Marnur, ao 0,00 0,00 15,9 2,6 m 0,2 1,1
H M.Bugeo, ao 0,00 0,00 29,8 2,9 ﬂ 0,2 1,6
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2019

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

Mpoune
,Cl,onﬂ B nopT¢ene npOrHO3HbIe 6a308Bble NoKasaTe/ I SIMUTEHTOB
=
=
g g ig
3muteHT, Bua LB
At 5 5 32 | 5| 2 e | | 2
g g S ) 8 B B =
8 8 E S
g g )
o~ - =
3
c
=
EA‘DK Cucrema, ao 2,94 2,95 490 33 01 13
HrasaHeprocepsmc, ao 0,00 0,00 3,5 3,0 ﬂ 0,2 0,2
mmqu, ao 0,00 0,00 1259 14,9 m 0,8 2,8
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I KBAPTA/T 2019

PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM
APCATEPA — AKLIUU 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

CTpouTENbCTBO, HEABUMKUMOCTb

[lons B nopTdene

npOl’HOSHbIe 6a308Bble NOKasaTen SMUTEHTOB

=
=
a (<)) I
SmutenT, Bua LB g 8 £ T
' 5 5 i = X w @ z
g g z 5 e e | ===
@ @ s '6
x x F <
o~ — =
c
MHd)pacrvaTvpa - MOCTbl U Aoporu
=
H MOCTOTPECT, a0 2,92 2,95 I 125 14 BEEM o1 10
MHd)pacrvaTvpa - cneunaansnpoBaHHoe CTPOUTENbCTBO
=
m Moctootpaa-11, ao 0,25 0,28 100 32 m 01 02
HﬂeHrascneuwpoﬁ, ao 0,00 0,00 1,6 0,2 54,7 0,1 0,9
geBGHOI'IMEHT
H Tpynna JICP, ao 3,13 2,98 - - - - 0,7
-
m LieHTp MexayHapoaHoit Toprosau, an 1,16 1,43 . - - - - m
H LieHTp MexayHapoaHoii Toprosau, ao 0,49 0,44 - - - - m
o =
E XK FnaBmoccTpoit, ao 0,30 0,33 - - - - m
H pynna Komnanwuii MUK, ao 0,00 0,00 - - - - 1,9
m OTKpbITbIE MHBECTULUK, A0 0,00 0,00 - - - - m
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2019

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

CBA3b, Te/IEKOMMYHUKALMUM U HOBbIE TEXHO/IOTUM

Jonas I'IOpT¢El|E npOfHOBHbIE 6asoBble NoKasaTenu SMUTEHTOB

ImuTeHT, Bug LB

2 kBapran 2019
1 kBapran 2019
NpryrHa USMeHeHus
(oTcyTcTBuA)
ROE,%
ROS,%
P/E
P/S
P/BV

CeAsb

FH MTC, ao 0,00 0,00 103,6 13,9 7,2 1,0 5,7
m MITC, ao 0,00 0,00 48,1 264,6 m 52 2,6
H MITC, an 0,00 0,00 48,1 264,6 52 2,6
H Poctenekom, ao 0,00 0,00 9,2 6,8 0,7 0,9
H Poctenekom, an 0,00 0,00 9,2 6,8 9,7 0,7 0,9
mTaTreneKOM, ao 0,00 0,00 9,2 5,5 ﬂ 04 0,6
MHQODMBLIMOHHI:IE TEeXHO0ruu
m APMAJA, ao 0,00 0,00 | -2,4 6,1 m 1,5 -0,6
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2019

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

TpaHcnopT
,Cl,onﬁ B I'IOpT¢ElIE npOrHO3HbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
g g ig
ImuTeHT, Bug LB
Al E E % E X = w g 2
5 5 25 e | €| ===
g g is
o~ - =
o
=
Bo3gyLwiHble nepeBo3KU
-
HASDOd)nOT, ao 2,99 2,93 /E | -50,0 1,7 8,7 0,1 -6,7
Napoxoacrea
H,ﬂ,aaneBoc‘rquoe MOPCKOe NapoxoAcTBo, a0 0,00 0,00 -111,3 10,5 E 0,4 32,7
m HKXN, ao 0,00 0,00 35,3 17,9 ﬂ 1,1 1,9
H HoBopoccUuiicknii MOPCKOW TOpProsblit NopT, ao 0,00 0,00 33,9 50,6 n 23 1,4
HenesHoo0poOKHbIE NEPEBO3KU
o £
HTpaHCKOHTeMHep, ao | 0,00 0,00 27,2 14,0 6,1 0,8 1,5
Tpy6onposoabl
H AK TpaHcHedTb, an | 0,00 0,00 | 20,4 51,7 51 1,0 0,5
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2019

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

®UHaAHCOBBIN CEKTOP

,Cl,onﬁ B I'IOpT¢ElIE npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
a a I
b=} b F
SmuteHT, Bug LB 54 54 g 3 < <
g g 20 5 g | ¢ ¢ | 8
s ) s 5 2 e = = B
g g £
2 S )
o~ - é.
=
BaHKOBCKUi CEeKTOop
m BaHk Bo3poxkaeHue, an 3,54 3,26 9,7 - m - 0,5
11l | C6epbaHK Poccuu, ao 2,95 2,96 z 19,4 - m - 0,9
H BaHk CaHkT-TeTepbypr, ao 2,89 2,95 11,4 - m - 0,2
(%0 BaHk BTE, ao 0,00 0,00 13,1 - m - 1,3
m AKE POCBAHK, ao 0,00 0,00 9,6 - n : 05
H MKB, a0 0,00 0,00 93 : m ’ 06
H CA®MAP ®duHaHCOBbIE MHBECTULMK, A0 0,00 0,00 11,4 - m - 0,6
m BaHK YPAJICME, a0 0,00 0,00 7.2 . m . 0.2
H BaHk Bo3poxaeHue, ao 0,00 0,00 9,7 - m - 0,5
Bupxu
H MocKoBcKan 6upska, ao 0,00 0,00 | 52,0 - - 1,4
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2019

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

Mpon3BOACTBO MUHEPaA/bHbIX yA06peHuin

,Cl,onﬂ B I'IOpT¢EIIE npOfHO3HbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
g g ig
SmuTeHT, Bua LI 154 I o s < < .
3 3 25 w @ w Q @
& & s 5 Q o < a =
3 3 e
2 2 )
o~ - =
3
=
HAKPOH, a0 2,81 2,93 406 229 P 15 22
me%blmeBAsoT, ao 0,00 0,00 22,5 14,4 E 0,5 0,6
H%cArpo, ao 0,00 0,00 43,7 194 m 1,1 2,1
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2019

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

LiBeTHaa metannyprma

,Cl,onn B nopr¢ene I'IporHosuble 6a30Bble NOKa3aTesIM SMUTEHTOB
=
=
g g ig
ImuTeHT, Bug LB I I g3 < © -
3 3 25 w & S Q @
& & s | 2| 8| || ¢
3 3 R
2 S S o
o~ - =
c
TutaH
H Kopnopauua BCMMNO-ABUCMA, ao 0,00 0,00 | 13,3 20,5 7,8 1,6 1,0
Meab
H CpeaHeypanbCkuii meAennasunbHbli 3aBoa, ao 0,06 0,07 61,0 3,4 1,4 0,0 0,5
m lavickuii FOK, ao 0,00 0,00 15,2 10,8 m 0,6 0,8
HYpananeK'rpome,u,b, ao 0,00 0,00 4,1 2,5 16,8 0,4 0,7
Ll,MHK
H DNeKTPOLMHK, a0 0,00 0,00 | 15,1 4,8 0,1 0,1
Hukenb
-
H Komb6uHar tOxypanHukenb, ao 0,47 0,53 1,5 136,5 12,7 17,4 0,2
(58 TMK HopunbCcKuii HUKeNb, ao 0,00 0,00 91,1 34,8 7,6 2,6 5,4

[paroueHHble meTaabl

[y
=

m BypAaTtsonoto, ao 0,42 0,46 2,4 6,9 3 1,1 0,4
m JleHsonoto, ao 0,00 0,00 9,0 11,5 0,5 0,5
(%W Montoc, ao 0,00 0,00 118,9 32,1 10,3 33 8,1
H Cenwurgap, ao 0,00 0,00 10,0 11,5 0,5 0,4

PeakosemesnbHble meTanbl

H Co/IMKaMCKMI1 MarHuesBblit 3aBog, ao 0,00 0,00 | 7,4 2,9 5,6 n 0,4
Anmasbl

1 ANIPOCA, ao 2,95 2,95 - 36,1 31,7 m 19 2,0
m ANIPOCA-Hiopba, ao 0,00 0,00 124,1 29,7 n 13 5,5
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM I KBAPTAJT1 2019

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

YepHaa meTannyprua, 4o6blua yras v KenesHon pyabl

,Cl,onﬁ B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
a a I
b=} b F
SmuteHT, Bug LB 54 54 g 3 < <
g g 20 s | g | g ¢ &
s ) s 5 2 2 = = B
g g £
2 S S o
o~ - é
=
YepHaa metannyprus
-
mypanbmaﬂ Ky3HWUa, ao 3,01 3,06 g‘: 13,2 21,3 n 0,3 0,2
H YMK, ao 2,89 2,89 14,4 6,1 n 0,1 0,1
H Meuen, an 2,69 2,96 e 75 49 m 01 -02
m ALUMHCKMIA MeT3aB0og, a0 0,00 0,00 7,7 2,5 m 0,1 0,2
(&M CeBepcTanb, ao 0,00 0,00 68,5 22,0 7,0 15 51
m KopLuyHoBckuit TOK, ao 0,00 0,00 9,0 25,5 ﬂ 0,9 0,3
(N MMK, ao 0,00 0,00 24,1 15,7 m 0,9 1,3
m HageXauHCKuiA meTannypruyeckuii 3asog, ao 0,00 0,00 -24,1 2,9 n 0,0 -0,5
H HageaMHCKUIA MeTannypriyeckuii 3asog, an 0,00 0,00 -24,1 2,9 n 0,0 -0,5
H Meuven, ao 0,00 0,00 -7,5 4,9 ﬂ 0,1 -0,2
(F H/IMK, ao 0,00 0,00 31,7 15,9 7,8 1,2 2,6
m Pycnonvmer, ao 0,00 0,00 7,0 3,8 ﬂ 0,2 0,4
YronbHble KOMNaHUn
H Kysbacckas TonimMBHaa KOMnaHua, ao 0,00 0,00 25,5 7,3 n 0,2 0,5
H Pacnapckas, ao 0,00 0,00 27,3 36,9 m 1,5 0,9
m HOxHbIV Ky3bacc, ao 0,00 0,00 185,4 26,7 m 0,5 1,3
Tpy6Hble 3aBoabl
H YenabuHcKuit TpybonpoKaTHbIl 3aBog, ao 0,00 0,00 170,5 6,6 ﬂ 0,4 5,5
HprSHaﬂ MeTannypruyeckas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 14,6 3,1 7,3 0,2 1,0
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PE3Y/NIbTATbI YINPAB/IEHMA UH
APCATEPA - AKLIM 6.4

AHANIN3 NOPTHENA MO SMUTEHTAM AKLLMI

NUMOHHbLIM MOPT®E/IEM

I KBAPTA/T1 2019

JHepreTuKa
[Llons B noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTenn IMUTEHTOB
g
2 2 s e
SmutenT, Bua LB % % g E % = . . =
g H s g g = | = | =
£ E s
~ - i
1=
CeteBble U TennoceTeBble KOMNaHUN
H®CK E3C, ao 3,12 2,93 8,9 32,5 n 1,0 0,3
H Poccuiickue cetu, ao 2,96 2,97 8,0 9,1 n 0,3 0,2
H MPCK Bonru, ao 2,91 2,98 12,7 7,8 n 0,3 0,4
H MPCK LeHTpa, ao 2,89 2,98 3,5 1,7 0,1 0,3
H MPCK LieHTpa 1 MpuBonxba, ao 2,89 2,98 17,1 9,8 n 0,3 0,5
m MPCK Cesepo-3anag, ao 1,34 0,00 6,0 2,4 n 0,1 0,3
HTOMCKaﬁ pacnpegenutenbHan KOMNaHua, an 1,16 1,29 7,5 3,9 n 0,2 0,3
m Ky6aHbaHepro, ao 0,00 0,00 13,9 8,7 n 0,4 0,6
HﬂeHsHepro, ao 0,00 0,00 12,5 19,1 n 0,5 0,3
HﬂeHsHepro, an 0,00 0,00 12,5 19,1 n 0,5 0,3
m MPCK CesepHoro Kaskasa, ao 0,00 0,00 58,0 -23,4 7,0 1,6 -2,6
H MPCK Cubupu, ao 0,00 0,00 2,2 0,7 0,5 1,5
H MPCK Ypana, ao 0,00 0,00 6,6 3,4 n 0,2 0,3
m MPCK tOra, ao 0,00 0,00 71,8 2,5 n 0,1 3,1
H MO3CK, ao 0,00 0,00 54 5,7 - 0,2 0,2
H Poccuiickue cetu, an 0,00 0,00 8,0 9,1 n 0,3 0,2
HTOMCKER pacnpegenutensHas KOMNaHWa, ao 0,00 0,00 7,5 3,9 n 0,2 0,3
C6biToBbIE KOMNAHUK
E CraBpononbaHeproctbIT, an 0,24 0,25 22,4 0,3 16,1 0,1 “
E PsA3aHcKan aHepreTuyeckan cbbIToBan KOMMaHus, ao 0,00 0,11 27,9 1,4 “ 0,1 1,5
ETHC 3Hepro Kyb6aHb, ao 0,00 0,00 20,8 0,7 n 0,0 1,1
E Kany»ckas cbbiToBas KOmnaHus, ao 0,00 0,00 53 0,3 m 0,0 0,8
m KpacHospckaHeprocbsbIT, ao 0,00 0,00 42,5 1,6 ﬂ 0,1 2,0
mTHC 3Hepro HWxHwuit Hosropoga, ao 0,00 0,00 94,4 1,2 m 0,1 7,4
mTHC 3Hepro HuxHwuit Hoeropoga, an 0,00 0,00 94,4 1,2 m 0,1 7,4
m MepmaHeprocbbiT, ao 0,00 0,00 30,5 1,2 “ 0,1 2,5
m MepmaHeprocbbiT, an 0,00 0,00 30,5 1,2 “ 0,1 2,5
mTHC 3Hepro PocToB-Ha-[loHy, ao 0,00 0,00 22,4 0,3 0,1 3,6
mTHC 3Hepro PoctoB-Ha-[loHy, an 0,00 0,00 22,4 0,3 0,1 3,6
E CamapasHepro, ao 0,00 0,00 15,2 1,0 “ 0,0 0,3
ECTaBpOI‘IOnbaHepI’OCﬁbIT, ao 0,00 0,00 37,8 1,6 1,2 0,0 m
m 'K THC sHepro, ao 0,00 0,00 42,7 0,7 0,1 2,5
ETHC 3Hepro flpocnasnb, a0 0,00 0,00 33,5 0,9 0,1 m
ETHC 3Hepro flpocnasnb, an 0,00 0,00 33,5 0,9 0,1 m
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leHepupylowmne KomnaHum

H OrK-2, 20 2,95 2,93 11,0 104 04 04
m dHen Poccus, ao 2,88 2,94 14,2 14,6 0,9 0,8
m tOHunpo, ao 0,00 0,00 24,1 28,2 16 1,2
H Pycluapo, ao 0,00 0,00 8,7 13,9 0,7 0,4
H WMHTEP PAO E3C, a0 0,00 0,00 17,9 9,1 04 06
H MocaHepro, ao 0,00 0,00 7,0 9,9 0,5 03
ETFK-L ao 0,00 0,00 11,6 14,4 04 03
mTfK-Z, ao 0,00 0,00 11,6 3,6 0,1 0,3
m Ksappa, ao 0,00 0,00 13,7 8,4 0,1 0,2
m Ksaapa, an 0,00 0,00 13,7 84 0,1 02
mm(-u, a0 0,00 0,00 51 2,2 04 09
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPT®E/IEM I KBAPTA/T 2019

HaCTOﬂLU,Mﬁ OT4eT MMeeT TO/IbKO MHd)OpMaLI,MOHHOE 3Ha4YeHMe MU He MOXKEeT pacCCMaTpmMBaTbCA KaK MnpeasioXeHue O coBeplleHUU CAe/IOK Ha
¢MHaHCOBOM pbiHKe. [laHHble N0 MaKPO3IKOHOMUKE, OTPaCAAM U IMUTEHTaM LEeHHbIX 6ymar OCHOBaHbl Ha WUCTOYHUKaX MHd)OpMaLI,MM,
3acnyxuBawwmx goeepue, 04HAaKO Mbl He rapaHTUpyem, 4YTO BCe CBeAeHUA abCco/IOTHO TOYHbI. VIH¢opmau,m1 MOXeT bbITb U3MeHeHa Hamu 6e3
npeaBapuTesIbHOro yseaomMneHuaA.

CTOMMOCTb MHBECTULMOHHbBIX NMaeB MOXET YBE/JIMYMBATLCA U YMEHbLUATLCA, Pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBAHMA B NMPOLUIOM He OnpeaensatoT AoXoAbl B
byayLwem, rocyapcTBO He rapaHTUpyeT AO0XOAHOCTb MHBeCTULMI B MUD. Mpexae yem npruobpecTn MHBECTULMOHHDIN Nal, cnesyet BHUMATE/IbHO
03HAKOMWTLCA C MNPaBWIAMKU [LOBEPUTENbHOTO YMNpaBJeHWs MNaeBoro WMHBECTULMOHHOrO GoHAA. B3uMmaHue cKMAOK (HagbaBoOK) yMeHbWMUT
[,0XOAHOCTb MHBECTULMI B MHBECTULMOHHbIE NMan NaeBoro MHBeCTULMOHHOro ¢doHaa. SluueHsunm ®CPHP Poccum Ne 21-000-1-00714 ot 06.04.2010,
Ne 040-10982-001000 ot 31.01.2008

Mpasuna OTKPbLITOrO NaeBoOro MHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHBIX GUHAHCOBBLIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOHA aKLMin» 3aperncTpupoBaHbl
DCHP Poccum: Ne 0363-75409054 ot 01.06.2005 r. Mpasuna UHTepBasbHOro NaeBoro MHBECTULMOHHOIO GOHAA aKumi «Apcarepa — akuuu 6.4»
3apernctpupoBaHbl ®CPP Poccum: Ne 0439-75408664 ot 13.12.2005 r. MpaBuna OTKPLITOrO NaeBoro WMHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHbIX
$UHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOHZ, CMeLaHHbIX MHBECTULMINY 3aperncTpupoBaHbl PCOP Poccun: Ne 0364-75409132 ot 01.06.2005 r.
Mpasuna OTKPLITOrO MaeBOro WMHBECTULMOHHOTO $OHAA PbIHOYHLIX GUHAHCOBBLIX WMHCTPYMEHTOB «Apcarepa — ¢oHa obauraumii KP 1.55»
3apeructpupoBaHbl  Cnykboit BbaHka Poccum no ¢uHaHcoBbIM pbiHKam: Ne 2721 ot 20.01.2014 r. MpaBuna WHTepBanbHOro naesoro
VHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHBIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — akuum Mupa» 3apermctpuposaHbl baHkom Poccum 3a Ne3152 ot
17.05.2016.

MN3meHeHne ctoumocTtn nas OMNMU®P pbIHOYHbBIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — $GOHZA aKLMI» COCTaBUO:

3 mec. (29.03.2019 - 28.06.2019)  14,29%
6 mec. (29.12.2018 - 28.06.2019)  25,20%
1rop (29.06.2018 - 28.06.2019)  22,66%
3 roga (30.06.2016 - 28.06.2019)  96,37%

M3meHeHue ctoumocTy nas ONMU® pbiHOUHbIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOH/ CMeLLaHHbIX MHBECTULMIA» COCTaBUIIO:

3 mec. (29.03.2019 - 28.06.2019)  10,26%
6 mec. (29.12.2018 - 28.06.2019)  17,67%
1rop (29.06.2018 - 28.06.2019)  16,57%
3 ropa (30.06.2016 - 28.06.2019)  70,13%

M3meHeHune ctoumocTy nas UMU®P akumuii «Apcarepa — akumum 6.4» coctaBuio:

3 mec. (29.03.2019 - 28.06.2019)  10,58%
6 mec. (29.12.2018 - 28.06.2019)  18,89%
1rop (29.06.2018 - 28.06.2019)  14,59%
3 roga (30.06.2016 - 28.06.2019)  86,52%

M3meHeHune ctoumoctu nas OMU® pbiHOYHbBIX GUHAHCOBLIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — doHa obauraumii KP 1.55» coctasuno:

3 mec. (29.03.2019 - 28.06.2019)  4,03%
6 mec. (29.12.2018 - 28.06.2019) 7,14%
1ropa (29.06.2018 - 28.06.2019) 8,23%
3 ropa (30.06.2016 - 28.06.2019)  32,53%

MAO YK «Apcarepa». 194021, CaHkT-MNetepbypr, yn. LWatenexa, som 26A BL, "PeHeccaHc", 8-11 aTax. +7 (812) 313-0530
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