N APCATEPA — ®OHA, AKUMI
PE3Y/IbTATbI YIPAB/IEHNA UHBECTULLMOHHBIM NMOPTHENEM
IV KBAPTA/ 2019

CTOMMOCTb YUCTBIX AKTUBOB, Konuuecrso nuuesbix cyeToB
e

mHeHynesble mO6we

Pe3ynbrar ynpaBneHus noprdenem MIH py6.
CToumocTb nas, pyb. WUnpekec MCFTR, nT
9452,00 31.12.2019 5 184,22
3a kBapTan 8,51% 12,77% 3a kBapTan
30.09.2019
3a rog 35,43% 38,45% 3a rog,
29.12.2018 3744,45 29.12.2018 30.09.2019 31.12.2019 29.12.2018 30.09.2019 31.12.2019
NPUTOK 33 KBapTan 24,67 mnH pyb6. 3,45% ot cpeaHekBapT. CHA
NPUTOK 3a rog 80,84 mnH py6. 13,64% ot cpeaHeronosoi CHA
A
30.09.2019 CTpyKTYypa NaLmKoB 31.12.2019
Cymma BnOXeHwii, pyb. [Hona, % Kon-so Kon-so  fons, % Cymma BnOXeHwii, pyb.
124 204 905,71 12 MeHeMEHT U COTPYAHMKM 12 137 377 832,42

221 454 469,50 34,3% 38 AKUMOHepbI* 37 33,3% 242 027 817,56
300 021 198,51 46,5% 1142 OcTanbHbIe KNNeHTbI 1199 346 885 057,40

645 680 573,72 100,0% 1192 nToro 1248 100,0% 726 290 707,38
* no peecrpy akumoHepos oT 27.05.2019 6e3 yueTa MeHe J)KMEHTa U COTPYAHUKOB
A

3a 4 ksaptan 2019 3arop (29.12.2018 - 31.12.2019)
55942 530 7,82% ot cpeaHeksapT. CHA ®duUHaHCOBbIN pe3ynbrat, % u py6. oT cpeAHerofosoii CHA  29,27% 173 476 285
7097091 0,99% ANBUAEHADI 7,62% 45157 503
5884 650 0,82% £0X0A/yBbITOK OT CAENOK KYNAN-NPOAANKU LieHHbIX Bymar 8,74% 51798 317
48 207 163 6,74% £0x0A/yBbITOK OT NEPeoLeHKM LieHHbIX Bymar 15,77% 93440768
-4 469 123 -0,63% pacxoabl Ha Bo3HarpaxaeHue YK -2,50% -14 816 970
-626 451 -0,09% npoumne pacxoapl 1 Aoxoapl poHAa -0,34% -2011703
-150 799 -0,02% pasHuLa Mexzay HauMceHMemM U BOCCTaHOB/IeHMEM pe3epBoB $poHAa -0,02% -91629

-37% 37% UHAeKCc oTpacneBoro OTK/I0HEHUA -35% 35%

A

30.09.2019 DoHp, UHpaekc Mocbupxkn — dyHpameHTanbHbie MNOKasaTenun Unpeke Mocbuprkn DoHp, 31.12.2019
4,92 6,11 P/E2019** 7,49 5,07
0,57 0,86 P/BV 2019** 1,02 0,63
12,46 15,58 ROE***, % 14,60 13,49
7,73% 6,45% DIV**** 6,73% 7,27%

** - PacCYMTBIBAIOTCA UCXOAA U3 TEKYLUMX LEH aKLMM, @ TaK¥Ke NPOrHO308 Mo npubbinn 1 6anaHCOBOI CTOMMOCTM KOMMNaHMIA N0 UTOram TEKYLLEro roAa C y4eToM BbinAaThl AUBUAEHA0B B TEKYLLEM rOAY;

HrE i npubbian y roaa Kk y KanuTany Ha KoHel, NpeAblAyLero roaa;
*E¥* - 0BbeM BOIMONKHbIX AMBUAEHAHBIX OCTYMNEHUI HA TO4,0BOM UHTEPBAsIe K CTOMMOCTH nopTdens, %

A
Measurement Arsagera Reallocation Quality (MARQ)
60% mTon-10 CiNoptdenn mWHaeke MCFTR 90,93%
50%
40%
o | |
20% | |
10% | |
" | |
1-i k8. 2019 2-i1kB. 2019 3-i1kB. 2019 4-ii k8. 2019
A
CocTaB U cTpyKTypa noptdens Ha 31.12.2019, gonm B %
lpynna 6.1 lpynna 6.2 lpynna 6.3 lpynna 6.4
nyKonn 9,52 BawHe b, an 4,93
Dobbiua, nepepabotka HedTh M 3684 |[a3MPOM 9,50 |HKHX,an 3,00
rasa 4 Fasnpom He dTb 4,98
HOBAT3K 4,91
®CK E3C 5,13 OrK-2 2,94 MPCK LleHTpa 1 2,68
Poccuiickue ceTtn 4,95 MpusomKbA
dHepreTUKa 22,07 MPCK LleHTpa 2,23
MPCK Bonru 2,14
3Hen Poccusa 1,99
®UHAHCOBbIN CEKTOP 11,68 | C6epbaHk Poccun 9,63 BaHk CaHkT-MNeTepbypr 2,06
YepHaa metannyprus, Aobbiua 9,77 HAMK 5,06 Pacnapackasa 2,81 YMK 1,90
YINIA M 3KenesHoi pyabl ’
CTPOUTENbCTBO, HEABUKUMOCTD 5,40 Ipynna JICP 2,95 MOCTOTPECT 2,45
LiBeTHasa metannyprua 4,97 ANPOCA 4,97
Mpon3soacTBO MUHEPaNbHbIX 296 AKkpoH 2,96
yao6penuii 4
Mpoune 2,89 A®K Cuctema 2,89
TpaHcnopt 2,86 Aspodnot 2,86
AeHexHble cpeACcTBa M npoune 0,57
)
aKTUBbI

Wroro 100,00 58,64 25,34 13,55 1,90



PE3YJIbTATbI YNPABJNIEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NMOPT®E/IEM IV KBAPTA/

KpaTtkne ntoru 4 keaptana 2019 roga:

® Y3MeHeHue MHAeKca MocBupsKuM nonHoW AoxoaHoctTn coctasuno 12,77% (nogpobHee o
cuTyaumm Ha GOHA0BOM PbiHKE Ha CTp. 6-7);

® CTOMMOCTb Man 3a KBapTan Bblpocna Ha 8,51% (nogpobHO oueHKa KayecTBa ynpaBaeHus
npeacTaBneHa Ha cTp. 23-24, nHpopmauus o BKIaLe aKTMBOB B GUHAHCOBbIM pe3ynbTaT Ha CTp.
25);

* CYA doHaa yBenmumnnack, Habaaancsa NPUTOK CPeaCTB NANLMKOB;

* Hanbonbluylo aonto B noptdene 3aHMMaeT oTpacib «obblua, nepepaboTka HePTH M rasar.
Ha BTOpom mecTe «JHepreTMka», «PUHAHCOBbIN CEKTOp» Ha TpeTbem mecTe (oTpacnesoi

aHaNu3 NpeacTaB/ieH Ha cTp. 28-44);

* ypoBeHb «amBepcudpuKaumm Apcarepbi» noptoena Haxoguncs B pguanasoHe 38%-39%
(3aBUCMMOCTb MeXAY ypoBHEM guBepcuduKaLmm noptdensa u ero pesynbTaTom npeacrasiaeHa
Ha rpaduKe «KaAMH Apcarepbl» Ha cTp. 22).

NHTepecHaa nHdopmauma o GOHA0BOM pbiHKeE

B ueTBepTOM KBapTase MPOAOJINKMUICA POCT POCCUICKOTO pblHKA aKuuii Ha ¢oHe noBbiWeHWA LeH Ha HedTb (+12%),
yKpennenua pybna (+4% k ponnapy CLIA) n ycTOMYMBON TEHAEHLMU K CHUMKEHUIO YPOBHA MPOLLEHTHbIX CTaBOK. MHAeKc
MocBup»u NoNHOM AOXOAHOCTU (YYMTbIBAIOLWLMIA BbINAATY AMBMAEHA0B) BbIpoC Ha 12,77% c 4 597 no 5 184 nyHKToB. Mpu
5TOM OTMETMM 3aMejJ/IeHe TEMMOB POCTa NMPOMbILLIEHHOTO NPOW3BOACTBA M KOPMOPATUBHBIX NPUObIIEN B 3TOM KBapTane.
Ningepom pocta B rpynne 6.1 cHoBa cTanu akumu CypryTHedTerasa +42% (He BXOAAT B Hawwu noptdenun) npu Tom, 4To
OTYETHOCTb 3MUTEHTa no uToram 9 mecsaues 2019 roa oKasanacb AarKe Xy¥Ke HalWX OXuAaHWI. O6BACHUTL AUHAMMKY
KLU MOXKHO /IMLLb CNYyXaMU O BO3MOXKHOM MepepacnpeneneHnm MMEOLNXCA AeHEeXHbIX CPeACcTB KOMMaHUN € BallOTHBIX
BKaJ0B Ha NpuobpeTeHne PbIHOYHbIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB MM OBpPaTHbLIM BbIKYN CBOMX aKLMI C pbiHKa. Mocne
NPOAO/IKUTENBHOTO NJIABHOIO CHUMKEHUA B TeUYeHWe pAaaa NpeablayLWwunx KBapTanoB 3HAaUNTENbHbIN POCT B HalLMX nopTdensax
NPOAEeMOHCTPMpOBanu akummu ASIPOCa (+18%). Akumm NIYKOWSa (+18%) Npomo/KuaM NAaHOMEpPHbIi PocT Ha ¢oHe
61aronpUATHON KOHBIOHKTYPb! HEQTAHbLIX LeH. XyAlWylo AMHAMUKY B 3TOW rpynne nokasaau akuum HOBATIKa (-3%), uto
MOXXHO 06BACHUTL CHUMKEHMEM LLEH Ha Fa3 U 3aMea/IeHMEM TEMIMOB pPeann3aLym NoAAPHbIX MPOEKTOB.

B rpynne 6.2 akuumn AByX SMUTEHTOB, BXOAALMe B Hawu nopTdenu, okasanucb B TPOMKe NMaepoB pocTa: akuumn AGK
Cuctema (+20%) n npedbl HxkHeKamckHedTexnma (+19%). HeraTMBHYIO AMHAMMKY MOKasanu akumu AKpoHa (-3%), uTo
MOXXHO OOBACHUTL YKpEN/IeHWeM Kypca pybns M MEHLLUMM, YEM OXKMAANOCb, PA3MEPOM MPOMENKYTOUHbIX AUBUAEHAOB.
Xy»Ke pblHKa 4yBCTBOBaNM ceba akummn Aspodnota (0%) — KOMNaHUA HECET MOTEPM OT BbICOKMX LIEH Ha aBUATOM/IMBO.

B rpynne 6.3 oTMETUM CyL,ecTBEHHbIA pocT akumin MOCTOTPECTa (+30%), KOTOpbIi B 3HAYMUTENbHOW CTENEHM COCTOA/NCA
6narogapa 06bABNEHHBIM AUBUAEHAAM, KOTOPbIE BNOCAEACTBUM He Obln yTBEPXKAEHDI, HO 3TOT GaKT yXKe He Tak CUAbHO
NMOBAUAN Ha [ABUXKEHWE KOTMPOBOK. PasHoHanpaBneHHasa AMHaMuKa akumii MPCK 06bAcHAETCA pasHbIM YpOBHEM
YYBCTBUTE/IBHOCTM K pasmepy NPOMENKYTOUYHbIX AMBUAEHA0B W GOPMUPOBAHWMIO PE3epPBOB Ha BO3MOMKHblE YDObITKM MO
COMHUTE/IbHOM [eO6UTOPCKONM 3a40/M1KEHHOCTU 3HepProchbbITOBbIX KOMNaHuit. Tak akumm MPCK LieHTpa nokasanu poct +17%,
a MPCK Boarn n MPCK LleHTpa 1 MpuBonxba cHuKeHne Ha 4%.

B rpynne 6.4 cyLecTBeHHYIO NOMOKUTENbHYIO AMHAMUKY B HalMX nopTdenax nokasanu npedul FA3a (+17%) n CapaToBCKOro
HM3 (+15%). HeratuBHaa aMHamuka y MPCK Cesepo-3anaga (-13%) u UMK (-7%).

Cnacub6o, uto Bbl ¢ HamK. YHauHbIX MHBeCTULMUIA!
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPT®E/IEM IV KBAPTAJ1 2019

COOEPXKAHUE

BCTYMNJIEHUE

TPA®UKN «KNIUH APCATEPbI»

MALWHOCTPOEHME

MOTPEBUTE/ILCKUIM CEKTOP

MPOYME

TPAHCMOPT

®UHAHCOBbIV CEKTOP

LUBETHAA METANNYPTUA

IHEPTETUKA

1
TEPMWHbI 1 YC/TOBHbBIE OBO3HAYEHUA 3
KOPMNOPATUBHbLIE COBbITUA 5
SPPEKTUBHOCTb YMNPABNEHUA NMOPTOEJIEM 6
OVHAMUKA CTOUMOCTY MOPTOENS, ONUCAHUE BEHYMAPKOB 6
M3MEHEHVE KAMUTANM3ALMM OTPAC/IEN U VX [ONA B OBLLENA KAMUTANMZALMM 21
22
SOPEKTUBHOCTb U3MEHEHUA COCTABA M CTPYKTYPbI MOPTOE/NA MO METOAMKE MARQ 23
BK/IAL OTAENbHbBIX UHCTPYMEHTOB B ®UHAHCOBbIN PE3Y/IbTAT YIPAB/IEHMA 25
AHANTN3 MOPTHENA MO I'PYNMNAM PUCKA 26
OTPAC/IEBOV AHANN3 MOPTDHENSA 28
31
JIOBbIYA, MEPEPABOTKA HE®GTM 1 TA3A 32
34
35
CTPOUTENBCTBO, HEABMMMMOCTb 36
CBA3b, TENEKOMMYHUKALMM 1 HOBBIE TEXHONOTMM 37
38
39
MPOW3BOACTBO MUHEPA/IbHBIX YIOBPEHMIA 40
2
YEPHAA METAJIIYPIUS, IOBbIYA YI/IA U KENESHOM PYbl 42
43
KOHTAKTHAA UHOOPMALNA 45
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PE3Y/IbTATbI YIPABJIEHUA MHBECTULUMOHHbBIM MOPT®E/IEM

TEPMWHbI N YC/TOBHbIE OEO3HAYEHWA

[Oiopauusa CpeaHWit CPOK MOTOKa NnaTe)kei, B3BELIEHHbIM MO [AMCKOHTMPOBaHHOM cymme. [opauus
6ecKynoHHOM 06AMraumMM C BbINNATOM B KOHLE CPOKa COBMafaeT Co CPOKOM A0 noraleHus. B
C/lyyae, Korga TouHas oueHKa He Tpebyercs, nokasaTe/b AHpalyMu MOXHO CYMTaTb CPOKOM,
OCTaBLIMMCA A0 noratieHus obauraumm.

KoadpuumeHt P/BV KoadpduumeHt ueHa/6anaHcoBas CTOMMOCTb, GUHAHCOBbIA KO3DOULMEHT, PaBHbLIN OTHOLWEHWIO
PbIHOYHOW KanuTanus3auMum KOMNaHum K 6anaHCoBOW CTOMMOCTM ee aKkTuBoB. KoadduumeHT
MOKa3bIBAET, BO CKOJIbKO Pa3 PbIHOYHAA CTOMMOCTb KOMMaHMK NpesbilwaeT 6anaHCcoBYO CTOMMOCTb
(onpepensetca Kak uYMCTble aKTMBbI KOMMAHWM, TO eCTb COBOKYMHble aKTMBbl 33 BblMETOM
COBOKYMHbIX 0653aTeNbCTB, AONMOB), T.e. YC/IOBHO OBOPS, CKOMbKO «6anaHCOBbIX CTOMMOCTEMR»
CTOUT KOMMNAHUA.

KoadopuumeHt P/E KoadpduumeHt ueHa/npubbinb, GUHAHCOBbLIA MOKa3aTeb, PaBHbIA OTHOLIEHWIO PbIHOYHOWM
KanuTanuMs3aumMm KOMNaHum K ee rogosoi npubbinn. KoapduumeHT nokasbiBaeT, BO CKObKO pa3s
CTOMMOCTb KOMMaHuu 6onblue roaoBoit npubbiav, T.e. YCNOBHO FOBOPA, CKOMBKO rOA0BbIX
npubbINei CTOUT KOMNaHUA.

KoaddpuumeHt P/S KoadpduumeHt wueHa/Bbipydka, UHAHCOBLIA MOKas3aTesib, PaBHbIA OTHOWEHMWIO PbIHOYHOW
KanuTanus3aumMm KOMNaHWM K ee rofosol Bbipydke. KoadduumMeHT nokasbiBaeT, BO CKONbKO pa3
CTOMMOCTb KOMMaHWM 6osiblue TOA0BOM BbIPYYKM, T.€. YC/NOBHO rOBOPS, CKOMbKO «rO4OBbLIX
BbIPYYEK» CTOUT KOMMaHWA.

KoadpuumeHt P/3anacsbl KoadpduumeHt ueHa/3anacbl KomnaHuu, GUHAHCOBbLIA KOIDOULUMEHT, paBHbIA OTHOLWEHWIO
PbIHOYHOW KanuTanM3aLMM KOMMNAHWM K 3anacam MecTopoXAeHMI komnaHuu. Wcnonbayetca ansa
OUEHKM KOoMMaHuii aobbisatoweit otpacin. KosadduumeHT mnokasbiBaeT, KaKkoBa pPbliHOYHasA
CTOMMOCTb KOMMaHWM Ha eAMHULLY 3anacoBs, W NO3BONAET CPaBHMBATb Mexay coboi pasnnuHble
KOMMaHWM O4HOM oTpacu.

PacyeTHaa cToMmocCTb nas BennunHa, onpepenaeman nytem AeneHUA CTOMMOCTM YUCTbIX aKTUBOB d)OHAa Ha KO/1n4yecTso
pasmMeLlLeHHbIX MHBECTULMOHHDIX MNaeB (bOH,CI,a.

CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB PasHMUa Mexay CTOMMOCTbIO aKTMBOB (MMylecTBa) doHAa M BennuuHoW 0653aTensbcrs,
NOANEKALLMX UCMOSTHEHMIO 3@ CYET ITUX aKTUBOB, HA MOMEHT ONpeaeIeHUsA YACTbIX aKTUBOB.

ROA PeHTabenbHOCTb aKTMBOB - MOKa3aTeNb, XapaKTepusyoLwmin 3bGpeKTUBHOCTL UCMOIb30BaHUA BCEX
aKTMBOB NpeanpuATUA. YacTHoe OT AefleHUA YUCTOM NpubbLIIM HA CPeHerofoBYH0 BENUYUHY
AKTMBOB.

ROE PeHTabenbHOCTb  (4OXOAHOCTb) COBCTBEHHOrO KanuTasa - u4uctas  npubblib  KOMMaHWK,

Bblpa*KeHHanA B NPOLUEeHTax K COﬁCTBeHHOMy Kanutany.

ROS PeHTabenbHOCTb MpOAaK - OTHOLWEHWE YUCTOW NPUBLIAM NPEANpUATUA K 4YucTOMy O6bemy
npoAaK; nokasaTenb onepaLmoHHON 3PHEKTUBHOCTM KOMNAHUK.
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3YNbTATbI YNPABNEHUNA MHBECTULMOHHBIM MOPT®E/IEM

MpuunHa U3meHeHUA AoNU oTpacam (amuTeHTa) B nopTdene:

. [vHamuKa oTpacau (3MUTEHTa) B OTYETHOM Nepuroge bbina XyxKe AUHAMUKK NopTdhens B Liesiom
[vHamuKa oTpacau (3MuTeHTa) B OTYETHOM Nepuose Bbina ayylle AMHaMUKK NOPTENs B LLeSOM

[onsa oTpacau (amuTeHTa) 6bl1a yBENMYEHA NyTEM MOKYMNKM aKLMIA OTPacAu (IMUTEHTA) UK BCIEACTBME NMPOAAXKM aKLMiA ApYrvMX oTpacnen
(amuTeHTOB)
BO3MOHbIe NPUYNHBI MOKYNKM:
* Bonee BbICOKWI YpOBEHb NOTEHLMANBHOMN JOXOLHOCTU OTHOCUTE/IBHO OCTa/IbHbIX OTPac/ei (IMUTEHTOB);
e MosABNEHWE BO3MOXKHOCTU [0BEAEHWUA A0NW OTPACAU (IMUTEHTA) A0 3HAYEeHMI paspeLleHHOro IMMuTa.

[onsa oTpacau (amuTeHTa) 6bl1a yMeHbLUEHa NyTeM NPOAAXKM aKLMI1 OTPACAU (IMUTEHTA) UK BCIEACTBME MOKYNKM aKLMI Apyrnx oTpaciein
(amuTeHTOB)
BO3MOMHble NPUYNHBI MPOAANKM:

* bo/iee HU3KUI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM AOXOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTa/IbHbIX OTPac/el (3MUTEHTOB);
o [IpeBblLlIEHME YCTAHOB/IEHHbIX OFPaHWUYeHMt Ha LO0 OTPacaW (IMUTEHTa).

MpousseseHa auBepcudUKaLMA B CBA3M C NOABNEHUEM PABHOLOXOAHbIX IMUTEHTOB

MpuunHa oTcyTcTBMA OTPaC/AM (3MuTeHTa) B nopTdene:
E] OTpac/ib He MOXKeT bbITb NpefcTaBneHa U3-3a orpaHudeHunil 8 U/13-3a HU3KOM JIMKBUAHOCTM aKLyI SMUTEHTOB

OTpacnb (3MUTEHT) He MOXKeT 6bITb NpeacTaBneHa B nopTdesne 1U3-3a OTHOCUTEIbHO HU3KOM MOTEHLMAbHOM AOXOAHOCTM

CocTosHMUe NNaTeXXecnoco6HOCTM IMUTEHTA OGIWIFHIJMVI no AAHHOMY BbINYCKY:

. MnatesxkecnocobeH
Oxunpaetca gedont / aonyuweH TexHuyeckuin gedont

. OonyweH paktnueckuii aedont
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KopnopaTuBHble cobbiTuA IV KBAPTA/1 2019
APCATEPA — ®OHJ, AKLLUA

24.12.2019 baHKoM Poccum 3aperucTpmupoBaHbl cieayolme M3sMeHeHna 1 gonoaHeHus B MNpasuna poHaa:

e CHWXEH MaKCcMMasibHbIA pasmep pacxonoB GOHAQ Ha BO3HarpaKAeHwWe CrneuvasvM3MpoBaHHOIO Aeno3uTapwus,
peructpaTtopa v ayauTopa ¢ 0,4% no 0,01% ot cpeaHerognosoii CHA doHaa.

o CHUKEH MaKCMManbHbIN pazmep «npoymx pacxonos ¢oHaa» ¢ 0,1% no 0,01% ot cpenHerogosoit CHA doHaa.

® B MHBECTMUMOHHOMN AeKnapaumn ¢oHAA B CIUCOK PaspeLleHHbIX A1 MHBECTUPOBaHMA aKTMBOB A06aBaAeHbl akLum
MHOCTPAHHbIX aKLMOHEPHbIX 0BLLECTB, POCCUIACKME U MHOCTPAHHbIE AEeno3uTapHble PACMMCKM Ha YKasaHHble akuumu,
[LONyLLeHHbIe K OPraHM30BaHHbIM TOpram (MAM B OTHOLIEHWMM KOTOPbLIX BUpPMKe NPUHATO pelleHne O BKAKYEHUU B
KOTMPOBa/bHblE CMUCKKM) Ha Bupskax Poccuiickoit ®egepaumu.

e B cooTBeTcTBMM C yTBepKAeHHbIM HAY®OP craHzaptom '"HassaHve naeBoOro MHBECTUUMOHHOTO ¢oHaa" B
MHBECTULMOHHYIO AeKnapaumio fobaBieHo ciaegytoulee TpeboBaHUe K CTPYKTYpe akTUBOB:

He meHee aByx TpeTei pabounx AHeW B TeYeHWe OL4HOro KaNeH4apHOro KBapTaaa OLeHOYHas CTOMMOCTb akLumii
POCCUICKUX M (MAKM) MHOCTPAHHbIX AKUMOHEpPHbIX O6LWecTB, POCCUMMCKUX M MHOCTPAHHbIX AEeno3uTapHbIX
PacMMCOK Ha yKas3aHHble aKLMKW [O/IKHA COCTaBAATb He meHee 80 MPOLEHTOB CTOMMOCTM aKTMBOB. Mpu 3TOM
pabouMm AHeM B Lenax HactoAwmx MpaBun cuuTaeTca [feHb, KOTOpbld He MPWM3HAeTca B COOTBETCTBUM C
3aKoHOZaTeNbCTBOM Poccuiickon ®epepaLumm BbIXOAHBIM U (MAKM) Hepabourm NPasaHUYHbIM LHEM.

e BHeceHbl M3MeHeHUA B TpeboBaHMA K CTPYKType akTMBOB GOHAA B CBA3M C BHECEHMEM M3MEHEHWUI B YKaszaHuA
baHka Poccun Ne 4129—y.

® B cooTBeTCcTBMM C TpeboBaHmem cTaHgapta HAYOOP "UHdpopmupoBaHue KaveHTa o puckax" fobassieHbl cBeaeHMs
0 PUCKAX, CBA3AHHbIX C MHBECTUPOBAHMEM B aKTUBbI, NPELYCMOTPEHHbIE MHBECTULMOHHOW AeKnapauuein doHaa.
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PE3Y/IbTATbI YNPABAEHNA MHBECTULMNOHHbBIM MOPTOENEM IV KBAPTA/1 2019
APCATEPA — ®OHJ, AKLUI SOOEKTUBHOCTb YMPAB/IEHUSA NOPTOENEM

SPPEKTUBHOCTb YIMPABJ/IEHNA MOPTOE/IEM

[vHamuka ueHbl nas, pyb6. (npasas WwWKana)

e InHamuka CYA, py6. BeHumapk MCFTR

800 000 000
750 000 000
700 000 000
650 000 000
600 000 000
550 000 000
500 000 000
450 000 000
400 000 000
350 000 000
300 000 000
250 000 000
200 000 000
150 000 000
100 000 000
50 000 000
0
30.12.14 30.06.15 31.12.15 30.06.16 31.12.16 30.06.17 31.12.17 30.06.18 31.12.18 30.06.19 31.12.19
4 kBapran 2019
Mokasatenb ICTU 4 kapTan 2019 3arog
TOM-3 nyuwmx TON-3 xyawnx
CypryTHedreras, ao 41,93% HOBAT3K, ao -3,21%
BeHumapk rpynnbi 6.1
M . MTC, ao 23,84% Marhur, ao -3,20% 11,10% 13,29% 29,23% 39,39%
npocroit | B3seweHHbIi no free-float
MK Hopunbckuii HUKenb, ao 23,66% Montoc, ao -3,11%
M.Buaeo, ao 31,77% Pacnapackasn, ao -9,98%
BeHumapk rpynnbi 6.2
M . A®K Cucrema, ao 19,95% AKpOH, a0 -3,05% 7,22% 7,35% 23,78%  25,60%
npocroit | B3sewweHHbIi no free-float
HuHekamcKkHedTexmum, an 19,33% Aapodnor, ao -0,14%
ABMI, ao 59,75% OBK, a0 -11,63%
BeHumapk rpynnsi 6.3
M o i K 3 53,49 " ) -10,77 % % % 9
NpOCTOl | B3BeLIEHHBI No free-float onnusHas ao % PKYTCK3Hepro, ao % 9,32% 6,81%  33,63% 24,79%
4Tn3, ao 49,10% MocO6nbaHk, ao -9,08%
YKM3, ao 48,16% MPCK CesepHoro Kaskasa, ao -13,10%
BeHumapk rpynnsi 6.4
M . ™M ao 42,36% MPCK Cesepo-3anaga, ao -12,97% 4,58% 4,96% 30,05% 31,49%
npocroit | B3sewweHHbIi no free-float
Cenurpap, ao 38,13% BypAaT3onoto, ao -12,59%
PesynbTaT pbiHKa, paccumTaHHbii no free-float 12,85% 38,33%
MHaekc MCFTR* 12,77% 38,45%
CroumocTb nas 8,51% 35,43%

B oT4eTHOM Nepuoge CTOMMOCTb NMasn BbIpoc/aa Ha 8,51%, pesynbTaT uHAekca MCFTR* coctasun +12,77%.

Cpeay IMKBUAHBIX aKLMUIA Nydlle pbiHKa** Benn ceba Haxoguswmeca B noptdene poHaa akumm MAO APK "Cucrema" (+19,95%), MAO AK "A/IPOCA" (+18,32%) 1 NAO
"NIYKOWNN" (+17,82%), npusnnernposaHHbie akumm NMAO "HuxHekamckHedTexum" (+19,33%). AMHaMUKY XyxKe pbiHKa NPOAeMOHCTPUPOBani akumm NMAO "HOBATIK"
(-3,21%), NAO "AkpoH" (-3,05%), MAO "Aspodnot" (-0,14%), MAO "H/IMK" (+3,88%), MAO "lasnpom HedTb" (+3,99%), MAO "OrK-2" (+5,27%), NAO "lpynna J1CP"
(+5,63%) v MAO "®CK E3C" (+8,91%), npusunermposaHHble akummn MAO AHK "BawwHedTs" (+3,69%).

BHyTpu KBapTana 6b1an npruobpeteHbl akummn MAO "Pacnagckasn” (-9,98%).

CpefiM meHee NMKBUAHBIX aKLMI pe3ynbTaT nydylle pbiHKA nokasanu akuuu MAO "MOCTOTPECT" (+29,65%) n NAO "MPCK LeHntpa" (+17,30%). Cnabee pbiHKa
Bbirnagenu akuum NAO "4YMK" (-7,08%), MAO "MPCK Bonru" (-4,00%), NAO "MPCK LieHTpa v NMpusonxkba" (-3,98%) n NAO "dHen Poccua” (+0,38%).

BHyTpu KBapTana 6biam npogaHsl akumu NMAO "MPOTEK" (+8,85%).

Ha nnasatowiem OKHe B OAMH rof, CTOMMOCTb Nas Bblpocna Ha 35,43%, pesynbtat uHaekca MCFTR* coctasun +38,45%. Ha yKasaHHOM Mepuoge onepeskaroLyto
KYPCOBYIO AMHAMMUKY NOKasanu obblkHOBeHHble akuumn MAO "Poccetn" (+81,04%), MAO ADPK "Cuctema" (+92,61%), NAO "OrK-2" (+89,67%) n MNAO "lasnpom"
(+77,81%), npusunernposaHHble akummn NAO "HuxHeKamckHepTexum" (+159,07%), 3HaUUTENBHO Xy»Ke pbiHKa 6blan akummn NAO AK "ANIPOCA" (-6,49%), MAO "4YMK"
(+2,54%), NAO "3Hen Poccua" (+3,02%), MAO "MPCK Bonru" (+4,04%), NAO "Aspodnot" (+4,94%) n MAO "MPCK LUeHTpa u Mpusomkba" (+5,56%),
npusunermposaHHble akuum MAO "BawHedTb" (+5,00%).

Ynpasnsiowan KomnaHua «Apcarepa» TpaAMLUOHHO NPUAEPKUBAETCA CTPATErMM NOJIHOTO MHBECTMPOBAHUA. B 0TYETHOM Nepuoae A0NA AeHEXHbIX CPeacTB B doHae
6bln1a 611M3Ka K HY/IKO U HOCKAIA TEXHWUYECKUIA XapaKTep.

*uHaekc MCFTR - uHaekc MocBUpu NONHOM [0XOLHOCTH, OTPAKAKOLLMIA USMEHEHUE CYMMAPHOM CTOMMOCTM LieH POCCUICKMX aKLMiA, BK/THOYEHHbIX B pacyeT
MHAEeKca MoCBUpPXKM, C y4ETOM AMBUAEHAHBIX BbINAAT M 6€3 yyeTa Hanoroo610)KeHUA JOX0A08, NONYYEHHbIX B BUAE ANBUAEHA0B.

*x Mpu pacuete KprOBOﬁ ANHAMUKN Y4NTbIBAKOTCA BbliN/1aY€HHblE AUBUAEHADI.
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PE3Y/IbTATbI YIPAB/IEHNA NHBECTULIMOHHbBIM NOPTPENIEM

APCATEPA — ®OH/[] AKLIWI

IV KBAPTAN 2

9

3PPEKTUBHOCTb YIMPAB/IEHUA NOPTOENEM

HM)KEI'IpMBeAeHHbIﬁ rpad>m< 6onee peTtanbHo OTpaXaeT, Kak U3meHeHne CTOMMOCTM nasa U I'IpMOGpeTeHMﬂ/I'IOFaLIJeHMﬂ naes B/AUANIN Ha M3MEHEHMEe CTOMMOCTU

YUCTbIX aKTUBOB (npaBaﬂ LIJKaﬂa) B OTYETHOM KBapTane.

30 000 000 800 000 000
I M3meHeHune CHA, cBA3aHHOe C U3MEeHeHUeM CTOMMOCTM nas
N MprobpeTteHus/norawexus naes
M3meHeHne CYA (npaBas wKana)
I ,’—-—/,- | 700 000 000
20 000 000 '\_’—// = N
- 600 000 000
10 000 000
L] | ‘“ TR T T T 1
0 II- .ll - II III I 7-. 11| =0 Iil-I | | 28 1l I- -I ' -I_I7
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-40 000 000 0
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Ha cneaytowem rpaduke npescrasneHa MHGopmauma 06 U3MEHEHUN CTOMMOCTM aKLuit (C y4eTOM AMBMAEHAHbIX BbINAAT), KOTOPble BblAW MNOSHOCTLIO NPOAAHbI B

TeyeHue roga, B CpaBHeEHUN C AUHAMMKOW CTOMMOCTM Mas.

10 500,00

s [IUHAMMKA LeHbI Nan, pyob. e \eyen, an s [IPOTEK

9 500,00

£ 500,00 M

¥

7 500,00

6 500,00

5500,00

4500,00

3 500,00

2 500,00

30.12.2018

13.01.2019
27.01.2019 A
10.02.2019
24.02.2019 A
10.03.2019
24.03.2019 A
07.04.2019 A
21.04.2019 A
05.05.2019 A
19.05.2019
02.06.2019 A
16.06.2019
30.06.2019 A
14.07.20109
28.07.2019 A
11.08.2019
25.08.2019 A

7145

08.09.2019
22.09.2019
06.10.2019
20.10.2019
03.11.2019
17.11.2019
01.12.2019
15.12.2019
29.12.2019
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APCATEPA — ®OH[, AKLIUI IV KBAPTA/ 2019

CpaBHeHMe C pe3ynbTaTaMu BNOXKEHUA B AEN03UTbl U MHAEKCHbIN GOHA HA Pa3HbIX BPpeMEHHbIX
MHTepBanax

[aHHbI oTyeT paspaboTaH YK "Apcarepa" ¢ uenbio npeacTaBaeHUs Bceobbemstowen n o6bekTMBHON MHGOPMALUU O
pe3y/ibTaTax HaLUMX MHBECTULMOHHBIX MPOLYKTOB.
Takoe cpaBHEHWe MO3BOJAET WUCKIOYUTb BO3MOMKHOCTb NPeACTaB/leHUs AaHHbIX TONbKO 06 yAauHbiX MAu, HAaoboporT,
TONIbKO O HEYZauyHbIX NeprMoaax MHBECTUPOBAHUA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB 419 CPAaBHEHMA PE3Yy/IbTaTOB HALWMX MHBECTULMOHHbIX NPOAYKTOB Bbl6paHbl: 6BAHKOBCKMI
0Eeno3nT U UHAEKCHbIN GOHA.

CpaBHeHWe C pe3ynbTaTaMu UHAEKCHOro GoHAa No3BOAAET OLEHUTb KYeBOEe KAauyecTBO MHBECTULMOHHOMO MPOAYKTa -
CNocobHOCTb MAKM HecnocobHOCTb BbIGUPATb aKTUBbLI, JOXOAHOCTb KOTOPbLIX MPEBOCXOAMT CPeaHepbIHOYHbIN pe3yabTar.
MoapobHee 06 oueHKe Pe3ynbTaToB YNPaBAEHWA MOMKHO MPOYMTATb HA Hawem caiTe B maTepuanax "UHAEKCHbIN GpoHA,.
Bbi6op M cmbic" 1 "KaK oueHUTb KauecTBo yrnpasaeHuns".

Pe3ynbTaTbl BNOXKEHWUA B AEN03UTbI NPUBOAATCA A1 BOSMOXKHOCTU CPAaBHEHWUA AOXOAHOCTU PA3/IUYHbIX BUA0B
cbeperkeHui.

MNHBecTop BbiIGMpPaAET akuuKM, Kak anbTepHaTUBY Aeno3uTy, A1A TOro Ytobbl NonyymTb H6osee BbICOKYH AOXOAHOCTb B
OO/ITOCPOYHOM Nepuoge. Ha KpaTKOCpouHbIX MHTepBanax (0T 1 40 3 /1eT) BAOMKEHUA B aKUMW MOFYT KaK CyLLeCTBEHHO
NPeBOCXOANTb pe3ynbTaTbl 4ENO3MTOB, TaK M, HA0OOPOT, NOKasblBaTb OTPULATENbHYIO AO0XOAHOCTb. Ha 6onee gAMHHbLIX
BPEMEHHbIX MHTEPBaNax LOXOAHOCTb B/IOKEHWM B aKUMM NO CTAaTUCTUKE MPEeBOCXOAMT pesynbTaTbl 4eno3MToB, NOSTOMY
ONA CPaBHEHUA C 4eno3UTOM Hanbonee MHTEPECHbI pe3ynbTaTbl Ha AAUTE/IbHbIX BPEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 sTom
MOXHO NPoYMTaTb Ha Hallem caitTe B maTepuane "B3anmocBasb A4OXOAHOCTU aKLMN U obanraumin®.

B Tabnuue nocnenoBaTeNbHO PacCMATPUBAOTCA pes3y/ibTaTbl MHBECTUPOBAHMA B YKa3aHHblE MHCTPYMEHTbI Ha PasfiMyHble
CpoKu. B cTonbue 1 yKkasbiBaeTca nepuos MHBeCTUpOBaHUs. B ctonbuax 2 1 3 gata Hayana U OKOHYAHWA COOTBETCTBYHOLLETO
nepvoaa MHBECTMPOBAHUA.

B ctonbuax 4, 5, 6 npuBoAnTCA pe3yabTaT MHBECTUPOBAHWUA ANA YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 33 COOTBETCTBYHOLLMI Nepuos,
MHBECTUpPOBaHuA B %.

B ctonbuax 7, 8, 9 pe3ynbTaT MHBECTMPOBAHMA NEPeBoanTca B % rofoBbIX

B ctonbuax 10 n 11 npoBoanTcA cpaBHeHMe pe3yabTaToB npoaykTa YK "Apcarepa ¢ 4eno3nTom U MHAEKCHbIM GOHAOM.
Pe3ynbTaTt BbipaxeH B % rogoBbix.

% 2 . 2 x 592, &y
s | Fx oz b Bx | 2R %_ BEz; 8w
® T T * z R £ T * g g g x ® s % o 8 s 2%
= A A x =
g c 2 3 s S 3 35 3 g ° 32 axg93  &8z28% %
Q A I < = I x c < s A S 2 3 <= z 2 <s 2% A
s © <] S I o N S I xR S S s S S & ©
3 T ) s S TR < J 9 s o g ¥ 5 S -
) © 3 oo [ g 5 g - x g o = J e °L - Jd osd
5 © = oo P o e P g [ e < B S ES FEmgd 32
= 5 gz 2 © g3z g g ° eg2 1 I
o =8 = g z8 =3 g =528 23 &
3 3 X 3 38 X 363° | T&
o o a o o o a
= =
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
29.12.2018 31.12.2019 35,4% 37,4% 5,8% 35,2% 37,2% 5,8% -2,0% 29,4%
29.12.2017 29.12.2018 5,0% 17,7% 5,9% 5,0% 17,7% 5,9% -12,7% -0,9%
30.12.2016 29.12.2017 7,4% -1,3% 7,1% 7,4% -1,3% 7,1% 8,7% 0,3%
31.12.2015 30.12.2016  66,2% 30,2% 9,2% 66,2% 30,2% 9,2% 35,9% 57,0%
31.12.2014 31.12.2015  49,8% 30,8% 12,7% 49,8% 30,8% 12,7% 19,0% 37,1%
31.12.2013 31.12.2014  -17,4% -4,4% 7,3% 17,4% -4,4% 7,3% -13,0% 24,7%
S 29122012 31.12.2013  18,6% 3,7% 7,8% 18,5% 3,7% 7,8% 14,8% 10,7%
o 30.12.2011 29.12.2012 3,4% 7,4% 7,7% 3,4% 7,4% 7,7% -4,0% -4,3%
31.12.2010 30.12.2011 -12,6% -16,6% 6,4% -12,7% -16,6% 6,4% 3,9% -19,1%
31.12.2009 31.12.2010 43,6% 22,7% 10,7% 43,6% 22,7% 10,7% 21,0% 32,9%
31.12.2008 31.12.2009  256,9% 121,3% 10,5% 256,9% 121,3% 10,5% 135,7% 246,4%
29.12.2007 31.12.2008 -69,6% -66,9% 8,9% -69,3% -66,6% 8,8% -2,6% -78,1%
29.12.2006 29.12.2007 15,6% 11,6% 8,4% 15,6% 11,6% 8,4% 4,0% 7,2%
30.12.2005 29.12.2006  14,8% 66,0% 10,1% 14,8% 66,2% 10,1% -51,4% 4,7%
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2ropa

3roga

4 ropa

5 net

6 net

7 net

29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
30.12.2005
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
30.12.2005
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
30.12.2005
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
30.12.2005
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
30.12.2005
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
30.12.2005
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31.12.2019
29.12.2018
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
31.12.2019
29.12.2018
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
31.12.2019
29.12.2018
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2019
29.12.2018
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2019
29.12.2018
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2019
29.12.2018
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012

42,1%
12,7%
78,4%
149,0%
23,8%
-2,0%
22,6%
-9,7%
25,5%
412,7%
8,7%
-64,8%
32,6%
52,6%
87,3%
167,3%
105,7%
46,8%
1,3%
7,1%
29,7%
347,9%
56,1%
25,6%
-59,6%
153,6%
180,5%
120,8%
144,0%
51,8%
-11,5%
53,9%
363,1%
36,4%
80,4%
44,1%
279,9%
131,8%
161,9%
152,2%
32,6%
27,1%
449,3%
41,0%
57,6%
107,0%
213,9%
174,9%
170,8%
120,4%
90,5%
353,8%
67,3%
63,0%
80,9%
272,3%
184,2%
136,6%
216,5%
580,0%
38,2%
93,3%
87,0%

61,7%
16,2%
28,6%
70,4%
25,1%
-0,9%
11,3%
-10,4%
2,4%
171,4%
-26,8%
-63,1%
85,2%
59,7%
51,4%
68,3%
62,9%
29,7%
6,4%
-7,1%
9,9%
126,5%
-10,2%
-18,3%
-38,7%
108,0%
98,1%
60,8%
68,9%
39,2%
-11,2%
14,0%
143,1%
-25,1%
0,2%
35,6%
172,2%
89,3%
66,8%
81,4%
16,2%
8,9%
152,2%
-19,6%
-16,4%
66,3%
160,1%
96,3%
79,1%
51,3%
42,5%
141,0%
-16,6%
-10,3%
38,8%
169,8%
110,8%
49,4%
85,7%
215,4%
-20,3%
-6,9%
49,0%

12,0%
13,4%
16,9%
23,1%
21,0%
15,7%
16,1%
14,6%
17,8%
22,3%
20,3%
18,0%
19,3%
20,0%
23,8%
31,8%
32,1%
30,4%
24,6%
23,5%
26,9%
30,2%
33,2%
30,4%
30,0%
31,0%
39,6%
41,5%
42,4%
40,4%
32,5%
36,7%
40,2%
41,7%
44,4%
43,6%
47,7%
49,8%
52,5%
53,4%
49,4%
46,7%
51,1%
52,6%
53,6%
59,0%
58,5%
61,5%
64,2%
63,2%
65,4%
62,1%
64,6%
65,5%
69,2%
70,8%
73,9%
74,7%
80,6%
82,8%
76,6%
78,4%
82,2%

19,2%
6,2%
33,6%
57,8%
11,3%
-1,0%
10,7%
-5,0%
12,0%
126,4%
4,2%
-40,6%
15,2%
15,1%
23,3%
38,8%
27,2%
13,6%
0,4%
2,3%
9,1%
64,9%
16,0%
7,9%
-26,0%
26,2%
29,4%
21,9%
24,9%
11,0%
-3,0%
11,4%
46,7%
8,1%
15,9%
9,6%
30,6%
18,3%
21,2%
20,3%
5,8%
4,9%
40,6%
7,1%
9,5%
15,6%
21,0%
18,4%
18,1%
14,1%
11,3%
28,7%
8,9%
8,5%
10,4%
20,6%
16,1%
13,1%
17,9%
31,5%
4,7%
9,9%
9,3%

27,1%
7,8%
13,4%
30,5%
11,8%
-0,4%
5,5%
-5,4%
1,2%
64,7%
-14,4%
-39,1%
36,1%
16,9%
14,8%
19,0%
17,7%
9,0%
2,1%
-2,4%
3,2%
31,4%
-3,5%
-6,5%
-15,0%
20,1%
18,6%
12,6%
14,0%
8,6%
-2,9%
3,3%
24,9%
-7,0%
0,0%
7,9%
22,2%
13,6%
10,8%
12,6%
3,0%
1,7%
20,3%
-4,3%
-3,5%
10,7%
17,3%
11,9%
10,2%
7,1%
6,1%
15,8%
-3,0%
-1,8%
5,6%
15,2%
11,2%
5,9%
9,2%
17,8%
-3,2%
-1,0%
5,9%

5,8%
6,5%
8,2%
11,0%
10,0%
7,5%
7,7%
7,1%
8,5%
10,6%
9,7%
8,6%
9,3%
6,3%
7,4%
9,7%
9,7%
9,2%
7,6%
7,3%
8,3%
9,2%
10,0%
9,2%
9,1%
7,0%
8,7%
9,1%
9,2%
8,8%
7,3%
8,1%
8,8%
9,1%
9,6%
9,5%
8,1%
8,4%
8,8%
8,9%
8,4%
8,0%
8,6%
8,8%
9,0%
9,7%
8,0%
8,3%
8,6%
8,5%
8,7%
8,4%
8,6%
8,7%
9,2%
7,9%
8,2%
8,3%
8,8%
9,0%
8,4%
8,6%
8,9%

-7,9%
-1,7%
20,2%
27,2%
-0,6%
-0,6%
5,2%
0,4%
10,9%
61,7%
18,6%
-1,4%
-21,0%
-1,8%
8,4%
19,9%
9,5%
4,6%
-1,7%
4,7%
5,9%
33,6%
19,5%
14,4%
-11,0%
6,1%
10,8%
9,3%
11,0%
2,4%
-0,1%
8,1%
21,8%
15,0%
15,8%
1,7%
8,4%
4,7%
10,5%
7,7%
2,8%
3,2%
20,3%
11,4%
13,0%
5,0%
3,7%
6,5%
7,9%
6,9%
5,3%
12,9%
11,9%
10,3%
4,8%
5,4%
4,9%
7,2%
8,6%
13,7%
7,9%
10,9%
3,5%

13,3%
-0,3%
25,5%
46,8%
1,3%
-8,5%
3,0%
-12,0%
3,5%
115,8%
-5,4%
-49,2%
5,9%
8,9%
15,9%
29,2%
17,5%
4,4%
-7,1%
-5,0%
0,8%
55,7%
6,0%
-1,4%
-35,2%
19,2%
20,7%
12,9%
15,7%
2,1%
-10,3%
3,2%
37,9%
-1,0%
6,3%
0,1%
22,5%
9,9%
12,4%
11,4%
-2,6%
-3,0%
32,0%
-1,7%
0,6%
5,9%
13,0%
10,0%
9,4%
5,6%
2,6%
20,3%
0,3%
-0,3%
1,2%
12,7%
7,9%
4,8%
9,1%
22,5%
-3,7%
1,3%
0,4%



30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
30.12.2005
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
30.12.2005
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
30.12.2005
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
30.12.2005
29.12.2007
29.12.2006
30.12.2005

29.12.2006
30.12.2005

8 net

9 net

10 net

11 net

12 net

30.12.2005

14 net| 13 net

31.12.2019
29.12.2018
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
31.12.2019
29.12.2018
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2019
29.12.2018
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2019
29.12.2018
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2019
29.12.2018
29.12.2017

31.12.2019
29.12.2018

31.12.2019

284,9%
148,3%
239,8%

1029,9%
107,0%

59,7%
121,8%
236,3%
256,7%

1113,0%
244,0%
139,3%

83,3%
383,1%

1173,2%
269,4%
297,6%
174,6%

1624,3%
287,7%
326,8%
356,2%
425,0%
348,0%
389,8%
506,8%

414,1%

596,3%

189,6%
75,9%
83,3%

310,8%

4,3%

-11,0%
54,5%

141,7%

115,8%

305,6%
35,9%
16,4%
47,7%

196,5%

377,4%
34,2%
51,6%
93,2%

555,9%
57,9%
49,7%

151,7%

117,0%
76,2%

148,5%

142,1%

192,5%

301,9%

84,0%
85,0%
93,4%
99,6%
99,0%
91,4%
96,4%
95,8%
104,8%
113,7%
117,4%
115,8%
110,7%
116,7%
126,4%
132,8%
135,6%
137,6%
139,5%
146,5%
152,3%
159,4%
160,8%
167,2%
177,8%
182,7%

194,2%

211,3%

*B pe3ynbTaTaX He y4YUTbIBaeTCA B3MMaHNUE CKWAOK U Hap,6aBOK

** MCNONb3yIOTCA Pe3yNbTaTbl O4HOMO U3 MHAEKCHBIX GOHA0B (MHAEKC MocBbupsku) c CHA 6onee 100 maH py6.

http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** ycnonbayloTea AaHHble baHka Poccum o 4OXOAHOCTM Aen03UTHBLIX BKAL0B cpokom oT 181 aHa Ao 1 roaa, AeNCTBYIOWAn Ha Hayaio

COOTBETCTBYIOLLEro Nepuoaa
***X He yumTbiBaeTCA HaNoroobaoxeHne
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18,3%
12,0%
16,5%
35,4%

9,5%

6,0%
10,5%
14,4%
15,2%
32,0%
14,7%
10,2%

7,0%
17,0%
29,0%
13,9%
14,8%
10,6%
29,5%
13,1%
14,1%
14,8%
14,8%
13,3%
14,2%
14,9%

13,4%

14,9%

14,2%
7,3%
7,9%

19,3%
0,5%

-1,5%
5,6%

10,3%
8,9%

16,8%
3,5%
1,7%
4,4%

11,5%

16,9%
3,0%
4,2%
6,8%

18,6%
4,2%
3,7%
8,7%
6,7%
4,8%
7,9%
7,0%

8,6%

10,4%

7,9%
8,0%
8,6%
9,0%
9,0%
8,4%
8,8%
7,7%
8,3%
8,8%
9,0%
8,9%
8,6%
8,0%
8,5%
8,8%
8,9%
9,0%
8,3%
8,5%
8,8%
9,0%
8,3%
8,5%
8,9%
8,3%

8,7%

8,4%

4,1%
4,7%
8,7%
16,1%
9,0%
7,5%
4,9%
4,1%
6,3%
15,1%
11,2%
8,5%
2,5%
5,6%
12,1%
11,0%
10,5%
3,8%
10,9%
8,9%
10,4%
6,0%
8,1%
8,5%
6,3%
7,8%

4,8%

4,4%

10,4%
4,0%
7,9%

26,4%
0,5%

-2,4%
1,7%
6,7%
6,9%

23,1%
5,7%
1,3%

-1,7%
9,0%

20,5%
5,1%
5,8%
1,6%

21,3%
4,6%
5,3%
5,7%
6,5%
4,8%
5,3%
6,5%

4,8%

6,4%



APCATEPA — dOHA AKLIUIA IV KBAPTA/1 2019
[aHHble 13 BbllwenpuBeaeHHOM TabnLbl MOXHO NPeACTaBUTb B cieaytoleit opme (LBET AYeeK OTpaXkaeT AMana3oH JOXOAHOCTH):

Pe3ynbTaTbl MUHBECTUPOBaAHMA B «Apcarepa - GoHA, aKUUin»
¢/no 29.12.06 29.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10 30.12.11 29.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 30.12.16 29.12.17 29.12.18 31.12.19

30.12.05  14,8%  32,6% 44,1% 80,9%  87,0% [NI21E%N 356,2% 389,8% 414,1% 596,3%
29.12.06  15,6% 256%  80,4%  57,6%  63,0%  93,3% 297,6% 326,8% 348,0% 506,8%
29.12.07 87%  561%  364% | 41,0% | 67,3% 244,0% 269,4% 287,7%  425,0%

EXWPNER 256,9% 412,7%  347.9% : 363,1% 449,3% 353,8% 580,0% 1029,9% 1113,0% 1173,2% 1624,3%

31.12.09 43,6% 5,5% 29,7% 53,9% 27,1% 90,5% 216,5% 239,8% 256,7% 383,1%

Mpumep: 311 -9,7% 7,1% 32,6% 236,3%

Ecnu Bbl npuobpenu nam 29.12.2007 30.12.11 3,4% 22,6% 1,3% 51,8% 284,9%

M Noracunun ux yepes natb net 29.12.2012 29.12.12 18,6% -2,0% 46,8%

To Bawa pgoxoaHocTb coctasuna 41,01% 31.12.13 _ 23,8% 213,9%

31.12.14 49,8% 279,9%

31.12.15 66,2% 78,4% 87,3%

30.12.16 7,4% 12,7% 52,6%

LiBeT AyeeK oTpaxKaeT AManasoH SOXOAHOCTU: 29.12.17 5,0% 42,1%

0% <10%  >10%  >20%  >50% [NEE00%NINES00NN 29.12.18  354%
M0 MHTEHCMBHOCTY TEM/I0BOW KapTbl MOXHO BM3YaNbHO CPAaBHUTL Pe3y/ibTaTbl YNPaBAeHWUA PacCCMaTPUBAEMbIX MHCTPYMEHTOB

Pe3ynbTaTbl UHBECTUPOBAHMA B MHAEKCHDIN GOHA,
c¢/no 29.12.06 29.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10 30.12.11 29.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 30.12.16 29.12.17 29.12.18 31.12.19
30.12.05 66,0% 85,2% -38,7% 35,6% 66,3% 38,8% 49,0% 54,5% 47,7% 93,2% 301,9%
29.12.06 11,6% [REEREA 0,2% -6,9% 16,4%  51,6%  49,7%  762%
29.12.07 ECeRsMZ -26,8% 4,3% 35,9% 34,2% 57,9%
31.12.08 555,9%
31.12.09 22,7% 2,4% 9,9% 14,0% 8,9% 42,5% 85,7% 83,3%
31.12.10 -7,1% 16,2% 51,3% 49,4%
30.12.11 7,4% 11,3% 6,4% 39,2% 81,4% 79,1%
29.12.12 3,7% -0,9% 29,7% 68,9% 66,8% 96,3%
31.12.13 -4,4% 25,1% 62,9% 60,8% 89,3%
31.12.14 30,8% 70,4% 68,3% 98,1%
31.12.15 30,2% 28,6% 51,4%
30.12.16 -1,3% 16,2% 59,7%
29.12.17  17,7% 61,7%
29.12.18 37,4%

PeByIIbTaTI:I WHBECTUPOBaHUA B rvosoﬁ 63HKOBCKMﬁ AEeno3unT, C y4eToOM eXXerogHoro peuHsecTupoBaHua
¢/no 29.12.06 29.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10 30.12.11 29.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 30.12.16 29.12.17 29.12.18 31.12.19
30.12.05  10,1%  19,3%  30,0%  43,6%  59,0%  69,2%  822%  96,4%
29.12.06 8,4%  18,0%  30,4%  44,4%  53,6%  655%  784%  91,4%
29.12.07 8,9%  203%  332%  41,7%  52,6%  64,6%  76,6%  99,0%
31.12.08 10,5%  22,3%  30,2%  40,2%  51,1%  62,1%  82,8%  99,6%
31.12.09 10,7%  17,8%  26,9%  36,7%  46,7%  654%  80,6%  93,4%
31.12.10  6,4%  14,6%  235%  32,5%  49,4% = 632%  74,7%  850%  958%
30.12.11  7,7%  16,1% = 24,6%  40,4% = 53,4%  642%  73,9%  84,0%
29.12.12  7,8%  157%  30,4%  42,4%  52,5%  615%  70,8%
311213 7,3%  21,0%  32,1%  41,5%  49,8%  58,5%
31.12.14  12,7%  23,1%  31,8%  39,6%  47,7%
31.12.15  9,2%  16,9%  23,8%  31,0%
30.12.16  7,1%  13,4%  20,0%
29.12.17  59%  12,0%
29.12.18  5,8%

anee NPMBOAMTCA PasHULA MEX, OXOAHOCTbIO «Apcarepa - poHA, akLMit» 1 BaHKOBCKOrO en03unTa, BbipaXeHHan B % rofjoBbIX.
A L Ay AOXOA A aKLy A al

¢/no 29.12.06 29.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10 30.12.11 29.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 30.12.16 29.12.17 29.12.18 31.12.19
30.12.05 4,7% -35,2% 1,2% 0,4% 1,7%
29.12.06 -49,2% 0,6% -0,3% 1,3%

29.12.07 R -1,0%  -1,7% 0,3%

31.12.08

31.12.09 3,5% 0,8% 3,2%
EYRPRIE -191% -12,0%
30.12.11

-10,3%
7,1%
-8,5%
31.12.13 [PV
31.12.14

29.12.12

31.12.15

<0% >0% >3% S5 30.12.16  0,3%

29.12.17

LiBeT AueeK oTpaskaeT AnManasoH 4OXO4HOCTH:

-0,3%
-0,9%
29.12.18

[anee NnpuBOAUTCA Pa3HULLA MEXKAY AOXOAHOCTbLIO MHAEKCHOrO GOHAA M 6aHKOBCKOro Aeno3unTa, BbipaXkeHHas B % rofoBbIXx.
c¢/mo 29.12.06 29.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10 30.12.11 29.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 30.12.16 29.12.17 29.12.18 31.12.19
30.12.05 56,1% EYW  -1,6% 1,0% -1,0% 0,0% 2,0%
29.12.06 3,2% -47,7% -15,7% -9,6% -12,5% -10,5% -7,2% -1,3%
29.12.07 BEYERYS -24,0% -13,5% -16,0% -13,1% -8,4% -1,6%
31.12.08

31.12.09 -7,4% -5,1% -0,7% 0,6%
31.12.10 RN R ALY -1,4% -2,4% -0,7%

30.12.11  -0,3% 1,6% 3,0%

29.12.12 2,0% 3,6%

31.12.13

31.12.14

31.12.15

30.12.16 [N
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CpaBHeHue c pe3ynbTaTamMmu B/IOXKeHUA B pybaesble Aeno3uTbl U UHAEKCHbIA POHA, HA Pa3HbIX
BpPeMeHHbIX UHTepBanax
Pe3synbTtaT nepecumtaHHbiv B USD no Kypcy baHka Poccuu

B paHHOM oTyeTe npuBoauTcA nepecyeT B USD no Kypcy bBaHKka Poccun npeacTaBneHHbIX paHee pesy/nbTaTos
MHBECTUPOBAHMA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB ANS CPAaBHEHUSA Pe3y/IbTaTOB HALIMX MHBECTULMOHHbIX MPOAYKTOB BblbpaHbl: pybneBbiit
6aHKOBCKMIA AeN03UT U MHAEKCHbIN GoHA,

CpaBHeHWe € pesynbTaTaMu UHAEKCHOTO GoHAa MO3BONAET OLEHWUTb K/IOYEBOE KAYecTBO MHBECTULMOHHOIO MpoAyKTa -
CNOCOBHOCTb MM HecnocobHOCTb BblOMpPaTb aKTUBbI, AOXOAHOCTb KOTOPbIX MPEBOCXOAUT CPeAHEPbIHOYHbIW pe3ynbTar.
MNoapobHee 06 OLEHKe pPe3y/nbTaToB YMNpPaB/JeHUA MOXKHO MPOYUTATb Ha Hallem caiTe B maTepuanax "MHAEKCHbIA GoHA,.
Bbi6op 1 cmbicn™ 1 "Kak oueHUTb KauecTBo ynpasaeHma".

Pe3ynbTaTbl BNOXEHUA B pybsieBble 4en03UTbl NPUBOAATCA AA BO3MOMKHOCTU CPAaBHEHWUA LOXOLHOCTU Pas/iMYHbIX BUAOB
cbepexkeHni.

MHBecTop BblbUpaeT aKLMK, KaK anbTepHaTUBY Aeno3uTy, ANA Toro 4tobbl nonyuuTb 6onee BbICOKYIO [AOXOAHOCTb B
[O/ITOCPOYHOM nepuoge. Ha KpaTKoCpouHbIX MHTepBanax (oT 1 4o 3 feT) BAOXKEHUA B aKUMM MOTYT KaK CyLLecTBEHHO
NpeBOCXOANUTb pe3y/bTaTbl AEN03UTOB, Tak U, HAOBOPOT, MOKa3blBaTb OTPULATE/IbHYIO AOXOAHOCTb. Ha 6onee A/MHHbIX
BPEMEHHbIX MHTEPBAIAX AOXOAHOCTb BNAOXKEHMIM B aKLMKN NO CTAaTUCTUKE NPEBOCXOAMUT pesyibTaTbl 4ENO3UTOB, MO3TOMY A/1A
CpaBHEHWA C AeN03UTOM Hanbonee MHTEPECHbI Pe3yabTaTbl Ha AUTENbHbIX BPEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 3TOM MOXHO
NnpoyYnTaTb Ha Hallem caliTe B maTepuane "B3aMMoCBA3b LOXOLHOCTU aKUMiA U obaunraumin”.

B Ta6m4u,e nocnenoBaTtesibHO PacCMaTpuUBaAlOTCA Pe3y/ibTaTbl MUHBECTUPOBAHUA B YKa3aHHble MHCTPYMEHTbI Ha pa3inYdHble
Cpoku. B CTO}16LI,e 1 yKkasbiBaeTcA nepnoa MHBECTUpoBaHuA. B CTO/]6LI,aX 2 1 3 gaTta Havana M OKOHYaHWA COOTBETCTBYHOLLErO
nepnoaa NHBeCTUPOBAHUA.

B cTonbuax 4, 5, 6 npuBoaMTCA pe3ynbTaT MHBECTUPOBaHUA (NepecymTaHHbIi B USD) ans yKasaHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a
COOTBETCTBYIOLLMI NEPUOS UHBECTUPOBAHMUA B %.
B ctonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT MHBECTMPOBAHUSA (NepecymTaHHbIN B USD) nepeBoanTcs B % rofoBbIxX

B ctonbuax 10 n 11 npoBoauTCA cpaBHEHME pe3yabTaToB NpoaykTa YK "Apcarepa” ¢ py6a1eBbim AENO03UTOM U MHAEKCHBIM
¢doHAom. Pe3ynbTaT BbipaxkeH B % rofoBsbIx.

; : > 4 e x| 2 s0f, |8
= 2= 2 3 = 2 R 2 a 3 = az23 237 ¥
= [N 3] o ° [N S o o ° I G ¢ s <
o I © x X [T © X o [T © S X O c s B *
3 © o A v L c ¥ O A x o] c ¥ x o T g o B x x
=S o S g s g o« QS * Qs 3 g ° S * 3 a2 g o a s Sx 3
Q A I < S I * > % < S o T o >* o <>s T C <O T * o
s T o s I S © a = s T o s X 2 2 o ¥ S S o < s © o
) © b - % - = o S - = o [— o S & D - g E g
C i o c © ©c I c ™ c © o © ¥ E ™ O © X © g © X X @» O
“’ P 5 g 5 38 a 2 5 = 5w a2 v R | 5 &g o~
g & = I = © o5 = I = g o5 = 3= = I
=i = _8_ = X O = _8_ S I X o >3%5309 >3 %
3 3 S 3 38 S 388° | 36
o a = o a = o a a
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
29.12.2018 31.12.2019 52,1% 54,3% 18,8% 51,7% 53,9% 18,7% -2,2% 33,0%
29.12.2017 29.12.2018 -13,0% -2,4% -12,2% -13,0% -2,4% -12,2% -10,6% -0,8%
30.12.2016 29.12.2017 12,3% 3,3% 12,0% 12,3% 3,3% 12,0% 9,0% 0,3%
31.12.2015 30.12.2016 100,9% 57,5% 32,1% 100,9% 57,5% 32,1% 43,4% 68,9%
31.12.2014 31.12.2015 15,7% 1,0% -13,0% 15,7% 1,0% -13,0% 14,6% 28,6%
31.12.2013 31.12.2014 -51,9% -44,4% -37,6% -51,9% -44,4% -37,6% -7,5% -14,4%
g 29.12.2012 31.12.2013 10,1% -3,8% 0,0% 10,0% -3,7% 0,0% 13,8% 10,0%
o 30.12.2011 29.12.2012 9,0% 13,2% 13,5% 9,0% 13,2% 13,5% -4,2% -4,5%
31.12.2010 30.12.2011 -16,8% -20,6% 1,3% -16,9% -20,6% 1,3% 3,7% -18,2%
31.12.2009 31.12.2010 42,5% 21,7% 9,9% 42,5% 21,7% 9,9% 20,8% 32,7%
31.12.2008 31.12.2009 246,7% 114,9% 7,3% 246,7% 114,9% 7,3% 131,8% 239,4%
29.12.2007 31.12.2008 -74,6% -72,4% -9,0% -74,3% -72,1% -9,0% -2,2% -65,3%
29.12.2006 29.12.2007 24,2% 19,9% 16,5% 24,2% 19,9% 16,5% 4,3% 7,7%
30.12.2005 29.12.2006 25,2% 81,1% 20,1% 25,3% 81,4% 20,2% -56,1% 5,1%
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2ropga

3roga

4 ropa

5 net

6 net

7 net

29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
30.12.2005
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
30.12.2005
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
30.12.2005
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
30.12.2005
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
30.12.2005
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
29.12.2006
30.12.2005
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31.12.2019
29.12.2018
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
29.12.2007
31.12.2019
29.12.2018
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
31.12.2019
29.12.2018
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2019
29.12.2018
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2010
31.12.2019
29.12.2018
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012
30.12.2011
31.12.2019
29.12.2018
29.12.2017
30.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
29.12.2012

32,3%
-2,3%
125,6%
132,4%
-44,4%
-47,1%
20,0%
-9,4%
18,5%
394,3%
-11,8%
-68,4%
55,5%
48,6%
96,3%
160,9%
11,7%
-38,8%
-42,3%
-0,2%
29,2%
311,0%
25,7%
9,5%
-60,4%
198,6%
127,0%
25,4%
22,9%
-33,3%
-52,0%
42,2%
348,0%
4,5%
56,2%
37,2%
245,3%
9,1%
38,0%
34,0%
-44,5%
-31,6%
393,1%
13,9%
29,9%
95,5%
66,0%
20,1%
50,5%
11,4%
-20,9%
137,0%
25,4%
41,5%
62,6%
82,7%
30,9%
25,1%
58,8%
174,1%
-39,7%
55,8%
77,2%

50,6%
0,8%
62,6%
59,1%
-43,8%
-46,5%
8,9%
-10,1%
-3,3%
161,6%
-40,6%
-66,9%
117,2%
55,5%
58,7%
64,3%
-11,5%
-45,9%
-39,4%
-13,5%
9,4%
107,8%
-27,7%
-28,8%
-40,0%
144,9%
60,3%
-8,7%
-14,9%
-38,8%
-51,9%
5,3%
135,2%
-42,6%
-13,3%
29,0%
147,3%
-10,9%
-12,1%
-3,7%
-51,4%
-41,4%
126,4%
-35,0%
-31,1%
57,0%
37,5%
-14,2%
-0,5%
-23,5%
-40,9%
25,9%
-37,4%
-22,1%
24,7%
32,4%
-2,9%
-21,0%
-6,8%
27,1%
-65,2%
-25,0%
41,2%

4,3%
-1,7%
47,9%
14,9%
-45,7%
-37,6%
13,6%
15,0%
11,3%
17,9%
-2,4%
6,0%
40,0%
16,8%
29,8%
28,7%
-28,3%
-45,7%
-29,1%
15,0%
26,3%
19,4%
7,3%
13,8%
27,3%
54,3%
13,0%
-19,7%
-28,2%
-38,3%
-28,2%
26,4%
35,6%
8,6%
25,0%
36,7%
34,2%
-29,5%
-19,6%
-18,5%
-37,5%
-21,1%
35,6%
23,3%
26,6%
50,1%
-16,2%
-29,5%
-8,8%
-17,5%
-31,4%
-15,3%
23,4%
43,7%
52,1%
-16,2%
-19,9%
-7,6%
-9,4%
-26,3%
-23,0%
43,8%
72,6%

15,0%
-1,2%
50,3%
52,4%
-25,4%
-27,2%
9,5%
-4,8%
8,9%
122,3%
-6,1%
-43,7%
24,8%
14,1%
25,2%
37,7%
3,8%
-15,1%
-16,7%
-0,1%
8,9%
60,3%
7,9%
3,1%
-26,6%
31,4%
22,8%
5,8%
5,3%
-9,6%
-16,8%
9,2%
45,5%
1,1%
11,8%
8,2%
28,1%
1,8%
6,7%
6,0%
-11,1%
-7,3%
37,6%
2,6%
5,4%
14,3%
8,8%
3,1%
7,0%
1,8%
-3,8%
15,5%
3,8%
6,0%
8,4%
9,0%
3,9%
3,3%
6,8%
15,5%
-7,0%
6,5%
8,5%

22,6%
0,4%
27,6%
26,1%
-25,1%
-26,8%
4,4%
-5,2%
-1,7%
61,8%
-22,8%
-42,3%
47,5%
15,8%
16,7%
18,0%
-4,0%
-18,5%
-15,4%
-4,7%
3,1%
27,6%
-10,2%
-10,7%
-15,6%
25,1%
12,5%
-2,2%
-3,9%
-11,5%
-16,7%
1,3%
23,9%
-12,9%
-3,5%
6,6%
19,8%
-2,3%
-2,5%
-0,7%
-13,4%
-10,1%
17,7%
-8,2%
-7,2%
9,4%
5,5%
-2,5%
-0,1%
-4,4%
-8,4%
3,9%
-7,5%
-4,1%
3,8%
4,1%
-0,4%
-3,3%
-1,0%
3,5%
-14,0%
-4,0%
5,0%

2,1%
-0,8%
21,6%
7,2%
-26,3%
-20,9%
6,6%
7,2%
5,5%
8,6%
-1,2%
2,9%
18,3%
5,3%
9,1%
8,8%
-10,5%
-18,4%
-10,8%
4,8%
8,1%
6,1%
2,4%
4,4%
8,4%
11,4%
3,1%
-5,3%
-8,0%
-11,4%
-7,9%
6,0%
7,9%
2,1%
5,7%
8,1%
6,1%
-6,8%
-4,3%
-4,0%
-9,0%
-4,6%
6,3%
4,3%
4,8%
8,5%
-2,9%
-5,6%
-1,5%
-3,2%
-6,1%
-2,7%
3,6%
6,2%
7,2%
-2,5%
-3,1%
-1,1%
-1,4%
-4,3%
-3,7%
5,3%
8,1%

-7,6%
-1,5%
22,7%
26,3%
-0,4%
-0,4%
5,2%
0,4%
10,6%
60,6%
16,8%
-1,4%
-22,7%
-1,7%
8,6%
19,7%
7,8%
3,4%
-1,4%
4,6%
5,9%
32,6%
18,1%
13,7%
-10,9%
6,4%
10,2%
8,1%
9,2%
1,9%
-0,1%
7,9%
21,7%
14,0%
15,3%
1,6%
8,3%
4,0%
9,2%
6,8%
2,3%
2,8%
19,8%
10,9%
12,5%
4,9%
3,4%
5,6%
7,1%
6,2%
4,5%
11,6%
11,3%
10,0%
4,7%
4,9%
4,3%
6,6%
7,8%
12,0%
7,0%
10,5%
3,5%

12,9%
-0,3%
28,6%
45,2%
0,9%
-6,3%
2,9%
-12,0%
3,4%
113,7%
-4,9%
-46,6%
6,4%
8,8%
16,1%
28,9%
14,2%
3,3%
-5,9%
-4,9%
0,8%
54,2%
5,5%
-1,3%
-34,9%
20,0%
19,7%
11,2%
13,2%
1,7%
-8,8%
3,2%
37,6%
-1,0%
6,0%
0,1%
22,0%
8,5%
10,9%
10,0%
-2,1%
-2,7%
31,3%
-1,6%
0,5%
5,9%
11,7%
8,7%
8,6%
5,0%
2,2%
18,2%
0,3%
-0,3%
1,2%
11,5%
7,0%
4,4%
8,2%
19,8%
-3,3%
1,2%
0,4%



30.12.2011 31.12.2019 99,1% 49,8% -4,8% 9,0% 5,2% -0,6% 3,8% 9,6%
31.12.2010 29.12.2018 8,9% -22,9% -18,9% 1,1% -3,2% -2,6% 4,3% 3,6%
. 31.12.2009 29.12.2017 78,4% -3,8% 1,5% 7,5% -0,5% 0,2% 8,0% 7,3%
g 31.12.2008 30.12.2016 450,8% 100,2% -2,7% 23,8% 9,1% -0,3% 14,7% 24,1%
® 29.12.2007 31.12.2015 -30,3% -64,9% -33,0% -4,4% -12,2% -4,9% 7,8% 0,5%
29.12.2006 31.12.2014 -25,1% -58,3% -10,3% -3,5% -10,3% -1,3% 6,8% -2,2%
30.12.2005 31.12.2013 95,1% 35,9% 72,7% 8,7% 3,9% 7,1% 4,8% 1,6%
31.12.2010 31.12.2019 65,6% 19,0% -3,6% 5,8% 1,9% -0,4% 3,8% 6,2%
31.12.2009 29.12.2018 55,2% -6,1% -10,9% 5,0% -0,7% -1,3% 5,7% 6,3%
E 31.12.2008 29.12.2017 518,4% 106,8% 9,0% 22,4% 8,4% 1,0% 14,0% 21,5%
o 29.12.2007 30.12.2016 40,1% -44,7% -11,5% 3,8% -6,4% -1,3% 10,2% 5,2%
29.12.2006 31.12.2015 -13,4% -57,9% -21,9% -1,6% -9,1% -2,7% 7,6% 1,1%
30.12.2005 31.12.2014 -6,2% -24,5% 7,8% -0,7% -3,1% 0,8% 2,4% -1,6%
31.12.2009 31.12.2019 136,0% 44,8% 5,9% 9,0% 3,8% 0,6% 5,2% 8,4%
5 31.12.2008 29.12.2018 438,1% 101,7% -4,3% 18,3% 7,3% -0,4% 11,1% 18,8%
; 29.12.2007 29.12.2017 57,3% -42,9% -0,9% 4,6% -5,4% -0,1% 10,1% 4,7%
—29.12.2006 30.12.2016 74,0% -33,6% 3,1% 5,7% -4,0% 0,3% 9,7% 5,4%
30.12.2005 31.12.2015 8,4% -23,7% -6,2% 0,8% -2,7% -0,6% 3,5% 1,4%
31.12.2008 31.12.2019 718,4% 211,3% 13,7% 21,0% 10,9% 1,2% 10,2% 19,9%
E 29.12.2007 29.12.2018 36,8% -44,2% -13,0% 2,9% -5,2% -1,3% 8,1% 4,1%
= 29.12.2006 29.12.2017 95,4% -31,5% 15,5% 6,3% -3,4% 1,3% 9,6% 5,0%
30.12.2005 30.12.2016 117,9% 20,2% 23,9% 7,3% 1,7% 2,0% 5,6% 5,4%
5 29.12.2007 31.12.2019 108,1% -14,0% 3,4% 6,3% -1,2% 0,3% 7,5% 6,0%
: 29.12.2006 29.12.2018 70,0% -33,1% 1,4% 4,5% -3,3% 0,1% 7,8% 4,4%
' 30.12.2005 29.12.2017 144,6% 24,1% 38,7% 7,7% 1,8% 2,8% 5,9% 5,0%
'q:j 29.12.2006 31.12.2019 158,5% 3,2% 20,5% 7,6% 0,2% 1,4% 7,3% 6,1%
9 30.12.2005 29.12.2018 112,8% 21,1% 21,8% 6,0% 1,5% 1,5% 4,5% 4,5%
.
E 30.12.2005 31.12.2019 223,7% 86,9% 44,7% 8,7% 4,6% 2,7% 4,2% 6,1%
—

*B pe3ynbraTtax He y4UTbiBaeTCA B3MMaHNUE CKUAO0K U Haﬂ,6aBOK

** MCNOb3YIOTCA pe3y/bTaTbl OAHOIO M3 MHAEKCHbIX GoHA0B (MHAeKc Mocbupun) c CHA 6onee 100 maH py6.

http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** Cnonb3yloTcA AaHHble baHKa Poccum o OXO4HOCTM 4eN03UTHBIX BKIa408B CPOKOM OT 181 aHA Ao 1 roga, AeNCTBYIOWAN Ha Havano

COOTBETCTBYIOLLErO Nepmoaa
**** He yunTbiBaeTCcA HanoroobnoxKeHue
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APCATEPA — ®OHJ, AKLINIA IV KBAPTA/ 2019

CpaBHeHMe ¢ pe3ynbTaTamMu BIOXKEHUSA B 4EMN03UTbl U UHAEKCHDBIN POHA, HA Pa3HbIX
BPEeMEHHbIX MHTEepBaNaxX NPU peryiapHoOM exxemecayHoM MHBecTupoBaHuu 1 000 py6neit

[aHHbllt oTyeT paspaboTtaH YK "Apcarepa" c uenbio npeactaBieHUs BceObbemtowed U 06beKTUBHOW MHPOpMaUUK O
pesynbTaTax HaWMX MHBECTULLOHHbIX MPOLYKTOB.

Takoe cpaBHeHWe MO3BOAAET UCKAYUTbL BO3MOXKHOCTb MpeacTaBAeHUA OAHHbIX TONIbKO 06 YAa4HbIX UK, HaO60pOT,
TO/IbKO O HeyAa4HbIX Nepnoaax NHBeCTUpoBaHUA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB 419 CPaBHEHMA PE3Y/IbTATOB HALIMX MHBECTULIMOHHbIX NPOAYKTOB BblGpaHbl: 6aHKOBCKUIA
0enosnT U UHAEKCHbI GOHA.

CpaBHeHue C pesynbTaTamu MHAEKCHOro GOHAA MO3BOAET OLEHWUTb KAHOYEBOE KauyecTBO MHBECTULMOHHOMO MPOoAyKTa -
CNOCOBHOCTb AWM HEeCnocobHOCTb BbIBUPATb aKTUBbI, JOXOAHOCTb KOTOPbIX NPEBOCXOAMT CPeAHEPbIHOYHbINA pe3y/bTar.
MoppobHee 06 oLeHKe Pe3ynbTaToB YNPaBAEHMA MOXKHO NPOYMTATb Ha HaweMm caiiTe B maTepuanax "MHAEKCHbI doHA,.
Bbibop 1 cmbicn" 1 "KaKk oueHUTb KayecTso ynpasaeHua".

Pe3yﬂbTaTbI BNOXeHnA B A4eno3uTbl nNpuBoAATCA ANA BO3IMOXHOCTU CpaBHeHMA AO0XOAHOCTU pPa3/InYHbIX BUAOOB
cbeperkeHnn.

MHBecTop BbIGUPAET aKUMW, KaK anbTepHaTMBY AEMNO3UTY, ONA TOro YTobbl NOAYYUTb GONee BbICOKY AOXOAHOCTb B
[ONrocpoyHOM nepuoge. Ha KpaTKOCPOUHbIX MHTepBanax (oT 1 Ao 3 NeT) BNOMKEHUA B aKUMM MOMYT KaK CyLLECTBEHHO
NPEeBOCXO4MUTb Pe3ynbTaTbl AENO3UTOB, TaK M, HAOBOPOT, NOKa3biBaTb OTPULATE/NLHYIO AOXO4HOCTL. Ha 6osee A/IMHHBIX
BPEMEHHbIX MHTePBaNax AOXOAHOCTb B/IOMKEHMI B aKLMM MO CTAaTUCTUKE NPEBOCXOAMT Pe3ynbTaTbl Aen0o3uUToB, NMO3TOMY
ONA CPaBHEHMA C Aeno3nTOM Hanbosiee MHTePeCHbl PesyibTaTbl Ha A/IUTeNbHbIX BPEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 aTom

MOXHO NPO4YnUTaTb Ha Hallem cante B maTtepuane "B3anmocsssb OOXOAHOCTU aKLMi n O6J'IMI'aLI,VIVI .

B Tabsivue nocnepoBaTenlbHO PACCMaTPMBAIOTCA Pe3ybTaTbl PEryaspHoro MHeectuposaHua 1000 pybneit B yKasaHHble
MHCTPYMEHTbI Ha PasanyHble CPOKM. B cTonbue 1 yKasbiBaeTca Nepuog MHBeCTMpOoBaHuA. B ctonbuax 2 1 3 gaTa Hayana u
OKOHYaHWA COOTBETCTBYIOLLENO NEPUOLA MHBECTUPOBAHUA.

B ctonbuax 4, 5, 6 npuBoAUTCA pe3ynbTaT PEryAApHOro eXXeMeCcAYHOro MHBECTUPOBAHUA AN YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a
COOTBETCTBYIOLLMIA NEPUOS MHBECTUPOBAHUA B %.
B cTonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT PerynapHoOro exXemecsiyHoro MHBECTMPOBAHUA NepeBoANTCA B % rofoBbIX

B cTtonbuax 10 u 11 npoBoAnTCcA cpaBHeHMe pe3ybTaToB npoaykTa YK "Apcarepa ¢ 4eno3nTom 1 MHAEKCHbIM GOHAOM.
Pe3ynbTat BbipaxkeH B % rog0BbIX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
29.12.2018 31.12.2019 16,1% 19,8% 3,1% 29,4% 36,2% 5,8% -6,8% 23,6%
29.12.2017 29.12.2018 -2,2% 5,8% 3,1% -4,0% 10,7% 5,9% -14,7% -9,9%
30.12.2016 29.12.2017 7,2% 6,0% 3,8% 13,2% 11,1% 7,1% 2,1% 6,2%
31.12.2015 30.12.2016 36,0% 18,4% 4,9% 66,3% 33,8% 9,2% 32,4% 57,1%
31.12.2014 31.12.2015 11,6% 8,7% 6,8% 21,4% 16,1% 12,8% 5,4% 8,6%
31.12.2013 31.12.2014 -12,3% -0,7% 3,9% -22,6% -1,3% 7,3% -21,2% -29,9%
g 29.12.2012 31.12.2013 16,2% 6,6% 4,2% 29,6% 12,0% 7,8% 17,6% 21,8%
— 30.12.2011 29.12.2012 -1,7% 3,5% 4,1% -3,1% 6,4% 7,7% -9,5% -10,8%
31.12.2010 30.12.2011 -11,7% -13,8% 3,4% -21,5% -25,4% 6,4% 3,9% -27,9%
31.12.2009 31.12.2010 24,7% 20,0% 5,7% 45,4% 36,8% 10,7% 8,6% 34,7%
31.12.2008 31.12.2009 102,5% 50,1% 5,6% 188,7% 92,2% 10,5% 96,5% 178,2%
29.12.2007 31.12.2008 -55,4% -50,4% 4,8% -102,0% -92,6% 8,9% -9,4% -111,0%
29.12.2006 29.12.2007 14,0% 11,5% 4,5% 25,7% 21,2% 8,4% 4,5% 17,3%
30.12.2005 29.12.2006 11,6% 26,3% 5,4% 21,4% 48,6% 10,2% -27,2% 11,2%
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29.12.2017 31.12.2019 24,3% 32,6% 6,1% 21,0% 27,4% 5,9% -6,4% 15,2%
30.12.2016 29.12.2018 5,2% 15,3% 6,5% 4,8% 13,8% 6,5% -8,9% -1,6%
31.12.2015 29.12.2017 26,6% 11,5% 8,0% 22,9% 10,5% 8,1% 12,5% 14,8%
31.12.2014 30.12.2016 60,8% 30,0% 10,7% 47,2% 25,5% 11,0% 21,6% 36,2%
31.12.2013 31.12.2015 21,5% 19,3% 12,0% 18,9% 17,1% 10,0% 1,8% 8,9%
i1 29.12.2012 31.12.2014 -8,1% 0,6% 7,9% -8,1% 0,5% 7,6% -8,7% -15,7%
© 30.12.2011 31.12.2013 16,4% 6,9% 8,2% 14,6% 6,4% 7,8% 8,2% 6,9%
N 31.12.2010 29.12.2012 -5,2% -2,0% 7,7% -5,1% -1,9% 7,0% -3,2% -12,2%
31.12.2009 30.12.2011 -1,4% -6,8% 7,9% -1,3% -6,8% 8,5% 5,5% -9,9%
31.12.2008 31.12.2010 107,8% 52,0% 11,3% 75,2% 41,4% 10,6% 33,8% 64,5%
29.12.2007 31.12.2009 80,8% 29,9% 10,7% 59,4% 25,3% 9,7% 34,1% 49,7%
29.12.2006 31.12.2008 -60,4% 56,8% 9,3% -65,2% -60,8% 8,7% -4,4% -73,9%
30.12.2005 29.12.2007 21,5% 30,7% 9,4% 18,9% 26,1% 9,3% -7,2% 9,6%
30.12.2016 31.12.2019 33,6% 45,6% 9,5% 18,2% 23,5% 6,3% -5,3% 12,0%
31.12.2015 29.12.2018 21,2% 22,7% 10,6% 12,2% 13,0% 7,4% -0,8% 4,8%
31.12.2014 29.12.2017 50,8% 20,9% 13,6% 25,8% 12,1% 9,7% 13,7% 16,1%
31.12.2013 30.12.2016 80,0% 43,1% 16,5% 36,7% 22,5% 9,7% 14,2% 27,0%
29.12.2012 31.12.2015 29,0% 24,0% 16,7% 16,0% 13,6% 9,3% 2,5% 6,8%
% 30.12.2011 31.12.2014 -6,6% 1,2% 12,1% -4,5% 0,8% 7,6% -5,3% -12,1%
o 31122010 31.12.2013 13,7% 3,3% 12,2% 8,2% 2,1% 7,3% 6,1% 0,9%
31.12.2009 29.12.2012 0,7% 1,2% 12,2% 0,5% 0,8% 8,3% -0,3% -7,8%
31.12.2008 30.12.2011 50,5% 13,3% 13,6% 25,6% 8,0% 9,2% 17,6% 16,4%
29.12.2007 31.12.2010 114,7% 46,2% 17,2% 47,7% 23,8% 10,1% 23,9% 37,6%
29.12.2006 31.12.2009 61,8% 13,8% 16,0% 30,0% 8,2% 9,3% 21,8% 20,7%
30.12.2005 31.12.2008 -60,5% -55,6% 14,7% -51,4% -45,9% 9,2% -5,5% -60,6%
31.12.2015 31.12.2019 52,1% 56,4% 13,6% 19,2% 20,4% 7,0% -1,2% 12,2%
31.12.2014 29.12.2018 43,2% 33,2% 16,0% 16,5% 13,3% 8,7% 3,2% 7,8%
31.12.2013 29.12.2017 71,7% 32,4% 19,5% 24,5% 13,1% 9,1% 11,4% 15,4%
29.12.2012 30.12.2016 94,7% 50,7% 21,8% 29,9% 18,8% 9,3% 11,1% 20,7%
o 30.12.2011 31.12.2015 32,8% 26,5% 21,5% 13,2% 11,0% 8,9% 2,2% 4,3%
E: 31.12.2010 31.12.2014 -7,6% -1,1% 16,3% -3,9% -0,6% 7,3% -3,4% -11,2%
S 31.12.2009 31.12.2013 18,7% 5,3% 16,8% 8,1% 2,5% 8,1% 5,6% -0,1%
31.12.2008 29.12.2012 41,2% 17,1% 17,7% 15,9% 7,5% 8,8% 8,5% 7,1%
29.12.2007 30.12.2011 62,8% 13,1% 19,2% 22,1% 5,8% 9,1% 16,3% 13,0%
29.12.2006 31.12.2010  105,5% 34,7% 22,6% 32,2% 13,8% 9,7% 18,4% 22,6%
30.12.2005 31.12.2009 56,4% 11,2% 21,3% 20,4% 5,0% 9,5% 15,3% 10,9%
31.12.2014 31.12.2019 78,3% 70,4% 18,9% 20,5% 18,9% 8,1% 1,5% 12,3%
31.12.2013 29.12.2018 63,7% 45,9% 21,8% 17,6% 13,7% 8,4% 3,9% 9,2%
29.12.2012 29.12.2017 88,7% 40,2% 25,1% 22,3% 12,3% 8,8% 10,0% 13,5%
30.12.2011 30.12.2016 103,8% 55,5% 27,1% 24,9% 15,9% 8,9% 9,0% 15,9%
% 31.12.2010 31.12.2015 33,1% 25,2% 26,3% 10,5% 8,4% 8,4% 2,1% 2,1%
u:1 31.12.2009 31.12.2014 -4,0% 0,4% 21,1% -1,6% 0,2% 8,0% -1,8% -9,6%
31.12.2008 31.12.2013 57,3% 18,5% 22,4% 16,3% 6,4% 8,6% 9,9% 7,6%
29.12.2007 29.12.2012 54,3% 17,8% 23,5% 15,6% 6,2% 8,9% 9,4% 6,8%
29.12.2006 30.12.2011 61,3% 7,2% 25,0% 17,1% 2,7% 9,0% 14,4% 8,1%
30.12.2005 31.12.2010 104,7% 33,1% 28,6% 25,0% 10,5% 9,8% 14,5% 15,2%
31.12.2013 31.12.2019 104,1% 87,0% 24,6% 20,4% 18,1% 8,0% 2,3% 12,4%
29.12.2012 29.12.2018 81,3% 55,2% 27,5% 17,3% 13,0% 8,3% 4,2% 9,0%
30.12.2011 29.12.2017 100,2% 45,6% 30,7% 19,9% 11,3% 8,6% 8,6% 11,3%
~ 31.12.2010 30.12.2016 106,9% 55,7% 32,4% 20,8% 13,1% 8,5% 7,7% 12,3%
2 31.12.2009 31.12.2015 38,4% 27,6% 31,6% 9,8% 7,5% 8,8% 2,3% 1,1%
©31.12.2008 31.12.2014 22,9% 10,9% 26,7% 6,4% 3,3% 8,4% 3,1% -2,0%
29.12.2007 31.12.2013 71,9% 19,6% 28,4% 15,8% 5,6% 8,7% 10,2% 7,1%
29.12.2006 29.12.2012 55,4% 13,1% 29,5% 13,1% 3,9% 8,8% 9,2% 4,3%
30.12.2005 30.12.2011 63,7% 6,9% 31,2% 14,5% 2,2% 9,2% 12,4% 5,3%
29.12.2012 31.12.2019 127,1% 99,9% 30,4% 19,6% 16,8% 8,0% 2,8% 11,7%
30.12.2011 29.12.2018 94,1% 62,0% 33,4% 16,2% 12,1% 8,2% 4,1% 7,9%
31.12.2010 29.12.2017 105,7% 46,9% 36,3% 17,5% 9,8% 8,3% 7,7% 9,2%
& 31.12.2009 30.12.2016 116,6% 59,4% 38,1% 18,6% 11,7% 8,8% 6,9% 9,8%
: 31.12.2008 31.12.2015 73,8% 39,9% 37,8% 13,7% 8,7% 9,0% 5,0% 4,7%
29.12.2007 31.12.2014 34,2% 12,1% 32,9% 7,6% 3,1% 8,5% 4,5% -0,8%
29.12.2006 31.12.2013 74,5% 15,8% 34,6% 13,8% 3,9% 8,6% 9,8% 5,1%
30.12.2005 29.12.2012 59,2% 13,2% 36,0% 11,7% 3,4% 9,0% 8,3% 2,7%
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30.12.2011 31.12.2019 144,5% 109,8% 36,4% 18,4% 15,5% 7,9% 2,9% 10,4%
31.12.2010 29.12.2018 101,2% 64,5% 39,2% 14,7% 10,8% 8,0% 3,9% 6,7%
~ 31.12.2009 29.12.2017 116,9% 50,9% 42,4% 16,2% 9,1% 8,6% 7,0% 7,5%
2 31.12.2008 30.12.2016 169,7% 74,3% 44,7% 20,2% 12,0% 9,0% 8,2% 11,2%
® 29.12.2007 31.12.2015 89,9% 42,0% 44,5% 13,6% 7,8% 9,0% 5,8% 4,6%
29.12.2006 31.12.2014 37,1% 9,2% 39,4% 7,1% 2,1% 8,5% 5,0% -1,4%
30.12.2005 31.12.2013 79,7% 16,0% 41,4% 12,5% 3,5% 8,8% 9,1% 3,7%
31.12.2010 31.12.2019 155,1% 114,2% 42,4% 16,9% 14,0% 7,8% 2,8% 9,1%
31.12.2009 29.12.2018 113,2% 69,7% 45,5% 14,0% 10,1% 8,3% 3,8% 5,7%
E 31.12.2008 29.12.2017 169,3% 64,7% 49,3% 17,7% 9,6% 8,8% 8,2% 8,9%
o 29.12.2007 30.12.2016 195,7% 77,5% 51,9% 19,2% 10,9% 9,0% 8,3% 10,2%
29.12.2006 31.12.2015 95,1% 39,1% 51,6% 12,5% 6,6% 8,9% 5,9% 3,5%
30.12.2005 31.12.2014 41,7% 9,6% 46,4% 6,9% 1,9% 8,7% 5,0% -1,7%
31.12.2009 31.12.2019 171,5% 121,8% 48,9% 16,0% 13,1% 8,0% 2,9% 7,9%
5 31.12.2008 29.12.2018 164,1% 85,1% 52,6% 17,5% 10,4% 8,5% 7,1% 8,9%
; 29.12.2007 29.12.2017 196,4% 68,4% 56,8% 19,3% 8,9% 8,8% 10,4% 10,5%
' 29.12.2006 30.12.2016 205,3% 74,9% 59,5% 19,7% 9,5% 9,0% 10,2% 10,8%
30.12.2005 31.12.2015 102,3% 39,9% 59,3% 13,1% 6,0% 9,1% 7,1% 4,0%
31.12.2008 31.12.2019 235,8% 142,1% 56,2% 17,9% 13,7% 8,3% 4,3% 9,7%
E 29.12.2007 29.12.2018 191,7% 89,8% 60,3% 16,1% 10,4% 8,6% 5,8% 7,6%
o 29.12.2006 29.12.2017 207,7% 66,7% 64,7% 16,8% 8,5% 8,8% 8,3% 8,0%
30.12.2005 30.12.2016 217,9% 76,5% 67,6% 17,2% 9,3% 9,1% 7,9% 8,1%
- 29.12.2007 31.12.2019 271,8% 149,0% 64,1% 18,2% 13,4% 7,6% 4,8% 10,7%
2 29.12.2006 29.12.2018 204,2% 88,7% 68,4% 15,9% 9,9% 7,8% 6,0% 8,0%
S 30.12.2005 29.12.2017 221,8% 68,5% 73,2% 16,5% 8,4% 8,0% 8,1% 8,5%
E 29.12.2006 31.12.2019 289,3% 148,5% 72,5% 17,8% 12,9% 8,3% 5,0% 9,5%
S 30.12.2005 29.12.2018 219,3% 91,3% 77,2% 15,7% 9,7% 8,7% 5,9% 7,0%
=
E 30.12.2005 31.12.2019 309,8% 152,6% 81,5% 17,5% 12,5% 8,5% 5,0% 9,0%
—

*B pe3ynbrtaTtax He y4nUTbliBaE€TCA B3MUMaHNE CKUO0K U HafbaBokK

** MCNoNb3yIOTCA Pe3yNbTaTbl 04HOMO M3 MHAEKCHbIX dOHA0B (MHAEKC Mocbupxku) c CHA 6onee 100 maH pyb.

http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** cnonb3yroTcsa AaHHble baHKa Poccuy o OXOAHOCTM Aen03UTHBIX BKAaA0B CPOKOM oT 181 aHA ao 1 roga, AeicTBytowas Ha Hayano

COOTBETCTBYIOLLErO Nepuoaa
***¥ He yynuTbIBaETCA HANOrO0HN0KEHME
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APCATEPA — ®OHJ, AKLLUA IV KBAPTA/ 2019

CpaBHeHMe C pe3ynbTaTaMu BIOXKEeHUA B pybaeBble Aen03uTbl U MHAEKCHbIN GOHA, HA Pa3HbIX
BPEeMEeHHbIX MHTepBaiaxX NpU peryisapHoOM eXXxemecA4HOM MHBecTupoBaHuu 1 000 pybneit
Pe3synbtaT nepecuntaHHbiv B USD no Kypcy baHka Poccum

B paHHom otyete npusogutcAa nepecdyet B USD no kKypcy baHka Poccum npeactasneHHbIX paHee pe3ynbTaToB
MHBECTUPOBAHMA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB 4/19 CPaBHEHMA PE3Y/IbTaTOB HALIMX MHBECTULIMOHHbBIX NPOAYKTOB BbibpaHbl: pybeBbI
6aHKOBCKUI AeN03nUT N MHAEKCHbIV GOHA,

CpaBHeHWe C pe3ynbTaTamMu MHAEKCHOTO $OHAA NO3BONAET OLEHUTL K/AOYEBOE KayeCcTBO MHBECTULMOHHOIMO MpoAyKTa -
CNOCOBHOCTb MM HECNoCOBHOCTL BbIBUPaTb aKTWBbI, AOXOAHOCTb KOTOPbLIX MPEBOCXOAMUT CPeAHEPbIHOYHbIN pesy/bTar.
MoppobHee 06 OLEHKe PE3y/bTaToB YNPaBAEHUA MOXKHO MPOYUTATL HA Hallem caiTe B maTepuanax "MHAEKCHbIN oHA.
Bbibop 1 cmbicn" n "KaK oueHMTb KauecTBo yrnpasaeHus".

Pe3yanaTb| B/IOXEHUA B py6neBb|e Aeno3nTbl NpnUBOAATCA ANA BO3MOXHOCTU CpaBHEHUA AOXOAHOCTU pa3/INYHbIX BNAOB
cbepekeHni.

MHBecTop BbIBUPAET aKuMM, Kak anbTepHaTUBY AENno3wTy, ANA TOro 4tobbl Nonyuntb 6osee BbICOKYH A0XO4HOCTbL B
[ONrocpoyHom nepuoge. Ha KpaTKocpouHbix MHTepsanax (0T 1 40 3 feT) BNOKEHMA B aKLMM MOTYT KaK CyLLeCTBEHHO
NPeBOCXOAMUTL Pe3y/bTaTbl AEN03WUTOB, TaK M, HA0BOPOT, NOKasblBaTb OTPULATENbHYIO AOXOAHOCTb. Ha 6onee AaMHHbIX
BPEMEHHbIX MHTEPBaNax AOXOLHOCTb B/NOMEHWUIA B aKUMWM NO CTATUCTUKE NPEBOCXOAMT Pe3ynbTaTbl Aen03UTOB, MO3TOMY
ONA CPAaBHEHMA C AeN03UTOM Hambosiee MHTEPECHbI Pe3yabTaTbl HA ANUTE/IbHBIX BPEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 sTom
MOXHO NPOYMTaTb Ha HaweMm caiiTe B maTepuane "B3aumocBAsb LOXO4HOCTM aKLMIM M 0banraumin”,

B Tabsivue nocnepoBaTenlbHO PACCMaTPMBAIOTCA Pe3ybTaTbl PeryaspHoro MHeectuposaHua 1000 pybaeit B yKasaHHble
MHCTPYMEHTbI Ha PasanyHble CPOKM. B cTonbue 1 yKasbiBaeTca Nepuog MHBeCTMpoBaHuA. B ctonbuax 2 1 3 gaTa Hayana u
OKOHYAHWA COOTBETCTBYIOLLENO NEPUOLA MHBECTUPOBAHUA.

B ctonbuax 4, 5, 6 NpMBOAUTCA Pe3y/bTaT PeryiapHOro exemeca4yHoro MHBecTMpoBaHuA (nepecuntaHHbiM B USD) ana
YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 33 COOTBETCTBYIOLWMI Nepmnog MHBECTUPOBaHUSA B %.

B cTonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT peryiapHoro exXemeca4yHoro MHBeCTMpoBaHua (NnepecuntaHHbin B USD) nepesoauTtcs B %
rogoBbIX.

B cTtonbuax 10 u 11 npoBoAnTCcA cpaBHeHME pe3ybTaToB npoaykTa YK "Apcarepa” ¢ 4eno3nTom 1 MHAEKCHbIM GOHAOM.
Pe3ynbTat BbipaxkeH B % rog0BbIX.

' o - ' O x > Lo 2 5 O
© © - © ©
= 2 R 2 3 = 2 R 2 2 g = S 2% |23
i z N AN 0, SN g g T, §S238 | 532«
= 3 g g .5 Y e S g .5 X g0 S* 2| 8249 [8268% x
Q ® I < = T * > ¥ < S a I o > %X @ <=z 2 <= 2% a2
S 2 o ¥ o =S @© S s O s X a g ¥ S X © S S & ©
3 T 2 3 < [= Z o N £ o 5 *© SIEo
[) © o = © = o = - g g % o s o [ = 0 [ o s o
A 5 B g B3 =8 | gge | BY | 289 | E5Eg | ERE33e
S a 2z 2 e g5 | 2% 2% | §¢ Sg2d |2aal
0 = _8_ > 2% > _8_ Sz S Y =T >0 =3 g
) ) o ) m O o ) n o )
& & S o RIS < e e
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
29.12.2018 31.12.2019 20,9% 24,8% 7,4% 38,5% 42,9% 13,6% -4,4% 24,9%
29.12.2017 29.12.2018 -11,6% -4,4% -6,8% -20,8% -7,9% -12,2% -12,9% -8,6%
30.12.2016 29.12.2017 8,1% 6,9% 4,6% 14,9% 12,8% 8,6% 2,1% 6,4%
31.12.2015 30.12.2016 49,3% 30,0% 15,2% 93,7% 56,9% 28,8% 36,7% 64,9%
31.12.2014 31.12.2015 -6,3% -8,7% -10,3% -11,2% -15,6% -18,5% 4,4% 7,3%
31.12.2013 31.12.2014 -40,3% -32,5% -29,3% -70,0% -56,4% -50,9% -13,6% -19,1%
g 29.12.2012 31.12.2013 13,4% 4,0% 1,7% 24,2% 7,2% 3,0% 17,0% 21,1%
— 30.12.2011 29.12.2012 0,2% 5,5% 6,1% 0,4% 10,0% 11,1% -9,6% -10,8%
31.12.2010 30.12.2011 -19,2% -21,2% -5,5% -34,9% -38,4% -9,9% 3,5% -25,0%
31.12.2009 31.12.2010 24,2% 19,5% 5,3% 44,1% 35,6% 9,7% 8,5% 34,4%
31.12.2008 31.12.2009 113,0% 57,8% 11,1% 213,5% 109,3% 20,9% 104,2% 192,6%
29.12.2007 31.12.2008 -62,3% -58,1% -11,4% -86,8% -83,0% -20,4% -3,8% -66,4%
29.12.2006 29.12.2007 18,3% 15,8% 8,5% 34,4% 29,7% 15,9% 4,7% 18,5%
30.12.2005 29.12.2006 14,7% 29,8% 8,3% 27,6% 56,0% 15,5% -28,4% 12,1%
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29.12.2
30.12.2812 2012 2018
31.12.2015 o1 2017 o 3
31.12.2014 o1 a01e o = 5
31.12.2013 o s 2 -7’16 :
% 29.12.2012 31.12.2015 09.6% 2 s = -8’553 =
= 30.12.2011 31.12.2014 -21,5% o 12’0% 31'1? 011; >
31.12.2010 31.12.2013 o jz,g% -2718% 52’0; 18:1; . :
31.12.2009 29.12.2012 e 27 -33,6% -20’1; 30’3; - : lsz‘y
31.12.2008 30.12.2011 -611% 2’7% 4’2% -53’0; -21,7; 14’7% 13,1% -1'2;
P Ty 1 B o 10,6 e - i :
29.12.2006 31.12.2009 e -53’3% 0’7% -5’9; 2’5; E : 37'2;
30.12.2005 31.12.2008 66,7% 5,0% 13'5% -8’2; -2’8‘; . i 6'8;
30.12.2016 29.12.2007 o1 -29’8% 215% 78'2; -13,7; 612% : -16'3‘;
31.12.2015 31.12.2019 30,1% 33'0% -6’1% 48’4; 43’9; - - 619;
31.12.2014 29.12.2018 DO 49’9% 17’4% -71’9; 1615; . : -12'0‘;
i 29-12.2017 = o 9,1:%: 26’1; '58,112 1,9% 34,3% -8:79j
| o s aa 2918% _1,0%» 17’6(; 33,6% -6,3% 31,9% 65 9;
| = iE e ss% 21,0A: 5’20" 22,8% 31,7% -3,8% 46'5;
| L i o 23’7% 0/5% 3012f) 60‘; 5,4% -7,5% -65'6‘;
31.12.2009 31.12.2013 s s95% -34’7% ZS’OOA 16:4; . : -5'6;
31.12.2008 29.12.2012 616% -39’8% 3 ’9% -19’ A 2 000 12’5(y -o s‘y 12, oo
29 : - o5 S ,4% ,0% o ,67% ,2%
L = o o o -43,7% -21,9% 0,4% 13,8% 5,9%
- o P 220 11’ ’ 4,0(; -35,8% -25,9% 13,0% 17'7;
= 2t o o5 815% 0’10° 2 0.; -27,3% 2,5% 24’5;
31.12.2015 31.12.2008 G o 1 ’1% : A 0’300 : : 6' o
31 31.1 -65,39 1,8% 0,2% o e 0 ; :
12.2014 2.2019 oty a : oo . : 619% : -IGW
31.12.2013 29.12.2018 o 51’1% O’M 22’3; - : : 018;
29.12.2012 29.12.2017 275% 18’5% 15’6? -58’0; LW: : : -6'8;
% 30.12.2011 30.12.2016 59,4% 28’7% 3’1f 19’8; Tiok . i 17,8;
; 31.12.2010 31.12.2015 45,4% 2,9% 10’46 11’400 et . = 36'5;
31.12.2009 31.12.2014 SLa% 5 -919% 19’853 81; : : 20’1;
i i i e -37’1% ]_5’204J 9’0(; 1,6% -1,2% -58'400
- i = o -3311% -17,7; 4:9(; 4,5% 3,3% 13'1;
- L - g 9,3% _40,0; -20,4; -4,0% 10,9% 9'8;
= i - Lo 18’2% 4,9(; -33,3; -22,7% 10,3% 15'3‘;
- 3E - o 7/4% 16,3; -0,7; -21,3% 2,7% 19'2;
o i = 1 1 o 17, o 7800 4,2% -6,8% 5' °
29 29.1 79,89 -0,6% 1,8% o o 0 : '0%
.12.2012 2.2018 8% 7 ) o 152 . : 516% :
- 30.12.2011 29.12.2017 29,8% 1,8% 19’ “ 15’200 055 - 2 0’7;
& 31122010 30.12.2016 54,3% 15'7% _3’9% 20’7; -0’3; i i 8,3;
i 31.12.2009 31.12.2015 5% o5 2’4% 9’000 19’2; : : 13'9;
31.12.2008 31.12.2014 a9 o7 > = : / 5 1; : : 22'300
29.12.200 31.12.2013 -45,6% -38,7% . 7 4’ 0 : 300 1, oa 1 :
29 .2007  29.1 4829 -43,1% -38,2% o i . : :
.12.2006 2.2012 2% 1 , Sl 225 & 018% 319% :
30.12.2005 30.12.2011 48,4% 11'6% 15' ’ -32’2; 23 & : 10'3;
31.12.2013 31.12.2010 o oo 18/3% 14’2(; -2813; E : 13'3;
29.12.2012 31.12.2019 5.5% oo 918% 14’000 4’2; E : 15'6;
30.12.2011 29.12.2018 50.3% 50’8% 16,6:6 12’3; 4’6%? : : 2'6;
5 31.12.2010 29.12.2017 28,3% 0,6% 13’”’ 21’3; P o 2 -15'9‘;
2 31.12.2009 30.12.2016 50,6% 9,8% _9’7% o 0% o7 5 8’8;
31.12.2008 31.12.2015 220% 03 -1’8% G’Sf 148; : : 7,6;
29.12.2007 31.12.2014 2% 3-0'3% -15’7% 10’90//0 2:6; : ; 8,9;
29.12.2006 31.12.2013 204% -39’3% -37,2% 7’6; 2’5; . : 15'7;
30.12.2005 29.12.2012 55,7% 37,2% _28'4% -1415; -0’1‘; i 2 13'2;
29.12.2012 30.12.2011 45,9% 8,3% 16,2% -13’5; -18,2; i : 9'9;
30.12.2011 31.12.2019 h2.8% oo 21’32/0 12’8; 48,7%12 E : 11’4;
_ s 2922015 o e s = . : :
e .12.20 .12.2017 o ™ - = : : : 2
~ 31.12.2082 30.12.2016 44,8% 5,7% _1;’2% lz’zjJ -2’3; o 10,3;‘: -1,23
29.12.2007 31.12.2015 33,6% 3,4% _4’0% 5‘,’50%J 113; 175 z 8'2;
29.12.2006 31.12.2014 8% b E a : / 113; . : 5,1 n
30.12.200 31.12.2013 20% s05% = : 0’ 00 . 2,700 '%
. E- 5415% -38’9% -35,3% 617% -0185 _1'000 4’ % 6,3%
.2012 48,4% 2,5% -27,6% o N o -4' f 7’1% :
A 5,5% 19,2% oo o -13'M : -
26,8% o o . - :
: . 3 % 10,9%
1,4% o o s
o 10,0% o
8,4% o
18,9%
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30.12.2011 31.12.2019 86,0% 59,6% 3,8% 11,9% 9,1% 0,8% 2,8% 11,1%
31.12.2010 29.12.2018 22,8% 0,4% -15,0% 4,2% 0,1% -3,6% 4,1% 7,7%
~ 31.12.2009 29.12.2017 46,5% 2,0% -3,8% 7,6% 0,4% -0,8% 7,2% 8,4%
2 31.12.2008 30.12.2016 62,9% 5,3% -12,6% 9,7% 1,1% -3,1% 8,6% 12,8%
® 29.12.2007 31.12.2015 -14,9% -36,4% -35,2% -3,8% -12,4% -11,7% 8,6% 7,9%
29.12.2006 31.12.2014 -27,2% -42,0% -26,0% -8,4% -17,3% -7,9% 8,9% -0,5%
30.12.2005 31.12.2013 57,7% 1,8% 24,0% 9,7% 0,4% 4,8% 9,3% 4,9%
31.12.2010 31.12.2019 81,8% 52,7% 1,5% 11,5% 8,4% 0,3% 3,1% 11,2%
31.12.2009 29.12.2018 24,7% -0,8% -14,9% 4,5% -0,2% -3,2% 4,7% 7,7%
E 31.12.2008 29.12.2017 77,5% 8,6% -1,6% 10,9% 1,8% -0,3% 9,1% 11,2%
o 29.12.2007 30.12.2016 69,8% 2,0% -12,7% 10,5% 0,4% -2,7% 10,0% 13,2%
29.12.2006 31.12.2015 -15,2% -39,5% -34,1% -4,1% -17,5% -9,9% 13,3% 5,8%
30.12.2005 31.12.2014 -25,6% -42,5% -23,1% -8,3% -22,5% -6,1% 14,2% -2,2%
31.12.2009 31.12.2019 85,1% 51,2% 1,5% 11,7% 8,3% 0,2% 3,4% 11,4%
5 31.12.2008 29.12.2018 50,3% 5,3% -13,2% 7,9% 1,1% -2,5% 6,8% 10,4%
; 29.12.2007 29.12.2017 85,5% 5,4% -1,9% 11,5% 1,2% -0,3% 10,3% 11,8%
' 29.12.2006 30.12.2016 69,3% -3,0% -11,6% 10,3% -0,7% -2,2% 11,0% 12,5%
30.12.2005 31.12.2015 -13,6% -40,2% -31,9% -3,8% -25,2% -11,9% 21,4% 8,1%
31.12.2008 31.12.2019 122,3% 60,3% 3,4% 10,8% 6,6% 0,5% 4,1% 10,2%
E 29.12.2007 29.12.2018 57,5% 2,4% -13,5% 6,4% 0,4% -2,3% 6,0% 8,7%
= 29.12.2006 29.12.2017 85,6% 0,5% -0,7% 8,6% 0,1% -0,1% 8,5% 8,7%
30.12.2005 30.12.2016 72,6% -4,2% -9,0% 7,7% -0,7% -1,5% 8,4% 9,3%
5 29.12.2007 31.12.2019 133,5% 56,4% 3,1% 10,3% 5,7% 0,4% 4,6% 9,9%
: 29.12.2006 29.12.2018 58,0% -2,0% -12,5% 5,9% -0,3% -2,0% 6,2% 7,8%
' 30.12.2005 29.12.2017 89,6% -0,7% 2,0% 8,1% -0,1% 0,3% 8,2% 7,8%
E 29.12.2006 31.12.2019 135,0% 50,0% 4,1% 9,5% 4,8% 0,5% 4,7% 9,0%
S 30.12.2005 29.12.2018 61,7% -3,1% -10,3% 5,7% -0,4% -1,5% 6,1% 7,2%
=
3]
: 30.12.2005 31.12.2019 166,4% 64,2% 18,0% 9,4% 5,0% 1,7% 4,4% 7,7%
—

*B pe3ynbrtaTtax He y4nUTbliBaE€TCA B3MUMaHNE CKUO0K U HafbaBokK

** MCNoNb3yIOTCA Pe3yNbTaTbl 04HOMO M3 MHAEKCHbIX dOHA0B (MHAEKC Mocbupxku) c CHA 6onee 100 maH pyb.

http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** cnonb3ytoTca AaHHble baHka Poccun o 4OXOAHOCTU AENO3UTHBIX BKIaA0B CPoKoM oT 181 aHa 4o 1 roga, AeicTeylowan Ha Havano

COOTBETCTBYIOLLEro Nnepuoaa
*¥*%* He yunTbIBaETCA HaNOroobnoxKeHne
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PE3YNIbTATbI YMPABJIEHUA MHBECTULIMOHHbIM MOPTOE/IEM IV KBAPTAJ1 2019
OPGEKTUBHOCTb YMPAB/IEHWUA NOPTOENEM

Mbeaectan pbiHKa 3a KBapTan (M3MeHeHue Kanutaamsaumm oTpacaein u ux 4ons s obLien Kanutaamsaumm)
30%

M Mpouue, fona B obLeit KanuTanusauum coctasnfet 0,3 % W UpetHaa metannyprua 11,5%
25% m CBA3b, TENEKOMMYHMKaLUK 2,7 % m [lo6blya, nepepaboTtka HedpTM M rasa 53,8 %
o
W duHaHcoBbINM cekTop 19,6 % H TpaHcnopT 1,2%

W 3HepreTuka 3,2% w YepHaa meTannyprvua 3,5 %
20% -

B CTpouTenbCcTBO, HeaBMKMMOCTb 0,7 % MoTpebutenbckuii cektop 2,5 %
s

m Mpon3BOACTBO MUHEpPanbHbIX yaobpeHuin 0,9 % m MawwuHoctpoenve 0,1%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%
Mbepectan pbiHKa 3a roa

0,
100% M Mpoune, fons B 0bLei KanuTanusaumm coctasnset 0,3 % W UseTHaa metannyprua 10,8 %
B duHaHcoBbIV cekTop 18,2 % M [l06bl4a, nepepabotka HedpTv M rasa 54,7 %
80% W CBA3b, TENEKOMMYHMKaumMn 2,7 % W SHepretnka 3,0 %
(]
W CTpounTenbcTBO, Heasuxkmumocte 0,6 % W TpaHcnopT 1,4 %
M Notpebutensckuii cektop 2,9 % YepHaa meTannyprua 4,2 %
60% M pon3BoACTBO MUHEPaNbHbIX ya06peHuit-1,0 %  MawwuHocTtpoexue 0,2 %

40%

20%

0%

-20%

-40%

Ha rpadwukax NpeAcTaBAeHO M3MEHEHWe KanuTanusauuu pbiHKa akuui B paspese oTpacnei (pacuutaHHoe no free-float akumi, BXOAAWMX B MHAEKC LUMPOKOTO PbIHKA
MocBup»u) 3a npoweawmnii KBapTan u rog. Bbicota cTonbuos no BaeT cpeat {HbI PEe3yNbTaT U3MEHEHWUA KanuTasn3auuu KOMMNaHUi OTPacau, a MpUHa

cTON6L,0B FOBOPUT O L0/ 3TON OTPACAM B KAaNUTaAN3aLLMM PbIHKA aKLMWIA.

3a KBapTan HauayylWwunii pesynbTaT NPoAEMOHCTPUPOBAAM akummn otpacau "Mpoune” (+19,95%), npu aTom ee fonA Ha pbiHKe cocTaBnsAeT 0,3%. XyAwWwunii pesynbTaT y oTpacaun
"MauwnHocTpoeHue" — -8,59%, npu 3Tom ee fons Ha pbiHKe cocTasnseT 0,1%.

3a nocnegHuii rog, AMaAepamm cTanu akumm otpacav "Mpoune” (+92,61%). AyTcaiiaepom asasetca oTpacab "MawmHoctpoeHue" (-22,38%).

Bknag oTpacsieit B pesybTaT pbiHKa aKuMid

C| 0 " C

Jona B obweit KanuTanusaumm  Bknap otpacau B pesynbTat

Orpacns pesynbTat pesynbTat Ha Hauano nepuoaa [LTE

4 kBapTan 2019 3aropg, 4 ksaptan 2019 3aropg, 4 kBapTan 2019 Fop, 4 ksaptan 2019 3arog
Mpoune 19,95% 92,61% 19,95% 92,61% 0,3% 0,3% 0,07% 0,24%
LiBeTHas meTtannyprus 19,79% 34,98% 19,80% 46,07% 11,5% 10,8% 2,28% 4,99%
CBA3b, TENIEKOMMYHMKaLNK 7,92% 31,91% 18,26% 38,81% 2,7% 2,7% 0,49% 1,05%
[obblya, nepepabotka HepTH U rasa 9,62% 42,81% 13,39% 40,89% 53,8% 54,7% 7,20% 22,36%
DUHaAHCOBbIN CEKTOP 10,20% 30,52% 11,76% 43,65% 19,6% 18,2% 2,30% 7,96%
TpaHcnopT 17,56% 31,62% 11,43% 12,46% 1,2% 1,4% 0,14% 0,18%
JHepreTuKa 2,82% 23,67% 8,80% 32,91% 3,2% 3,0% 0,28% 1,00%
YepHasa meTannyprus 6,18% 4,17% 4,39% 6,84% 3,5% 4,2% 0,15% 0,29%
CTponUTenbCTBO, HEABUMKMMOCTD 16,10% 33,87% 3,04% 22,32% 0,7% 0,6% 0,02% 0,14%
MoTpebuTenbckuii cekTop 9,21% 42,97% 0,16% 7,00% 2,5% 2,9% 0,00% 0,20%
Mpon3BOACTBO MUHEPANbHBIX YA06peHuit -2,10% 6,95% -1,59% 5,66% 0,9% 1,0% -0,01% 0,06%
MalumHocTpoeHne -5,38% -11,68% -8,59% -22,38% 0,1% 0,2% -0,01% -0,04%
MTOroBbIi pe3ynbTat pbiHKa 12,92% 38,42%
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PE3Y/NIbTATbI YNPAB/EHUA MHBECTULIMOHHbLIM NMOPTOENEM IV KBAPTAJ1 2019

APCATEPA — ®OHJ, AKLINIA 3PPEKTUBHOCTb YMNPABJIEHUA MOPTOENEM

KnnH Apcarepbl 3a KBapTtan
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e Pe3y/IbTAT aKLMI, BXOAALLMX B MHAEKC MOCBMpPKHN s Pe3ynbTaT GOHAA

30

20

T >13,01
10

g 51

HassaHue
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YpoBeHb AuBepcuduKaLmMn Apcarepbl — 3TO NepecevyeHne cocTaBa M CTPYKTYpbl NOPTHENA C COCTaBOM M CTPYKTYPOW KanuTanusauumu ¢pu-epnoatos akumi,
obpaulatowmxcs Ha pbiHKe (free-float — gona akuMi, HaxoAAWMXCA B PbIHOYHOM OOPALLEHMM U HE NPUHAA/IEKALLAA MAXKOPUTAPHBIM aKLIMOHEPaM). B faHHOM
C/lydae Mbl PaCCMaTPUBaANM aKLMK, BXOAALME B MHAEKC MocBupu. Mo pesynbTaTom akumii, BXOAALWMX B MHAEKC, Mbl NOAPa3yMeBaeM CpeHeB3BeLLEeHHbIH
pesynbTaT C yYeTOM AMBUAEHAHbIX BbINAAT NPOMNOPLIMOHANIBHO JONAM aKUMI B MHAEKCE. Ha HUX npuxoauTca cebilwe 90% KanuTtanusauuv Gpu-dnoata Bcex
aKumit, obpalaowmxcs Ha bupske. PesynbTaT akumiA, BXOAALWMX B UHAEKC, 0603HaueH Ha rpaduKe cuHel NMHUEN.

3esieHas IMHKA XapaKTepusyeT pesy/ibTaTbl MOAENbHbIX NopThenen, NoKasasWmnx HAUAYYLWKIA pe3ybTaT. KpacHas IMHWA XapakTepusyeT pesyibTaTbl XyALnX
noptdenent. Jonan akumin B noptdene B3ATbl MPOMNOPLUOHANBHO WX AOAAM B MHAEKCE. JIMHUM NydWMX WM XYAWUX nopTdenei orpaHuumsatoT obnactb
pe3y/sbTaToB, KOTOPbIE MOF MONY4YUTb MHBECTOP NPY TOM WM MHOM YPOBHE AnBepcudUKaLLmu.

YposeHb ansepcudmkauum Apcarepbl noptdens GpoHAa B OTYETHOM KBapTase Haxoauacs B AnanasoHe 38%—39%. Jlydwuin pesynbTaT B 3TOM AuanasoHe mor
6bITb +21%, Xyawuin — +5%. Mo pakTy pesynbTaT nopTdens coctaBun +8,51% (0603HaueH opaHKesol IMHMEN Ha BepXHeM rpaduke).

3a nocnesHwii rog, ypoBeHb auBepcudmKaummn Apcarepbl Haxoauncs B guanasoHe 33,5%—39%. Pe3ynbTtat noptdens B 3Tom AnanasoHe mor 6biTb oT +10% go
+68%. Mo pakTy pesynbTaT noptdens coctaBun +35,43% (0603HaYEH OpaHKeBOW IMHMEN HA HUKHEM rpaduke).

MoapobHee Haw NOAXOA K ONPEAENEHMIO MEPbl PUCKA U YPOBHIO AMBEPCUPUKALMM OMUCaH B CTaTbe Ha caite «KauH Apcarepbi» uam ocobblit B3rnag Ha
[AMBEPCUOUKALIMIO aKTUBOBY:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/investicionnyj likbez/klin arsagery ili osobyj vzglyad na diversifikaciyu aktivov/
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PE3Y/IbTATbI YIIPABNEHUA NHBECTULIMOHHbLIM NOPT®ENEM IV KBAPTA/1 2019

APCATEPA — ®OHJ, AKLIUIA
SOPEKTUBHOCTb YIMPAB/IEHUA MOPTOENEM

3P PeKTUBHOCTb MU3IMEHEHMSA COCTaBa U CTPYKTYpbl NnopTdens no metoamke MARQ (Measurement Arsagera
Reallocation Quality)

[aHHbIll pasgen noceaweH oueHke 3bGEKTUBHOCTU AEWCTBMI yNpaBAsAiowWei KOMMNaHUM MO U3MEHEeHUI0 COCTaBa U CTPYKTypbl noptdens. Ans
uccnenosanua 3bGeKTMBHOCTU ynpasieHus noptdenem B Halel KomnaHumn 6bina paspaboraHa metoamka MARQ. MpuseseHHble B otTyete MARQ
rpadvku No3sonaT Bam caenatb BbIBOA O TOM, HACKO/bKO 3pdeKTUBHbIM 6bl0 aKTUBHOE ynpasneHue noptdenem, No CPaBHEHUIO C NAcCUBHOM
cTpaterueit. Xotenocb 6bl 0OTMETUTb, YTo MARQ ABAAETCA YHWKA/NIbHOM CUCTEMOM OLEHKWM KauyecTBa ynpasieHWs WHBECTULMOHHbIM nopTdenem.
[leTanbHoe onvcaHne MeTOAMKN Pa3MeLLeHO Ha CaiiTe KOMMNaHWK Mo agpecy:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/vibor uk/marg - ocenka kachestva upravleniya kapitalom/

3dbeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTypbl nopTdens 3a 4 ksapTtan 2019

16% - O Noptdenn = Unaekc MCFTR HTon-10 27.61%
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12%

10%
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6% -

4% A

2% -

0%
m
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MeToAMKa NOCTPOEHUA KaXKAOro CTonbrKa Ha Anarpamme:
1. Ha KoHeu OTYeTHOro nepuvopa (yKasaHHOro B 3aro/IoBKE AMArpammbl) OLEHMBAETCA CTOMMOCTb rMMoTeTUYecKoro noptdens (c yyetom
BbIMNJIQYEHHBIX 32 NEPUOA, AVBUAEHAOB), CHOPMMPOBAHHOMO MO UTOraM TOPrOBOTO AHSA, B KOTOPOM 6biM OCYLLECTBAEHbI CAENKU C aKTUBAMU UK

nepeknagKy U3 oAHUX aKTMBOB B Apyrue.
2. KonmyecTBO runoTeTUYeckux noptdeneit B OTYETHOM NEPUOLE PABHAETCA KONMYECTBY fHEW, B KOTOPbIE OCYLLECTB/IA/IUCL ONEPaLMM C aKTUBaAMU
(Homepa Ha Anarpamme NpvBeAEHbI B XPOHOIOTMYECKOM NOpAAKe).
3. BbicoTa cTON6UKA 0603HAYaET OTHOCUTEIbHYIO PA3HULY MeXAY CTOMMOCTbIO TMMNOTeTUYEeCcKoro noptdens u GpakTUYeCcKol CTOMMOCTbIO nopTdens
Ha Hayano nepuoaa.
4. BbicoTa nocnefHero cTonbuka COOTBETCTBYET paKTUHECKOMY pe3ynbTaTy nopTdens.
5. Pe3ynbTaTbl U3MEHEHWA CTOMMOCTM 3TA/IOHHbIX NOpTdeneit NpuBeLeHbI B NPaBOI YacTU AUarpammbl.
6. OueHUTb 3dEKTUBHOCTb AENCTBUI YNPaBAAIOLWEN KOMMAHUM MOXHO N0 ABYM KPUTEPUAM:
— [1HamuKe cTONBUKOB OT NEPBOTO K NocnegHemy (Bo3pacTatowan uam ybblisarowas);
— Mo NonoXKeHUo NOCAeAHEro CTON6MKA OTHOCUTENIBHO 3TA/IOHOB.

Mo nepBoMy KpUTeputo HelTpaabHas AMHAMUKA CTONBMKOB rOBOPUT O TOM, YTO AEWCTBMA MO U3MEHEHMUIO COCTaBa U CTPYKTYpbl nopTdens, KoTopble
Mbl NPEANPUHUMANU, HE OKA3asM MONOXKMUTENIbHOTO BANAHUA Ha pe3ynbTaT. OCHOBHbIMKU haKTopamK, BAUAIOLMMU HA PeLIeHUs U3MEHUTb COCTaB U
CTPYKTYpy nopTtdens, ABNAIOTCA KypcoBasa AMHAMMKa aKUMA SMUTEHTOB OTHOCUTENbHO APYr APYra, a TakXe M3MEHEHWA B MPOTrHO3HbIX MOAENAX
QHANIUTHKOB.

BTopoii KpuTepuii NpeanonaraeT cpaBHEHWE Pe3yNbTaToB C 3TaloHamu. OAHUM M3 OCHOBHbIX CMOCO60B, C MOMOLLIO KOTOPOrO MOXHO OLIEHWUTb
3¢ HEKTUBHOCTb yNpaBieHna nopTdenem LeHHbIX bymar, ABASETCA CpaBHEHWEe pesynbTaTa ynpaBieHUs rnopToesnem ¢ U3MeHEHMEM PbIHOYHOTO
MHAEKCa, B AAaHHOM c/lydae — WHAeKca MocBbupku nonHow AoxofHocTM*. Ha rpaduKke MOXKHO yBMAETb, YTO pe3y/bTaT noptdens 3a KBapTan
OKasascA Xy)Ke pe3y/bTaTa YKasaHHOTO MHAEKCA. 3TO roBOPWUT O TOM, YTO YNpaB/AloOWEld KOMMaHWUU He YAanocb MpeB30MTU CPefHepbiHOYHbIN
pesynbTar.

Hanbonee KeCTKUM 3TasOHOM A1 OLEHKU 3PEKTUBHOCTU YNPABAEHUA CAYXKWUT pe3ynbTaT NopToens M3 aKuMi, NMOKasaBLUMX JIYULLYIO KYPCOBYIO
AVHAMUKY Ha COOTBETCTBYIOLLEM BPeMeHHOM OKHe (Tom). CTpyKTypa yKasaHHOTo nopToens onpenensiercd WMHBECTULMOHHOW Aeknapaumeit ¢
YYETOM MOIHOTO MHBECTUPOBAHUA.

*MHoexkc Mocbupcu noaHol 0oxo0HOCMU - UHOEKC, ompaxcarowuli usmeHeHUe CyMMapHOU CmoumMocmu yeH pocculicKux akyud, 8KA04eHHbIX 8
pacyem uHOexkca Mocbupiicu, ¢ yaemom dusudeHOHbIX 8binaam u 6e3 yyuema Hasn02006710xeHUA 00X0008, 0sy4eHHbIX 8 8ude OusUOeHO08.
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PE3YJIbTATbI YNPABJNIEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NMOPT®E/IEM IV KBAPTA/1 2019

APCATEPA — ®OHJ, AKLINIA

IPDEKTUBHOCTb YMPABNEHUA MOPTOENEM

3¢bHEKTUBHOCTb U3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbl NnopTdens 3a nocnegHuii rog (29.12.2018 - 31.12.2019)
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Ha paHHoW anarpamme oueHuBaetcs 3bGEKTUBHOCTb AeUCTBUI yNpaBAstoLLe KOMNaHUM MO BbIlEyKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha MHTepBase B O4MH
roa.

KommeHTUpys pe3ynbTaT no NepBomy KpUTepUo — AUHAMUKE CTONBMKOB, MOXKHO OTMETUTb, YTO Ha FO0BOM OKHe OHa ybbiBatoLLas.

Bropoi KpuTepuii npeanonaraet cCpaBHeHWe pe3ynbTaToB nopTdeneit ¢ uHgekcom Mocbupu nonHol AOX0AHOCTW. Pe3ynbTaT ynpasneHus
noptdenem 3a NocaeAHWI rof, OKa3asca Xy»Ke pesybTaTa yKasaHHOro HaeKca.

3¢ PeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTABA M CTPYKTYpbl NopTdenn 3a nocneaHue 3 roga (30.12.2016 - 31.12.2019)
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Ha paHHOW amarpamme oueHusaeTcs 3GPEKTUBHOCTb AEMCTBUIN YNpaBAAIOWEN KOMMaHUW MO BbIEYKa3aHHbIM KPUTEPUAM HA MHTepBase B TpU
ropa.

KoMmmeHTUpyAa pesynbTaT No NepBOMY KPUTEPUID — AWHAMUKe CTOI16MKOB, MOXHO OTMETUTb, YTO Ha Tpex/ieTHEM OKHe OTCYTCTBYeT APKO
BblpaXXeHHaA TeHaeHUuA.

BTopoit KpuTepuii npepgnonaraeT cpaBHeHWe pe3ynbTaToB noptoeneit ¢ uHaekcom MocbupXu MoNHON [O0XOAHOCTU. Pe3ynbTaT ynpasieHus
noptenem 3a nocnegHve 3 roAa OKasascA XyKe pesybTaTa YKasaHHOro MHAEKCa.
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PE3Y/IbTATbI YNPABJIEHUA MHBECTULIMOHHBIM MNMOPT®ENIEM IV KBAPTA/1 2019
APCATEPA — ®OH/] AKLIUA 3OGEKTUBHOCTD YMPAB/IEHWA MOPTOENEM

BKNag, OTAENbHbIX MHCTPYMEHTOB B GMHAHCOBbLIM pe3y/ibTaT ynpasneHus noptoenem (4 ksaptan 2019)

HOBAT3K
YMK

AKpOH _ _
MPCK Bonrm 5884 650 py6. — foxoa/y6bITOK OT CAEM0K Kynau

MPCK LeHTpa u MNpusonxba NpoAaXu LeHHbIX Bymar

Pacnapckana —
Aspodnot W 48 207 163 py6. — £0x0A4/y6bITOK OT NepeoueHKu
SHen Poccua LeHHbIX Bymar
I'pyrll-lnngggg M 7097 091 py6. — AMBUAEHAHbIA [OXOA4,
OrK-2

BaHk CaHkT-MeTepbypr
bawHedTb, an

lasnpom HedTb

HAMK

MPCK UeHTpa

OCK E3C

A®K Cucrema
HuHeKkamckHedTEXMM, an
Poccuiickue cetu

MOCTOTPECT
AJIPOCA
C6epbaHK Poccun
lasnpom
JIYKOUN . .
-4 000 -2000 0 2000 4000 6000 8000 10 000 12 000
®UHaHCOBbIV pe3ynbTaT, Tbic. py6.
Aveupenpubiii goxoa,  [loxoa/y6bITOK OT caenok Kynam- Jloxoa/y6biTok OT nepeoueHkn  CymmapHbiit oxoa/y6bITok,
LieHHan 6ymara
py6. NPOAAKU LeHHbIX bymar, py6. LeHHbIX 6ymar, py6. py6.
NyKomn 2133 312,00 798 445,30 7 711 449,70 10 643 207,00
lasnpom 1444 354,37 6816 435,03 8260 789,40
Cb6epbaHk Poccum 246 388,44 7 102 821,86 7 349 210,30
ANTIPOCA 1777 036,80 292 041,10 4520 019,40 6 589 097,30
MOCTOTPECT 1164 439,00 3813 987,00 4978 426,00
Poccuiickue cetn 380 646,53 4 477 935,57 4 858 582,10
Hu»KHeKaMmckHedTexum, an 223 327,40 3404 490,60 3627 818,00
A®DK Cuctema 386 336,06 3237534,24 3623 870,30
®CK E3C 81870,76 3213887,84 3295 758,60
MPCK UeHTpa 65 435,72 2371 608,68 2 437 044,40
HAMK 848 939,20 -141 407,01 1328439,21 2035971,40
lasnpom HedTb 1567 840,20 -404,68 -216 349,82 1351 085,70
BawHedTb, an 87 453,51 1237 828,99 1325 282,50
BaHk CaHkT-MNeTepbypr 155 060,14 1143 000,78 1298 060,92
OrkK-2 432 394,16 770 662,24 1203 056,40
pynna 1CP 89 815,16 884 892,04 974 707,20
MNPOTEK 223 114,00 223 114,00
3Hen Poccus 7 041,42 123 250,58 130 292,00
Aspodnot 6 946,00 109 603,16 116 549,16
PacnaacKas 101 680,80 101 680,80
MPCK UeHTpa v Mpusonkba -62 974,36 -94 627,64 -157 602,00
MPCK Bonru -301 420,50 -301 420,50
AKPOH 420 261,00 -794 474,00 -374 213,00
YMK -1053 415,00 -1 053 415,00
HOBAT3K 349 702,25 4 326,80 -1702 078,00 -1 348 048,95
MNOPT®E/b: 7 097 091,45 5 884 649,82 48 207 162,76 61 188 904,03
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PE3Y/IbTATbI YIMPABJIEHNA MHBEC
APCATEPA — ®OH/, AKLIUI

NMUNOHHbIM MNOPTOPENEM IV KBAPTA/1 2

AHAZIN3 MOPT®ENA NO IPYMNNAM PUCKA

MporHo3Hble nokasaTenu ana
rpynn pucka

ROE P/E
OBNIUTALUU
Mpynna 2.1,5.1 1,25 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.2,5.2 1,40 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.3,5.3 1,60 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.4,5.4 1,85 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.5, 5.5 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.6, 5.6 7' 7' 0% 0% - -
AKLMU
lpynna 6.1 100% 99,43% 58,64% 64,19% 20,7% 74
lpynna 6.2 65% 40,79% 25,34% 17,92% 13,2% 56
lpynna 6.3 30% 15,45% 13,55% 15,75% 18,5% 55
lpynna 6.4 10% | 1,90% 1,90% 2,01% 8,0% 38
Ipynna 6.5 4,20 0% 0,00% - - - -

dakTnyeckas CTpyKTypa noptoens
NO rpynnam pucKa Ha KOHeL, OTYETHOTO

CTpyKTypa pbiHOYHOrO noptdens**
no rpynnam pucka

CTpyKTypa noptdens no rpynnam pucka B COOTBETCTBUM
¢ PYT (MakcMmanbHO A0NYyCTUMbIIA PUCK)

nepuoaa
6,4; 10% :
6,3; 14% 6.4; 2%
obawr.;
29,1%
6,1; 35%
6,2; 25%
6,1; 59% 6.4;
0,5% 6,1;
6,3; 63,8%
2,8%
6,2; 35% 3,7%

Ha amarpamme ¢ GaKTU4ecKom CTpyKTypoit nopTdens MOXKHO BUAETb, Ha YTO YNPABAAIOLWAA KOMMNAHWUA Aenana CTaBKy B OTYETHOM nepuoe: Ha
«rony6ble GULIKM» UM HA aKLUM KBTOPOTO 3LLEIOHAY, Ha 06IMrauum Uan Ha akuuu. CpaBHUB AAHHYIO AVarpammy ¢ A4BYMA APYTYMU
AVarpammamu, MOXKHO MOHATb, KaK paKTUYecKas CTPYKTypa NopTdeNs C TOUKU 3peHUA PUCKa OTKIOHEHA OT ABYX 3Ta/IOHOB: 1) CTPYKTYpPbI PbiHKA B
LLe/IOM 1 2) MaKCMMaibHO PUCKOBAHHOW CTPYKTYPbI NOPTdEeNns B COOTBETCTBMM C OrpaHuyeHnamu PYT.
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PE3Y/IbTATbI YIPABNEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NOPT®ENEM IV KBAPTA/1 2019
APCATEPA — ®OH/, AKLIWiA AHAJI3 NIOPT®ENA MO FPYMNMAM PUCKA

*PYT — PernamMeHT ynpaBasioLLero Tpeiaepa. PernameHT ynpasastowero Tpenaepa onpegensert Npasa v 06a3aHHOCTM yNpaBAsioLLero Tpeiaepa
N0 NPMOBPETEHMIO U NPOJANKE aKTUBOB B PaMKax CTPYKTYPbl aKTUBOB, YCTaHOBNEHHOM MpaBunamu ®oHAQ B COOTBETCTBUM C BHYTPEHHEN cUCTEMOW
paHxupoBaHua aktmeos YK «Apcarepa». PernameHT ynpasnsatowero Tpengepa npegHasHayeH ANA OrpaHUYeHUA PUCKOB WHBECTMPOBAHWUA U
ABNAETCA BHYTPEHHEN MHCTPYKLMENR ANA COTPYAHMKOB YNPaBAeHNA MHBECTULMI KOMMNAHWUW.

**Tog, «PbIHKOMY», UAW «PbIHOYHbIM MOpThenem», B AAaHHOM C/ydae MOHUMAETCA BCE MHOXECTBO LieHHbIX Bymar, KoTopble obpaluatotca Ha
$OHA0BOM PbIHKE M MO KOTOPbIM MPOMU3BOAUTCA pacyeT NoTeHLManbHoW AoxoaHocTn B YK «Apcarepa».

C METOAMKAMM PaHKMPOBAHUA aKLMIN U 06MraLmin MOXKHO 03HAaKOMMTLCA NO agpecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem s klientom esli on/ne razdelyaet nash podhod/sistema upravleniya kapitalom1/ranzhirovanie aktivov/

C NPaKTUYECKUM NPUMEHEHUNEM METOAUK PAHXMNPOBAHNA MOXHO O3HAKOMUTBLCA NO aapecy:
http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/klyuchevye metodiki upravleniya kapitalom/prakticheskoe primenenie metodik1/

ArpermpoBaHHble MPOrHosHble nokasatesm ROE u P/E onA Kaxgon U3 rpynn pucka PaccuMTbiBalOTCA MyTeM B3BELMBAHWA MO KanuTaam3aumu
VNHAMBUAYANbHBIX 3HAYEHWI 9TUX NOKa3aTenen Kaxa0ro 13 SMUTEHTOB BHYTPY O4HOM rpynnbl PUCKa.
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PE3Y/IbTATbI YIIPABTEHUA MHBECT OHHbIM MNOPTHE/IEM IV KBAPTA/ 2019
APCATEPA — ®OHJ, AKLIUI

OTPAC/IEBOW AHANWM3 NMOPTOENA

Jona B noptdene MporHo3sHble 63a30Bble NOKa3aTeNu SMUTEHTOB
=
a a §
3 3 T
Otpacnb :. f: % E = = " " -
P ©° e uf 9 = < &
5 5 s = o o] P < =
o @ ES) -3 <
2 2 S o
< I~ E
(=%
cC
[o6biua, nepepaboTka HedpTH 1 rasa 36,84 37,67 153 128 56 1,1 0,8
7
HepreTuKa 22,07 21,56 . 8,2 8,5 5,4 0,6 0,6
®DUHAHCOBbIV CEKTOP 11,68 12,05 16,7 - 53 - 0,8
7
YepHasn meTannyprus, 4o6bl4a yras 1 sKenesHom pyabl 9,77 6,51 L] 383 134 64 1,0 2,7
CTPOUTENbCTBO, HEABUMMUMOCTD 5,40 5,52 23,5 0,0 0,8 0,0 1,3
LiBeTHaa meTannyprus 4,97 5,51 57,8 34,2 90 31 9,7
Mpoun3BOACTBO MUHEpanbHbIX yA06peHni 2,96 3,00 3,1 163 6,0 1,0 1,7
Mpouve 2,89 2,99 47,6 2,5 6,5 0,2 2,7
TpaHcnopT 2,86 3,00 21,5 305 57 1,2 1,0
MoTpebuTenbCKuit cekTop 0,00 2,07 18,0 2,6 6,0 0,5 1,0
CBA3b, TENEKOMMYHMKALMM N HOBblE TEXHONOMMK 0,00 0,00 L 31,1 220 88 1,6 5,5
MalumHocTpoeHne 0,00 0,00 5 9,2 3,2 -972,6 06 1,5

OcHoBy noptdens coctasasatoT Tpu oTpacau: "[Lobblya, nepepabotka HedTv 1 raza”, "dHepretnka" u "duHaHcoBbIN cekTop". Ha ux cymmapHyto
fonto npuxoautca 6onee 70% noptdens. Mo Hawemy MHEHUIO, 3TU OTPACAU Celiyac ABNAIOTCA CaMbIMKU UHTEPECHBIMU OTPACIAMM Ha PbIHKE C
TOYKM 3peHus MoTeHuMana Kypcosoro pocrta. Moatomy ux fonu B noptdene Hanbonblime. B oTYETHOM KBapTane CHU3WAACL AOAA OTPACAU
"[obblya, nepepaboTka HedT U rasa" Ha 0,83%; Bbipocia Aona oTpacaun "YepHas meTannyprus, fobbiya yraa v xenesHoit pyabl" Ha 3,26%.
AKUMM KOMNAHUI, OTHOCALLMXCA K oTpacan "MoTpebutenbckuit cektop”, 6bian NOAHOCTBIO MPOAAHbBI B TEKYLLEM KBapTane.

B KOMMaHWW NpuHATA OTpac/ieBas KAaccuuKaumsa, B COOTBETCTBMM C KOTOPOM POCCMICKAA 3KOHOMMKA MoApasfdenserca Ha ABeHaguatb
OCHOBHbIX OTpacnen.

ArperMpoBaHHble MPOrHO3Hble nokasaTtenun otpacneit P/E, P/S, P/BV paccumTbiBalOTCA KaK CpefHUe 3HAYeHUA aHaNOrMUYHbIX MHAUBUAYANbHbIX
nokasaTenei Kaxaoro M3 SMUTEHTOB OAHOM OTPAC/K, B3BELUEHHble NO KanuTanusauun. AHaNOTMYHO NPOMU3BOAMTCA pacyeT 3HaveHuit ROE u
ROS, Tonbko ROE B3BeLwwMBaeTca No BennymnHe cob6CTBEHHOrO KanuTana, a ROS no BbipyyKe 3MUTEHTOB. Y paga OTpacnei OTCyTCTBYIOT HEKOTOpble
13 nokasarenei, 4to obbAcHAETCA cneunduKoit oLeHKM BU3Heca KOMNAHWUIA M3 3TUX OTpacneil.
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PE3Y/IbTATbHI YNIPABNEHUA UHBECTULMOHHbBIM MOPTOENEM IV KBAPTAJ1 2019

APCATEPA — ®OH/} AKLIUI OTPAC/IEBOM AHANIN3 MOPTOENA

CpaBHeHuWe OTPac/NeBoi CTPYKTYPbl NOpTHENs CO CTPYKTYPOI pbiHKa (MHAeKc MocBup:ku)

B Tekywwmit noptdenb W UHgekc Mocbupxu
SHepreTuka 22,1%
YepHaa meTtannyprua

CTpOUTENbCTBO, HEABUKUMOCTb

Mpoune

MNpon3BOACTBO MUHepanbHbIX yAo6peHuit
TpaHcnopTt

MaLUMHOCTpOeHVIe

MoTpebuTenbcknin cektTop

LiBeTHaa metannyprua 12,4%

CsAasb, TeNeKOMMYHUKaLUUn U HOBble TEXHON0rUN

dUHAHCOBbIN CEKTOp

[o6biua, nepepabotka HedTH 1 rasa

47,0%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

B oTyeTHOM KBapTane oTpacneBoe OTKIOHEHWe nopTpens oT uHAeKca coctaBun 37,0%. OCHOBHOM BKNaf, B OTpacieBoe OTKAOHEeHWe BHEecau
oTpacau — "[lobblua, nepepaboTka HedTU 1 rasa" u "SHepreTuka". B ungekce Mocbupku fons HedpTAHbIX KOMNaHWUI coctanana 47,0%, a fons
3Tnx Bymar B nopTdene coctaBnana 36,8%; fL0NA IHEPreTUKM B UHAEKCe 2,5%, A0NA NpeacTaBUTeNel 3ToW oTpacaum B noptoene —22,1%.

CTPYKTYpa OTPacieBoro OTKAOHEHUsA

YepHaa meTtannyprua ‘
CTPOUTENBCTBO, HEABUNKMMOCTb .%
Mpoune IZ%
MPOU3BOACTBO MUHEpPasbHbIX yA06peHui IZ%

TpaHcnopT 2%

MawmuHocTpoeHne 0%
MoTpebuTenbckuii cektop %
LiseTHas meTannyprus .%
CBA3b, TENEKOMMYHUKALMMN N HOBbIE TEXHOIOTMM -8%

®UHAHCOBbINA cekTop -

[06bl4a, nepepaboTka HepTH 1 rasa

MHAEKC 0Tpac/1eBoro OTKIOHEHUA OT PbiHKa
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PE3Y/IbTATbI YOPABNTEHMA MHBECTULUMOHHBLIM NOPTA®ENIEM
APCATEPA — ®OH/, AKLIUN

OTPACNEBOW COCTAB MNOPT®ENA

[Mona 8 noptdhene W3meHenune fonun B nopthenesa  M3meHeHue gonu 8 noptdene 3a
Smutent, sua LI 4 ksaptan 2019, % kBapTan, % roa, %

[o6blua, nepepaboTka HedTU 1 rasa 36,84 -o,si 3,56 i

W VKO, ao 9,52 -0,07 § 0,44 B

(%8 [asnpom, ao 9,50 0,02 i -0,46 '

(%N [a3npom HedTb, a0 4,98 —0,59‘ 0,10 ;
H BawkedTs, an 4,93 012 047 B

PIW HOBATSK, a0 4,91 0,08 } 401
H HuxkHekamckHedTeXUM, an 3,00 0,00 -0,08 E

dHepreTuka 22,07 0,51

[F8 OCK E3C, a0 5,13 0,10

(%8 Poccuiickme ceTu, ao 4,95 -0,04

HOFK-Z, ao 2,94 0,01

1
1
1
|
i
m MPCK LeHTpa v MpuBoaxkbA, ao 2,68 0,21 ! -0,17
i
1
1
1

H MPCK LeHTpa, ao 2,23 0,18 } 0,12

m MPCK Bonru, ao 2,14 0,11 0,03 ;

H Snen Poceus, ao 1,99 0,04 1,11
DUHAHCOBbIN CEKTOP 11,68 -0,37 -1,18'

(W CHbepbaHk Poccun, ao 9,63 0,15 ! »1,23.

m baHK CaHkT-lMetepbypr, ao 2,06 —0,51'. 0,06 i
YepHaa meTtannyprua, o6blya yras u enesHou pyabl 9,77 3,26 - 4,62 -
W MK, a0 5,06 056 soo N

HP&CI‘IEACKZ}H, ao 2,81 2,81 - 2,81 -

B <, a0 1,90 0,11 019 §

H Meuyen, an 0,00 0,00 .
CTPONTENLCTBO, HEABMIKUMOCTD 5,40 012 4 -049 W

H pynna JICP, ao 2,95 -0,04 -0,13 i

EMOCTOTPECT, ao 2,45 -0,08 0,36 |
LiBeTHaa meTtannyprua 4,97 -0,54I_ 0,41 I
(%8 ANIPOCA, a0 4,97 -0,54I -0,41 I
Mpou3BoACTBO MUHEPaAbHbIX YA06peHui 2,96 -0,04 0,56 I
HAKPOH, ao 2,96 -0,04 -0,56 l
Npouue 2,89 -0,10 016 |
H A®K Cuctema, ao 2,89 -0,10 -0,16 I
TpaHcnopt 2,86 0,14 1,110
H A3apodsioT, ao 2,86 -0,14 -1,11'
Notpeburenbckuii cektop 0,00 . .

H NPOTEK, ao 0,00 l .
JeHeXHble cpeACcTBa U NPOYUE aKTUBbI 0,57 0,45 ! -0,35 I
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM IV KBAPTAJ1 2019

APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

MawunHocTpoeHune
,Cl,onﬁ B nopr¢ene npOfHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
) ) z
b=} b F
3MUTeHT, Bua LIB < ] g 3 < <
g g 20 s | g | g ¢ &
s ) s 5 2 2 = = B
g g i3
E S S o
< m é
=
AsTonpom
H KAMAS3, ao 0,00 0,00 4,6 0,8 21,7 0,2 1,0
H HMK OBK, ao 0,00 0,00 33,6 0,0 m 0,4 2,2
A3, ao 0,00 0,00 L 71 64,7 1,2 0,0
[~
TA3, an 0,00 0,00 ‘i' 71 64,7 1,2 0,0
"
H COJNEPC, ao 0,00 0,00 10,8 5,7 n 0,2 0,4
OGODOHHaﬂ NPOMbILLUNTIEHHOCTb
E/J,HI‘II‘I, ao 0,00 0,00 E] 14,0 14,8 n 0,2 0,1
H Kopnopauua UpkyT, ao 0,00 0,00 18,3 4,0 5,7 0,2 0,9
E M3WUK, ao 0,00 0,00 E] 13,7 15,0 n 0,3 0,2
H M3WUK, an 0,00 0,00 E] 13,7 15,0 m 0,3 0,2
m PKK 3Heprua um. C.N.Koponesa, ao 0,00 0,00 -192,2 2,3 m 0,2 13,7
H PocTeepTon, ao 0,00 0,00 E 24,0 17,5 n 0,7 0,9
H O6vep) asuactpom Kopnopauus, ao 0,00 0,00 -0,1 0,0 -1651 0,8 1,6
JHepreTMyecKoe MaLMHOCTPOEHUE
E KOBpOBCKMI1 MexaHW4YecKuii 3aBos, ao 0,00 0,00 E 5,5 13,6 m 0,6 0,2
H KoBposckuii 9M3, ao 0,00 0,00 E 9,1 3,3 ﬂ 0,2 0,6
E Kosposckuit IM3, an 0,00 0,00 E 9,1 3,3 ﬂ 0,2 0,6
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM IV KBAPTAJ1 2019

APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

[obblua, nepepaboTtka HedTU 1 rasa

,Cl,onﬂ B nopr¢ene npOfHOBHbIE 6asoBble NoKasaTenu SMUTEHTOB
£
g g ig
SmuteHT, Bua LB E E % E § f,e; " " =
e e = o 8 = P =
< o é =
=
ﬂ06bl‘la HedTU U rasa
HI'IVKOW'I, ao 9,52 9,59 z 16,1 7,8 m 0,4 0,8
H asnpom, ao 9,50 9,48 8,6 15,2 m 0,7 0,4
H Fasnpom HedTb, a0 4,98 5,57 18,9 15,6 n 0,7 0,7
m BawHedTs, an 4,93 5,05 21,4 12,4 ﬂ 0,3 0,5
H HOBAT3K, ao 4,91 4,99 42,8 42,8 m 3,6 1,0
m bawHedTb, a0 0,00 0,00 21,4 12,4 n 0,3 0,5
m CnasHedTb-MernoHHedTeras, ao 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
m CnasHedTb-MervoHHedTeras, an 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
H PocHedTb, a0 0,00 0,00 16,6 8,7 ﬂ 0,5 0,8
H CypryTHedTeras, ao 0,00 0,00 8,6 21,5 n 1,2 0,4
H CyprytHedrTeras, an 0,00 0,00 8,6 21,5 m 1,2 0,4
HTaTHed}Tb, ao 0,00 0,00 27,9 22,6 ﬂ 1,5 1,6
HTETHG¢Tb, an 0,00 0,00 27,9 22,6 m 1,5 1,6
H PyccHedTb, a0 0,00 0,00 27,0 0,0 10,2 0,8 2,2
m BapberaHHedTeras, ao 0,00 0,00 12,7 6,7 n 0,2 0,4
I'Iepepa60'rKa HedTH
E CnasHedTb-fIpocnasHedTEOPrcMHTES, a0 0,00 0,00 E 14,5 25,2 n 0,6 0,3
m CapatoBckuii HIM3, ao 0,00 0,00 19,7 40,3 n 0,5 0,2
m CapatoBckuit HM3, an 0,00 0,00 19,7 40,3 n 0,5 0,2
Hedrexumua
H HuxHeKkamckHedTexnm, an 3,00 3,00 . 26,2 19,7 m 0,8 0,9
H KasaHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 24,0 22,0 10,7 2,4 2,4
E MeTadpakc, ao 0,00 0,00 E 16,6 17,3 n 0,3 0,3
H HwXHeKamckHedTeXMM, ao 0,00 0,00 26,2 19,7 m 0,8 0,9
E BNlafAMMUPCKUI XMMUYECKUIA 3aBOS, a0 0,00 0,00 E 14,9 2,6 n 0,1 0,6
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C6bIT HedTENPOAYKTOB U rasa

H [a3npom Masopacnpegenenve Kanyra, ao 0,00 0,00 7,0 7,0 04 0,3
E [a3npom MasopacnpegenexHve Poctos, ao 0,00 0,00 6,0 13,4 0,3 0,1
H [a3npom Masopacnpegenenvie PocTtos, an 0,00 0,00 6,0 13,4 0,3 0,1
E lasnpom MasopacnpegeneHune Tambos, ao 0,00 0,00 7,8 7,5 0,2 0,2
H [asnpom Masopacnpegenexve Bnagumup, ao 0,00 0,00 4,2 5,2 18,4 1,0 0,7

HedrecepBucHble ycnyru

H ObbHedTerasreonorus, ao 0,00 0,00 -6,0 -2,0 0,1 0,3

0|0 0]0]0]0]0|

-6,0 -2,0 0,1 0,3

L
~

E O6bHedTerasreonorus, an 0,00 0,00
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM IV KBAPTAJ1 2019

APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

MNoTpebuTenbCKnii cektTop

,Cl,onn B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTenu SMUTEHTOB
=
=
) ) 5
SmuTeHT, Bug LB g g 3T
' 3 3 g5 = X w @ 3
g g S - - I B
g g 5
E S S o
< m é
=
MpousBoacTso norpeﬁwrenbcmx TOBapoB
mAﬁpay—,ﬂ,ropco, ao 0,00 0,00 14,6 14,4 ﬂ 1,3 1,2
H,D.VIO,D., ao 0,00 0,00 E] 4,4 6,6 m 0,5 0,3
mﬂeBeHryK, ao 0,00 0,00 E 7,2 8,2 ﬂ 0,4 0,3
H POCWHTEP PECTOPAHTC XO/1AMHT, ao 0,00 0,00 E] 32,9 -6,6 0,1 -0,4
m Ponnmax, ao 0,00 0,00 E] 7,3 2,4 ﬂ 0,1 0,4
H Pycckasa AkBakynbTypa, ao 0,00 0,00 27,9 21,4 ﬂ 1,4 1,4
m Benyra pynn, ao 0,00 0,00 7,3 2,9 7,0 0,2 0,2
Cenbckoe X03ﬂﬁCTBO, pr6OHOBCTBO
H lpynna Yepkunsoso, ao 0,00 0,00 21,3 11,2 ﬂ 0,6 1,0
H HaxoakuHcKasa 6a3a akTMBHOrO MOPCKOro pbl60/10BCTBA, a0 0,00 0,00 E 26,0 21,3 m 1,0 1,1
m Pycrpaiii Xonauhr, ao 0,00 0,00 E 39 -3,6 m 0,0 0,0
Toprosas
H MPOTEK, ao 0,00 2,07 17,9 31 ﬂ 0,2 0,8
mAHTeHHaR ceTb 36.6, ao 0,00 0,00 12,3 -11,7 m 1,5 -1,4
m Marnur, ao 0,00 0,00 13,2 1,9 0,2 1,2
H M.Bugeo, ao 0,00 0,00 33,5 2,8 m 0,2 2,1
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM IV KBAPTAJ1 2019

APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

Mpoune
ﬂonﬂ B nOpT¢el|e |'|porHO3Hb|e 6a308Bble NoKasaTe/ I SIMUTEHTOB
=
=
) ) i
SmuTeHT, Bua LIB g g 3T
' 3 3 8 X = w g 2
£ £ s g | 8| & | 8| &g
8 8 is
2 2 s
< m é
c
EA‘DK Cuctema, a0 2,89 2,99 e 512 25 |G 02 27
H [a33Heprocepsuc, ao 0,00 0,00 E] 2,0 2,9 10,8 0,3 0,2
m WNCKY, ao 0,00 0,00 E] 47,4 18,0 ﬂ 1,0 1,8
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM IV KBAPTAJ1 2019

APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

CTpouTENbCTBO, HEABUMKUMOCTb

,D,OIIH B nop'r(bene I'IporHosnble 6a30Bble NoOKa3aTesIM SMUTEHTOB
=
=
) ) z
g g iz
ImuTeHT, Bug LB < < % E < < . " -
«© © ui %) = b o
5 5 > g <] o IS Py <
® 0o -3 3
g g £i5
x x A
< o g_
==
UHOpacTpyKTypa - MOCTbl U A0POTU
-
H MOCTOTPECT, ao 2,45 2,53 A I 19,2 29 E 0,2 1,0

UHdpacTpyKTypa - cneuvannsmpoBaHHoOe CTPOUTENbCTBO

mﬂeHrascneuz:‘rpoﬁ, ao 0,00 0,00 E 1,7 0,2 54,7 0,1 0,9
H MocTooTtpag-11, ao 0,00 0,00 E 10,0 3,2 m 0,1 0,2
QEBGHOI'IMEHT

H Fpynna /ICP, ao 2,95 2,99 . . : : m
m Ipynna Komnanuii MUK, ao 0,00 0,00 - - - -
m OTKpbITbIE MHBECTULUN, A0 0,00 0,00 - - - - m
m XK Fnasmocctpoit, ao 0,00 0,00 E - - - - m
m LieHTp MexxayHapogaHoii Toprosau, ao 0,00 0,00 - - - - m
m LieHTp MexayHapoaHoit Toprosau, an 0,00 0,00 - - - - m
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM IV KBAPTAJ1 2019

APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

CBA3b, Te/IEKOMMYHUKALMUM U HOBbIE TEXHO/IOTUM

,Cl,onﬁ B I'IOpT¢ElIE npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
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ImuTeHT, Bug LB I < v s
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Ceasb
E8 MTC, a0 0,00 0,00 1273 133 m 1,1 7,8
mMrrc, ao 0,00 0,00 381  250,7 m 4,7 2,5

H MITC, an 0,00 0,00

38,1 250,7 12,4 4,7 2,5

ks

H Poctenekom, ao 0,00 0,00 10,2 104 7,5 0,8 0,7
H Poctenekom, an 0,00 0,00 10,2 10,4 7,5 0,8 0,7
mTaTreneKOM, ao 0,00 0,00 12,7 7,7 m 04 0,7
NHbOpMaALMOHHbIE TEXHONOTUN

m PEK, ao 0,00 0,00 E | -0,8 2,2 m 1,3 -0,5
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM IV KBAPTAJ1 2019

APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

TpaHcnopT
,Cl,onﬂ B I'IOpT¢ElIE npOrHO3HbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
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Bo3gyLwiHble nepeBo3KU
-
HAspodMOT, a0 2,86 3,00 | 1130 29 n 01 32
Napoxoacrea
H,ﬂ,aaneBoc‘rquoe MOPCKOe NapoxoAcCTBO, a0 0,00 0,00 58,7 9,2 3,7 0,3 1,4
m HKXN, ao 0,00 0,00 25,2 18,1 7,7 1,4 1,7
H HoBopoccUuiicknii MOPCKOW TOpProsblit NopT, ao 0,00 0,00 32,3 47,8 ﬂ 2,8 1,7
HenesHoo0poOKHbIE NEPEBO3KU
HTpchKOHTeﬁHep, ao | 0,00 0,00 | 29,5 15,5 m 1,0 1,7
Tpy6onposoabl
HAK TpaHcHedTb, an | 0,00 0,00 | 19,2 52,6 11 0,5
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM IV KBAPTAJ1 2019

APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

®UHaAHCOBBIN CEKTOP

,Cl,onﬁ B I'IOpY¢ElIE npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
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BaHKOBCKUI CEKTOp

| C6epbark Poccum, a0 9,63 9,48 e 186 - 47 - 0,7
H BaHk CaHkT-leTepbypr, ao 2,06 2,57 z 114 - ﬂ - 0,2
(%W baHk BTE, ao 0,00 0,00 13,2 - m - 1,2
m AKB POCBAHK, ao 0,00 0,00 E 9,5 - 5,7 - 0,5
H MKB, a0 0,00 0,00 101 . ﬂ ’ 05
H CAPMAP duHaHcoBble MHBECTULLMK, A0 0,00 0,00 11,2 - m - 0,6
m BaHk YPAJICUB, ao 0,00 0,00 7,2 - - 0,2
m baHk Bo3poxpaeHue, ao 0,00 0,00 E 9,4 - n - 0,5
m BaHk Bo3poxkaeHue, an 0,00 0,00 9,4 - m - 0,5
bupxu
H MocKoBcKan 6upska, ao 0,00 0,00 | 52,8 - - 1,3
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM IV KBAPTAJ1 2019

APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

Mpon3BOACTBO MUHEPaA/bHbIX yA06peHuin

,Cl,onﬁ B I'IOpT¢el|E npOfHO3HbIe 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
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HAKpOH, 20 2,96 3,00 453 260 14 18
HKyﬁSblmeBAsoT, ao 0,00 0,00 20,1 12,0 n 0,5 0,7
HwocArpo, ao 0,00 0,00 34,2 17,4 ﬂ 1,1 1,8
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM IV KBAPTA/J1 2019

APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

LiBeTHaa metannyprma

,Cl,onﬁ B nopr¢ene I'IporHosnble 6a30Bble NOKa3aTesIM SMUTEHTOB
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TutaH
H Kopnopauua BCMMNO-ABUCMA, ao 0,00 0,00 | 11,9 17,5 10,3 1,8 1,2
Meab
H Fanickuii TOK, ao 0,00 0,00 E] 13,5 9,6 m 0,6 0,8
m CpeaHeypanbCkuii MeAennaBuibHblii 3aBoA, a0 0,00 0,00 E 57,0 1,5 n 0,0 1,0
HYpananeK'rpome,a,b, ao 0,00 0,00 E] 6,1 3,6 11,4 0,4 0,7
Hukenb
(%8 TMK HopunbCKuii HUKeNb, a0 0,00 0,00 141,3 36,7 m 3,3 13,5
m KombuHat KOxkypasHukenb, ao 0,00 0,00 3,2 118,9 ﬂ 7,8 0,2

[paroueHHble meTaabl

m BypAaTtsonoto, ao 0,00 0,00 < 3,1 12,0 10,7 1,3 0,3
m JleH3onoto, ao 0,00 0,00 0,5 0,5
(FH Montoc, ao 0,00 0,00 69,3 38,0 10,1 3,8 5,2

DRER Of
= =
w o
o w
= =
> w
» w

m Cenwurpap, ao 0,00 0,00

PeakosemenbHble meTanbl

0,5 0,4

H Co/IMKaMCKMI1 MarHueBblit 3aBog, ao 0,00 0,00 E | 9,8 4,1 4.8 m 0,4
Anmasbl

. ANPOCA, 20 4,97 5,51 ' 285 285 AN 22 20
m AJIPOCA-Hiop6a, ao 0,00 0,00 E 124,1 29,7 1,3 5,5
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM IV KBAPTAJ1 2019

APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

YepHaa meTannyprua, 4o6blua yras v KenesHon pyabl

,Cl,onﬂ B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
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YepHaa metannyprus
- HAMK, a0 5,06 4,50 el 347 159 m 10 23
m YMK, ao 1,90 2,01 11,5 58 n 0,1 0,1
m ALWMHCKUI MeT3aBoz, ao 0,00 0,00 11,2 3,3 n 0,1 0,2
&M CeBepcTanb, ao 0,00 0,00 67,7 22,3 ﬂ 1,4 4,5
m KopuuyHoBsckuit TOK, ao 0,00 0,00 12,5 34,3 n 0,6 0,2
(EN MMK, ao 0,00 0,00 21,8 14,0 m 0,8 1,2
H Meuen, ao 0,00 0,00 -6,5 4,6 n 0,1 -0,2
H Meuven, an 0,00 0,00 -6,5 4,6 n 0,1 -0,2
m Pycnonumer, ao 0,00 0,00 14,9 8,2 n 0,2 0,3
mypaanKaﬂ Ky3HMLA, a0 0,00 0,00 13,9 24,9 n 0,3 0,1
YronbHble KOMNaHun
m Pacnazckan, ao 2,81 0,00 -~ 33 357 m 10 06
H Kysbacckas TonaueHas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 2,9 0,6 m 0,3 1,3
m HOxHbIV Ky3bacc, ao 0,00 0,00 181,4 13,7 0,5 2,4
Tpy6Hble 3aBoabl
H YenabuHcKuit TpybonpoKaTHbIl 3aBog, ao 0,00 0,00 69,0 5,4 n 0,3 3,5
HprSHaﬂ MeTannypruyeckas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 11,9 2,5 m 0,2 0,9
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PE3Y/NIbTATbI YINPAB/IEHMA UH
APCATEPA - ®OH/1 AKLIUA

AHANIN3 NOPTHENA MO SMUTEHTAM AKLLMI

JHepreTuka

NUMOHHbLIM MOPT®E/IEM

IV KBAPTAN 2019

[Llons B noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTenn IMUTEHTOB
g
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CeteBble U TennoceTeBble KOMNaHUN
H‘DCK E3C, ao 513 5,03 71 28,3 - 1,1 0,3
m Poccuiickue cetu, ao 4,95 4,99 8,4 9,6 0,3 0,2
H MPCK LieHTpa 1 MpuBonxba, ao 2,68 2,47 15,2 9,3 0,3 0,4
H MPCK LeHTpa, ao 2,23 2,05 6,4 3,1 n 0,1 0,3
H MPCK Bonru, ao 2,14 2,03 10,4 6,3 n 0,2 0,4
H Ky6aHbaHepro, ao 0,00 0,00 13,2 7,9 n 0,4 0,6
HﬂeHsHepro, ao 0,00 0,00 10,3 17,7 “ 0,7 0,4
HﬂeHsHepro, an 0,00 0,00 10,3 17,7 “ 0,7 0,4
m MPCK CesepHoro KaBkasa, ao 0,00 0,00 36,2 -28,8 ﬂ 1,5 -1,4
H MPCK Cubupu, ao 0,00 0,00 9,2 2,9 0,5 1,5
H MPCK Ypana, ao 0,00 0,00 4,2 2,2 0,2 0,3
m MPCK tOra, ao 0,00 0,00 16,6 51 ﬂ 0,3 0,8
m MPCK Cesepo-3anaz, ao 0,00 0,00 8,4 3,3 n 0,1 0,2
H MO3CK, ao 0,00 0,00 6,8 7,2 n 0,3 0,3
H Poccuiickue cetu, an 0,00 0,00 8,4 9,6 - 0,3 0,2
HTOMCKER pacnpegenutensHas KOMNaHua, ao 0,00 0,00 E] 5,0 2,6 0,2 0,4
HTOMCKER pacnpegenutenbHan KoMNaHua, an 0,00 0,00 E] 5,0 2,6 0,2 0,4
C6biToBbIE KOMNAHUK
ETHC 3Hepro Kyb6aHb, ao 0,00 0,00 E 7,0 0,2 m 0,0 1,4
E Kany»ckas cbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 0,00 E 11,6 0,7 “ 0,0 0,6
m KpacHospckaHeprocbbIT, ao 0,00 0,00 31,0 1,1 “ 0,1 2,6
mTHC 3Hepro HWxHwuit Hosropoa, ao 0,00 0,00 55,2 0,7 m 0,1 8,2
ETHC 3Hepro HuxHwuit Hoeropog, an 0,00 0,00 E 55,2 0,7 m 0,1 8,2
m MepmaHeprocbbiT, ao 0,00 0,00 36,9 1,5 ﬂ 0,1 2,1
m MepmaHeprocbbit, an 0,00 0,00 36,9 1,5 ﬂ 0,1 2,1
ETHC 3Hepro PoctoB-Ha-[loHy, ao 0,00 0,00 E 24,2 0,4 m 0,1 3,7
ETHC 3Hepro PoctoB-Ha-[loHy, an 0,00 0,00 E 24,2 0,4 m 0,1 3,7
E PsA3aHcKan aHepreTuyeckan cObIToBan KOMMaHus, ao 0,00 0,00 E 23,1 1,2 m 0,1 1,6
E CamapasHepro, ao 0,00 0,00 E 12,8 1,1 “ 0,0 0,3
E CraBponosibaHeprochbIT, ao 0,00 0,00 E 15,6 0,6 n 0,0 0,4
E CraBpononbaHeprochbIT, an 0,00 0,00 E 24,2 0,4 m 0,1 3,7
m 'K THC sHepro, ao 0,00 0,00 42,1 0,8 n 0,0 1,8
ETHC 3Hepro flpocnasnb, a0 0,00 0,00 E 26,6 1,0 15,9 0,2 “
ETHC 3Hepro flpocnasnb, an 0,00 0,00 E 26,6 1,0 15,9 0,2 “
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leHepupylowmne KomnaHum

H OrK-2, ao 2,94 2,95 12,7 13,3 0,5 0,4
m dHen Poccus, ao 1,99 2,03 9,0 9,1 0,8 0,7
H tOHunpo, ao 0,00 0,00 17,1 24,1 1,9 1,3
H Pyclfuapo, ao 0,00 0,00 7,0 11,7 0,6 0,4
H WHTEP PAO E3C, ao 0,00 0,00 11,8 7,6 0,5 0,7
H MocaHepro, ao 0,00 0,00 4,5 6,4 0,4 0,3
HTFK-L ao 0,00 0,00 59 8,6 0,5 0,4
mTfK-Z, ao 0,00 0,00 10,9 3,8 0,1 0,2
m Keagpa, ao 0,00 0,00 8,1 5,2 0,1 0,1
m Ksappa, an 0,00 0,00 8,1 52 0,1 0,1
HTFK-M, ao 0,00 0,00 8,2 3,6 0,4 0,8
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPT®E/IEM IV KBAPTAJ1 2019

HaCTOﬂLU,Mﬁ OT4eT MMeeT TO/IbKO MHd)OpMaLI,MOHHOE 3Ha4YeHMe MU He MOXKEeT pacCCMaTpmMBaTbCA KaK MnpeasioXeHue O coBeplleHUU CAe/IOK Ha
¢MHaHCOBOM pbiHKe. [laHHble N0 MaKPO3IKOHOMUKE, OTPaCAAM U IMUTEHTaM LEeHHbIX 6ymar OCHOBaHbl Ha WUCTOYHUKaX MHd)OpMaLI,MM,
3acnyxuBawwmx goeepue, 04HAaKO Mbl He rapaHTUpyem, 4YTO BCe CBeAeHUA abCco/IOTHO TOYHbI. VIH¢opmau,m1 MOXeT bbITb U3MeHeHa Hamu 6e3
npeaBapuTesIbHOro yseaomMneHuaA.

CTOMMOCTb MHBECTULMOHHbBIX NMaeB MOXET YBE/JIMYMBATLCA U YMEHbLUATLCA, Pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBAHMA B NMPOLUIOM He OnpeaensatoT AoXoAbl B
byayLwem, rocyapcTBO He rapaHTUpyeT AO0XOAHOCTb MHBeCTULMI B MUD. Mpexae yem npruobpecTn MHBECTULMOHHDIN Nal, cnesyet BHUMATE/IbHO
03HAKOMWTLCA C MNPaBWIAMKU [LOBEPUTENbHOTO YMNpaBJeHWs MNaeBoro WMHBECTULMOHHOrO GoHAA. B3uMmaHue cKMAOK (HagbaBoOK) yMeHbWMUT
[,0XOAHOCTb MHBECTULMI B MHBECTULMOHHbIE NMan NaeBoro MHBeCTULMOHHOro ¢doHaa. SluueHsunm ®CPHP Poccum Ne 21-000-1-00714 ot 06.04.2010,
Ne 040-10982-001000 ot 31.01.2008

Mpasuna OTKPbLITOrO NaeBoOro MHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHBIX GUHAHCOBBLIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOHA aKLMin» 3aperncTpupoBaHbl
DCOHP Poccum: Ne 0363-75409054 ot 01.06.2005 r. MpaBuna WMHTepBa/NbHOrO MAeBOr0 MHBECTULMOHHOTO $OHAA PbIHOYHbIX (GUHAHCOBBIX
MHCTPYMeHTOB «Apcarepa — aKkuuu 6.4» 3apeructpupoBaHbl PCHP Poccum: Ne 0439-75408664 ot 13.12.2005 r. Mpasuna OTKPbITOro naesoro
VHBECTULMOHHOrO pOHAA PbIHOYHBIX PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GpOHA, CMeLlaHHbIX MHBECTULMINY 3apernctpupoBaHbl PCPP Poccum:
Ne 0364-75409132 ot 01.06.2005 r. Mpasuna OTKPLITOro NaeBOro MHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHBIX PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa —
doHg obnuraumit KP 1.55» 3apeructpupoBaHbl Cnyxboit baHka Poccum no ¢uHaHcoBbiM pbiHKam: Ne 2721 ot 20.01.2014 r. Mpasuna
MNHTepBanbHOro NaeBoro MHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHbIX PUHAHCOBBLIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — akumm Mupa» 3apernctpupoBaHbl bBaHkom
Poccum 3a Ne3152 ot 17.05.2016.

MN3meHeHne ctoumocTtn nas OMNMU®P pbIHOYHbBIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — $GOHZA aKLMI» COCTaBUO:

3 mec. (30.09.2019 - 31.12.2019) 8,51%
6 mec. (28.06.2019 - 31.12.2019) 8,17%
1rop (29.12.2018 - 31.12.2019)  35,43%
3roga (30.12.2016 - 31.12.2019)  52,61%

M3meHeHue ctoumocTy nas ONMU® pbiHOUHbIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOH/ CMeLLaHHbIX MHBECTULMIA» COCTaBUIIO:

3 mec. (30.09.2019 - 31.12.2019) 6,60%
6 mec. (28.06.2019 - 31.12.2019) 8,11%
1rop (29.12.2018 - 31.12.2019)  27,21%
3ropa (30.12.2016 - 31.12.2019)  51,04%

M3meHeHune ctoumocTu nas UM pbIHOYHbIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — akumm 6.4» coctaBuio:

3 mec. (30.09.2019 - 31.12.2019) 6,57%
6 mec. (28.06.2019 - 31.12.2019) 9,62%
1rop (29.12.2018 - 31.12.2019)  30,33%
3roga (30.12.2016 - 31.12.2019)  45,81%

M3meHeHune ctoumoctu nas OMU® pbiHOYHbBIX GUHAHCOBLIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — doHa obauraumii KP 1.55» coctasuno:

3 mec. (30.09.2019 - 31.12.2019)  4,43%
6 mec. (28.06.2019 - 31.12.2019) 8,29%
1rop (29.12.2018 - 31.12.2019)  16,03%
3ropa (30.12.2016 - 31.12.2019)  35,99%

MAO YK «Apcarepa». 194021, CaHkT-MNetepbypr, yn. LWatenexa, som 26A BL, "PeHeccaHc", 8-11 aTax. +7 (812) 313-0530
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