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3a kBapran -20,62% -20,90% 3a ksapTan
9452,00 31.12.2019 5184,22
3arog -1,86% 3,61% 3a rog
7 645,71 29.03.2019 3957,82 29.03.2019 31.12.2019 27.03.2020 29.03.2019 31.12.2019 27.03.2020
NPWTOK 3a KBapTan 27,82 msH py6. 4,36% ot cpegHekBapT. CHA
NPUTOK 3a rog, 112,17 mnH py6. 17,64% ot cpegHerofnoBoit CYA
A
31.12.2019 CTpyKTypa NnalLmMKoB 27.03.2020
Cymma BNoxeHui, py6. Hona, % Kon-so Kon-so Jons, % Cymma BnoxeHui, pyb.
137377 832,42 12 MeHeAXMEHT 1 COTPYAHMKM 12 109 729 251,78
242027 817,56 37 AKUMOHepbI* 38 193 306 842,79
346 885 057,40 1199 OCTanbHble KMeHTbI 1277 299 711 308,81
726 290 707,38 100,0% 1248 UTOro 1327 100,0% 602 747 403,38
* o peecTpy akuMoHepos ot 27.05.2019 6e3 yyeta MeHeJKMeHTa U COTPYAHUKOB
A
3a 1 ksaptan 2020 3aropa (29.03.2019 - 27.03.2020)
-151361004 -23,74% ot cpeaHeksapT. CHA ®dUHaAHCOBBIN pe3ynbTaTt, % u py6. oT cpeaHeroaosoit CHA -3,62% -23013 441
5783 655 0,91% AMBUAEHAbI 7,94% 50463 798
-9 152 083 -1,44% A0X04/y6bITOK OT CAENOK KYM/IN-NPOAaMKu LeHHbIX Bymar 5,82% 36 984 430
-144723105 -22,70% A0X04/y6bITOK OT NEPEOLLEHKM LieHHbIX Bymar -14,63% -93 064 991
-3984 760 -0,63% pacxoapl Ha Bo3HarpaxaeHue YK -2,50% -15 898 291
-15 692 0,00% npouune pacxoapl U foxoabl GoHAA -0,26% -1631905
730981 0,11% pasHULA MeXAy HauUCNeHMEM M BOCCTAHOBNEHMEM pe3epBoB GpoHaa 0,02% 133517
A
31.12.2019 DoHg, NHpekc Mocbupxu dyHaaMeHTalbHble NOKasaTenu NHpekc Mocbupku DoHg, 27.03.2020
5,07 7,49 P/E 2020** 5,17 3,62
0,63 1,02 P/BV 2020** 0,72 0,45
13,49 14,60 ROE***, % 15,00 13,23
7,27% 6,73% DIVv**** 9,08% 10,47%
** - PACCUMTLIBAKOTCA UCXOAA U3 TEKYLLUWX LEH aKLMIA, @ TAKXKE NPOrHO308 Mo v 6a. i ctoumocTu 1 N0 UTOTam TEKYLLLEero roAa € y4eTOM BbiNAaThl AUBUAEHAOB B TEKYLLEM roay;
*** - coot NpPOrHO3HOM 61 y ropa K cobCcTBEHHOMY KanuTany Ha KOHeL, NpeAblayLLero roaa;
F*EE - 06BEM BO3MOMKHDBIX AMBUAEHAHBIX MOCTYN/IEHUI HA TOA0BOM MHTEPBAE K CTOMMOCTH nopTdens, %
A
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CoctaB u cTpyKTypa noptdens Ha 27.03.2020, aonv B %
Ipynna 6.1 Tpynna 6.2 Ipynna 6.3 Tpynna 6.4
rasnpom 9,58 BawHedTb, an 5,06
NIYKONN 9,55  HKHX, an 3,04
Ao6blua, nepepaboTka HedTH U rasa 40,73  Tasnpom HedTb 5,03
HOBAT3K 4,93
PocHedTb 3,55
Poccuitckue cetn 5,00 OrK-2 2,98 MPCK UeHTpa u 2,36
®CK E3C 4,96 MpuBOMKbLA
JHepreTMKa 21,09 SHen Poccua 2,00
MPCK LeHTpa 1,90
MPCK Bonru 1,89
DUHAHCOBbIN CEKTOp 11,55  C6epbaHk Poccuu 9,59 BaHk CaHkT-MNeTtepbypr 1,97
YepHaa metannyprus, Ao6biua yraa 983 HIMK 4,97  Pacnaackas 2,85 UMK 2,01
W KenesHoit pyapl ’
crp T80, 5,98 rpynna /ICP 2,96 |MOCTOTPECT 3,02
LiseTHaa meTtannyprus 4,93 AJIPOCA 4,93
Mpoune 2,96 A®K Cuctema 2,96
TpaHcnopt 2,79 Aspodnor 2,79
[eHexHble cpeacTBa U Npoune 0.15
aKTMBbI !
Uroro 100,00 62,08 22,63 13,14 2,01



PE3YJIbTATbI YNPABJNIEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NMOPT®E/IEM | KBAPTA/T1 2020

KpaTtkne ntorn 1 kBaptana 2020 roga:

® M3MeHeHWe MHpeKkca MocBupsKM nosHOM poxodHOCTM cocTasuno -20,90% (noapobHee o
CUTyaLMM Ha GOHA,0BOM PbIHKE Ha CTp. 6-7);

® CTOMMOCTb MNas 3a KBapTan cHu3unacb Ha 20,62% (noapobHO oLeHKa KayecTsa ynpaBaeHus
npeacraBaeHa Ha cTp. 23-24, nibopmaLma o BKIae akTUBOB B PUHAHCOBBIN pe3y/bTaT Ha CTp.
25);

¢ CYA doHAaa cHM3mMnach, Habaaanca NPUTOK CPeacTs NANLLNKOB;

* Hanbonbluylo aonto B noptdene 3aHMMaeT oTpacib «obblua, nepepaboTka HePTH M rasar.
Ha BTOpom mecTe «JHepretuka», «DUHAHCOBbIM CEKTOP» Ha TpeTbem MecTe (OTpacnesoit
aHaNu3 NpeacTaB/ieH Ha cTp. 28-44);

® ypoBeHb «amBepcuduKaumm Apcarepbl» nopTdens Haxoaunca B guanasoHe 37,0%-41,5%
(3aBUCMMOCTb MeXAY ypoBHEM guBepcuduKaLmm noptdensa u ero pesynbTaTom npeacrasiaeHa
Ha rpaduKe «KaAMH Apcarepbl» Ha cTp. 22).

NHTepecHaa nHdopmauma o GOHA0BOM pbiHKeE

YBepeHHOe noBefeHne pbiHKa B AHBape U deBpane CMEHUIO0Ch ApamMaTUYECKUM CHUXEHMEM B MapTe, PbIHOK nagan Ha 34%
OT CBOEro MaKCMMyma, 3apuKCMpOBaHHOro B AHBape. o MTOram KBapTana CHWXKeHWe uHaekca Mocbupku nonHomn
A0Xo4HOCTU cocTaBmno 21% (c 5 184 ao 4 101 nyHKTOB Ha 27.03.2020).

Ningepamu B rpynne 6.1 cTanu akuMmM KOMNaHWI, BU3HEC KOTOPbIX CBA3AH C gparmetannamu: Montoc +53%, Noavmetann
+30%, HopunbCKuii HUKeNb +1%. ITO NPUMBENO K TOMY, YTO CpeaHAn AOXOAHOCTb Mo rpynne (-15%) oKkasanacb 3aMeTHO Bbllwe
cpefHeh AMHAMMKKN aKUUI, BXOAALLMX B HaWwwu noptdenn. Peskoe CHUMKEHNEe KOTUPOBOK HePTAHbIX KOMMNaHWUM, NO3BOAUIO
YBE/IMUUTb MX A0 B Hawux nopthensx. OTmeTum npuobpeTeHne akumii PocHedTH, KOTOpPOE COCTOANOCH Mocne
3HaYMTENIbHOrO NaAEeHUA UX KOTUPOBOK.

B rpynne 6.2 nyywe cpegHero 3HayeHus no rpynne (-17%) B Hawmx noptdensax 6oiam akumm OrK-2 (-1%), Pacnaackoli (-11%)
1 npedbl HuKHeKamckHedTexnma (-8%). Hanbonee noctpaganun akumm Aspodnota (-35%), Mpynnbl JICP (-28%) n npedbl
BawHedTH (-26%).

Hennoxasa cuTyauma gna Hawux noptdeneit cnoxunack B rpynne 6.3. AKunnM AKpoHa BbIPpoCcAKn Ha 24% 1 6binn NpoaaHbl U3
coctaBa nopTdenein. Oxxuaawowmiica Bbikyn akumii MOCTOTPECTA, cBA3aHHbIM C 0of06peHMem KpymnHoW cAenku Ha
rofloBOM CObpaHNM aKLMOHEPOB, NPUBEN K POCTY KOTUPOBOK Ha 21%. Jlyywe cpegHero 3HadyeHusa no rpynne (-9%) 6bian
akumu dHen Poccua (-6%). AKLMKM pacnpenenuTesibHbIX CETEBbIX KOMMaHWW , BXoAslMe B Hawu noptdenn, HaoboporT,
OKa3a/IMCb B HUMKHEN YacTu CnuncKa.

Mepbl, NpyHMMaemble BO BCEM MUpPE B CBA3M C MaHAEMWEN, NPUBENN K PE3KOMY YXYAWEHUIO CUTyauuu B MUPOBOW
3KOHOMMKE U NaEeHUIO AeN0BOM aKTUBHOCTU. ITO NPMUBENO K CHUMKEHUIO CNPOCA Ha TOBAPHO-CbIPbEBbIX PbIHKAX U B NEPBYIO
ouyepesb Ha pblHKax sHeproHocuTenen. HecnocobHocTb yyacTHUKOB OMEK+ NpuiATH K cOrnalleHnto ctana AOoNONHUTEIbHbIM
TO/IYKOM K MafeHnto HedTAHbIX KOTUPOBOK. LleHa HedTM cHM3MNack Ha 61%. CneacTBMEM CTao CywecTBEHHOE ocnabneHne
pybna oTHocuTenbHo gonnapa CLUA (-26%). Hayanocb yxyAweHWe KAYEBbIX MaKPO3IKOHOMWMYECKMX MOoKasaTenei:
COKpaLlleHWe MOJIOKUTENbHOTO Ca/ibfl0 TOProBoro H6asaHca, PoOCT NPOLLEHTHBIX CTaBOK Mo obauraumsam, oTTOK KanuTana. B
Hayane despana baHK Poccum cHM3MN Katovesyto cTaBKy Ha 0,25% c 6,25% fo 6%. B mapTe LieHTpanbHbIM baHK ocTaBua
cTaBKy 6e3 nsmeHeHus. UHOAALMA B TeUeHMe KBapTana OCTaBanacb CTabunbHOM M MOKA He OTpearMpoBana Ha U3MeHeHue
cuTyaumm.

Cnacub6o, uto Bbl ¢ HamK. YHauHbIX MHBeCTULMUIA!
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TEPMWHbI N YC/TOBHbIE OEO3HAYEHWA

[Oiopauusa CpeaHWit CPOK MOTOKa NnaTe)kei, B3BELIEHHbIM MO [AMCKOHTMPOBaHHOM cymme. [opauus
6ecKynoHHOM 06AMraumMM C BbINNATOM B KOHLE CPOKa COBMafaeT Co CPOKOM A0 noraleHus. B
C/lyyae, Korga TouHas oueHKa He Tpebyercs, nokasaTe/b AHpalyMu MOXHO CYMTaTb CPOKOM,
OCTaBLIMMCA A0 noratieHus obauraumm.

KoadpuumeHt P/BV KoadpduumeHt ueHa/6anaHcoBas CTOMMOCTb, GUHAHCOBbIA KO3DOULMEHT, PaBHbLIN OTHOLWEHWIO
PbIHOYHOW KanuTanus3auMum KOMNaHum K 6anaHCoBOW CTOMMOCTM ee aKkTuBoB. KoadduumeHT
MOKa3bIBAET, BO CKOJIbKO Pa3 PbIHOYHAA CTOMMOCTb KOMMaHMK NpesbilwaeT 6anaHCcoBYO CTOMMOCTb
(onpepensetca Kak uYMCTble aKTMBbI KOMMAHWM, TO eCTb COBOKYMHble aKTMBbl 33 BblMETOM
COBOKYMHbIX 0653aTeNbCTB, AONMOB), T.e. YC/IOBHO OBOPS, CKOMbKO «6anaHCOBbIX CTOMMOCTEMR»
CTOUT KOMMNAHUA.

KoadopuumeHt P/E KoadpduumeHt ueHa/npubbinb, GUHAHCOBbLIA MOKa3aTeb, PaBHbIA OTHOLIEHWIO PbIHOYHOWM
KanuTanuMs3aumMm KOMNaHum K ee rogosoi npubbinn. KoapduumeHT nokasbiBaeT, BO CKObKO pa3s
CTOMMOCTb KOMMaHuu 6onblue roaoBoit npubbiav, T.e. YCNOBHO FOBOPA, CKOMBKO rOA0BbIX
npubbINei CTOUT KOMNaHUA.

KoaddpuumeHt P/S KoadpduumeHt wueHa/Bbipydka, UHAHCOBLIA MOKas3aTesib, PaBHbIA OTHOWEHMWIO PbIHOYHOW
KanuTanus3aumMm KOMNaHWM K ee rofosol Bbipydke. KoadduumMeHT nokasbiBaeT, BO CKONbKO pa3
CTOMMOCTb KOMMaHWM 6osiblue TOA0BOM BbIPYYKM, T.€. YC/NOBHO rOBOPS, CKOMbKO «rO4OBbLIX
BbIPYYEK» CTOUT KOMMaHWA.

KoadpuumeHt P/3anacsbl KoadpduumeHt ueHa/3anacbl KomnaHuu, GUHAHCOBbLIA KOIDOULUMEHT, paBHbIA OTHOLWEHWIO
PbIHOYHOW KanuTanM3aLMM KOMMNAHWM K 3anacam MecTopoXAeHMI komnaHuu. Wcnonbayetca ansa
OUEHKM KOoMMaHuii aobbisatoweit otpacin. KosadduumeHT mnokasbiBaeT, KaKkoBa pPbliHOYHasA
CTOMMOCTb KOMMaHWM Ha eAMHULLY 3anacoBs, W NO3BONAET CPaBHMBATb Mexay coboi pasnnuHble
KOMMaHWM O4HOM oTpacu.

PacyeTHaa cToMmocCTb nas BennunHa, onpepenaeman nytem AeneHUA CTOMMOCTM YUCTbIX aKTUBOB d)OHAa Ha KO/1n4yecTso
pasmMeLlLeHHbIX MHBECTULMOHHDIX MNaeB (bOH,CI,a.

CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB PasHMUa Mexay CTOMMOCTbIO aKTMBOB (MMylecTBa) doHAa M BennuuHoW 0653aTensbcrs,
NOANEKALLMX UCMOSTHEHMIO 3@ CYET ITUX aKTUBOB, HA MOMEHT ONpeaeIeHUsA YACTbIX aKTUBOB.

ROA PeHTabenbHOCTb aKTMBOB - MOKa3aTeNb, XapaKTepusyoLwmin 3bGpeKTUBHOCTL UCMOIb30BaHUA BCEX
aKTMBOB NpeanpuATUA. YacTHoe OT AefleHUA YUCTOM NpubbLIIM HA CPeHerofoBYH0 BENUYUHY
AKTMBOB.

ROE PeHTabenbHOCTb  (4OXOAHOCTb) COBCTBEHHOrO KanuTasa - u4uctas  npubblib  KOMMaHWK,

Bblpa*KeHHanA B NPOLUEeHTax K COﬁCTBeHHOMy Kanutany.

ROS PeHTabenbHOCTb MpOAaK - OTHOLWEHWE YUCTOW NPUBLIAM NPEANpUATUA K 4YucTOMy O6bemy
npoAaK; nokasaTenb onepaLmoHHON 3PHEKTUBHOCTM KOMNAHUK.
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3YNbTATbI YNPABNEHUNA MHBECTULMOHHBIM MOPT®E/IEM

MpuunHa U3meHeHUA AoNU oTpacam (amuTeHTa) B nopTdene:

. [vHamuKa oTpacau (3MUTEHTa) B OTYETHOM Nepuroge bbina XyxKe AUHAMUKK NopTdhens B Liesiom
[vHamuKa oTpacau (3MuTeHTa) B OTYETHOM Nepuose Bbina ayylle AMHaMUKK NOPTENs B LLeSOM

[onsa oTpacau (amuTeHTa) 6bl1a yBENMYEHA NyTEM MOKYMNKM aKLMIA OTPacAu (IMUTEHTA) UK BCIEACTBME NMPOAAXKM aKLMiA ApYrvMX oTpacnen
(amuTeHTOB)
BO3MOHbIe NPUYNHBI MOKYNKM:
* Bonee BbICOKWI YpOBEHb NOTEHLMANBHOMN JOXOLHOCTU OTHOCUTE/IBHO OCTa/IbHbIX OTPac/ei (IMUTEHTOB);
e MosABNEHWE BO3MOXKHOCTU [0BEAEHWUA A0NW OTPACAU (IMUTEHTA) A0 3HAYEeHMI paspeLleHHOro IMMuTa.

[onsa oTpacau (amuTeHTa) 6bl1a yMeHbLUEHa NyTeM NPOAAXKM aKLMI1 OTPACAU (IMUTEHTA) UK BCIEACTBME MOKYNKM aKLMI Apyrnx oTpaciein
(amuTeHTOB)
BO3MOMHble NPUYNHBI MPOAANKM:

* bo/iee HU3KUI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM AOXOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTa/IbHbIX OTPac/el (3MUTEHTOB);
o [IpeBblLlIEHME YCTAHOB/IEHHbIX OFPaHWUYeHMt Ha LO0 OTPacaW (IMUTEHTa).

MpousseseHa auBepcudUKaLMA B CBA3M C NOABNEHUEM PABHOLOXOAHbIX IMUTEHTOB

MpuunHa oTcyTcTBMA OTPaC/AM (3MuTeHTa) B nopTdene:
E] OTpac/ib He MOXKeT bbITb NpefcTaBneHa U3-3a orpaHudeHunil 8 U/13-3a HU3KOM JIMKBUAHOCTM aKLyI SMUTEHTOB

OTpacnb (3MUTEHT) He MOXKeT 6bITb NpeacTaBneHa B nopTdesne 1U3-3a OTHOCUTEIbHO HU3KOM MOTEHLMAbHOM AOXOAHOCTM

CocTosHMUe NNaTeXXecnoco6HOCTM IMUTEHTA OGIWIFHIJMVI no AAHHOMY BbINYCKY:

. MnatesxkecnocobeH
Oxunpaetca gedont / aonyuweH TexHuyeckuin gedont

. OonyweH paktnueckuii aedont

4145 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



KopnopaTuBHble cobbiTuA | KBAPTA/ 2020
APCATEPA - ®OH/, AKLIUN

B TeueHMe OTYETHOro KBapTana He NPOUCXOANN KOPNOPATUBHbIE COBLITUA.
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PE3Y/IbTATbI YNPABAEHNA MHBECTULMNOHHbBIM MOPTOENEM | KBAPTAJ1 2020
APCATEPA — ®OHJ, AKLUI SOOEKTUBHOCTb YMPAB/IEHUSA NOPTOENEM

SPPEKTUBHOCTb YIMPABJ/IEHNA MOPTOE/IEM

e InHamuka CYA, py6.

[vHamuka ueHbl nas, pyb6. (npasas WwWKana) BeHumapk MCFTR
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1 KkBaptan 2020
Mokasatenb ICTU 1 kBapTan 2020 3arog
TOM-3 nyuwmx TON-3 xyawnx
Montoc, ao 53,16% CypryTHedreras, ao -38,09%
BeHumapk rpynnbi 6.1
M . Polymetal International plc, ao 30,03% HK PocHedTs, a0 -32,69% -15,33% -22,16%  6,50% 1,34%
npocroit | B3seweHHbIi no free-float
®ocArpo, ao 1,95% TCS Group Holding PLC, rap -32,62%
Pyclvapo, ao 7,63% Aapodnor, ao -35,16%
BeHumapk rpynnbi 6.2
M . pynna Komnanwii MUK, ao 1,17% QIWIPlc, rap -31,61% -16,91% -16,22%  2,18% 2,74%
npocroit | B3sewweHHbIi no free-float
OrK-2, ao -0,91% OAK, ao -29,50%
benyra 'pynn, ao 52,73% ABMT, ao -36,73%
BeHumapk rpynnbi 6.3 . . . .
npocroii | easewwenmbiii no free-float Cenurpap, ao 24,56% WpKyTCcKaHepro, ao -35,04% -9,37% -8,24%  13,08% 4,15%
AKpOH, a0 24,46% MPCK LleHTpa 1 Mpusonxba, ao -33,97%
TrK-2, an 79,13% MM ao -49,72%
BeHumapk rpynnsl 6.4
M . TrK-2, a0 49,00% YKn3, ao -31,08% -4,45%  -9,82%  6,43%  2,06%
npocroit | B3sewweHHbIi no free-float
ﬂKVTCKaR TONMUBHO-3HEpreTuyeckas .
41,61% Raven Property Group Limited, ao -29,85%
KOMnMaHua, ao
PesynbTaT pbiHKa, paccumTaHHbIi no free-float -21,61% 1,48%
MHaekc MCFTR* -20,90% 3,61%
CroumocTb nas -20,62% -1,86%

B oT4eTHOM nepuose CTOMMOCTb Nas cHU3UNach Ha 20,62%, pesynbtat uHaekca MCFTR* coctasun -20,90%.

Cpeay NUKBUAHBIX aKLMI nydwe pbiHKa** Benu ceba Haxoamslumnecs B noptdene poHaa obbikHOBeHHble akumu MAO "Poccetn" (-15,92%), NAO "HAMK" (-16,20%),
MAO "®CK E3C" (-17,73%), MAO "Pacnaackaa" (-10,96%), MAO "OrK-2" (-0,91%), npusunernposaHHble akumum MAO "HuskHekamckHedTexum" (-7,67%). OuHamuKy
XY¥Ke PbIHKa NPOAEMOHCTPMPOBaNMN 06bIKHOBEHHbIE akumu MAO CbepbaHk (-29,17%), MAO "Aapodnot" (-35,16%), MAO AK "AJIPOCA" (-32,00%), NAO "Masnpom"
(-31,99%), MNAO "HOBATIK" (-31,05%), NAO "lasnpom HedTs" (-30,16%), MAO "/IYKONN" (-28,02%), MAO "lpynna JICP" (-27,51%), npusunernposanHble akuuu MAO
AHK "BawHedTb" (-26,04%).

BHYTpM KBapTana Nocne 3HaYUTENbHOTO CHUMKEHUA KOTUPOBOK Bblnn NnpuobpeTteHsl akumm MAO "HK "PocHedTb" (-32,69%).

CpeZn meHee IMKBUAHDBIX aKUMIA pe3ynbTaT yylle pbiHKa nokasanun akuuu MAO "MOCTOTPECT" (+21,44%), MAO "3Hen Poceua" (-5,75%) u MAO "YMK" (-15,03%).
Cnabee pbiHKa Bbirnagenu akuum NAO "MPCK LieHTpa v Mpusonxkba" (-33,97%), MAO "BaHk "CaHkT-NMeTepbypr" (-23,23%) 1 NAO "MPCK Bonru" (-23,16%).

BHyTpu KBapTana 6biam npoaaHsl akumu MAO "AkpoH" (+24,46%).

Ha nnaBatowem OKHe B OAMH rog, CTOMMOCTb Nas CHU3MAacb Ha 1,86%, pesynbtat uHaekca MCFTR* coctasun +3,61%. Ha yKkasaHHOM nepuoge onepeskaroLyto
KYPCOBYIO AMHAMMKY NoKasanu akumm NAO "OrK-2" (+55,64%), NAO "MOCTOTPECT" (+46,34%), NAO "AkpoH" (+35,56%), MAO A®K "Cuctema" (+29,51%) n NAO
"lMasnpom" (+27,46%), npusunernposarHble akummn NAO "HuskHekamckHedTexnm" (+34,89%), 3HAUMTENBHO XYyKe pbiHKa 6blan akuumn NAO AK "ANPOCA" (-29,52%),
NAO "Aspodnot" (-27,39%), MAO "MPCK LieHTpa u Mpusomxkba" (-27,54%), MAO "UMK" (-21,70%), MAO "MPCK Bonru" (-19,82%) u NMAO "NIYKOWN/" (-18,84%) ,
npusunermposaHHble akuuu MAO "BawHedTb" (-20,84%).

Ynpasnsiowan KomnaHua «Apcarepa» TpaAMLUOHHO NPUAEPKUBAETCA CTPATErMM NOJIHOTO MHBECTMPOBAHUA. B 0TYETHOM Nepuoae A0NA AeHEXHbIX CPeacTB B doHae
6bln1a 611M3Ka K HY/IKO U HOCKAIA TEXHWUYECKUIA XapaKTep.

*MHpeke MCFTR - uHaekc MocBrp»Ku NoNHOM AOXOAHOCTH, OTPAXKatoWMI UI3SMEHEHUE CYMMAPHOI CTOMMOCTU LIeH POCCUIACKMUX aKLMIA, BKIIOYEHHbIX B pacyeT
nHaekca MocBupiku, ¢ yieTom AMBUAEHAHDIX BbINAAT U 6€3 yyeTa Hasloroob610XeHNA A0X0A0B, NONYYEHHbIX B BUAE AVBUAEHAOB.

** Mpun pacyeTe KypcoBOW AMHAMMUKM YUUTbIBAIOTCA BbiNNaYeHHble 4MBUAEHAbI.
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PE3Y/IbTATbI YIPAB/IEHNA NHBECTULIMOHHbBIM NOPTPENIEM | KBAPTAJ1 2020
APCATEPA — ®OH/, AKLIWA 3®OEKTUBHOCTb YIPABEHUA MOPTOENEM

HuxenpuseAeHHbIM rpaduk 6onee AeTasbHO OTPAKaeT, Kak M3MEHeHMe CTOMMOCTM Nas M npuobpeTeHus/noraweHns naes BAUAAU HA W3MEHEHWE CTOMMOCTU
YUCTbIX aKTUBOB (NpaBas LWKana) B OTYETHOM KBapTase.

60 000 000 900 000 000
I N3meHeHue CHA, cBsizaHHOE C U3MEeHeHMeM CTOMMOCTH nasa
N MprobpeTteHus/norawexus naes
M3meHenune CYA (npaBas Wkana)

50 000 000
- 800 000 000
40 000 000 M
~ 700 000 000
30 000 000
- 600 000 000
20 000 000 I
10 000 000 2 - - 500 000 000
: FIITE N T
. . I -I- I I | |I I 'I' | ! II ' II ! I I ' Im 400 000 000
-10 000 000
I II + 300 000 000
-20 000 000
- 200 000 000
-30 000 000
~ 100 000 000
-40 000 000
-50 000 000 0
o) o o o o o o o o o o o o
— [\ [\ o~ o~ o o~ o~ o o o~ o~ o
o o o o o o o o o o o o o
N ] ] N N ] N N ] ] N N ]
~ ~ ~ o o N o o o o o0 o0 o
— S S) S) S) S] S S S] =] S o <]
o ~ < i 0 < — ) A ) =) ~ <
) ) - ~ ~ S - - ~ o =1 — N

Ha cneaytowem rpaduke npescrasneHa MHGopmauma 06 U3MEHEHUN CTOMMOCTM aKLuit (C y4eTOM AMBMAEHAHbIX BbINAAT), KOTOPble BblAW MNOSHOCTLIO NPOAAHbI B
TeyeHuWe roAa, B CPABHEHWUM C AUHAMMKOW CTOUMOCTH Nas.

11 500,00
s [IUHAMMKA LieHbI Nas, py6.
e Meyen, an A /\
10 500,00
e [[POTEK
9 500,00 ARDOH
M o
o /'-V\—J/ o
7 500,00
6 500,00
5 500,00 '
4500,00
3 500,00
2 500,00

13.10.2019 1
10.11.2019 4
05.01.2020
19.01.2020 7
02.02.2020
16.02.2020 1
01.03.2020
15.03.2020

31.03.2019

14.04.2019
28.04.2019 A
12.05.2019
26.05.2019 1
09.06.2019 A
23.06.2019 A
07.07.2019 A
21.07.2019 A
04.08.2019 A
18.08.2019
01.09.2019 A
15.09.2019
29.09.2019 A
27.10.2019 A
24.11.2019 A
08.12.2019 A
22.12.2019 A
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APCATEPA — ®OH[, AKLIUI | KBAPTAN 2020

CpaBHeHMe C pe3ynbTaTaMu BNOXKEHUA B AEN03UTbl U MHAEKCHbIN GOHA HA Pa3HbIX BPpeMEHHbIX
MHTepBanax

[aHHbIli oTyeT paspaboTaH YK "Apcarepa" ¢ uenbto npeacrtaBieHnna Bceobbemniowen M 06bEKTUBHOW MHPOPMALUM O
pe3y/ibTaTax HalUMX MHBECTULMOHHbIX NPOAYKTOB.
Takoe cpaBHEHWe MO3BO/AET WMCKAOYUTb BO3MOXKHOCTb NPeACTaB/leHUs AaHHbIX TONbKO 06 yAauHbiX MAM, HaoboporT,
TONIbKO O HEYZa4HbIX NepMoAax UHBECTUPOBAHUS.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB 419 CPAaBHEHMA PE3Yy/IbTaTOB HALWMX MHBECTULMOHHbIX NPOAYKTOB Bbl6paHbl: 6BAHKOBCKMI
0Eeno3nT U UHAEKCHbIN GOHA.

CpaBHeHWe C pe3ynbTaTaMu MHAEKCHOTo GOHAA NO3BONAET OLEHWUTH K/AOYeBOe KayecTBO MHBECTULMOHHOTO MPOAYKTa -
CNOCcOBHOCTL MAKM HecnocobHOCTb BbIGUPATb aKTUBbI, AOXOAHOCTb KOTOPbIX MPEBOCXOAMUT CPeAHEPbIHOYHbIN pesy/abTar.
MoapobHee 06 oueHKe Pe3ynbTaTOB YNPaBAEHWUA MOMKHO NPOYMTaATb HA Halem caiiTe B maTepuanax "MHAeKcHbI GoHA.
Bbi6op 1 cmbicn" 1 "KaK oueHUTb KayecTBo ynpasieHna".

Pe3ynbTaTbl BNOXKEHWA B AEN03UTbI NPUBOAATCA ANA BO3MOKHOCTU CPAaBHEHMA LOXOAHOCTU PAa3NNYHbIX BUAOB
cbepexkeHui.

MNHBecTop BbiIGMpPaAET aKkuuK, Kak anbTepHaTMBY LEenOo3uTy, ANA TOro 4tobbl NonyumTb 60siee BbICOKYH AOXOAHOCTb B
OONrOCPOYHOM Mepuoge. Ha KpaTKOCpouHbIX MHTepBanax (0T 1 40 3 NeT) BAOKEHMA B aKUMM MOTYT KaK CYyLLeCTBEHHO
NPeBOCXOANTb pe3ynbTaTbl AeMN03MTOB, TaK M, HA06OPOT, NOKa3bIiBaTb OTPULLATENbHYIO AOXOAHOCTb. Ha 6onee ANMHHBIX
BPEMEHHbIX MHTEPBaiaxX AOXOAHOCTb B/IOXKEHWN B aKUMKM MO CTaTUCTUKE MPEBOCXOAMUT pe3ynbTaTbl AEMN03UTOB, NO3TOMY
ONA CpaBHEHUA C 4eno3MTOM Hanbosiee MHTEPECHbI Pe3y/ibTaTbl Ha A/NTENbHbIX BPEMEHHbIX OKHax. NogpobHee 06 aTom
MOKHO NPOYMTaTb Ha Hallem caiTe B maTepuane "B3anmocBaA3b 4OXOAHOCTU aKLMiA U obanraumin”.

B Tabnuue nocnenoBaTenbHO PAacCMATPUBAKOTCA pe3y/ibTaTbl MHBECTMPOBAHMUA B YKa3aHHble MHCTPYMEHTbI Ha Pas/inyHble
CpOKW. B cTonbue 1 yKkasbiBaeTca nepuos MHBECTUPOBaHUA. B ctonbuax 2 1 3 gata Hayana n OKOHYAHMA COOTBETCTBYHOLLErO
nepvoaa NHBECTUPOBAHMA.

B ctonbuax 4, 5, 6 npuBoAnTCA pe3yabTaT MHBECTUPOBAHWUA ANA YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 33 COOTBETCTBYHOLLMI Nepuos,
MHBECTUpPOBaHuA B %.

B ctonbuax 7, 8, 9 pe3ynbTaT MHBECTMPOBAHMA NEPeBoanTca B % rofoBbIX

B ctonbuax 10 n 11 npoBoanTcA cpaBHeHMe pe3yabTaToB npoaykTa YK "Apcarepa ¢ 4eno3nTom U MHAEKCHbIM GOHAOM.
Pe3ynbTaTt BbipaxeH B % rogoBbix.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
29.03.2019 27.03.2020 -1,9% 3,2% 6,4% -1,9% 3,2% 6,4% -5,1% -8,3%
30.03.2018 29.03.2019 4,6% 14,4% 5,6% 4,6% 14,4% 5,6% -9,8% -1,1%
31.03.2017 30.03.2018  22,8% 19,1% 6,7% 22,8% 19,2% 6,7% 3,7% 16,1%
31.03.2016 31.03.2017 40,9% 10,0% 8,5% 40,9% 10,0% 8,5% 30,9% 32,4%
31.03.2015 31.03.2016  29,0% 20,0% 11,6% 28,9% 20,0% 11,6% 8,9% 17,3%
31.03.2014 31.03.2015  20,0% 22,6% 7,0% 20,0% 22,6% 7,0% 2,7% 13,0%
g 29.03.2013 31.03.2014 8,2% -3,5% 8,1% 8,2% -3,5% 8,1% 11,7% 0,1%
o 30.03.2012 29.03.2013 -8,7% -4,0% 7,6% -8,7% -4,0% 7,6% -4,7% -16,4%
31.03.2011 30.03.2012  -11,2% -15,7% 6,3% 11,2% -15,7% 6,3% 4,5% 17,5%
31.03.2010 31.03.2011  25,3% 24,6% 8,6% 25,3% 24,6% 8,6% 0,7% 16,7%
31.03.2009 31.03.2010  223,7% 83,5% 11,2% 223,7% 83,5% 11,2% 140,2% 212,5%
31.03.2008 31.03.2009 -55,7% -50,8% 8,6% -55,7% -50,8% 8,6% -4,8% -64,3%
30.03.2007 31.03.2008 8,9% -4,4% 8,9% 8,8% -4,4% 8,8% 13,2% 0,0%
31.03.2006 30.03.2007 12,3% 33,9% 9,9% 12,3% 34,0% 9,9% -21,7% 2,4%
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2ropa

3roga

4 ropa

5 net

6 net

7 net

30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
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27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013

2,6%
28,4%
73,0%
81,7%
54,7%
29,9%
-1,2%

-19,0%
11,2%
305,4%
43,5%
-51,7%
22,2%
26,0%
80,9%
123,1%
118,0%
67,5%
18,6%
-12,3%
1,5%
259,9%
79,7%
56,2%
-45,8%
77,5%
133,3%
167,7%
136,0%
52,9%
5,3%
9,9%
228,6%
59,5%
95,7%
75,4%
128,9%
179,9%
189,8%
115,4%
35,7%
31,8%
255,7%
45,6%
73,7%
119,7%
174,7%
203,0%
164,5%
91,3%
70,0%
326,7%
57,6%
58,6%
95,0%
197,3%
176,6%
134,8%
139,6%
450,3%
89,1%
71,6%
78,0%

18,0%
36,2%
31,1%
32,1%
47,2%
18,3%
-7,4%
-19,1%
5,0%
128,6%
-9,8%
-53,0%
28,0%
40,6%
49,9%
57,3%
62,0%
42,0%
13,6%
-22,0%
0,8%
92,7%
12,4%
-13,7%
-37,1%
54,7%
79,9%
92,9%
56,3%
36,3%
-4,3%
-2,7%
85,0%
-5,3%
7,5%
15,5%
85,7%
120,7%
86,1%
50,0%
14,9%
19,3%
78,5%
-9,1%
-9,4%
43,9%
127,7%
112,9%
78,7%
26,4%
43,2%
118,8%
-12,3%
-13,0%
21,3%
119,7%
104,3%
50,6%
57,5%
162,7%
7,6%
-16,1%
16,4%

12,4%
12,7%
15,8%
21,1%
19,4%
15,7%
16,3%
14,4%
15,4%
20,8%
20,8%
18,3%
19,7%
19,9%
22,3%
29,2%
29,6%
29,1%
24,5%
23,6%
24,2%
28,4%
31,1%
31,5%
30,0%
30,2%
36,5%
38,3%
40,1%
38,9%
32,3%
34,3%
38,1%
39,4%
42,8%
44,5%
45,2%
46,1%
49,5%
50,8%
47,7%
43,7%
49,3%
50,0%
51,8%
57,0%
55,4%
57,9%
60,8%
60,3%
60,4%
59,8%
62,2%
63,4%
66,8%
68,0%
69,9%
71,0%
74,1%
78,3%
73,5%
76,6%
79,5%

1,3%
13,3%
31,6%
34,7%
24,4%
13,9%
-0,6%

-10,0%
5,5%
101,4%
19,8%
-30,5%
10,6%

8,0%
21,9%
30,7%
29,6%
18,7%

5,8%

-4,3%

0,5%
53,3%
21,6%
16,0%

-18,5%
15,5%
23,6%
27,9%
23,9%
11,2%

1,3%

2,4%
34,7%
12,4%
18,2%
15,1%
18,0%
22,9%
23,7%
16,6%

6,3%

5,7%
28,9%

7,8%
11,7%
17,0%
18,4%
20,3%
17,6%
11,4%

9,2%
27,3%

7,9%

8,0%
11,8%
16,8%
15,6%
13,0%
13,3%
27,6%

9,5%

8,0%

8,6%

8,7%
16,8%
14,5%
14,9%
21,3%

8,7%
-3,8%

-10,1%

2,5%
51,2%
-5,0%

-31,4%
13,1%
12,1%
14,5%
16,3%
17,4%
12,4%

4,3%
-7,9%

0,3%
24,4%

4,0%
-4,8%

-14,3%
11,6%
15,8%
17,9%
11,8%

8,0%
-1,1%
-0,7%
16,6%
-1,3%

1,8%

3,7%
13,2%
17,2%
13,2%

8,4%

2,8%

3,6%
12,3%
-1,9%
-2,0%

7,5%
14,7%
13,4%
10,2%

4,0%

6,2%
13,9%

-2,2%
-2,3%

3,3%
11,9%
10,7%

6,0%

6,7%
14,8%

1,0%

-2,5%

2,2%

6,0%
6,2%
7,6%
10,0%
9,3%
7,5%
7,8%
7,0%
7,4%
9,9%
9,9%
8,7%
9,4%
6,3%
7,0%
8,9%
9,0%
8,9%
7,6%
7,3%
7,5%
8,7%
9,5%
9,5%
9,1%
6,8%
8,1%
8,4%
8,8%
8,6%
7,2%
7,6%
8,4%
8,7%
9,3%
9,6%
7,8%
7,9%
8,4%
8,5%
8,1%
7,5%
8,3%
8,5%
8,7%
9,4%
7,6%
7,9%
8,2%
8,2%
8,2%
8,1%
8,4%
8,5%
8,9%
7,7%
7,9%
8,0%
8,2%
8,6%
8,2%
8,5%
8,7%

-7,4%
-3,4%
17,1%
19,8%
3,1%
5,2%
3,2%
0,1%
3,0%
50,1%
24,8%
0,9%
-2,6%
-4,0%
7,4%
14,4%
12,2%
6,3%
1,5%
3,7%
0,2%
28,8%
17,6%
20,8%
-4,2%
3,9%
7,8%
10,1%
12,1%
3,1%
2,4%
3,1%
18,0%
13,7%
16,4%
11,4%
4,8%
5,7%
10,5%
8,1%
3,5%
2,1%
16,6%
9,7%
13,6%
9,5%
3,6%
6,9%
7,4%
7,4%
3,1%
13,4%
10,0%
10,3%
8,5%
4,9%
4,9%
6,9%
6,6%
12,8%
8,5%
10,5%
6,4%

-4,7%
7,2%
24,0%
24,7%
15,1%
6,4%
-8,4%
-16,9%
-2,0%
91,5%
9,9%
-39,2%
1,2%
1,8%
14,9%
21,8%
20,6%
9,8%
-1,7%
-11,6%
-7,0%
44,6%
12,1%
6,5%
-27,6%
8,6%
15,5%
19,5%
15,1%
2,6%
-6,0%
-5,3%
26,2%
3,7%
8,9%
5,4%
10,3%
15,0%
15,3%
8,0%
-1,8%
-1,8%
20,5%
-0,6%
3,0%
7,6%
10,7%
12,4%
9,4%
3,2%
1,1%
19,2%
-0,5%
-0,5%
2,9%
9,1%
7,8%
5,0%
5,1%
19,0%
1,3%
-0,4%
-0,1%



30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006

30.03.2007

8 net

9 net

10 net

11 net

12 net

31.03.2006

31.03.2006

14 net| 13 net

27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018

27.03.2020
29.03.2019

27.03.2020

171,4%
145,5%
194,1%
675,4%
143,9%
105,9%

92,7%
141,0%
207,6%
852,0%
243,7%
165,6%
131,2%
201,8%
895,5%
322,0%
274,2%
198,2%
876,9%
341,2%
359,5%
320,2%
333,0%
380,4%
415,9%
371,5%

439,4%

429,4%

110,9%
72,2%
87,6%

189,1%
29,1%

2,9%
12,3%
77,7%

114,6%

244,3%
42,1%
23,5%
37,8%

121,5%

293,8%
69,2%
35,9%
65,3%

306,4%
93,6%
61,8%
81,9%
99,8%
85,1%

116,7%
91,0%

147,9%

155,8%

80,8%
80,6%
85,7%
93,5%
93,7%
89,0%
94,1%
92,2%
96,1%
106,5%
110,2%
110,9%
107,7%
108,7%
118,1%
124,2%
128,9%
131,8%
132,1%
136,8%
144,2%
151,6%
152,1%
157,9%
168,4%
174,5%

183,4%

201,7%

*B pe3ynbTaTaX He y4YUTbIBaeTCA B3MMaHNUE CKWAOK U Hap,6aBOK

** MCNONb3yIOTCA Pe3yNbTaTbl O4HOMO U3 MHAEKCHBIX GOHA0B (MHAEKC MocBbupsku) c CHA 6onee 100 maH py6.

http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** cnonb3yloTea AaHHble baHKka Poccum 0 LOXOAHOCTM Aen03UTHBIX BKAaA0B CPpoKom oT 181 aHa ao 1 rosa, AeicTBylowan Ha Havano

COOTBETCTBYIOLLEro nepnoaa
***X He yumTbiBaeTCA HaNoroobaoxeHne
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13,3%
11,9%
14,4%
29,2%
11,8%

9,4%

8,5%
10,3%
13,3%
28,4%
14,7%
11,4%

9,8%
11,7%
25,8%
15,5%
14,1%
11,5%
23,0%
14,4%
14,9%
13,9%
13,0%
14,0%
14,6%
12,7%

13,8%

12,6%

9,8%
7,0%
8,2%
14,2%
3,2%
0,4%
1,5%
6,6%
8,9%
14,7%
4,0%
2,4%
3,6%
8,3%
14,7%
5,4%
3,1%
5,2%
13,6%
6,2%
4,5%
5,6%
5,9%
5,3%
6,7%
5,1%

7,2%

6,9%

7,7%
7,7%
8,0%
8,6%
8,6%
8,3%
8,6%
7,5%
7,8%
8,4%
8,6%
8,6%
8,5%
7,6%
8,1%
8,4%
8,6%
8,8%
8,0%
8,2%
8,4%
8,7%
8,0%
8,2%
8,6%
8,1%

8,3%

8,2%

3,5%
4,9%
6,3%
15,0%
8,5%
9,1%
7,1%
3,7%
4,4%
13,7%
10,7%
9,1%
6,1%
3,4%
11,1%
10,1%
11,0%
6,4%
9,4%
8,3%
10,4%
8,3%
7,1%
8,7%
8,0%
7,6%

6,6%

5,7%

5,6%
4,2%
6,4%
20,6%
3,2%
1,2%
-0,1%
2,7%
5,5%
20,1%
6,1%
2,8%
1,3%
4,0%
17,7%
7,1%
5,5%
2,8%
15,1%
6,3%
6,4%
5,2%
5,0%
5,8%
6,1%
4,6%

5,5%

4,4%
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[aHHble 13 BbllwenpuBeaeHHOM TabnLbl MOXHO NPeACTaBUTb B cieaytoleit opme (LBET AYeeK OTpaXkaeT AMana3oH JOXOAHOCTH):

Pe3ynbTaTbl MUHBECTUPOBaAHMA B «Apcarepa - GoHA, aKUUin»
¢/no 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18 29.03.19 27.03.20

31.03.06  12,3%  222% 75,4% 950%  78,0%  92,7% 320,2% 4159% 439,4% 429,4%
30.03.07  8,9% 957%  73,7%  586%  71,6% 274,2% 359,5% 380,4% 371,5%
31.03.08 79,7%  59,5% | 456% | 57,6% 243,7% 322,0% 3412% 333,0%
EEERE] 223,7%  305,4% 259,9% 228,6% 2557% 326,7% 450,3% 6754% 852,0% 8955%  876,9%
31.03.10  25,3% 12%  15%  9,9%  318%  70,0% 207,6% 201,8%
Mpumep: 31.0341 [F112%  -19,0%  123%  53%  357%

Ecnu Bbl npuobpenu nav 31.03.2008 30.03.12  -8,7% -1,2% 18,6% 52,9%
M noracunu ux Yyepes natb net 29.03.2013 29.03.13 8,2% 29,9% 67,5% 203,0%
T0 Bawa goxoaHocTb coctasuna 45,64% 31.03.14 20,0% 54,7%
31.03.15 29,0% 81,7%

31.03.16  40,9% 73,0% 80,9% 77,5%

31.03.17 22,8% 28,4% 26,0%

LiBeT AyeeK oTpaxKaeT AManasoH SOXOAHOCTU: 30.03.18 4,6% 2,6%
<-50% <-20% 0%  <10%  >10%  >20%  >50% |HEi00cnE00s 29.03.19 -1,9%

M0 MHTEHCMBHOCTM TEM/I0BOM KapTbl MOXXHO BU3yaNbHO CPAaBHWUTL Pe3yNbTaTbl YNPaBAeHWA pacCMaTPUBAEMbIX MHCTPYMEHTOB

Pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBAHUA B UHAEKCHDBIA GOHA,
¢/no 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18 29.03.19 27.03.20
31.03.06  33,9% 280% [JEIAAN 155% 439% 21,3%  164%  123%  37,8%  653%  819%
30.03.07 | -4,4% [EENA 75%  -9,4% 29%  23,5% 359% 61,8%  851%  91,0%
31.03.08 A 9.8%  124%  53%  -9,1% 7,6%  291%  42,1%  69,2%  93,6%  99,8%
31.03.09 83,5% [A28E%N 92,7%  850%  785%
31.03.10 24,6%  50%  08%  -2,7%  193%  432%  575%  87,6%
31.03.11 -22,0% -4,3% 14,9% 26,4% 50,6%
30.03.12  -40%  -74%  13,6%  363%  50,0%  787%
29.03.13 | -3,5%  183%  42,0%  563%  86,1%
31.03.14  22,6%  472%  62,0%  92,9%
31.03.15  20,0% 32,1% 57,3% 79,9% 85,7%
31.03.16 10,0%  31,1%  49,9%  54,7%
31.03.17 19,1% 36,2% 40,6%
30.03.18  14,4%  18,0%
29.03.19 3,2%

PeByIIbTaTI:I WHBECTUPOBaHUA B rvosoﬁ 63HKOBCKMﬁ AEeno3unT, C y4eToOM eXXerogHoro peuHsecTupoBaHua
¢/no 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18 29.03.19 27.03.20
31.03.06 99%  19,7%  30,0% 445%  57,0%  66,8%  795%  94,1%
30.03.07 89%  183%  31,5%  42,8% 51,8%  63,4%  76,6%  89,0%
31.03.08 8,6%  20,8%  31,1%  394%  50,0%  62,2%  735%  93,7%
31.03.09 11,2%  20,8%  284%  38,1%  493%  59,8%  783%  93,5%
31.03.10 8,6%  154%  242%  343%  43,7%  60,4%  74,1%  857%  96,1%
31.03.11  63%  14,4%  23,6%  323% 47,7%  60,3%  71,0%  80,6%  92,2%
300312  7,6%  163%  245%  389%  50,8%  60,8%  69,9%  80,8%
29.03.13 81%  157%  29,1%  40,1%  49,5%  57,9%  68,0%
31.03.14 7,0%  19,4%  29,6%  383%  46,1%  554%
31.03.15 11,6%  21,1%  292%  36,5%  452%
31.03.16  85%  158%  22,3%  30.2%
31.03.17 67%  12,7%  19,9%
30.03.18 56%  12,4%
29.03.19 6,4%

anee NPMBOAMTCA PasHULA MEX, OXOAHOCTbIO «Apcarepa - poHA, akLMit» 1 BaHKOBCKOrO en03unTa, BbipaXeHHan B % rofjoBbIX.
A L Ay AOXOA A aKLy A al

¢/no 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18 29.03.19 27.03.20
31.03.06 2,4% 1,2% -27,6% 2,9% -0,1% -0,1% 1,3% 2,8% 4,4%
30.03.07 0,0% -39,2% -0,5%

31.03.08 LR -0,6%

31.03.09

31.03.10 XA 0% 53%
EIWEREN -175% -169% -11,6%
ERERPY -164%  -8,4%
29.03.13  0,1%

31.03.14

31.03.15
31.03.16

<0% >0% >3% [ISE% 31.03.17

LiBeT AueeK oTpaskaeT AnManasoH 4OXO4HOCTH:

30.03.18  -1,1%
29.03.19

[anee npuBOAMTCA Pa3HULLA MeXKAY AOXOAHOCTbIO MHAEKCHOro GpoHAa 1 6aHKOBCKOro Aeno3uTa, BblpaxkeHHasn B % rofoBsbIX.
¢/no 30.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18 29.03.19 27.03.20
31.03.06  241%  3.8% BRI 56%  -65%  -7,2% 11%  -1,3%
EVRERN -13,2%  -40,1%  -143%  -7,5%  -10,7% -10,8% -109%  -7,9% 29%  -3,0%
BWEREN -59,4% -14,9%  -55%  -100% -10,3% -105%  -7,1% 2,0%  -2,1%
31.03.09
31.03.10 72%  -83% -1,5%  0,1%
EIWEREN -22,0% -17,0% -152%  -83%  -53% -1,9%
ENRERPN -11,6% -11,6% 01%  1,9%
29.03.13 [REENGA 3,0%  48%
31.03.14

31.03.15 4,9%
31.03.16  1,5%

31.03.17
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CpaBHeHue c pe3ynbTaTamMmu B/IOXKeHUA B pybaesble Aeno3uTbl U UHAEKCHbIA POHA, HA Pa3HbIX
BpPeMeHHbIX UHTepBanax
Pe3synbTtaT nepecumtaHHbiv B USD no Kypcy baHka Poccuu

B paHHOM oTyeTe npuBoauTcA nepecyeT B USD no Kypcy bBaHKka Poccun npeacTaBneHHbIX paHee pesy/nbTaTos
MHBECTUPOBAHMA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB ANS CPAaBHEHUSA Pe3y/IbTaTOB HALIMX MHBECTULMOHHbIX MPOAYKTOB BblbpaHbl: pybneBbiit
6aHKOBCKMIA AeN03UT U MHAEKCHbIN GoHA,

CpaBHeHWe € pesynbTaTaMu UHAEKCHOTO GoHAa MO3BONAET OLEHWUTb K/IOYEBOE KAYecTBO MHBECTULMOHHOIO MpoAyKTa -
CNOCOBHOCTb MM HecnocobHOCTb BblOMpPaTb aKTUBbI, AOXOAHOCTb KOTOPbIX MPEBOCXOAUT CPeAHEPbIHOYHbIW pe3ynbTar.
MNoapobHee 06 OLEHKe pPe3y/nbTaToB YMNpPaB/JeHUA MOXKHO MPOYUTATb Ha Hallem caiTe B maTepuanax "MHAEKCHbIA GoHA,.
Bbi6op 1 cmbicn™ 1 "Kak oueHUTb KauecTBo ynpasaeHma".

Pe3ynbTaTbl BNOXEHUA B pybsieBble 4en03UTbl NPUBOAATCA AA BO3MOMKHOCTU CPAaBHEHWUA LOXOLHOCTU Pas/iMYHbIX BUAOB
cbepexkeHni.

MHBecTop BblbUpaeT aKLMK, KaK anbTepHaTUBY Aeno3uTy, ANA Toro 4tobbl nonyuuTb 6onee BbICOKYIO [AOXOAHOCTb B
[O/ITOCPOYHOM nepuoge. Ha KpaTKoCpouHbIX MHTepBanax (oT 1 4o 3 feT) BAOXKEHUA B aKUMM MOTYT KaK CyLLecTBEHHO
NpeBOCXOANUTb pe3y/bTaTbl AEN03UTOB, Tak U, HAOBOPOT, MOKa3blBaTb OTPULATE/IbHYIO AOXOAHOCTb. Ha 6onee A/MHHbIX
BPEMEHHbIX MHTEPBAIAX AOXOAHOCTb BNAOXKEHMIM B aKLMKN NO CTAaTUCTUKE NPEBOCXOAMUT pesyibTaTbl 4ENO3UTOB, MO3TOMY A/1A
CpaBHEHWA C AeN03UTOM Hanbonee MHTEPECHbI Pe3yabTaTbl Ha AUTENbHbIX BPEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 3TOM MOXHO
NnpoyYnTaTb Ha Hallem caliTe B maTepuane "B3aMMoCBA3b LOXOLHOCTU aKUMiA U obaunraumin”.

B tabnunue nocnepoBaTenbHO PacCMaTPUMBAOTCA Pe3y/abTaTbl MHBECTUPOBAHMA B YKa3aHHble MHCTPYMEHTbI Ha pas/inyHble
CPOKW. B cTonbue 1 yKkasbiBaeTcs nepuos MHBECTMPOBaAHUA. B ctonbuax 2 1 3 gaTa Havyana M OKOHYAHWMA COOTBETCTBYHOLLENO
nepuoaa MHBECTUPOBAHMUA.

B cTonbuax 4, 5, 6 npuBoaMTCA pe3ynbTaT MHBECTUPOBaHUA (NepecymTaHHbIi B USD) ans yKasaHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a
COOTBETCTBYIOLLMI NEPUOS UHBECTUPOBAHMUA B %.

B ctonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT MHBECTMPOBAHUSA (NepecymTaHHbIN B USD) nepeBoanTcs B % rofoBbIxX

B ctonbuax 10 n 11 npoBoauTCA cpaBHEHME pe3yabTaToB NpoaykTa YK "Apcarepa” ¢ py6a1eBbim AENO03UTOM U MHAEKCHBIM
¢doHAom. Pe3ynbTaT BbipaxkeH B % rofoBsbIx.

i, 8 |z | TR
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g 5 5 % 5 X . 8% . 2§ 8., 33FS 53gi
g © T Qs o % O * 8= 3 o ° S * 3 8 2 o I a ax 8% 3
Q Z T < = I * S % < s 3 T > % @ <5 T 2 <s 2% 3
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] © ° [ = o = = g g [ o s dg = = °L = o s o
[t - © © I c ™ © o © c ® O © X © g @ X X m O
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= a8 ) 3 < a8 >3 3 < a5 >83 =23 =«

& o < & a® | = a®3 a*®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

29.03.2019 27.03.2020 -19,2% -15,0% -12,4% -19,3% -15,1% -12,4% -4,2% -6,8%
30.03.2018 29.03.2019 -6,8% 2,0% -5,9% -6,8% 2,0% -5,9% -8,8% -0,9%
31.03.2017 30.03.2018 19,8% 16,2% 4,1% 19,9% 16,3% 4,1% 3,6% 15,8%
31.03.2016 31.03.2017 69,0% 32,0% 30,2% 69,0% 32,0% 30,2% 37,0% 38,8%
31.03.2015 31.03.2016 11,5% 3,8% -3,5% 11,5% 3,8% -3,5% 7,7% 15,0%
31.03.2014 31.03.2015 -26,8% -25,1% -34,7% -26,8% -25,1% -34,7% -1,6% 7,9%
g: 29.03.2013 31.03.2014 -6,0% -16,2% -6,1% -6,0% -16,1% -6,1% 10,2% 0,1%
; 30.03.2012 29.03.2013 -13,7% -9,3% 1,7% -13,8% -9,3% 1,7% -4,5% -15,4%
31.03.2011 30.03.2012 -13,8% -18,2% 3,2% -13,8% -18,2% 3,2% 4,4% -17,0%
31.03.2010 31.03.2011 29,4% 28,7% 12,2% 29,4% 28,7% 12,2% 0,7% 17,2%
31.03.2009 31.03.2010 274,9% 112,5% 28,8% 274,9% 112,5% 28,8% 162,4% 246,1%
31.03.2008 31.03.2009 -69,4% -66,0% -24,9% -69,4% -66,0% -24,9% -3,3% -44,4%
30.03.2007 31.03.2008 20,5% 5,8% 20,5% 20,4% 5,8% 20,4% 14,6% 0,0%
31.03.2006 30.03.2007 19,8% 42,9% 17,3% 19,9% 43,0% 17,3% -23,2% 2,5%
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2ropga

3roga

4 ropa

5 net

6 net

7 net

30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2006
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27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013

-24,7%
11,7%
102,5%
88,4%
-18,3%
-31,1%
-18,9%
-25,7%
11,5%
385,1%
14,9%
-63,1%
44,3%
-9,8%
88,7%
125,8%
38,0%
-23,2%
-40,6%
-30,1%
-3,8%
318,0%
48,6%
38,4%
-55,8%
52,5%
110,5%
65,4%
29,8%
-33,8%
-48,8%
-9,6%
260,6%
28,1%
79,1%
65,8%
70,0%
54,1%
55,5%
11,9%
-42,9%
-33,8%
239,0%
10,5%
54,3%
114,5%
24,5%
44,9%
34,1%
-3,6%
-26,2%
148,3%
3,9%
33,1%
84,9%
17,1%
25,0%
15,6%
24,8%
176,9%
-23,9%
25,2%
59,5%

-13,4%
18,5%
53,4%
37,0%

-22,3%

-37,3%

-24,0%

-25,8%

5,3%

173,6%

-27,8%

-64,0%
51,2%

0,7%
56,4%
59,2%

2,5%

-34,9%

-43,1%

-37,8%
-4,5%

123,8%
-7,0%

-23,6%

-48,6%
32,9%
62,3%
19,2%

-14,1%

-41,0%

-53,5%

-20,0%

103,0%

-23,9%
-1,6%

9,2%
37,9%
21,5%

-0,1%

-22,1%

-51,7%

-40,1%
70,1%

-31,0%

-19,5%
40,5%

3,2%

1,8%

-9,4%

-36,3%

-37,8%
27,3%

-42,2%

-27,0%
15,0%

-13,5%

-7,7%

-25,9%

-18,0%
32,2%

-56,7%

-38,8%

4,3%

-17,5%
-2,0%
35,5%
25,6%
-37,0%
-38,7%
-4,5%
4,9%
15,8%
44,5%
-3,3%
-9,5%
41,3%
-14,1%
27,6%
30,8%
-17,9%
-40,8%
-37,6%
-1,5%
17,7%
49,1%
8,5%
16,5%
6,1%
11,8%
23,1%
-14,6%
-23,0%
-39,8%
-35,7%
10,5%
51,6%
11,9%
30,7%
36,6%
7,9%
-19,6%
-19,8%
-21,7%
-37,9%
-27,8%
42,3%
13,8%
34,9%
53,3%
-29,5%
-24,5%
-18,5%
-19,2%
-30,4%
-7,0%
6,9%
37,1%
58,2%
-33,8%
-23,2%
-15,9%
-9,3%
-10,3%
-30,2%
28,8%
60,8%

-13,3%
5,7%
42,4%
37,2%
-9,6%
-17,0%
-9,9%
-13,8%
5,6%
120,2%
7,2%
-39,2%
20,1%
-3,4%
23,6%
31,2%
11,3%
-8,4%
-15,9%
-11,2%
-1,3%
61,1%
14,1%
11,4%
-23,8%
11,1%
20,5%
13,4%
6,7%
-9,8%
-15,4%
-2,5%
37,8%
6,4%
15,7%
13,5%
11,2%
9,0%
9,2%
2,3%
-10,6%
-7,9%
27,6%
2,0%
9,1%
16,5%
3,7%
6,4%
5,0%
-0,6%
-4,9%
16,4%
0,6%
4,9%
10,8%
2,3%
3,2%
2,1%
3,2%
15,6%
-3,8%
3,3%
6,9%

-7,0%
8,9%
23,9%
17,0%
-11,8%
-20,8%
-12,8%
-13,9%
2,6%
65,4%
-15,0%
-39,9%
22,9%
0,2%
16,1%
16,8%
0,8%
-13,3%
-17,1%
-14,6%
-1,5%
30,8%
-2,4%
-8,6%
-19,9%
7,4%
12,9%
4,5%
-3,7%
-12,3%
-17,4%
-5,4%
19,4%
-6,6%
-0,4%
2,2%
6,6%
4,0%
0,0%
-4,9%
-13,5%
-9,7%
11,2%
-7,2%
-4,2%
7,0%
0,5%
0,3%
-1,6%
-7,2%
-7,6%
4,1%
-8,7%
-5,1%
2,4%
-2,1%
-1,1%
-4,2%
-2,8%
4,1%
-11,3%
-6,8%
0,6%

-9,2%
-1,0%
16,4%
12,1%
20,6%
21,6%
-2,3%
2,4%
7,6%
20,2%
-1,7%
-4,9%
18,8%
-5,0%
8,5%
9,4%
-6,4%
16,0%
14,6%
-0,5%
5,6%
14,2%
2,8%
5,2%
2,0%
2,8%
5,3%
-3,9%
-6,3%
11,9%
10,4%
2,5%
11,0%
2,9%
6,9%
8,1%
1,5%
-4,3%
-4,3%
-4,8%
-9,1%
-6,3%
7,3%
2,6%
6,2%
8,9%
-5,7%
-4,6%
-3,3%
-3,5%
-5,8%
-1,2%
1,1%
5,4%
7,9%
-5,7%
-3,7%
-2,4%
-1,4%
-1,5%
-5,0%
3,7%
7,0%

-6,3%
-3,2%
18,5%
20,2%
2,2%
3,8%
2,9%
0,1%
3,0%
54,8%
22,2%
0,8%
-2,8%
-3,6%
7,5%
14,4%
10,5%
4,9%
1,2%
3,4%
0,2%
30,3%
16,5%
20,0%
-3,9%
3,8%
7,6%
8,9%
10,4%
2,5%
2,0%
2,9%
18,5%
13,0%
16,1%
11,2%
4,6%
5,1%
9,2%
7,1%
2,9%
1,8%
16,4%
9,2%
13,3%
9,4%
3,2%
6,1%
6,6%
6,6%
2,7%
12,2%
9,4%
10,0%
8,4%
4,3%
4,4%
6,3%
6,0%
11,6%
7,4%
10,0%
6,3%

-4,1%
6,7%
25,9%
25,2%
11,0%
4,7%
-7,6%
-16,2%
-2,0%
100,0%
8,8%
-34,3%
1,3%
1,6%
15,1%
21,8%
17,7%
7,6%
-1,4%
-10,7%
-6,9%
46,8%
11,4%
6,2%
-25,8%
8,3%
15,1%
17,3%
13,0%
2,1%
-5,0%
-5,0%
26,9%
3,5%
8,7%
5,4%
9,7%
13,3%
13,5%
7,0%
-1,5%
-1,6%
20,3%
-0,6%
2,9%
7,6%
9,4%
10,9%
8,4%
2,9%
0,9%
17,6%
-0,5%
-0,5%
2,8%
8,0%
6,9%
4,5%
4,6%
17,2%
1,2%
-0,4%
-0,1%



30.03.2012 27.03.2020 1,0% -21,5% -32,7% 0,1% -3,0% -4,8% 3,1% 5,0%
31.03.2011 29.03.2019 7,7% -24,4% -20,8% 0,9% -3,4% -2,9% 4,4% 3,8%
. 31.03.2010 30.03.2018 49,5% -4,6% -5,6% 5,2% -0,6% -0,7% 5,7% 5,9%
g 31.03.2009 31.03.2017 367,8% 74,4% 16,8% 21,3% 7,2% 2,0% 14,1% 19,3%
® 31.03.2008 31.03.2016 -15,2% -55,1% -32,6% -2,0% -9,5% -4,8% 7,5% 2,8%
30.03.2007 31.03.2015 -8,3% -54,2% -15,9% -1,1% -9,3% -2,1% 8,2% 1,1%
31.03.2006 31.03.2014 49,9% -12,6% 51,0% 5,2% -1,7% 5,3% 6,9% -0,1%
31.03.2011 27.03.2020 -13,0% -35,8% -30,6% -1,5% -4,8% -4,0% 3,3% 2,4%
31.03.2010 29.03.2019 39,4% -2,8% -11,1% 3,8% -0,3% -1,3% 4,1% 5,1%
E 31.03.2009 30.03.2018 460,6% 102,7% 21,6% 21,1% 8,2% 2,2% 12,9% 18,9%
o 31.03.2008 31.03.2017 43,4% -40,7% -12,3% 4,1% -5,6% -1,5% 9,7% 5,5%
30.03.2007 31.03.2016 2,2% -52,5% -18,8% 0,2% -7,9% -2,3% 8,2% 2,5%
31.03.2006 31.03.2015 9,8% -34,6% -1,4% 1,0% -4,6% -0,2% 5,6% 1,2%
31.03.2010 27.03.2020 12,6% -17,4% -22,1% 1,2% -1,9% -2,5% 3,1% 3,7%
5 31.03.2009 29.03.2019 422,5% 106,7% 14,5% 18,0% 7,5% 1,4% 10,5% 16,6%
; 31.03.2008 30.03.2018 71,8% -31,1% -8,7% 5,6% -3,7% -0,9% 9,2% 6,5%
—'30.03.2007 31.03.2017 72,7% -37,3% 5,6% 5,6% -4,6% 0,6% 10,2% 5,1%
31.03.2006 31.03.2016 22,5% -32,1% -4,8% 2,0% -3,8% -0,5% 5,8% 2,5%
31.03.2009 27.03.2020 322,1% 75,6% 0,3% 14,0% 5,3% 0,0% 8,7% 14,0%
E 31.03.2008 29.03.2019 60,1% -29,8% -14,1% 4,4% -3,2% -1,4% 7,5% 5,7%
— 30.03.2007 30.03.2018 107,0% -27,1% 10,0% 6,8% -2,8% 0,9% 9,7% 6,0%
31.03.2006 31.03.2017 106,9% -10,4% 23,9% 6,8% -1,0% 2,0% 7,8% 4,9%
5 31.03.2008 27.03.2020 29,3% -40,3% -24,7% 2,2% -4,2% -2,3% 6,4% 4,5%
: 30.03.2007 29.03.2019 92,9% -25,7% 3,6% 5,6% -2,4% 0,3% 8,1% 5,3%
— 31.03.2006 30.03.2018 148,0% 4,2% 29,0% 7,9% 0,3% 2,1% 7,5% 5,7%
E 30.03.2007 27.03.2020 55,8% -36,9% -9,3% 3,5% -3,5% -0,7% 6,9% 4,2%
9 31.03.2006 29.03.2019 131,1% 6,2% 21,4% 6,7% 0,5% 1,5% 6,2% 5,1%
.
E 31.03.2006 27.03.2020 86,7% -9,8% 6,4% 4,6% -0,7% 0,4% 5,3% 4,1%
—

*B pe3ynbraTtax He y4UTbiBaeTCA B3MMaHNUE CKUAO0K U Ha,ﬂ,6aBOK

** MCNOb3YIOTCA pe3y/bTaTbl OAHOIO M3 MHAEKCHbIX GoHA0B (MHAeKc Mocbupun) c CHA 6onee 100 maH py6.

http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** Cnonb3yloTcA AaHHble baHKa Poccum o OXO4HOCTM 4eN03UTHBIX BKIa408B CPOKOM OT 181 aHA Ao 1 roga, AeNCTBYIOWAN Ha Havano

COOTBETCTBYIOLLErO Nepmoaa
**** He yunTbiBaeTCcA HanoroobnoxKeHue
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APCATEPA — ®OHJ, AKLINIA | KBAPTAN 2020

CpaBHeHMe ¢ pe3ynbTaTamMu BIOXKEHUSA B 4EMN03UTbl U UHAEKCHDBIN POHA, HA Pa3HbIX
BPEeMEHHbIX MHTEepBaNaxX NPU peryiapHoOM exxemecayHoM MHBecTupoBaHuu 1 000 py6neit

[aHHblin oTyeT paspaboTaH YK "Apcarepa" ¢ uenblo npeacraBneHusa Bceobbemowen U 06beKTUBHOW MHPOPMaLMK O
pesynbTaTax HalWMX MHBECTULOHHbIX NPOAYKTOB.

Takoe cpaBHeHWe NO3BONAET WUCKAOYUTL BO3MOXHOCTb NPEACTaBNEeHUA AaHHbIX TONbKO 06 YAa4YHbIX WUAN, HaO60pOT,
TOJIbKO O HeyAa4HbIX Nepnoaax MHBeCTUPOBaAHUA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB /19 CPAaBHEHMUSA PE3yNbTaTOB HALIMX MHBECTULMOHHbIX MPOAYKTOB Bbl6paHbl: 6aHKOBCKMIA
OEeno3nT U NHAEKCHbIN GOoHA.

CpaBHeHWe ¢ pe3ynbTaTamMu MHAOEKCHOTO GOHAA NO3BONAET OLEHUTL K/AOYEBOE KayeCcTBO MHBECTULMOHHOIO MpoAyKTa -
CNOCOBHOCTb MM HECNoCoBHOCTL BbIBUPaTb aKTVBbI, AOXOAHOCTb KOTOPbLIX MPEBOCXOAMUT CPeAHEpPbIHOYHbIN pesy/bTar.
MoppobHee 06 OLEHKe PE3y/bTaTOB YNPaBAEHUA MOXKHO MPOYUTATL HA Hallem caiTe B maTepuanax "MHAeKCHbIN oHA.
Bbibop 1 cmbicn" 1 "KaK oueHUTb KauecTBo yrnpasaeHus".

Pe3yanaTb| BNOXeHNA B Aeno3unTbl NpUBOAATCA AN1A BO3MOXHOCTU CpaBHeHUMA AOO0XOAHOCTU pPa3/InvHbIX BUAOOB
cbeperkeHni.

MHBecTop BbIBUPAET aKuMK, Kak anbTepHaTUBY AENnO03WTy, ANA TOro 4tobbl Nonyuntb 6osee BbICOKYH A0XO4HOCTbL B
[OArocpoyHom nepuoge. Ha KpaTKOCpouHbIX MHTepBanax (0T 1 40 3 feT) BAOKEHMA B aKLMM MOTYT KaK CyLLeCTBEHHO
NPeBOCXOAUTL Pe3ybTaTbl AEN03WUTOB, TaK M, HA0BOPOT, NOKasblBaTb OTPULATENbHYIO AOXOAHOCTb. Ha 6onee AaMHHbIX
BPEMEHHbIX MHTEPBaNax AOXOLHOCTb BNOMEHWUIA B aKUMWM NO CTATUCTUKE NPEBOCXOAMT Pe3ynbTaTbl AEn03UTOB, MO3TOMY
ONA CPAaBHEHMA C AeN03UTOM Hambosiee MHTEPECHbI Pe3yabTaTbl HA ANUTE/IbHBIX BPEMEHHbIX OKHax. NoapobHee 06 sTom
MOXHO NPOYMTaTb Ha HaweMm caiiTe B maTepuane "B3aumocBA3b LOXOAHOCTM aKLMi M 0banraumin”,

B TabsMue nocnenoBaTesibHO PacCMaTPMBAKOTCA Pe3y/bTaTbl PerynsapHoro uHeectMposaHua 1000 pybnelt B yKasaHHble
MHCTPYMEHTbI Ha pas/inuHble CPOKKU. B cTonbue 1 ykasbiBaeTca nepuos MHBECTMPOBaHUA. B cTtonbuax 2 v 3 garta Hayana u
OKOHYaHWA COOTBETCTBYIOLLENO NEPUOSa MHBECTUPOBAHUA.

B cTonbuax 4, 5, 6 npuBoANUTCA Pe3ynbTaT PeryifpHOro eXXemMecayHoro MHBECTUPOBAHMSA 1A YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a
COOTBETCTBYIOLLMIA NEePUOL MHBECTUPOBaAHUA B %.
B cTonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT PerynapHoOro exXemecsiyHoro MHBECTMPOBAHUA NepeBoANTCA B % rofoBbIX

B cTtonbuax 10 u 11 npoBoaunTCcA cpaBHeHMe pe3ynbTaToB npoaykTta YK "Apcarepa” ¢ genosmtom v MHAEKCHbIM GoHAOM.
PesynbTat BbipaxkeH B % rooBbiX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
29.03.2019 27.03.2020 -13,4% -10,7% 3,4% -24,9% -19,9% 6,4% -5,0% -31,3%
30.03.2018 29.03.2019 6,3% 7,7% 3,0% 11,6% 14,3% 5,6% -2,7% 6,0%
31.03.2017 30.03.2018 14,7% 13,2% 3,5% 27,3% 24,5% 6,7% 2,8% 20,6%
31.03.2016 31.03.2017 15,3% 1,1% 4,5% 28,2% 2,0% 8,5% 26,2% 19,7%
31.03.2015 31.03.2016 17,8% 11,4% 6,1% 32,9% 20,9% 11,6% 11,9% 21,2%
31.03.2014 31.03.2015 16,2% 12,5% 3,7% 29,8% 23,1% 7,0% 6,7% 22,8%
g 29.03.2013 31.03.2014 2,7% -3,4% 4,3% 5,0% -6,3% 8,1% 11,2% -3,1%
— 30.03.2012 29.03.2013 -2,3% 0,3% 4,0% -4,2% 0,5% 7,6% -4,7% -11,8%
31.03.2011 30.03.2012 2,5% -2,9% 3,4% 4,7% -5,3% 6,3% 9,9% -1,7%
31.03.2010 31.03.2011 27,7% 22,6% 4,5% 51,2% 41,7% 8,6% 9,5% 42,6%
31.03.2009 31.03.2010 78,6% 29,3% 5,9% 145,2% 54,2% 11,2% 91,0% 133,9%
31.03.2008 31.03.2009 -15,5% -17,4% 4,6% -28,6% -32,2% 8,6% 3,6% -37,2%
30.03.2007 31.03.2008 7,0% -4,7% 4,8% 12,9% -8,7% 8,9% 21,6% 4,0%
31.03.2006 30.03.2007 11,4% 16,1% 5,2% 21,0% 29,9% 10,0% -8,9% 11,0%
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30.03.2018 27.03.2020 -4,6% 0,2% 6,5% -4,5% 0,2% 6,0% -4,7% -10,5%
31.03.2017 29.03.2019 13,1% 18,6% 6,2% 11,9% 16,6% 6,2% -4,6% 5,8%
31.03.2016 30.03.2018 28,1% 16,8% 7,5% 24,2% 15,1% 7,6% 9,1% 16,6%
31.03.2015 31.03.2017 40,7% 11,8% 9,8% 33,4% 10,8% 10,1% 22,7% 23,4%
31.03.2014 31.03.2016 33,8% 23,2% 11,0% 28,4% 20,2% 9,3% 8,2% 19,1%
i1 29.03.2013 31.03.2015 19,7% 15,5% 7,7% 17,4% 13,9% 7,6% 3,5% 9,8%
© 30.03.2012 31.03.2014 4,2% -3,3% 8,4% 4,0% -3,3% 7,9% 7,2% -3,9%
™ 31.03.2011 29.03.2013 -4,3% -3,2% 7,6% -4,3% -3,2% 7,0% -1,1% -11,2%
31.03.2010 30.03.2012 7,9% 0,2% 7,2% 7,4% 0,2% 7,5% 7,2% -0,1%
31.03.2009 31.03.2011 75,7% 41,9% 9,8% 56,7% 34,4% 9,9% 22,4% 46,8%
31.03.2008 31.03.2010 126,1% 40,4% 11,1% 85,1% 33,3% 9,9% 51,7% 75,1%
30.03.2007 31.03.2009 -34,0% -35,3% 9,2% -41,1% -43,2% 8,8% 2,1% -49,9%
31.03.2006 31.03.2008 14,1% 3,2% 9,7% 12,8% 3,0% 9,5% 9,8% 3,3%
31.03.2017 27.03.2020 2,9% 11,4% 9,8% 1,8% 6,9% 6,2% -5,1% -4,4%
31.03.2016 29.03.2019 24,7% 25,0% 10,0% 14,0% 14,1% 6,9% -0,1% 7,1%
31.03.2015 30.03.2018 53,4% 26,5% 12,6% 26,8% 14,9% 8,9% 11,9% 17,9%
31.03.2014 31.03.2017 64,1% 24,1% 15,1% 30,9% 13,6% 9,0% 17,3% 21,9%
29.03.2013 31.03.2016 42,2% 29,5% 15,5% 22,0% 16,3% 8,9% 5,8% 13,1%
% 30.03.2012 31.03.2015 22,1% 16,5% 11,9% 12,6% 9,7% 7,6% 2,9% 5,1%
« 31.03.2011 31.03.2014 3,3% -5,6% 12,3% 2,1% -3,7% 7,3% 5,8% -5,3%
31.03.2010 29.03.2013 -1,7% -2,4% 11,6% -1,1% -1,6% 7,5% 0,5% -8,6%
31.03.2009 30.03.2012 38,2% 12,1% 11,7% 20,3% 7,3% 8,7% 13,0% 11,6%
31.03.2008 31.03.2011 131,4% 57,5% 14,8% 52,6% 28,4% 9,5% 24,2% 43,1%
30.03.2007 31.03.2010 101,9% 22,3% 15,8% 43,8% 12,7% 9,6% 31,1% 34,2%
31.03.2006 31.03.2009 -38,1% -38,7% 13,9% -36,2% -37,1% 9,2% 0,9% -45,4%
31.03.2016 27.03.2020 13,5% 19,1% 13,6% 6,0% 8,3% 6,8% -2,2% -0,8%
31.03.2015 29.03.2019 46,8% 35,5% 14,9% 17,7% 14,1% 8,1% 3,6% 9,6%
31.03.2014 30.03.2018 79,8% 39,1% 18,0% 26,5% 15,3% 8,5% 11,2% 18,1%
29.03.2013 31.03.2017 79,1% 32,2% 20,2% 26,3% 13,0% 8,8% 13,3% 17,5%
o1 30.03.2012 31.03.2016 47,6% 32,7% 20,2% 17,9% 13,2% 8,6% 4,7% 9,3%
© 31.03.2011 31.03.2015 22,0% 15,0% 16,1% 9,3% 6,6% 7,3% 2,7% 2,1%
S~ 31.03.2010 31.03.2014 5,5% -5,3% 16,6% 2,6% -2,7% 7,7% 5,2% -5,1%
31.03.2009 29.03.2013 19,0% 5,8% 16,6% 8,2% 2,7% 8,4% 5,5% -0,2%
31.03.2008 30.03.2012 79,7% 23,9% 17,8% 26,5% 10,1% 8,7% 16,4% 17,8%
30.03.2007 31.03.2011 121,6% 44,9% 20,8% 35,6% 17,1% 9,3% 18,5% 26,2%
31.03.2006 31.03.2010 94,9% 16,8% 21,8% 30,0% 7,3% 9,7% 22,7% 20,3%
31.03.2015 27.03.2020 32,6% 29,7% 18,5% 10,4% 9,6% 7,8% 0,8% 2,7%
31.03.2014 29.03.2019 71,7% 48,9% 20,3% 19,2% 14,4% 7,9% 4,8% 11,4%
29.03.2013 30.03.2018 98,8% 48,6% 23,2% 24,1% 14,3% 8,4% 9,7% 15,7%
30.03.2012 31.03.2017 89,4% 37,1% 25,3% 22,5% 11,6% 8,6% 10,9% 13,9%
& 31.03.2011 31.03.2016 49,4% 32,7% 24,9% 14,5% 10,4% 8,1% 4,1% 6,4%
u:1 31.03.2010 31.03.2015 24,4% 15,5% 20,6% 8,2% 5,4% 7,5% 2,7% 0,6%
31.03.2009 31.03.2014 23,6% 0,9% 21,7% 7,9% 0,4% 8,4% 7,6% -0,4%
31.03.2008 29.03.2013 50,8% 15,2% 22,2% 14,9% 5,4% 8,5% 9,5% 6,4%
30.03.2007 30.03.2012 77,9% 17,1% 23,4% 20,4% 6,0% 8,7% 14,4% 11,7%
31.03.2006 31.03.2011 120,9% 40,9% 26,8% 27,5% 12,5% 9,5% 15,0% 18,1%
31.03.2014 27.03.2020 54,8% 42,9% 23,9% 13,0% 10,8% 7,6% 2,2% 5,4%
29.03.2013 29.03.2019 91,0% 59,6% 25,6% 18,7% 13,8% 7,9% 4,9% 10,8%
30.03.2012 30.03.2018 112,9% 54,9% 28,6% 21,6% 13,0% 8,3% 8,5% 13,3%
~ 31.03.2011 31.03.2017 94,6% 38,5% 30,4% 19,2% 9,9% 8,2% 9,3% 11,0%
2 31.03.2010 31.03.2016 53,4% 34,0% 29,8% 12,7% 8,9% 8,2% 3,8% 4,5%
©31.03.2009 31.03.2015 42,9% 21,9% 25,9% 10,8% 6,2% 8,1% 4,6% 2,6%
31.03.2008 31.03.2014 53,1% 8,7% 27,5% 12,7% 2,7% 8,4% 10,0% 4,3%
30.03.2007 29.03.2013 51,6% 10,4% 28,0% 12,4% 3,2% 8,5% 9,2% 3,9%
31.03.2006 30.03.2012 80,5% 15,1% 29,5% 17,2% 4,5% 8,9% 12,7% 8,2%
29.03.2013 27.03.2020 73,0% 53,9% 29,3% 13,6% 10,9% 7,7% 2,7% 5,9%
30.03.2012 29.03.2019 106,0% 67,3% 31,1% 17,5% 12,8% 7,9% 4,7% 9,6%
31.03.2011 30.03.2018 121,2% 57,6% 34,0% 19,1% 11,5% 8,0% 7,6% 11,1%
% 31.03.2010 31.03.2017 101,7% 40,9% 35,7% 17,0% 8,8% 8,2% 8,2% 8,8%
: 31.03.2009 31.03.2016 74,9% 41,3% 35,6% 13,8% 8,9% 8,6% 4,9% 5,2%
31.03.2008 31.03.2015 74,1% 30,3% 31,8% 13,7% 6,9% 8,2% 6,8% 5,5%
30.03.2007 31.03.2014 55,3% 5,1% 33,6% 11,1% 1,4% 8,5% 9,7% 2,6%
31.03.2006 29.03.2013 55,2% 9,1% 34,3% 11,1% 2,4% 8,8% 8,7% 2,4%
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30.03.2012 27.03.2020 87,7% 62,2% 35,0% 13,4% 10,6% 7,7% 2,9% 5,7%
31.03.2011 29.03.2019 115,7% 71,2% 36,7% 16,1% 11,6% 7,7% 4,4% 8,4%
31.03.2010 30.03.2018 131,0% 61,0% 39,6% 17,3% 10,4% 8,1% 6,9% 9,3%
-
2 31.03.2009 31.03.2017 130,0% 48,7% 41,8% 17,2% 8,8% 8,6% 8,4% 8,6%
® 31.03.2008 31.03.2016 111,2% 50,8% 42,0% 15,6% 9,1% 8,6% 6,6% 7,0%
30.03.2007 31.03.2015 77,6% 26,8% 38,0% 12,3% 5,5% 8,3% 6,9% 4,0%
31.03.2006 31.03.2014 59,8% 4,1% 40,1% 10,3% 1,0% 8,7% 9,3% 1,6%
31.03.2011 27.03.2020 97,8% 67,0% 40,8% 12,7% 9,8% 7,5% 2,9% 5,2%
31.03.2010 29.03.2019 126,5% 75,6% 42,5% 15,0% 10,7% 7,8% 4,3% 7,2%
E 31.03.2009 30.03.2018 163,7% 70,0% 46,0% 17,4% 10,2% 8,4% 7,3% 9,0%
o 31.03.2008 31.03.2017 177,3% 58,7% 48,6% 18,2% 8,9% 8,6% 9,3% 9,6%
30.03.2007 31.03.2016 116,7% 47,7% 48,8% 14,2% 7,7% 8,7% 6,6% 5,6%
31.03.2006 31.03.2015 83,4% 26,0% 44,9% 11,4% 4,7% 8,5% 6,7% 3,0%
31.03.2010 27.03.2020 108,8% 72,0% 46,8% 12,2% 9,3% 7,6% 2,9% 4,5%
5 31.03.2009 29.03.2019 158,8% 85,8% 49,0% 17,1% 10,5% 8,1% 6,7% 9,0%
; 31.03.2008 30.03.2018 217,9% 81,5% 53,0% 20,4% 10,1% 8,4% 10,3% 12,0%
' 30.03.2007 31.03.2017 186,3% 56,4% 55,8% 18,7% 7,8% 8,7% 10,9% 10,1%
31.03.2006 31.03.2016 124,6% 47,3% 56,1% 14,8% 6,8% 8,8% 8,0% 6,0%
31.03.2009 27.03.2020 138,8% 82,4% 53,6% 13,5% 9,8% 8,0% 3,7% 5,5%
E 31.03.2008 29.03.2019 211,8% 98,5% 56,3% 17,0% 11,0% 8,2% 6,0% 8,8%
= 30.03.2007 30.03.2018 230,0% 79,6% 60,5% 17,7% 9,6% 8,5% 8,1% 9,2%
31.03.2006 31.03.2017 198,2% 56,5% 63,6% 16,4% 7,6% 8,8% 8,8% 7,6%
- 31.03.2008 27.03.2020 187,7% 95,2% 61,0% 15,2% 10,4% 7,3% 4,8% 7,9%
2 30.03.2007 29.03.2019 225,2% 97,3% 63,9% 16,7% 10,5% 7,5% 6,2% 9,2%
S 31.03.2006 30.03.2018 245,2% 80,3% 68,6% 17,4% 9,3% 7,7% 8,1% 9,6%
E 30.03.2007 27.03.2020 201,2% 94,8% 69,0% 15,0% 10,0% 8,1% 5,1% 7,0%
S 31.03.2006 29.03.2019 241,3% 98,7% 72,3% 16,4% 10,2% 8,4% 6,2% 8,1%
=
3]
: 31.03.2006 27.03.2020 217,2% 96,8% 77,6% 14,9% 9,8% 8,2% 5,2% 6,7%
—

*B pe3ynbrtaTtax He y4nUTbliBaE€TCA B3MUMaHNE CKUO0K U HafbaBokK

** MCNoNb3yIOTCA Pe3yNbTaTbl 04HOMO M3 MHAEKCHbIX dOHA0B (MHAEKC Mocbupxku) c CHA 6onee 100 maH pyb.

http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** cnonb3yroTcsa AaHHble baHKa Poccuy o OXOAHOCTM Aen03UTHBIX BKAaA0B CPOKOM oT 181 aHA ao 1 roga, AeicTBytowas Ha Hayano

COOTBETCTBYIOLLErO Nepuoaa
***¥ He yynuTbIBaETCA HANOrO0HN0KEHME
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APCATEPA — ®OHJ, AKLLUA | KBAPTAN 2020

CpaBHeHMe C pe3ynbTaTaMu BIOXKEeHUA B pybaeBble Aen03uTbl U MHAEKCHbIN GOHA, HA Pa3HbIX
BPEeMEeHHbIX MHTepBaiaxX NpU peryisapHoOM eXXxemecA4HOM MHBecTupoBaHuu 1 000 pybneit
Pe3synbtaT nepecuntaHHbiv B USD no Kypcy baHka Poccum

B paHHom otyete npusogutcAa nepecdyet B USD no kKypcy baHka Poccum npeactasneHHbIX paHee pe3ynbTaToB
MHBECTUPOBAHMA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB 4/19 CPaBHEHMA PE3Y/IbTaTOB HALIMX MHBECTULIMOHHbBIX NPOAYKTOB BbibpaHbl: pybeBbI
6aHKOBCKUI AeN03nUT N MHAEKCHbIV GOHA,

CpaBHeHWe C pe3ynbTaTamMu MHAEKCHOTO $OHAA NO3BONAET OLEHUTL K/AOYEBOE KayeCcTBO MHBECTULMOHHOIMO MpoAyKTa -
CNOCOBHOCTb MM HECNoCOBHOCTL BbIBUPaTb aKTWBbI, AOXOAHOCTb KOTOPbLIX MPEBOCXOAMUT CPeAHEPbIHOYHbIN pesy/bTar.
MoppobHee 06 OLEHKe PE3y/bTaToB YNPaBAEHUA MOXKHO MPOYUTATL HA Hallem caiTe B maTepuanax "MHAEKCHbIN oHA.
Bbibop 1 cmbicn" n "KaK oueHMTb KauecTBo yrnpasaeHus".

Pe3yanaTb| B/IOXEHUA B py6neBb|e Aeno3nTbl NpnUBOAATCA ANA BO3MOXHOCTU CpaBHEHUA AOXOAHOCTU pa3/INYHbIX BNAOB
cbepekeHni.

MHBecTop BbIBUPAET aKuMM, Kak anbTepHaTUBY AENno3wTy, ANA TOro 4tobbl Nonyuntb 6osee BbICOKYH A0XO4HOCTbL B
[ONrocpoyHom nepuoge. Ha KpaTKocpouHbix MHTepsanax (0T 1 40 3 feT) BNOKEHMA B aKLMM MOTYT KaK CyLLeCTBEHHO
NPeBOCXOAMUTL Pe3y/bTaTbl AEN03WUTOB, TaK M, HA0BOPOT, NOKasblBaTb OTPULATENbHYIO AOXOAHOCTb. Ha 6onee AaMHHbIX
BPEMEHHbIX MHTEPBaNax AOXOLHOCTb B/NOMEHWUIA B aKUMWM NO CTATUCTUKE NPEBOCXOAMT Pe3ynbTaTbl Aen03UTOB, MO3TOMY
ONA CPAaBHEHMA C AeN03UTOM Hambosiee MHTEPECHbI Pe3yabTaTbl HA ANUTE/IbHBIX BPEMEHHbIX OKHax. MoapobHee 06 sTom
MOXHO NPOYMTaTb Ha HaweMm caiiTe B maTepuane "B3aumocBAsb LOXO4HOCTM aKLMIM M 0banraumin”,

B TabsMue nocnenoBaTesibHO PacCMaTPMBAKOTCA Pe3y/bTaTbl PerynsapHoro uHeectMposaHua 1000 pybnel B yKasaHHble
MHCTPYMEHTbI Ha pas/inuHble CPOKKU. B cTonbue 1 ykasbiBaeTca nepuos MHBECTMPOBaHUA. B cTtonbuax 2 v 3 garta Hayana u
OKOHYaHWA COOTBETCTBYIOLLENO NEPUoSa MHBECTUPOBAHUA.

B ctonbuax 4, 5, 6 NnpMBOAUTCA PE3YNbTaT PEryaspHOro eXemMecAYHOro MHBEeCTMpPOBaHuA (nepecuntaHHbIM B USD) ans
YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 33 COOTBETCTBYHOLLMNI Nepmuoa MHBECTUPOBaHMA B %.

B cTonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT PerynsipHoro eXXemMmeca4Horo MHBeCTMPOBaHUsA (nepecunTaHHbii B USD) nepesogmTca B %
rogoBbIX.

B cTtonbuax 10 n 11 npoBoauTCcA cpaBHeHMe pe3ynbTaToB npoaykTta YK "Apcarepa” ¢ 4enosmtom v MHAEKCHbIM GoHAOM.
PesynbTaT BbipaxkeH B % rooBbiX.
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© © - © ©
= 2 R 2 3 = 2 R 2 2 g = S 2% |23
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0 =8 = S g > 8 = T % =T >0 =3 g
5 5 3 5 58 | & $83% 58
o o o o a Q a
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
29.03.2019 27.03.2020 -28,4% -26,1% -14,5% -52,5% -48,2% -26,8% -4,2% -25,7%
30.03.2018 29.03.2019 7,1% 8,5% 3,7% 13,0% 15,8% 6,9% -2,8% 6,1%
31.03.2017 30.03.2018 14,6% 13,1% 3,4% 27,3% 24,4% 6,4% 2,9% 20,9%
31.03.2016 31.03.2017 27,8% 12,1% 15,9% 52,7% 23,0% 30,1% 29,7% 22,6%
31.03.2015 31.03.2016 10,7% 4,6% -0,4% 18,4% 7,9% -0,6% 10,5% 19,1%
31.03.2014 31.03.2015 -14,1% -16,8% -23,3% -23,3% -27,8% -38,5% 4,5% 15,2%
g 29.03.2013 31.03.2014 -4,5% -10,2% -3,0% -8,1% -18,4% -5,5% 10,3% -2,7%
— 30.03.2012 29.03.2013 -1,6% 1,0% 4,8% -2,9% 1,9% 8,9% -4,8% -11,9%
31.03.2011 30.03.2012 2,9% -2,5% 3,8% 5,3% -4,5% 6,9% 9,8% -1,5%
31.03.2010 31.03.2011 35,3% 29,9% 10,8% 65,7% 55,6% 20,1% 10,1% 45,7%
31.03.2009 31.03.2010 86,5% 35,1% 10,6% 162,1% 65,8% 19,9% 96,4% 142,3%
31.03.2008 31.03.2009 -32,9% -34,5% -17,0% -56,6% -59,2% -29,3% 2,7% -27,3%
30.03.2007 31.03.2008 13,4% 1,0% 11,0% 25,0% 1,9% 20,6% 23,1% 4,5%
31.03.2006 30.03.2007 14,2% 19,0% 7,9% 26,5% 35,6% 14,7% -9,1% 11,8%
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30.03.
31.03.5813 23-03'2020 20,9%
31.03.2016 30'03'2019 6,9% -17,0% -11.8%
31.03.2015 31'83-2013 33,2% 12,1% 0:4% -22,7% ST
31.03.2014 31-0:-2017 <7 2% ;1,4% T 6,3% 1089 -12,1% e
& 29.03.2013 31'0 .2016 1.8% 5,0% 22.8% 28,7% T 0,3% -4,5; 07%
S 30032012 3 .03.2015  -23,1% D -15,6% 44,6% 21,5% 11,0% gl o 6,0%
™ 31.03.2011 21-03,2014 -6,0% -25,8% _30’8%‘: 1,5% _5'4; 19,7% 23,404 e
31.03.2010 32'83'2013 6.5% = 2.3% ~22,9% —26:0f£ o 5';; 24,8%
31.03.2009 31'03'2012 9,7% So% 5,1% 58%  -13,0% B23% 3% 15,6%
31'03'2008 31.0:'281(1) 87,8% 51% 9,0% ng -5,3% i?j e 9,4%
0.03.2007 31.03. 121,1% i 17,4% ol 1,89 e T -3,7%
31.03.2006 :1'8:'2009 -49,7% o 8,6‘£ o4 4% 41,5;., 8,3% ;;; -11,1%
31.03.2017 27'03'2008 25,1% -50,7%  -16,8% L 29,8% 1o,6% zzlg.; 0,6%
ooy P03 o015 1o T e o 29.7% 48,8%
1.03.2015 30-03. 18’7% e _1218% . = 12,1% e 3'5¢y 71;8%
31.03.2 032018 62,39 G ; 133% 7,9 37,7% % 55,49
o 29.03.281: 21-83'2017 59:3‘2 2% 1491’;;) S 11’23 8.9% 1:1:/ -15::;
.03.20 2039 1270 30.89 ,0% 3.09 3%

E: 30.03.2012 31.0 16 -8,6% 13% 11,7% ,8% 18,7% ,0% g 44%
m 31.03.2011 31'03'2015 -26,5% 1o -25,7% 20.8% 10,7% L% 12'100 7,9%
31.03.2010 03.2014 -9,7% -29,9% -32,7% -5,0% -10,4% 6.4% 1 A% 19,4%
31.03.2009 ;9'03'2013 5% -17,5% 18% 195 20,7% G ?1:" 20,4%
T e 4,8% 88% oon 1% e o 12,2%
30.03.2007 31'0§'2011 137,4% 15,0% 14,7% -2,8% 3.29% -1,1% 5'9; 6.1%
31.03.2006 31'03'2010 87,9% ERoi 17,8% 221 9,0% 5,4% 0'5; -5,4%
31.03.2016 27'0 2009 -52,4% 13,8% 7,7% e 29,3% 8,8% 13'1.; -8,2%
31.03.2015 29'03-2020 0.9% 52,8%  -12,4% 38,0% 0% 10,1% v 8 e
S oo 55%  98% A24%  -42,9% 46% e 43,0%
i 29,9%  102% 52% 8% 7% e 33,4%

e 31.03. = -13,69 7 o /2% . 7% 2 3
31.03.2009 2;.83'2014 -8,6% -34,1% -33:4% 6,4% -11:3;: 0,1% 12'2; 18,0%
31.03.2008 30'02-2013 TR -17,9% Lo 17,9% ST -16,1% 4:9; 16.3%
30.03.2007 31'03'2012 79,3% 3,5% 14,1% -4,4% 110,0% -20,8% 3'5; 9.8%
31.03.2006 31032011 118’1% 23;6% 17’5% 713% 1’7% 0’5% 5’6‘; 2'9%
31.03.2015 27-03-2010 50.3% 42,6% T 26,0% 9.8% 6,3% oo 4.9%
31.03.2014 29'0 e 5,6% 8,0% 12,7% 33,8% 15,8% 7,5% 15'2.; 1,0%
0.03.2012 31.03, 68,2% o 6,0% e 1,3% =2 22,49 26,0%
% 31.03.201 03.2017 43,59 2Rl 4,39 14,2% . -2,3% 250 20,59
= : 1 31.03.2016 5% 3 9% ,3% 16.9% 9,5% 51 0,8% ,5%
i 31.03.201 -18,2% 270 5,09 ,9% 779 1% ’ T
31.03,2008 :1'83'2015 -30,2% -27,3% '31,6;: L7 1,3;: L4% :;j 12,1%
0.03.2007 30.03' 44,0% 10’ 0° 5,3% U7 -18,9% -14,67% 4'7(y 13,4%
31.03.2006 31'03'2012 71,6% % 16,7% 2% -5,5% 1e0% 319:; 7,3%
31.03.2014 27 2011 115.3% s 19,1% 13,1% 3,69 b %% 1,6%
29.03.2013 ;;-82-2020 77 37,3% 2316%‘: 18,7% 4’5; 5,7% ::(5); e
30.03.2012 30'0 -2019 50,3% 5.9% -8,2% 26,1% 11,3% 6,4% 1412.; 7,3%
5 31.03.2011 31'03-2313 64.6% ijg:f 1 11;1; o Z;/ o o
. . ’ 0 -0, N 0, 'y (]
31032000 31032015 20,7 o mee e o i e
30.03.2007 29'03'2014 29,4% -324%  -30,2% -6,6%  -11,3% 2,4% 9'2,; 13,3%
31.03.2006 30-0 .2013 40,4% -8,2% 77% -7,9% 14,4% -12,5% 4:8; e
29.03.2013 27'03'2012 72,4% 2,3% 18,6% Wl -2,8% 13.0% 5'5; 6,0%
30.03.2012 29'03'2020 15,7% UL 23,8% Lo 0,7% e 10'5; 5,1%
31032011 30'03-2019 48,7% 29%  13.5% 15,6% o 5,2% o 1%
@ 31.03.2010 :03.2018 59,2% o -5,3% 35% 0,7% 6,4% o 4,8%
: 31.03.200 31.03.2017 35 99% 13,4% _3’500 9,0% 4’ 0" -3,8% 12,6% 619
31.03:2002 :1'03'2016 -919%3 i -8’5; 10,4% 3'3; -1,4% 2'8:/" 7:3V:
30.03.2007 31'83'2015 e 7% 301% 7.1% 13% %% 7'§; 10,4%
31.03.2006 29, 3.2014  27,4% w2k -29,0% -2,7% -9.0% 2,2% % 11.3%

29.03.2013 s -13,8% 9' 6 7% ,0% 10.4% 8,4% .
2% o 6% 61 -10,8% 1049 6,3% ,3%
23,1% 8,8% -4,2% 2’4<y 9,1% 7,7%
: 0,0% 1 1: 1%‘2 10,3% §,7%
8,8% 7%
19,9%
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30.03.2012 27.03.2020 15,6% -0,1% -16,8% 3,0% 0,0% -4,2% 3,0% 7,2%
31.03.2011 29.03.2019 45,0% 15,1% -8,1% 7,3% 2,9% -1,8% 4,4% 9,1%
~ 31.03.2010 30.03.2018 58,8% 10,6% -4,1% 9,1% 2,1% -0,9% 7,0% 10,0%
2 31.03.2009 31.03.2017 50,5% -2,7% -7,2% 8,2% -0,6% -1,7% 8,8% 9,8%
® 31.03.2008 31.03.2016 5,0% -25,0% -29,4% 1,1% -7,1% -8,8% 8,2% 9,9%
30.03.2007 31.03.2015 -7,3% -33,8% -28,0% -1,8% -11,5% -8,6% 9,7% 6,8%
31.03.2006 31.03.2014 29,5% -15,6% 13,6% 5,7% -4,3% 2,9% 10,0% 2,8%
31.03.2011 27.03.2020 13,6% -4,1% -19,1% 2,8% -1,0% -4,2% 3,8% 7,0%
31.03.2010 29.03.2019 45,1% 12,5% -8,7% 7,4% 2,5% -1,8% 4,9% 9,1%
E 31.03.2009 30.03.2018 75,5% 13,1% -2,9% 10,7% 2,6% -0,6% 8,1% 11,3%
o 31.03.2008 31.03.2017 74,3% -0,2% -6,6% 10,8% 0,0% -1,3% 10,8% 12,1%
30.03.2007 31.03.2016 3,8% -29,3% -28,8% 0,8% -9,9% -7,6% 10,7% 8,5%
31.03.2006 31.03.2015 -5,8% -35,3% -25,6% -1,4% -14,0% -6,9% 12,5% 5,4%
31.03.2010 27.03.2020 14,2% -5,9% -19,7% 3,0% -1,5% -3,9% 4,5% 6,9%
5 31.03.2009 29.03.2019 60,1% 14,9% -7,8% 9,0% 3,0% -1,4% 6,1% 10,5%
; 31.03.2008 30.03.2018 102,9% 15,8% -2,3% 12,9% 3,1% -0,4% 9,7% 13,3%
' 30.03.2007 31.03.2017 72,7% -5,6% -6,0% 10,5% -1,4% -1,1% 11,9% 11,6%
31.03.2006 31.03.2016 5,3% -31,0% -26,8% 1,2% -12,3% -8,7% 13,5% 9,9%
31.03.2009 27.03.2020 26,0% -3,7% -19,0% 3,4% -0,6% -3,5% 4,0% 6,8%
E 31.03.2008 29.03.2019 84,7% 17,6% -7,4% 8,4% 2,4% -1,2% 6,0% 9,7%
= 30.03.2007 30.03.2018 101,9% 9,9% -1,8% 9,6% 1,4% -0,3% 8,2% 9,9%
31.03.2006 31.03.2017 75,5% -7,9% -3,7% 7,9% -1,3% -0,6% 9,3% 8,5%
5 31.03.2008 27.03.2020 45,3% -1,4% -18,7% 4,8% -0,2% -3,1% 5,0% 7,9%
: 30.03.2007 29.03.2019 84,3% 11,9% -7,1% 7,7% 1,5% -1,1% 6,1% 8,7%
' 31.03.2006 30.03.2018 105,6% 7,4% 0,4% 9,0% 1,0% 0,1% 8,0% 8,9%
E 30.03.2007 27.03.2020 45,4% -5,9% -18,4% 4,4% -0,8% -2,8% 5,2% 7,2%
S 31.03.2006 29.03.2019 88,0% 9,4% -5,1% 7,3% 1,2% -0,7% 6,1% 8,0%
=
E 31.03.2006 27.03.2020 64,9% 2,3% -7,7% 5,0% 0,2% -0,9% 4,8% 5,9%
—

*B pe3ynbrtaTtax He y4nUTbliBaE€TCA B3MUMaHNE CKUO0K U HafbaBokK

** MCNoNb3yIOTCA Pe3yNbTaTbl 04HOMO M3 MHAEKCHbIX dOHA0B (MHAEKC Mocbupxku) c CHA 6onee 100 maH pyb.

http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** cnonb3yloTcsa faHHble baHka Poccum 0 AOXOAHOCTM 4eMO3UTHBIX BKAAL0B CPOKOM OT 181 aHA Ao 1 roaa, AeicTytowan Ha HaYano

COOTBETCTBYIOLLEMO Neproaa
*¥*%* He yunTbIBaETCA HaNOroobnoxKeHne
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PE3YNIbTATbI YMPABJIEHUA MHBECTULIMOHHbIM MOPTOE/IEM | KBAPTA/1 2020
SOPEKTVBHOCTb YMPAB/IEHWA MOPTOENEM

MbeaecTan pbiHKa 3a KBapTa (M3MeHeHne Kanutanmsaumnmn oTpacaei u ux 4o B obLuelt Kanutanusaumm)
% -

30% M MpOU3BOACTBO MMHEPa/bHBIX YA0BPEHNH, 40A B 0bLiei KanuTanusauum coctasnaet 0,7 %
M UpetHaa metannyprua 13,0%
M CBA3b, TeNlEKOMMYHMKauun 7,8 %
20% M MoTpebutenbckuii cektop 3,9 %

° 7 B CTponTensCTBo, HeavxmumocTs 0,6 %
M JHepreTuka 2,8 %
M YepHaa meTannyprva 3,0 %
W Npoune 0,3%
10% ® Mawwroctpoenve 0,1%
TpaHcnopt 1,1%

m ®uHaHcoBbIl cekTop 19,2 %
w [o6blya, nepepaboTka HedpTM M rasa 47,4 %

0%

-10%

-20%

-30%

-40% -

Mbepectan pbiHKa 3a roa

50%
M LiBeTHas meTannyprus, Aons 8 obuwiei kanutanmsaumm coctasnset 10,9 %
m Mpoune 0,3 %

40% W CBA3b, TENEKOMMYHUKaLUK 2,8 %
M SHepreTuka 3,1 %

30% M Mpon3BOACTBO MUHEPaNbHbIX ya06peHunii 0,9 %
W CtponTensbcteo, Heasuxkmnmoctb 0,6 %
B lo6blya, nepepaboTka HepTn M rasa 53,2 %

20% W MoTpe6UTENbCKUiA certop 2,9 %
H duHaHcoBbI cekTop 19,4 %

10% YepHasa metannyprua 4,4 %
W TpaHcnopt 1,4 %
W MawwHocTtpoeHune 0,2 %
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Ha rpadwukax NpeAcTaBAeHO M3MEHEHWe KanuTanusauuu pbiHKa akuui B paspese oTpacnei (pacuutaHHoe no free-float akumi, BXOAAWMX B MHAEKC LUMPOKOTO PbIHKA

MocBup:ku) 3a npolegwmnii KBaptan U roa. Bbicota ctonbuos nol BaeT cpeat {HbIVi PE3YNbTaT U3MEHEHUA KanuUTanu3aLuMu KOMNAHWIM OTpacaW, a WupuHa
cTON6L,0B FOBOPUT O L0/ 3TON OTPACAM B KAaNUTaAN3aLLMM PbIHKA aKLMWIA.

3a KBapTan HaulyyLWmnit pe3yibTaT NPOAEMOHCTPUPOBAIN aKLMK oTpacan "Mpon3BoACTBO MUHEPanbHbIX YyA0bpennin" (+7,12%), npu aTom ee fona Ha pbiHKe cocTasnset 0,7%.
Xyawuin pesynbrat y otpacam "[lobblua, nepepaboTka HepTH 1 rasa" — -29,97%, Npu 3Tom ee A0NA Ha pbIHKe cocTaBnseT 47,4%.

3a nocnegHuii rog, AMAepamm CTanun akumm otpacav "LiseTHas meTannyprua” (+45,06%). AyTcainaepom ansetca otpacab "MawnHocTpoenune" (-41,94%).

Bknag oTpacsieit B pesy/ibTaT pbiHKa aKumid

Cp ¢ 7] Cp ] Dona B obwen Kanutanmsauum  Bknap oTpacnu B pesynbTat
Orpacns pesynbTat pesynbTat Ha Hauano nepuoaa [LTE
1 kBaptan 2020 3aropg, 1 keaptan 2020 3aropg, 1 ksapTtan 2020 Fop, 1 keaptan 2020 3arog
MNpon3BOACTBO MUHEPANbHbIX YA0OPEeHUI 13,20% 23,38% 7,12% 16,67% 0,7% 0,9% 0,05% 0,15%
LiBeTHasa meTtannyprua 3,76% 40,55% 4,62% 45,06% 13,0% 10,9% 0,60% 4,91%
CBA3b, TENIEKOMMYHMKaLNK -5,69% 25,54% -4,78% 24,19% 7,8% 2,8% -0,37% 0,67%
MoTpebuTenbCcKuin cektop -12,27% 24,58% -7,14% -3,11% 3,9% 2,9% -0,28% -0,09%
CTponTenbCTBO, HeABUMKMMOCTD -1,63% 21,22% -9,83% 13,36% 0,6% 0,6% -0,06% 0,08%
SHepreTuKa -13,11% 2,16% -10,60% 16,87% 2,8% 3,1% -0,30% 0,52%
YepHasa meTannyprua -18,86% -19,30% -14,28% -13,89% 3,0% 4,4% -0,43% -0,61%
Mpouve -20,17% 29,51% -20,17% 29,51% 0,3% 0,3% -0,07% 0,09%
MalwmrHocTpoeHune -21,15% -25,78% -22,95% -41,94% 0,1% 0,2% -0,01% -0,07%
TpaHcnopT -27,29% -8,22% -25,06% -15,67% 1,1% 1,4% -0,28% -0,22%
DUHaAHCOBbIN CEKTOP -22,29% -5,63% -28,08% -6,91% 19,2% 19,4% -5,39% -1,34%
[obblya, nepepabotka HepTH U rasa -19,98% 2,04% -29,97% -2,24% 47,4% 53,2% -14,22% -1,19%
MTOroBbIi pe3ynbTat pbiHKa -20,75% 2,90%
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHUA NHBECTULIMOHHBIM MOPTOENEM
APCATEPA — ®OH/], AKLLUI

KnnH Apcarepbl 3a KBapTtan
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| KBAPTA/1 2020

3PPEKTUBHOCTb YMNPABJIEHUA MOPTOENEM
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40 YposeHb ansepcnudpukaumm Apcarepbl
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90% 95% 100%

YpoBeHb AvBepcuduKaLmMmn Apcarepbl — 3TO NepeceyeHne CocTasa W CTPYKTYpbl MOPTHENA C COCTaBOM W CTPYKTYPOM KanuTanmsauum ¢Gpu-Gpaoatos akumi,
obpaLatowmxcs Ha poiHke (free-float — 4ons akumi, HaXOAALMXCA B PbIHOYHOM OBPALLEHUM M HE NPUHAL/IEKALLAA MAXKOPUTAPHbLIM aKkLuMoHepam). B gaHHOM
c/yyae Mbl PacCMaTpPMBasM aKLMK, BXOAALLME B UHAEKC MocBupsu. Mog pesynsTaTom akumin, BXOAALWMX B MHAEKC, Mbl MOAPa3yMeBaeM CpeaHEeB3BeLLEHHbINR
pe3y/nbTaT C y4eTOM AMBUAEHAHbIX BbIMNAAT NPOMNOPLMOHAIBHO A0MAM aKUMi B MHAEKce. Ha HWX npuxoauTcs cebiwe 90% Kanutanvsaumu ¢pu-paoarta Bcex

aKumit, obpalaowmxcs Ha bupske. PesynbTaT akumiA, BXOAALWMX B UHAEKC, 0603HaueH Ha rpaduKe cuHel NMHUEN.

3esieHas IMHKA XapaKTepusyeT pesy/ibTaTbl MOAENbHbIX NopThenen, NoKasasWmnx HAUAYYLWKIA pe3ybTaT. KpacHas IMHWA XapakTepusyeT pesyibTaTbl XyALnX
noptdenent. Jonan akumin B noptdene B3ATbl MPOMNOPLUOHANBHO WX AOAAM B MHAEKCE. JIMHUM NydWMX WM XYAWUX nopTdenei orpaHuumsatoT obnactb

pe3ynbTaTtoB, KOTOPbIE MOT NOJTY4YNUTb MHBECTOP NPU TOM MU MHOM YPOBHE ,qwsepcmd)mxaumm.

YposeHb ansepcudmkauum Apcarepbl noptdens GoHAa B OTYETHOM KBapTase Haxoauacs B AnanasoHe 37%—42%. Jlydwuin pesynbTtaT B 3TOM AuanasoHe mor

6bITb -3%, Xyawnii — -33%. Mo dpakTy pesynbtaT nopTdens coctasun -20,62% (0603HaUYeH OpaHKeBo IMHMEN Ha BepPXHEM rpaduke).

3a nocnesHuii rog, ypoBeHb auBepcuduKaummn Apcarepbl Haxoauncs B guanasoHe 33%—42%. PesynbTtat noptdens B 3Tom AnanasoHe mor 6biTb oT -20% 0

+35%. Mo dpakTy pesynbTaT noptdens coctaBun -1,86% (0603HaUEH OpaHIKEBOM IMHUEN HA HUXKHEM rpaduKe).

MoapobHee Haw NOAXOA K ONPEAENEHMIO MEPbl PUCKA U YPOBHIO AMBEPCUPUKALMM OMUCaH B CTaTbe Ha caite «KauH Apcarepbi» uam ocobblit B3rnag Ha

[AMBEPCUOUKALIMIO aKTUBOBY:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/investicionnyj likbez/klin arsagery ili osobyj vzglyad na diversifikaciyu aktivov/
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PE3Y/IbTATbI YNPABJIEHUA NHBECTULMOHHbBIM NMOPTOENEM | KBAPTAJ1 2020
APCATEPA — ®OH[, AKLIUI

3OPEKTUBHOCTb YMPAB/IEHUA NMOPTOENEM
3P PeKTUBHOCTb MU3IMEHEHMSA COCTaBa U CTPYKTYpbl NnopTdens no metoamke MARQ (Measurement Arsagera
Reallocation Quality)

[aHHbIll pasgen noceaweH oueHke 3bGEKTUBHOCTU AEWCTBMI yNpaBAsAiowWei KOMMNaHUM MO U3MEHEeHUI0 COCTaBa U CTPYKTypbl noptdens. Ans
uccnenosanua 3bGeKTMBHOCTU ynpasieHus noptdenem B Halel KomnaHumn 6bina paspaboraHa metoamka MARQ. MpuseseHHble B otTyete MARQ
rpadvku No3sonaT Bam caenatb BbIBOA O TOM, HACKO/bKO 3pdeKTUBHbIM 6bl0 aKTUBHOE ynpasneHue noptdenem, No CPaBHEHUIO C NAcCUBHOM
cTpaterueit. Xotenocb 6bl 0OTMETUTb, YTo MARQ ABAAETCA YHWKA/NIbHOM CUCTEMOM OLEHKWM KauyecTBa ynpasieHWs WHBECTULMOHHbIM nopTdenem.
[leTanbHoe onvcaHne MeTOAMKN Pa3MeLLeHO Ha CaiiTe KOMMNaHWK Mo agpecy:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/vibor uk/marg - ocenka kachestva upravleniya kapitalom/

3dbeKTMBHOCTL 3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTypbl nopTdens 3a 1 ksaptan 2020
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AHBapb despanb Mapt

MeToAyKa NOCTPOEHUA KaXKA0ro cToNbUKa Ha guarpamme:
1. Ha KoHel, OT4eTHOro nepuoga (yKasaHHOro B 3aro/OBKE [AMArpammbl) OLEHWMBAETCA CTOMMOCTb TUMOTETUYECKOro nopTdens (c yyetom
BbIN/IAYEHHbIX 32 Nepuog, AUBUAEHAO0B), CHOPMMPOBAHHOTO MO UTOTaM TOProBOTO AHA, B KOTOPOM OblN OCYLLECTBNEHbI CAE/KM C aKTUBAMU MU
nepeknagKy U3 oAHUX aKTMBOB B Apyrue.
2. KonmyecTBO runoTeTUYeckux noptdeneit B OTYETHOM NEPUOLE PABHAETCA KONMYECTBY fHEW, B KOTOPbIE OCYLLECTB/IA/IUCL ONEPaLMM C aKTUBaAMU
(Homepa Ha Anarpamme NpvBeAEHbI B XPOHOIOTMYECKOM NOpAAKe).
3. BbicoTa cTON6UKA 0603HAYaET OTHOCUTEIbHYIO PA3HULY MeXAY CTOMMOCTbIO TMMNOTeTUYEeCcKoro noptdens u GpakTUYeCcKol CTOMMOCTbIO nopTdens
Ha Hayano nepuoaa.
4. BbicoTa nocnefHero cTonbuka COOTBETCTBYET paKTUHECKOMY pe3ynbTaTy nopTdens.
5. Pe3ynbTaTbl U3MEHEHWA CTOMMOCTM 3TA/IOHHbIX NOpTdeneit NpuBeLeHbI B NPaBOI YacTU AUarpammbl.
6. OueHUTb 3dEKTUBHOCTb AENCTBUI YNPaBAAIOLWEN KOMMAHUM MOXHO N0 ABYM KPUTEPUAM:

— [1HamuKe cTONBUKOB OT NEPBOTO K NocnegHemy (Bo3pacTatowan uam ybblisarowas);

— Mo NonoXKeHUo NOCAeAHEro CTON6MKA OTHOCUTENIBHO 3TA/IOHOB.

Mo nepBoMy KpUTeputo HelTpaabHas AMHAMUKA CTONBMKOB rOBOPUT O TOM, YTO AEWCTBMA MO U3MEHEHMUIO COCTaBa U CTPYKTYpbl nopTdens, KoTopble
Mbl NPEANPUHUMANU, HE OKA3asM MONOXKMUTENIbHOTO BANAHUA Ha pe3ynbTaT. OCHOBHbIMKU haKTopamK, BAUAIOLMMU HA PeLIeHUs U3MEHUTb COCTaB U
CTPYKTYpy nopTtdens, ABNAIOTCA KypcoBasa AMHAMMKa aKUMA SMUTEHTOB OTHOCUTENbHO APYr APYra, a TakXe M3MEHEHWA B MPOTrHO3HbIX MOAENAX
QHANIUTHKOB.

BTopoii KpuTepuii NpeanonaraeT cpaBHEHWE Pe3yNbTaToB C 3TaloHamu. OAHUM M3 OCHOBHbIX CMOCO60B, C MOMOLLIO KOTOPOrO MOXHO OLIEHWUTb
3¢ HEKTUBHOCTb yNpaBieHna nopTdenem LeHHbIX bymar, ABASETCA CpaBHEHWEe pesynbTaTa ynpaBieHUs rnopToesnem ¢ U3MeHEHMEM PbIHOYHOTO
MHAEKCa, B AAaHHOM c/lydae — WHAeKca MocBbupku nonHow AoxofHocTM*. Ha rpaduKke MOXKHO yBMAETb, YTO pe3y/bTaT noptdens 3a KBapTan
OKasa/cA Ha OAHOM YPOBHE C Pe3y/bTaTOM YKa3aHHOTO WMHAeKca. ITO roBOPUT O TOM, YTO YMpaB/AloWEd KOMMaHWW He YAanocb NpeB3OWTH
cpeAHepbIHOYHbIN pe3ynbTar.

Hanbonee KeCTKUM 3TasOHOM A1 OLEHKU 3PEKTUBHOCTU YNPABAEHUA CAYXKWUT pe3ynbTaT NopToens M3 aKuMi, NMOKasaBLUMX JIYULLYIO KYPCOBYIO
AVHAMUKY Ha COOTBETCTBYIOLLEM BPeMeHHOM OKHe (Tom). CTpyKTypa yKasaHHOTo nopToens onpenensiercd WMHBECTULMOHHOW Aeknapaumeit ¢
YYETOM MOIHOTO MHBECTUPOBAHUA.

*MHoexkc Mocbupcu noaHol 0oxo0HOCMU - UHOEKC, ompaxcarowuli usmeHeHUe CyMMapHOU CmoumMocmu yeH pocculicKux akyud, 8KA04eHHbIX 8
pacyem uHOexkca Mocbupiicu, ¢ yaemom dusudeHOHbIX 8binaam u 6e3 yyuema Hasn02006710xeHUA 00X0008, 0sy4eHHbIX 8 8ude OusUOeHO08.
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PE3YJIbTATbI YNPABJNIEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NMOPT®E/IEM | KBAPTA/T1 2020

APCATEPA — ®OHJ, AKLINIA
3ODEKTUBHOCTb YMPAB/IEHMA NOPTOENEM

3bPeKTUBHOCTb MU3MEHEHUA COCTaBa M CTPYKTYpbl NnopTdens 3a nocneaHuin roa (29.03.2019 - 27.03.2020)
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Ha paHHoW anarpamme oueHuBaetcs 3bGEKTUBHOCTb AeUCTBUI yNpaBAstoLLe KOMNaHUM MO BbIlEyKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha MHTepBase B O4MH
roa.
KommeHTUpys pe3ynbTaT no NepBomy KpUTepUo — AUHAMUKE CTONBMKOB, MOXKHO OTMETUTb, YTO Ha FO0BOM OKHe OHa ybbiBatoLLas.

Bropoi KpuTepuii npeanonaraet cCpaBHeHWe pe3ynbTaToB nopTdeneit ¢ uHgekcom Mocbupu nonHol AOX0AHOCTW. Pe3ynbTaT ynpasneHus
noptdenem 3a NocaeAHWI rof, OKa3asca Xy»Ke pesybTaTa yKasaHHOro HaeKca.

3¢ PeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTABA M CTPYKTYpbl NopTdenn 3a nocneaHue 3 roga (31.03.2017 - 27.03.2020)
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Ha paHHOW amarpamme oueHusaeTcs 3GPEKTUBHOCTb AEMCTBUIN YNpaBAAIOWEN KOMMaHUW MO BbIEYKa3aHHbIM KPUTEPUAM HA MHTepBase B TpU
ropa.

KommeHTUpyA pe3ynbTat Nno NepBomMy KpUTEPUIO — AUHAMUKE CTOI16MKOB, MOXHO OTMETUTb, YTO Ha TPeX/IeTHEM OKHe OHa y6b|BalOLuaﬂ.

BTopoit KpuTepuii npepgnonaraeT cpaBHeHWe pe3ynbTaToB noptoeneit ¢ uHaekcom MocbupXu MoNHON [O0XOAHOCTU. Pe3ynbTaT ynpasieHus
noptenem 3a nocnegHve 3 roAa OKasascA XyKe pesybTaTa YKasaHHOro MHAEKCa.
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PE3Y/IbTATbI YINPABJEHUA NHBECTULMOHHbLIM MNMOPT®EJ/IEM

APCATEPA — ®OH/, AKLUMIA

| KBAPTAJT1 2020

IPPEKTUBHOCTb YNPABJIEHUA MOPTOE/IEM

BKNag, OTAENbHbIX MHCTPYMEHTOB B GMHAHCOBbLIM pe3y/ibTaT ynpasneHus noptoenem (1 ksapran 2020)

asnpom
CbepbaHk Poccuun
JIYKOU

HOBAT3K

AJIPOCA

lasnpom HedTb
BawHedTb, an
Aspodnot

MPCK UeHTpa v Mpusonxba
HIMK

®CK E3C

Ipynna JICP
Poccuiickue cetu
MPCK UeHTpa

A®K Cucrema

MPCK Bonru

BaHk CaHkT-MeTepbypr
Pacnapckana

YMK
HuHekamckHedTEXMM, an
SHen Poccua

OrkK-2

AKpPOH

MOCTOTPECT
PocHedTb

M -9 152 083 py6. — aoxoa/y6bITOK OT CAENOK Kynin-

NPOAAKW LieHHbIX Bymar

m -144 723 105 py6. — noxon/y6biTOK OT NepeoueHKn

LeHHbIX Bymar
= 5783 655 pyb. — AnBnAEHAHbIN Aoxo4
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®UHaHCOBbIV pe3ynbTaT, Tbic. py6.

LieHHan 6ymara

AvBuaeHAHDIN Aoxoa,

Aoxoa/y6bITOK OT cAeNOK Kynau-

Doxoa/y6bIToK OT nepeoueHkn CymmapHblii foxoa/y6bIToK,

py6. NPOAAKU LeHHbIX bymar, py6. LeHHbIX 6ymar, py6. py6.
PocHedTb 4792 864,50 4792 864,50
MOCTOTPECT -151 157,91 3313518,91 3162 361,00
AKPOH 2539 778,00 2539 778,00
OrkK-2 1079 730,03 50 581,67 1130311,70
3Hen Poccus 278 802,50 -634 938,00 -356 135,50
Hu»KHeKaMmckHedTexum, an -88 830,32 -805 141,88 -893 972,20
YMK 39 520,00 -1 844 185,00 -1 804 665,00
Pacnapckasn -482 141,37 -1992 135,43 -2474 276,80
BaHk CaHkT-MNeTepbypr -82 106,89 -2943 390,58 -3 025 497,47
MPCK Bonru 968 222,81 8129,61 -4 370 405,61 -3394 053,19
A®K Cuctema 270 655,55 -3684 979,35 -3414 323,80
MPCK UeHTpa 1011 311,09 -66 706,14 -4 409 068,86 -3464 463,91
Poccuiickue cetn 443 404,22 -4 042 564,82 -3599 160,60
pynna 1CP 426 358,50 -5071 622,90 -4 645 264,40
®CK E3C 1638 498,93 829 881,82 -7 507 757,62 -5 039 376,87
HAMK 829 021,20 -835 178,36 -5 874 809,24 -5 880 966,40
MPCK UeHTpa v MpnBonkba 1336 600,93 -52 298,05 -8 239 373,95 -6 955 071,07
Aspodnot 310 198,34 -7 809 155,66 -7 498 957,32
BawHedTb, an 49 235,56 -8 645 515,06 -8 596 279,50
Fasnpom HedTb -802 407,26 -9795 724,74 -10 598 132,00
ANNPOCA -1234 070,74 -10 543 837,86 -11 777 908,60
HOBAT3K -2 888 339,81 -9 685 394,39 -12 573 734,20
NyKomn -1864 019,58 -16 233 701,42 -18 097 721,00
CbepbaHk Poccun -2529 433,75 -17 470 517,75 -19 999 951,50
[a3npom -4 351 086,68 -21 275 849,72 -25 626 936,40
NOPT®E/b: 5783 654,96 -9 152 082,73 -144 723 104,76 -148 091 532,53
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PE3Y/IbTATbI YIMPABJIEHNA MHBEC
APCATEPA — ®OH/, AKLIUI

NMUNOHHbIM MNOPTOPENEM

AHAZIN3 MOPT®ENA NO IPYMNNAM PUCKA

MporHo3Hble nokasaTenu ana
rpynn pucka

ROE P/E
OBNIUTALUU
Mpynna 2.1,5.1 1,25 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.2,5.2 1,40 0% 0% 0% 0% - -
Mpynna 2.3,5.3 1,60 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.4,5.4 1,85 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.5, 5.5 0% 0% 0% 0% - -
lpynna 2.6, 5.6 7' 7' 0% 0% - -
AKLMU
lpynna 6.1 100% 99,85% 62,08% 58,64% 22,5% 7,5
lpynna 6.2 65% 37,78% 22,63% 25,34% 10,3% 55
lpynna 6.3 30% 15,15% 13,14% 13,55% 21,8% 56
lpynna 6.4 10% | 2,01% 2,01% 1,90% 11,6% 39
Ipynna 6.5 4,20 0% 0,00% - - - -

dakTnyeckas CTpyKTypa noptoens
NO rpynnam pucKa Ha KOHeL, OTYETHOTO

CTpyKTypa pbiHOYHOrO noptdens**
no rpynnam pucka

CTpyKTypa noptdens no rpynnam pucka B COOTBETCTBUM
¢ PYT (MakcMmanbHO A0NYyCTUMbIIA PUCK)

nepuoaa
6,4; 10% :
6,3; 13% 64; 2%
obnur.;
6,1; 35% 31,3%
6,2; 23%
6,1; 62% 6,4; 6,1
0.7% 60,4%
6,3;
3,2%
6,2; 35% 6,2;
4,4%

Ha amarpamme ¢ GaKTU4ecKom CTpyKTypoit nopTdens MOXKHO BUAETb, Ha YTO YNPABAAIOLWAA KOMMNAHWUA Aenana CTaBKy B OTYETHOM nepuoe: Ha
«rony6ble GULIKM» UM HA aKLUM KBTOPOTO 3LLEIOHAY, Ha 06IMrauum Uan Ha akuuu. CpaBHUB AAHHYIO AVarpammy ¢ A4BYMA APYTYMU
AVarpammamu, MOXKHO MOHATb, KaK paKTUYecKas CTPYKTypa NopTdeNs C TOUKU 3peHUA PUCKa OTKIOHEHA OT ABYX 3Ta/IOHOB: 1) CTPYKTYpPbI PbiHKA B
LLe/IOM 1 2) MaKCMMaibHO PUCKOBAHHOW CTPYKTYPbI NOPTdEeNns B COOTBETCTBMM C OrpaHuyeHnamu PYT.
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PE3Y/IbTATbI YIPABNEHWUA NHBECTULIMOHHbLIM NOPT®ENEM | KBAPTAJI 0]
APCATEPA — ®OH/, AKLIWiA AHAJI3 NIOPT®ENA MO FPYMNMAM PUCKA

*PYT — PernamMeHT ynpaBasioLLero Tpeiaepa. PernameHT ynpasastowero Tpenaepa onpegensert Npasa v 06a3aHHOCTM yNpaBAsioLLero Tpeiaepa
N0 NPMOBPETEHMIO U NPOJANKE aKTUBOB B PaMKax CTPYKTYPbl aKTUBOB, YCTaHOBNEHHOM MpaBunamu ®oHAQ B COOTBETCTBUM C BHYTPEHHEN cUCTEMOW
paHxupoBaHua aktmeos YK «Apcarepa». PernameHT ynpasnsatowero Tpengepa npegHasHayeH ANA OrpaHUYeHUA PUCKOB WHBECTMPOBAHWUA U
ABNAETCA BHYTPEHHEN MHCTPYKLMENR ANA COTPYAHMKOB YNPaBAeHNA MHBECTULMI KOMMNAHWUW.

**Tog, «PbIHKOMY», UAW «PbIHOYHbIM MOpThenem», B AAaHHOM C/ydae MOHUMAETCA BCE MHOXECTBO LieHHbIX Bymar, KoTopble obpaluatotca Ha
$OHA0BOM PbIHKE M MO KOTOPbIM MPOMU3BOAUTCA pacyeT NoTeHLManbHoW AoxoaHocTn B YK «Apcarepa».

C METOAMKAMM PaHKMPOBAHUA aKLMIN U 06MraLmin MOXKHO 03HAaKOMMTLCA NO agpecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem s klientom esli on/ne razdelyaet nash podhod/sistema upravleniya kapitalom1/ranzhirovanie aktivov/

C NPaKTUYECKUM NPUMEHEHUNEM METOAUK PAHXMNPOBAHNA MOXHO O3HAKOMUTBLCA NO aapecy:
http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/klyuchevye metodiki upravleniya kapitalom/prakticheskoe primenenie metodik1/

ArpermpoBaHHble MPOrHosHble nokasatesm ROE u P/E onA Kaxgon U3 rpynn pucka PaccuMTbiBalOTCA MyTeM B3BELMBAHWA MO KanuTaam3aumu
VNHAMBUAYANbHBIX 3HAYEHWI 9TUX NOKa3aTenen Kaxa0ro 13 SMUTEHTOB BHYTPY O4HOM rpynnbl PUCKa.
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PE3YJIbTATbI YIPAB/IEHUA NHBECT OHHbIM MOPT®E/IEM | KBAPTAJ1 2020

APCATEPA — ®OHJ, AKLIUI

OTPAC/IEBOW AHANWM3 NMOPTOENA

Jona B noptdene MporHo3sHble 63a30Bble NOKa3aTeNu SMUTEHTOB
=
o a §
S b 2=
OTpacnb E E g3 - < . . N
[ [ g P " g = <2 a
5 5 s = o o] P < =
o @ ES) -3 <
2 2 S o
- < g =
cC
7
[o6biua, nepepaboTka HedpTH 1 rasa 40,73 36,84 L] 152 114 68 0,7 0,6
HepreTuKa 21,09 22,07 7,9 8,3 5,1 0,6 0,5
®DUHAHCOBbIV CEKTOP 11,55 11,68 19,0 - 4,8 - 0,8
7
YepHasn meTannyprus, 4o6bl4a yras 1 sKenesHom pyabl 9,83 9,77 L] 392 140 55 1,0 2,2
CTPOUTENbCTBO, HEABUMMUMOCTD 5,98 5,40 268 00 14 0,0 1,2
LiseTHaa metannyprus 4,93 4,97 64,1 331 9,3 3,5 8,0
7
Mpouve 2,96 2,89 . 47,2 23 6,4 0,1 2,7
TpaHcnopT 2,79 2,86 240 272 54 1,2 1,2
Mpoun3BOACTBO MUHEpPanbHbIX ya06peHni 0,00 2,96 291 149 67 1,1 1,9
MoTpebuTenbCKuit cekTop 0,00 0,00 19,8 2,8 4,7 0,5 0,8
CBA3b, TENEKOMMYHMKALMM N HOBblE TEXHONOMMK 0,00 0,00 L 304 246 97 2,0 6,4
MalumHocTpoeHne 0,00 0,00 5 7,7 2,7 -611,4 05 1,3

OcHoBy noptdens coctasasatoT Tpu oTpacau: "[Lobblya, nepepabotka HedTv 1 raza”, "dHepretnka" u "duHaHcoBbIN cekTop". Ha ux cymmapHyto
fonio npuxoautca 6onee 73% noptdens. Mo Hawemy MHEHWIO, 3TU OTPaC/U celiivac ABNAIOTCA CaMbIMU MHTEPECHBIMW OTPACAAMM Ha PbIHKe C
TOYKM 3peHus MoTeHuMana Kypcosoro pocrta. Moatomy ux fonu B noptdene Hanbonblime. B oTYETHOM KBapTane CHU3WAACL AOAA OTPACAU
"JHepreTnka" Ha 0,98%; Bblpocna gona otpacau "[dobblya, nepepabotka HedTH 1 rasa" Ha 3,89%. AKLUM KOMNAHMUI, OTHOCALLMXCA K OTpPacau

"Mpon3BOACTBO MUHEPA/bHBIX YA0BPEHWIA", BblM NONHOCTLIO NPOAAHBI B TEKYLLEM KBapTane.

B KOMMaHWW NpuHATA OTpac/ieBas KAaccuuKaumsa, B COOTBETCTBMM C KOTOPOM POCCMICKAA 3KOHOMMKA MoApasfdenserca Ha ABeHaguatb
OCHOBHbIX OTpacnen.

ArpermpoBaHHble MPOrHO3Hble nokasartenun otpacneit P/E, P/S, P/BV paccumTbiBalOTCA KaK CpefHUe 3HAYeHUs aHaNOrMUYHbIX MHAWBUAYANbHbIX
nokasaTenei Kaxaoro M3 SMUTEHTOB OAHOM OTPAC/K, B3BELUEHHble NO KanuTanusauun. AHaAOTMYHO NPOMU3BOAMTCA pacyeT 3HaveHuit ROE u
ROS, Tonbko ROE B3BeLwwMBaeTca No BennymnHe cOb6CTBEHHOrO KanuTana, a ROS no BbipyyKe 3MUTEHTOB. Y paga oTpacneit OTCyTCTBYIOT HEKOTOpble
13 nokasarenei, 4to obbAcHAETCA cneunduKol oLeHKM BU3Heca KOMNAHWUIA U3 3TUX OTpacNeil.
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APCATEPA — ®OH/} AKLIUI OTPAC/IEBOM AHANIN3 MOPTOENA

CpaBHeHuWe OTPac/NeBoi CTPYKTYPbl NOpTHENs CO CTPYKTYPOI pbiHKa (MHAeKc MocBup:ku)

B Tekywwmit noptdenb W UHgekc Mocbupxu

SHepreTuka

YepHaa meTtannyprua
CTpOUTENbCTBO, HEABUKUMOCTb
Mpoune

TpaHcnopTt

MawmnHocTpoeHune

Mpon3BOACTBO MUHEPANbHbIX YA06PEHMI

40,7%

[06bl4a, nepepaboTka HepTH 1 rasa 44,09

MoTpebuTenbcknin cektTop
®UHaHCOBbIN CeKTop

CBA3b, TEJIGKOMMYHUKaLMUW U HOBble TEXHO0TUN

LiseTHan meTannyprus

16,2%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

B oTyeTHOM KBapTane oTpacneBoe OTKIOHEHWe nopThens oT uHAekca coctasun 34,0%. OCHOBHOM BKNaf, B OTPacieBoe OTKAOHEeHWe BHecau
oTpacau — "LiBeTHaa metannyprua" u "SHepretuka". B uHaekce Mocbupku fona KOMNaHUiA LBETHOM MeTannyprum coctasnana 16,2%, a gons
3Tnx Bymar B nopTdene coctaBnana 16,2%; nons sHepreTmku B HAeKce 2,7%, A0ONA NpeacTaBuTenelt 3Toi oTpacaum B noptoene —21,1%.

CTPYKTYpa OTPacieBoro OTKAOHEHUsA

YepHaa meTtannyprua -
CTPOWTENLCTBO, HEABUXKMMOCTD .,
Mpoune E%

TpaHcnopT 2%

MalunHOCTpoeHe 0%

Mpoun3BOACTBO MUHEPA/bHBIX YA06peHM 1%

[o6biua, nepepabotka HedTH 1 rasa %
MoTpebuTenbCKuii cekTop ‘%
®UHaHCOBbIN CeKTop --6%

CBA3b, TENIEKOMMYHMUKALLMN U HOBbIE TEXHONOTUK
LiBeTHaa meTtannyprua

MHAEKC 0Tpac/1eBoro OTKIOHEHUA OT PbiHKa
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PE3Y/IbTATbI YOPABNTEHMA MHBECTULUMOHHBLIM NOPTA®ENIEM
APCATEPA — ®OH/, AKLIUN

OTPAC/NEBOW COCTAB MOPT®ENA

[Mona 8 noptdhene W3meHenune fonun B nopthenesa  M3meHeHue gonu 8 noptdene 3a
Smutent, sua LI 1 kBaptan 2020, % kBapTan, % roa, %
Lo6biya, nmpaﬁo*rka HedTH U rasa 40,73 3,89 i 6,06 i
(30 rasnpom, ao 9,58 0,084 041 &
(X IYKOWN, ao 9,55 0,03 i -0,48 I
B sauneor, an 5,06 013{ 019 §
(Z W rasnpom HedpTb, a0 5,03 0,05 i -0,53 ‘

PPW HOBATSK, a0 4,93 0,021 493 D

W PocHedTh, ao 3,55 3,55 T 3,55 N

m HukHeKkamckHedTEXMM, an 3,04 0,04 i -0,80 !

dHepreTuka 21,09 -o,9l »1,i

(%8 Poccuiickme ceTu, ao 5,00 0,05 0,12 !

F8 OCK E3C, ao 4,96 0,17 019 |
Y ork-2, 20 2,98 0,04 008 }
H MPCK LieHTpa v Mpusoaxkba, ao 2,36 -0,32| -0,58 i
2] 5+en Pocenn, ao 2,00 0,01 089K
H MPCK LienTpa, a0 1,90 -0,331 -024 1
[ vipck Bonrw, ao 1,89 0,25 023 1
®DuUHAHCOBbIV CEKTOP 11,55 0,13 »1,5‘

(%N C6epbaHk Poccun, ao 9,59 -0,04 -1,4'
H BaHk CaHkT-leTepbypr, ao 1,97 -0,09 -0,11 E
YepHaa meTannyprus, 4o6biua yras v ykenesHou pyabl 9,83 0,06 4,98 -

XN HIIVIK, a0 4,97 -0,09 4,97 -
m Pacnagackas, ao 2,85 0,04 2,85 -
quK, ao 2,01 0,11 008 |
B vieuen, an 0,00 0,00 2,990
CTpouUTeNbCTBO, HEABUKUMOCTD 5,98 0,58 I 0,00
) viocroteect, a0 3,02 057 0,12
H pynna JICP, ao 2,96 0,01 -0,13
LiBeTHaa metannyprusa 4,93 -0,04 -0,55 l

X8 ANIPOCA, a0 4,93 -0,04 055 B
Mpouue 2,96 0,07 0,07
HAGJK Cucrema, ao 2,96 0,071 -0,07 1
TpaHcnopt 2,79 -0,07 -1,06‘
HAapod)no‘r, ao 2,79 0,071 -1,06 0

Mpoun3BoacTBO MUHEPaNbHbIX ya06peHui 0,00 . ‘

HAKpOH, ao 0,00 - -

1
1
MoTpe6uTennckuii cekTop 0,00 0,001 -2'
1
i '
E MPOTEK, ao 0,00 0,00} -2,-I
1
[leHeXXHble cpeAcTBa U NPOYMe aKTUBbI 0,15 -0,42I -0,02 i
1
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM | KBAPTAJT1 2020

APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

MawunHocTpoeHune
,Cl,onn B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
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SmuTeHT, Bug LB 54 54 g 5 < <
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c
AsTonpom
HKAMA?,, ao 0,00 0,00 4,5 0,7 m 0,2 0,9
HHHK OBK, a0 0,00 0,00 32,8 0,0 m 0,3 1,7
m CONNEPC, a0 0,00 0,00 10,8 5,7 3,7 0,2 0,4
m rA3, a0 0,00 0,00 71 64,9 1,0 0,0 m
m rA3, an 0,00 0,00 71 64,9 1,0 0,0 m

0O60pOHHAA NPOMBbILNEHHOCTb

E/J,HI‘II‘I, ao 0,00 0,00 E 11,1 10,2 n 0,1 0,1
H Kopnopauua UpkyT, ao 0,00 0,00 18,7 4,1 m 0,2 0,8
E M3WUK, ao 0,00 0,00 E 10,5 11,6 2,7 0,3 0,3
H M3WUK, an 0,00 0,00 E 10,5 11,6 2,7 0,3 0,3
m PKK 3Heprua um. C.N.Koponesa, ao 0,00 0,00 -182,9 2,3 0,2 15,0
H PocTeepTon, ao 0,00 0,00 E 17,6 15,8 0,9 0,9
H O6vep) asuactpom Kopnopauus, ao 0,00 0,00 -0,1 -0,1 -1061 0,6 1,2

dHepreTUyecKoe MalMHOCTPOEHUe

E KOBpOBCKMI1 MexaHW4YecKuii 3aBos, ao 0,00 0,00 E 4,5 13,3 0,6 0,2
H KoBposckuii 9M3, ao 0,00 0,00 E 11,1 34 0,1 0,2
E Kosposckuit IM3, an 0,00 0,00 E 11,1 3,4 0,1 0,2
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APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

[obblua, nepepaboTtka HedTU 1 rasa

,Cl,onﬁ B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTenu SMUTEHTOB
=
=
=] ) z
S b=} F
ImuTeHT, Bug LB 54 54 g 3 < <
g g 20 s | g | g ¢ &
s ) s 5 2 2 = = B
g g 5
S E S o
- < é
=
ﬂ06bl‘la Hed)TM WU rasa
m Fasnpom, ao 9,58 9,50 e 78 140 EEMN 05 03
NYKOWA, a0 9,55 9,52 -~ 182 83 m 04 07
H BawkedTs, an 5,06 4,93 el 186 104 BEEM 03 04
H Fa3npom HedTs, a0 5,03 4,98 -~ 204 00 n 05 06
m HOBAT3K, a0 4,93 491 el 376 376 AN 29 08
H PocHedT, a0 3,55 0,00 -~ 198 96 04 07
H BawHedTb, a0 0,00 0,00 18,6 10,4 2,7 0,3 0,4
m CnasHedTb-MervoHHedTeras, ao 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
m CnasHedTb-MervoHHedTeras, an 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
H CypryTHedTeras, ao 0,00 0,00 8,5 21,3 m 0,9 0,3
m CyprytHedrTeras, an 0,00 0,00 8,5 21,3 m 0,9 0,3
HTaTHed}Tb, ao 0,00 0,00 35,2 22,1 ﬂ 1,1 1,7
mTaTHethb, an 0,00 0,00 35,2 22,1 ﬂ 1,1 1,7
H PyccHedTb, a0 0,00 0,00 36,0 0,0 6,7 0,7 1,8
m BapberaHHedTeras, ao 0,00 0,00 14,9 8,2 m 0,2 0,4
I'Iepepa60'rKa Hed}TM
m CnasHedTb-fIpocnasHedTEOPrcMHTES, a0 0,00 0,00 14,4 25,4 m 0,6 0,3
m CapatoBckuii HIM3, ao 0,00 0,00 17,0 35,0 m 0,7 0,3
m CapatoBckuit HM3, an 0,00 0,00 17,0 35,0 m 0,7 0,3
Hedrexumusa
H HuxHeKkamckHedTexnm, an 3,04 3,00 28,6 19,2 n 0,8 1,0
H KasaHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 24,4 21,8 m 2,0 2,1
H HuXHEeKamckHedTeXMMm, ao 0,00 0,00 28,6 19,2 n 0,8 1,0
H BlaAMMUPCKUI XMMUYECKUIA 3aBOS, a0 0,00 0,00 E 14,9 2,6 ﬂ 0,1 0,5
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C6bIT HedTENPOAYKTOB U rasa

H [a3npom Masopacnpegenenve Kanyra, ao 0,00 0,00 7,0 7,0 n 04 0,3
E [a3npom MasopacnpegenexHve Poctos, ao 0,00 0,00 6,3 14,4 m 0,4 0,2
H [a3npom Masopacnpegenenvie PocTtos, an 0,00 0,00 6,3 14,4 n 04 0,2
E lasnpom MasopacnpegeneHune Tambos, ao 0,00 0,00 45 4,0 m 0,2 0,2
H [asnpom Masopacnpegenexve Bnagumup, ao 0,00 0,00 4,2 5,2 1,0 0,7

HedrecepBucHble ycnyru

H ObbHedTerasreonorus, ao 0,00 0,00 2,4 0,9 12,0 0,1 0,3

0|0 0]0]0]0]0|

24 0,9 12, 0,1 0,3

E O6bHedTerasreonorus, an 0,00 0,00
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PE3YJIbTATbI YINPABJIEHUA NHBECTULWMOHHbBIM MNOPTA®E/IEM | KBAPTAJT 20

APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

MoTpebutenbCKMii cekTop

,Cl,onn B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTenu SMUTEHTOB
=
=
SmuTeHT, Bua LI .: .: g3 < « -
g g gL g g 8 g g
s ) s 5 2 2 = = B
8 g 5
S E S o
- < é
=
MpousBoacTso norpeﬁwren bCKUX TOBApoB
m Abpay-[topco, ao 0,00 0,00 14,5 14,4 n 1,3 1,2
H Anoa, ao 0,00 0,00 E] 4,4 6,6 m 0,6 0,4
EﬂeBeHryk, ao 0,00 0,00 E 7,2 8,2 0,5 0,4
H POCWHTEP PECTOPAHTC XO/1AMHT, ao 0,00 0,00 E] 32,9 -6,7 0,1 -0,4
E Ponnmax, ao 0,00 0,00 E] 7,3 2,4 n 0,1 0,3
H Pycckasa AkBakynbTypa, ao 0,00 0,00 27,9 21,4 m 1,3 1,3
H Benyra pynn, ao 0,00 0,00 7,3 2,9 10,6 0,3 0,3

CenbCKoe X03ANCTBO, Pbli60/10BCTBO

H lpynna Yepkunsoso, ao 0,00 0,00 20,7 10,6 n 0,6 1,2
H HaxoakuHcKasa 6a3a akTMBHOrO MOPCKOro pbl60/10BCTBA, a0 0,00 0,00 E 26,0 21,3 m 1,0 1,1
E Pycrpaiii Xonauhr, ao 0,00 0,00 E 4,1 -3,8 m 0,0 0,0
Toprosnsa

HAI‘ITEHHaﬂ ceTb 36.6, ao 0,00 0,00 12,3 -11,8 m 1,7 -1,6
H Marnut, ao 0,00 0,00 16,2 2,1 n 0,2 1,3
H M.Bugeo, ao 0,00 0,00 34,1 3,1 n 0,2 1,4
m OP, ao 0,00 0,00 14,1 11,3 n 0,2 0,2
H MPOTEK, ao 0,00 0,00 17,9 31 ﬂ 0,2 0,8
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APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

Mpoune
,Cl,onﬁ B nopT¢ene npOfHO3HbIe 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
[=] ) z
3 5 g g is
MUTEHT, 1A, L| I I g3 < © S
3 3 25 w a4 « Q a
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EA‘DK Cuctema, a0 2,96 2,89 -~ 512 23 [N 01 27
H [a33Heprocepsuc, ao 0,00 0,00 E] 1,3 1,1 16,2 0,2 0,2
m WNCKY, ao 0,00 0,00 E 47,4 18,0 ﬂ 0,9 1,7
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APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

CTpouTENbCTBO, HEABUMKUMOCTb

,D.OIIH B nop‘r(bene I'IporHosHble 6a30Bble NoOKa3aTesIM SMUTEHTOB
w
=
o ) z
S IS E
SmuTeHT, BuA LIB < S - £ BN w » >
g g e o N 8 S g
a 1% s 5 Q Q o a =
3 3 g ¢
x x s e
- < g_
==
MHd)paCTpVKTvpa - MOCTbl U Aoporu
=
H MOCTOTPECT, a0 3,02 2,45 I 192 29 BEEMN 02 14

UHdpacTpyKTypa - cneuvannsmpoBaHHoOe CTPOUTENbCTBO

mﬂeHrascneuz:‘rpoﬁ, ao 0,00 0,00 E 1,7 0,2 54,7 0,1 0,9
H MocTocTpoii-11, ao 0,00 0,00 E 7,4 2,6 n 0,1 0,2
QEBGHOI'IMEHT

H Fpynna /ICP, ao 2,96 2,95 . . : . m
m Ipynna Komnanuii MUK, ao 0,00 0,00 - - - -
m OTKpbITbIE MHBECTULUN, A0 0,00 0,00 - - - - m
m XK Fnasmocctpoit, ao 0,00 0,00 E - - - - m
m LieHTp MexxayHapogaHoii Toprosau, ao 0,00 0,00 - - - - m
m LieHTp MexayHapoaHoit Toprosau, an 0,00 0,00 - - - - m
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APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

CBA3b, Te/IEKOMMYHUKALMUM U HOBbIE TEXHO/IOTUM

,Cl,onﬂ B nopT¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
H
g g 2z
ImuTeHT, Bug LB I < v s
= = = p EN R w » >
I < 8 5 o P w 'y @
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CeAasb

(X8 MTC, ao 0,00 0,00 1457 129 m 1,1 9,4
m MITC, ao 0,00 0,00 38,1 322,7 m 6,1 3,2
H MITC, an 0,00 0,00 38,1 322,7 6,1 3,2
H Poctenekom, ao 0,00 0,00 10,4 10,1 ﬂ 0,7 0,7
H Poctenekom, an 0,00 0,00 10,4 10,1 m 0,7 0,7
mTaTreneKOM, ao 0,00 0,00 12,8 7,8 7,3 0,6 0,9

NHdopmaLMOoHHbIe TeXHONoInKn

m PEK, ao 0,00 0,00

11 -0,4

Is)
00
N
N
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APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

TpaHcnopT
,Cl,onﬁ B I'IOpT¢ElIE npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
ImuTeHT, Bug LB I I v s
3 3 8 X = w g 2
& & s 5 Q o < a =
@ @ e
-] -] S o
B
- < =
5
Bo3gyLwiHble nepeBo3KU
-
HAspodMOT, a0 2,79 2,86 | 8252 13 [WEA o1 64
Napoxoacrea
H,ﬂ,aaneBoc‘rquoe MOPCKOe NapoxoAcCTBO, a0 0,00 0,00 58,7 9,2 2,7 0,3 1,0
H HKXN, ao 0,00 0,00 25,3 18,2 7,2 1,3 1,6
H HoBopoccUuiicknii MOPCKOW TOpProsblit NopT, ao 0,00 0,00 32,3 47,8 ﬂ 2,8 1,7
HenesHoo0poOKHbIE NEPEBO3KU
HTpchKOHTeﬁHep, ao 0,00 0,00 29,6 15,6 m 1,0 1,7
m ™, ao 0,00 0,00 10,2 52 E 0,2 0,3
Tpy6onposoabi
(%W AK TpaHcHedTb, an 0,00 0,00 | 19,1 46,2 m 1,0 0,5
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APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

®UHaAHCOBBIN CEKTOP

,Cl,onﬂ B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
H
g g 2z
ImuTeHT, Bug LB I < v s
= = = p EN R w » >
I < 8 5 o P w 'y @
[~ [~ = o a ~
a a © g o o a
© © I o o o
o [} 1
z z §e
- < =
3
=

BaHKOBCKUI CEKTOp

7« CbepbaHK Poccuu, ao 9,59 9,63 21,4 - m - 0,8
H BaHk CaHkT-leTepbypr, ao 1,97 2,06 13,5 - m - 0,2
(%W baHk BTE, ao 0,00 0,00 14,0 - n - 1,2
m AKB POCBAHK, ao 0,00 0,00 6,7 - A - 0,5
H MKB, ao 0,00 0,00 10,0 - m - 0,6
(%W TCS Group Holding, rap 0,00 0,00 35,7 - 3,7 - 1,1
H CA®MAP ®duHaHCOBbIE MHBECTULMK, 20 0,00 0,00 9,4 - ﬂ - 0,5
H BaHk YPAJICUB, ao 0,00 0,00 6,5 - ﬂ - 0,2
H BaHk Bo3poxaeHue, ao 0,00 0,00 E] 10,8 - m - 0,4
m baHk Bo3poxpaeHue, an 0,00 0,00 10,8 - n - 0,4
bupxkun
m MocKoBcKan 6upska, ao 0,00 0,00 | 52,2 - 9,7 - 1,6
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APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

Mpon3BOACTBO MUHEPaA/bHbIX yA06peHuin

,Cl,onﬁ B nopT¢ene npOrHO3HbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
H
g g F
SmuTeHT, Bua LI < 154 v s
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o o 8 5 ui ) = <l @
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© © I o o o
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HAKDOH, ao 0,00 2,96 43,8 22,1 1,8 2,8

- Q
e 8,0
H Ky#bbiwesA30T, ao 0,00 0,00 12,5 8,5 m 0,5 0,7

H docArpo, ao 0,00 0,00 34,3 16,4 1,1 2,0
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APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

LiBeTHaa metannyprma

,Cl,onn B nopr¢ene npol’HOSHble 6a30Bble NOKa3aTesIM SMUTEHTOB
=
=
[=] ) z
S b=} F
SmuteHT, Bug LB 54 54 g 3 < <
g g 20 5 8 ¢ | g | 8
5 ) s 5 2 g = = B
g g 5
S E S o
- < é
=
TutaH
H Kopnopauua BCMMNO-ABUCMA, ao 0,00 0,00 | 11,6 16,7 11,2 1,9 1,3
Meab
H Fanickuii TOK, ao 0,00 0,00 E] 13,8 9,7 ﬂ 0,6 0,8
m CpeaHeypanbCkuii MeAennaBuibHblii 3aBoA, a0 0,00 0,00 E 45,3 1,5 n 0,0 0,9
Hukenb
(58 TMK HopunbCcKuii HUKeNb, ao 0,00 0,00 137,5 38,3 m 3,2 10,4
H KombuHart HOxypasHukenb, ao 0,00 0,00 E] 2,8 120,1 8,7 0,2
AparoueHHble meTan/ibl
m BypAaTsonoto, ao 0,00 0,00 3,1 12,0 11,5 1,4 0,4
mﬂeHSO.ﬂOTO, ao 0,00 0,00 10,4 13,4 4,7 0,6 0,6
%W Montoc, ao 0,00 0,00 67,4 40,2 49 6,1
HCenmr,qap, ao 0,00 0,00 13,0 14,4 m 0,7 0,6

PeakosemenbHble meTannbl

m CONMKAaMCKUIM MarHmeBbli 3aBoj, a0 0,00 0,00 E | 9,0 3,7 5,5 m 0,5
Anmasbl

=
. ANPOCA, 20 4,93 4,97 87 277 m 16 15
H AJIPOCA-Hiop6a, ao 0,00 0,00 E] 124,1 29,7 m 1,3 5,5
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APCATEPA — ®OH/], AKLIUI

AHANN3 NOPT®ENA MO SMUTEHTAM AKLLINN

YepHaa meTannyprua, 4o6blua yras v KenesHon pyabl

,Cl,onﬁ B nopr¢ene npOrHOBHbIE 6a3oBble NoKasaTey SMUTEHTOB
=
=
o a I
S b=} F
SmuteHT, Bug LB 54 54 g 3 < <
g g 20 s | g | g ¢ &
s ) s 5 2 2 = = B
g g 5
S E S o
- < a
=
YepHaa metannyprus
L H/IMK, ao 4,97 5,06 37,4 17,2 ﬂ 0,9 2,0
m YMK, ao 2,01 1,90 11,1 55 n 0,1 0,1
H ALWMHCKUI MeT3aBoz, ao 0,00 0,00 E 11,2 3,4 n 0,1 0,2
(&M CeBepcTanb, ao 0,00 0,00 54,5 22,9 ﬂ 1,4 3,1
m KopuuyHoBsckuit TOK, ao 0,00 0,00 13,1 36,2 n 0,6 0,2
CEN MMK, ao 0,00 0,00 21,4 14,6 ﬂ 0,8 11
H Meuen, ao 0,00 0,00 -9,5 6,6 n 0,1 -0,2
H Meuven, an 0,00 0,00 -9,5 6,6 n 0,1 -0,2
H Pycnonumer, ao 0,00 0,00 E] 14,7 8,1 m 0,2 0,3
mypaanKaﬂ Ky3HMLA, a0 0,00 0,00 15,2 27,4 m 0,3 0,1
YronbHble KOMNaHun
m Pacnapckas, ao 2,85 2,81 21,9 34,0 ﬂ 1,1 0,6
H Kysbacckas TonaueHas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 E 3,5 0,8 m 0,2 1,0
m HOxHbIV Ky3bacc, ao 0,00 0,00 E 91,3 21,5 0,4 0,8
Tpy6Hble 3aBoabl
H YenabuHcKuit TpybonpoKaTHbIl 3aBog, ao 0,00 0,00 101,3 4,7 m 0,3 5,0
HprSHaﬂ MeTannypruyeckas KomnaHusa, ao 0,00 0,00 16,0 2,9 ﬂ 0,2 0,8
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PE3Y/NIbTATbI YINPAB/IEHMA UH
APCATEPA - ®OH/1 AKLIUA

AHANIN3 NOPTHENA MO SMUTEHTAM AKLLMI

JHepreTuka

NUMOHHbLIM MOPT®E/IEM

[Llons B noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTenn IMUTEHTOB
g
g 2 s e
SmuTenT, Bua LB < 5 g3 < <

3 3 25 iy b w @ 3

5 a F e e o o N~

3 3 5

< £ EC

- < §.

1=

CeteBble U TennoceTeBble KOMNaHUN
m Poccuiickue cetu, ao 5,00 4,95 7,2 8,5 n 0,2 0,2
H®CK E3C, ao 4,96 513 7,7 29,2 n 0,9 0,2
H MPCK LieHTpa 1 MpuBonxba, ao 2,36 2,68 16,3 10,0 n 0,2 0,3
H MPCK LeHTpa, ao 1,90 2,23 5,9 2,9 - 0,1 0,2
H MPCK Bonru, ao 1,89 2,14 11,1 6,7 n 0,2 0,3
m Ky6aHbaHepro, ao 0,00 0,00 13,5 8,1 n 0,4 0,6
HﬂeHsHepro, ao 0,00 0,00 11,0 17,1 n 0,5 0,3
HﬂeHsHepro, an 0,00 0,00 11,0 17,1 n 0,5 0,3
m PocceTu CesepHblit KaBkas, ao 0,00 0,00 36,1 -28,7 m 1,3 -1,2
H MPCK Cubupu, ao 0,00 0,00 8,6 2,7 m 0,4 1,1
H MPCK Ypana, ao 0,00 0,00 3,5 19 0,1 0,3
m Poccetu KOr, ao 0,00 0,00 10,0 3,3 0,2 0,5
m MPCK Cesepo-3anazga, ao 0,00 0,00 14,1 5,5 n 0,1 0,2
H MO3CK, ao 0,00 0,00 58 6,1 0,3 0,3
H Poccuiickue cetu, an 0,00 0,00 7,2 8,5 n 0,2 0,2
HTOMCKER pacnpegenutensHas KOMNaHua, ao 0,00 0,00 E] 6,7 3,5 m 0,2 0,4
HTOMCKER pacnpegenutenbHan KoMNaHua, an 0,00 0,00 E] 6,7 3,5 m 0,2 0,4
C6biToBbIE KOMNAHUK
ETHC 3Hepro Kyb6aHb, ao 0,00 0,00 E 7,0 0,2 m 0,0 1,4
E Kany»ckas cbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 0,00 E 38,2 3,1 n 0,0 0,3
m KpacHospckaHeprocbbIT, ao 0,00 0,00 68,2 3,3 n 0,1 1,9
ETHC 3Hepro HWxHwuit Hosropoa, ao 0,00 0,00 E 80,3 2,2 “ 0,1 3,3
ETHC 3Hepro HuxHwuit Hoeropog, an 0,00 0,00 E 80,3 2,2 “ 0,1 3,3
m MepmaHeprocbbiT, ao 0,00 0,00 40,6 1,8 0,1 2,5
m MepmaHeprocbbit, an 0,00 0,00 40,6 1,8 0,1 2,5
ETHC 3Hepro PoctoB-Ha-[loHy, ao 0,00 0,00 E 33,9 0,2 m 0,1 3,8
ETHC 3Hepro PoctoB-Ha-[loHy, an 0,00 0,00 E 33,9 0,2 m 0,1 3,8
E PsA3aHcKan aHepreTuyeckan cObIToBan KOMMaHus, ao 0,00 0,00 E 26,1 1,3 0,1 1,9
E CamapasHepro, ao 0,00 0,00 E 7,6 0,6 “ 0,0 0,4
E CraBponosibaHeprochbIT, ao 0,00 0,00 E 18,0 0,7 2,5 0,0 n
E CraBpononbaHeprochbIT, an 0,00 0,00 E 33,9 0,2 21,5 0,1 n
m 'K THC sHepro, ao 0,00 0,00 42,4 0,8 ﬂ 0,0 1,8
mTHC 3Hepro flpocnasnb, a0 0,00 0,00 22,1 0,8 21,5 0,2 “
mTHC 3Hepro flpocnasnb, an 0,00 0,00 22,1 0,8 21,5 0,2 “
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leHepupylowmne KomnaHum

H OrK-2, ao 2,98 2,94 12,1 12,7 0,5 0,4
m dHen Poccus, ao 2,00 1,99 9,2 9,1 0,8 0,7
H tOHunpo, ao 0,00 0,00 16,7 23,6 1,8 1,2
H Pyclfuapo, ao 0,00 0,00 7,5 12,3 0,7 0,4
H WHTEP PAO E3C, ao 0,00 0,00 11,7 7,7 0,5 0,7
H MocaHepro, ao 0,00 0,00 3,5 5,7 0,4 0,2
HTFK-L ao 0,00 0,00 59 8,4 0,4 0,3
mTfK-Z, ao 0,00 0,00 10,6 3,7 0,1 0,3
m Keagpa, ao 0,00 0,00 3,3 1,9 0,1 0,2
m Ksappa, an 0,00 0,00 33 19 0,1 0,2
HTFK-M, ao 0,00 0,00 83 3,7 0,3 0,6
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HaCTOﬂLU,Mﬁ OT4eT MMeeT TO/IbKO MHd)OpMaLI,MOHHOE 3Ha4YeHMe MU He MOXKEeT pacCCMaTpmMBaTbCA KaK MnpeasioXeHue O coBeplleHUU CAe/IOK Ha
¢MHaHCOBOM pbiHKe. [laHHble N0 MaKPO3IKOHOMUKE, OTPaCAAM U IMUTEHTaM LEeHHbIX 6ymar OCHOBaHbl Ha WUCTOYHUKaX MHd)OpMaLI,MM,
3acnyxuBawwmx goeepue, 04HAaKO Mbl He rapaHTUpyem, 4YTO BCe CBeAeHUA abCco/IOTHO TOYHbI. VIH¢opmau,m1 MOXeT bbITb U3MeHeHa Hamu 6e3
npeaBapuTesIbHOro yseaomMneHuaA.

CTOMMOCTb MHBECTULMOHHbBIX NMaeB MOXET YBE/JIMYMBATLCA U YMEHbLUATLCA, Pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBAHMA B NMPOLUIOM He OnpeaensatoT AoXoAbl B
byayLwem, rocyapcTBO He rapaHTUpyeT AO0XOAHOCTb MHBeCTULMI B MUD. Mpexae yem npruobpecTn MHBECTULMOHHDIN Nal, cnesyet BHUMATE/IbHO
03HAKOMWTLCA C MNPaBWIAMKU [LOBEPUTENbHOTO YMNpaBJeHWs MNaeBoro WMHBECTULMOHHOrO GoHAA. B3uMmaHue cKMAOK (HagbaBoOK) yMeHbWMUT
[,0XOAHOCTb MHBECTULMI B MHBECTULMOHHbIE NMan NaeBoro MHBeCTULMOHHOro ¢doHaa. SluueHsunm ®CPHP Poccum Ne 21-000-1-00714 ot 06.04.2010,
Ne 040-10982-001000 ot 31.01.2008

Mpasuna OTKPbLITOrO NaeBoOro MHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHBIX GUHAHCOBBLIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOHA aKLMin» 3aperncTpupoBaHbl
DCOHP Poccum: Ne 0363-75409054 ot 01.06.2005 r. MpaBuna WMHTepBa/NbHOrO MAeBOr0 MHBECTULMOHHOTO $OHAA PbIHOYHbIX (GUHAHCOBBIX
MHCTPYMeHTOB «Apcarepa — aKkuuu 6.4» 3apeructpupoBaHbl PCHP Poccum: Ne 0439-75408664 ot 13.12.2005 r. Mpasuna OTKPbITOro naesoro
VHBECTULMOHHOrO pOHAA PbIHOYHBIX PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GpOHA, CMeLlaHHbIX MHBECTULMINY 3apernctpupoBaHbl PCPP Poccum:
Ne 0364-75409132 ot 01.06.2005 r. Mpasuna OTKPLITOro NaeBOro MHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHBIX PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa —
doHg obnuraumit KP 1.55» 3apeructpupoBaHbl Cnyxboit baHka Poccum no ¢uHaHcoBbiM pbiHKam: Ne 2721 ot 20.01.2014 r. Mpasuna
MNHTepBanbHOro NaeBoro MHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHbIX PUHAHCOBBLIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — akumm Mupa» 3apernctpupoBaHbl bBaHkom
Poccum 3a Ne3152 ot 17.05.2016.

MN3meHeHne ctoumocTtn nas OMNMU®P pbIHOYHbBIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — $GOHZA aKLMI» COCTaBUO:

3 mec. (31.12.2019 - 27.03.2020) -20,62%
6 mec. (30.09.2019 - 27.03.2020) -13,86%
1rop (29.03.2019 - 27.03.2020) -1,86%
3 roga (31.03.2017 - 27.03.2020)  25,98%

M3meHeHue ctoumocTy nas ONMU® pbiHOUHbIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOH/ CMeLLaHHbIX MHBECTULMIA» COCTaBUIIO:

3 mec. (31.12.2019 - 27.03.2020) -13,55%
6 mec. (30.09.2019 - 27.03.2020)  -7,84%
1ropa (29.03.2019 - 27.03.2020) 3,05%
3ropa (31.03.2017 - 27.03.2020)  31,45%

M3meHeHune ctoumocTu nas UM pbIHOYHbIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — akumm 6.4» coctaBuio:

3 mec. (31.12.2019 - 27.03.2020) -16,62%
6 mec. (30.09.2019 - 27.03.2020) -11,14%
1rop (29.03.2019 - 27.03.2020) 1,08%
3roga (31.03.2017 - 27.03.2020)  24,97%

M3meHeHune ctoumoctu nas OMU® pbiHOYHbBIX GUHAHCOBLIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — doHa obauraumii KP 1.55» coctasuno:

3 mec. (31.12.2019 - 27.03.2020)  -1,79%
6 mec. (30.09.2019 - 27.03.2020) 2,55%
1rop (29.03.2019 - 27.03.2020)  10,64%
3ropa (31.03.2017 - 27.03.2020)  29,14%

MAO YK «Apcarepa». 194021, CaHkT-MNetepbypr, yn. LWatenexa, som 26A BL, "PeHeccaHc", 8-11 aTax. +7 (812) 313-0530
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