PesynbTat ynpasneHus noprdenem

CroumocTb nas, py6.

5836,53 27.03.2020

3a kBapTan -16,62% -20,90% 3a kBapTan

WHpekec MCFTR, nT
4100,58

APCATEPA - AKLIUN 6.4

PE3Y/IbTATbI YNIPAB/IEHUA NHBECTULLMOHHbIM NOPTOENIEM

| KBAPTA/ 2020

CTOMMOCTb YNCTbIX aKTUBOB,
M/IH py6.

Konuyecreo nnuesbix cuetos
m Obuee

W HeHynesble

6999,76 31.12.2019
3arog 1,08% 3,61% 3arog
5774,12 29.03.2019 29.03.2019 31.12.2019 27.03.2020 29.03.2019 31.12.2019 27.03.2020
OTTOK 3a KBapTan -0,67 mnH py6. -0,17% ot cpesHekBapT. CHA
OTTOK 3a rog, -2,10 mnH py6. -0,52% ot cpegHerogosoii CHA
A
31.12.2019 CTpyKTypa nailmKos 27.03.2020
Cymma BNIOKeHWUH, py6. Hona, %  Kon-Bo Kon-so Dona, % Cymma BNOKeHWUH, py6.
68379 242,58 8 MeHe/PKMEHT 1 COTPYAHUKM 8 57015 834,00
265 630 966,07 26 AKUMOHEPbI* 26 221555 303,44
103 903 462,23 348 OcTasnbHble KAMEeHTbI 353 85814 582,05
437913 670,88 100,0% 382 uToro 387 100,0% 364 385 719,49

* no peectpy akunoHepos ot 27.05.2019 6e3 yyeTa MEHEXKMEHTA U COTPYAHWUKOB

A
3a 1 keapTtan 2020 3aropg (29.03.2019 - 27.03.2020)
-72 856 854 -18,87% ot cpeaHexsapTt. CHA ®duHaHCOBbINW pe3ynbTat, % u py6. oT cpegHerofosoit CHA 0,99% 4012 500
4972 022 1,29% OMBUAEHAHbBIN [0X0A, 7,91% 31930329
717 509 0,19% AOX0A/YBbITOK OT CAENOK KYMIN-NPOAAXKM LIEHHbIX Bymar 6,31% 25488 374
-76 059302 -19,70% [0X0A/YBbITOK OT MepeoL,eHKM LieHHbIX Bymar -10,33% -41 702 396
-2412571 -0,63% pacxoabl Ha Bo3HarpaxaeHue YK -2,50% -10 090 938
-367 173 -0,10% npoyne AoXoApl U pacxodpl poHaa -0,39% -1581 648
292 660 0,08% pasHMLIa MeX/y HauMCNeHeM 1 BOCCTaHOBNEHNeM pe3epBoB GpoHaa -0,01% -31222
-45% 45% UHAeKc oTpacneBoro OTKNOHEeHUA -47% 47%
A
31.12.2019 doHg, NHaekc Mocbupxu dyHAAMeHTabHbIe NOKasaTenu NHaekc Mocbupxu DdoHpg, 27.03.2020
4,10 7,49 P/E 2019** 5,17 3,01
0,50 1,02 P/BV 2019** 0,72 0,39
13,20 14,60 ROE***, % 15,00 13,91
7,22% 6,73% DIV**x* 9,08% 9,53%
** - PaccYMTBLIBAIOTCA NCXOAA U3 TEKYLMX LieH aKLMIA, a TaKKe NPOrHO308B No Npubbinv 1 6aNaHCOBOI CTOMMOCTH KOMNAHWIA MO UTOram TEKYLLErO roAa C y4eTOM BbINAAThl AUBUAEHAOB B TEKYLIEM rogy;
*** - COOTHOWEHWE NPOrHO3HOW NPUGLINK TEKYLLETO roAa K COBCTBEHHOMY KanuTany Ha KOHeL, NpeaplAyLLero roaa;
**** - 06bem BO3MOMKHBIX ANBUAEHAHBIX NOCTYNAEHWIA Ha TOA0BOM MHTEPBANE K CTOMMOCTH nopTdens, %
A
Measurement Arsagera Reallocation Quality (MARQ)
1% = Ton-10 O Noptdenn = Ungeke MCFTR 75,51%
9%
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IO e ——
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eSS N ONEII L NEEEEEnNRE8S 22283 NFARRRRR
2-ii k8. 2019 3-i kB. 2019 ‘ 4-ii k8. 2019 1- k8. 2020
A
CocTaB U CTPYKTypa noptdens Ha 27.03.2020, aonm B %
lpynna 6.1 Ipynna 6.2 lpynna 6.3 Tpynna 6.4 rpynna 6.5
PocHedTb 3,01 HKHX, an 3,08 CapatoBckuit HM3, an 2,89 la3opacnpeaenexve 2,05
Fasnpom HedTb 3,00 BawHedTb, an 3,05 PocToB-Ha-[oHy
Lo6blua, nepepaboTka 28.96 JNiyKOMn 2,99
HedTy v rasa g HOBAT3K 2,97
TaTHedTb 2,96
lasnpom 2,96
Poccwiickue cetn 3,01 OrK-2 3,01 3Hen Poccua 3,02 MPCK Cesepo-3anaaa 2,01 Tomckas PK, an 0,59
DCK E3C 2,97 MPCK Lientpa 2,99
dHepreTuka 23,53 MPCK Bonrn 2,98
MPCK LenTtpa n 2,95
MpuBoMKbA
MMK 3,02 Pacnagckaa 2,73 Ypanbckas KysHuua 3,05
YepHan meTannyprus, HAMK 300 UMK 2 6a
Ao6biua yraa n 14,44 ! ’
JKenesHoii pyabl
C6epbark Poccun 2,97 BaHk CaHKT-lMetepbypr 3,01 baHk BospoxpaeHue, an 3,86
DUHAHCOBbII CEKTOP 12,82 TCS Group Holding 2,97
PLC, rap
CrpouTtenscrso, 771 rpynna ICP 2,99 MOCTOTPECT 3,52 UMT 0,95
HeABUXMMOCTb ! UMT, an 0,24
LiseTHaa meTannyprua 3,00 AJIPOCA 3,00
MNpoune 3,00 A®K Cucrema 3,00
TpaHcnopt 2,72 Aspodnot 2,72
MawwnHocTpoeHue 1,81 FA3, an 1,81
i oP i,z
Motpebutenbckuin 173
ceKTop
[LeHexHble cpescTsa n 0,30
npoune aKTUBbI
Wroro 100,00 38,84 20,57 18,48 19,18 2,64



PE3Y/IbTATbI YMPABTIEHWUA NMHBECTULUMOHHbLIM NMOPT®ENEM | KBAPTA 2020

KpaTtkune ntorn 1 kBaptana 2020 roga:

* n3meHeHune MHAEKca MocBbupku nonHoi goxogHoctn coctasuio -20,90% (noppobHee o
CUTyaumm Ha GOHA0BOM PbIHKeE Ha cTp. 6-7);

® CTOMMOCTb Nasn 3a KBapTan CHM3MNach Ha 16,62% (nNogpobHO oueHKa KayecTsa ynpaBaeHus
npeacTaBaeHa Ha cTp. 23-24, nHpopmauma o BKNaje akTMBOB B GUHAHCOBBIW pe3yabTaT Ha CTp.
21);

* CYA doHaa cHM3uNacy, Habnoaanca OTTOK CPeACTB NANLLMKOB;

* Hanbo/bLyO 400 B NopTdene 3aHMMatoT oTpacam «[obbiya, nepepaboTka HepTH 1 rasa,
«3JHepreTuKa» (oTpacneBoi aHann3 npeacTassieH Ha cTp. 29-46);

* ypoBeHb «auBepcudurKaumm Apcarepbl» noptdens Haxoawaca B guanasoHe 19,5%-24,0%
(3aBMCUMOCTb MexKAay YpOBHEM AnBepcudrKaumm noptdensa n ero pesybTaTom NpeacTaBieHa
Ha rpaduKe «KnnH Apcarepbl» Ha cTp. 22).

NHTepecHaa nHbopmauma o GOHL0BOM pbiHKe

YBepeHHOe nosBefeHue pbiHKa B AHBape U deBpane CMEHMNOCh ApamaTUYECKUM CHUXEHMEM B MapTe, PbIHOK Nagan Ha 34%
OT CBOEro MaKcMmMyma, 3aduKCMpOBaHHOro B AHBape. o uMTOoram KBapTana CHUMKeHWe uHAaekca MocBbupu nonHown
[0X04HOCTU cocTaBmno 21% (c 5 184 o 4 101 nyHKTOB Ha 27.03.2020).

Nnaepamu B rpynne 6.1 cTanu akuum KomnaHui, GU3HeC KOTOpbIX CBA3aH € Aparmetannamu: Montoc +53%, Nonnmetann
+30%, HopunbCcKuii HUKeNb +1%. 3TO NPUBENO K TOMY, YTO CPEAHAN AOXOAHOCTb Mo rpynne (-15%) okasanacb 3aMeTHO Bblille
cpefHen AMHAMMKMN aKUUM, BXOAALLMX B HAWW nopTdenn. Peskoe CHUMKEHUE KOTUPOBOK HepTAHbIX KOMNaHWM, NO3BOAUO
YBENUYUTb UX AONI0 B Hawmx noptdenax. OtmeTum npuobpeteHue akumin TaTHedTU M AeN03UTAPHbIX PACMUCOK Ha aKkuun
TKC Fpynn, KOTOpOe COCTOANOCH NOC/E 3HAYUTENIbHOTO NaAeHUA UX KOTUPOBOK.

B rpynne 6.2 nyywe cpegHero 3HayeHus no rpynne (-17%) B Hawmx noptdensax 6oiam akumm OTK-2 (-1%), Pacnaackolt (-11%)
1 npedbl HMKHeKamckHedTexnma (-8%). Hambonee noctpaganu akumm Aspodnota (-35%), Mpynnbl JICP (-28%) n npedol
bawHedTH (-26%).

Hennoxasa cutyauma gna Hawmx noptdeneit cnoxunaco B rpynne 6.3. AKuun AKpoHa Bblpocaun Ha 24% v 6bian npoaaHsbl U3
coctaBa noptoenein. Oxuaatowmica Bblkyn akumii MOCTOTPECTA, cBsisaHHbI C 0400peHMEM KPynHOW CAe/lKM Ha
rofloBoM cobpaHnM aKLMOHEPOB, NPUBEN K POCTY KOTUPOBOK Ha 21%. Jlyylwe cpegHero 3HadyeHus no rpynne (-9%) 6biau
akumu SHen Poccua (-6%). AKUMWM pacnpenenuTesibHbiX CETEeBbIX KOMMaHWNA, BXOAAWME B Hawwu noptdenu, HaoboporT,
OKa3a/IMCb B HUXHEN YacTu CrucKa.

B rpynne 6.4 «COXpaHUTb CTOMMOCTb» CMOI/IM aKLMW YPanbcKol KysHuubl (-1%) u LMT (+2% ao, -1% an). Cpeau nuaepos
nageHus npedbl A3a (-24%) n baHka BospoxaeHue (-20%). B rpynne 6.5 oTMETUM MONOKUTENBHYIO AUHAMUKY aKUUiA
lasnpom rasopacnpegenerHue Poctos-Ha-oHy (+12%).

Mepbl, NpyHMUMaemble BO BCEM MUPEe B CBA3WM C MaHAEMWeElN, NPUBENU K PEe3KOMY yXYALWEHUIO CUTYyauun B MUPOBOM
3KOHOMMKE U NaleHUI0 AeN0BOM aKTUBHOCTU. ITO NPMUBENO K CHUMKEHUIO CNPOCA HA TOBAPHO-CbIPbEBbIX PbIHKAX U B NEPBYIO
ouyepeb Ha pbIHKax aHeproHocutenen. HecnocobHocTb yyacTHMKOB OMEK+ NpuinTK K cornaluieHuto ctana AonoAHUTEIbHbIM
TO/IMKOM K NageHuto HedTAHbIX KOTUPOBOK. LieHa HedTH cHM3MNach Ha 61%. CneacTBMeEM CTano cyllecTBeHHoe ocnabnexve
pybnsa oTHocuTenbHo ponnapa CLIA (-26%). Hayanocb yxyaweHWe KAHYEBbIX MaKPO3IKOHOMMYECKMX MOKasaTesei:
COKpaLLEeHWe MOSIOXMUTENbHOMO CaNbAo TOProBoro 6anaHca, POCT NPOUEHTHbIX CTAaBOK Mo obauraumam, oTTOK KanuTana. B
Hauvane despana baHk Poccun cHM3MA KaoyeByto cTtaBky Ha 0,25% c 6,25% no 6%. B mapte LeHTpanbHbI BaHK ocTtaBua
cTaBky 6e3 usmeHeHua. MHGAALMA B TeYeHUe KBapTasa OCTaBasacb CTabUAbHOM M MOKA He OTpearMpoBana Ha U3MeHeHue
cUTyaumm.

Cnacmbo, uto Bbl ¢ HaMU. YAauHbIX UHBECTULMIA!
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TEPMWHbI N YC/TOBHbIE OBO3HAYEHWUA

Oiopaunsa CpefHWit CPOK MOTOKa MAaTEXel, B3BELUEHHbIM NO AWCKOHTUPOBAHHOW cymme. [opauus
6eckynoHHOW 06/MrauMmn ¢ BbINAATOM B KOHLE CPOKa COBMAAAeT CO CPOKOM A0 noraleHus. B
Clyyae, Koraa TOYHas OUEHKa He TpebyeTcs, nokasaTesb AOPaLMU MOMXKHO CYMTATb CPOKOM,
OCTaBLIMMCA [0 NOraleHns obaurauuu.

KoadpduumneHt P/BV KoadpduumeHT ueHa/6anaHcoBas CTOMMOCTb, GUHAHCOBbIN KO3IDOULMEHT, PaBHbIA OTHOLIEHWIO
PbIHOYHOWM KanWTanM3auuMum KomMnaHuM K 6anaHcoBOW CTOMMOCTM ee aKTuMBoB. KoadduumeHt
NOKa3bIBaeT, BO CKO/IbKO Pa3 pbIHOYHAA CTOMMOCTb KOMMNAHMUK NpeBblwaeT 6anaHCoBYIO CTOMMOCTb
(onpepensetca Kak 4WCTble aKTMBbI KOMMAHUM, TO eCTb COBOKYMHble aKTMBbl 3a BblYETOM
COBOKYMHbIX 06A3aTeNbCTB, [O/MOB), T.€. YCIOBHO FOBOPA, CKOMbKO «HasaHCOBbIX CTOMMOCTEN»
CTOWT KOMMaHMA.

Koadpduument P/E KoadpduumeHT ueHa/npubbinb, ¢GUHAHCOBbLIM MOKasaTeNb, PaBHbIA OTHOLWEHUIO PbIHOYHOMN
KanuTanusaumMm KomnaHum K ee rogoBoi npubbinv. KoadpduumeHT nokasbiBaeT, BO CKObKO pa3
CTOMMOCTb KOMMNaHuu 6osblie rofoBoW NpubbIM, T.e. YCAOBHO rOBOPA, CKOAbKO r0A0BbIX
npubbinei CTonT KomnaHusa.

KoadpduumeHt P/S KoadpduumeHT ueHa/BbipyyKka, OGWMHAHCOBbLIM MOKas3aTe/lb, PaBHbIA OTHOLWEHWIO PbIHOYHOMN
KanuTanmsauum KOMNaHUW K ee rofoBoi Bbipydke. KoadduUMeHT noKasbiBaeT, BO CKOJIbKO pas3
CTOMMOCTb KOMMaHMK 6oNblue rof0BOW BbIPYYKM, T.e. YC/NOBHO FOBOPS, CKONbKO «TOAOBbIX
BbIPYYEK» CTOMT KOMMAHUA.

KoadppuumeHt P/3anacsbi KosdpduumeHT ueHa/3anacbl KOMMNaHuWM, ¢GUHAHCOBbLIN KO3GPUUMEHT, pPaBHbIM OTHOLWEHWIO
PbIHOYHOWM KanuTanM3aumMm KOMMaHMKM K 3anacam MecTopoXAeHuin Komnanuu. Mcnonblyetcsa ans
OUEHKM KomnaHuit pobbisatoweit otpacan. KoadpduumeHT noKasbiBaeT, KakoBa PbIHOYHAA
CTOMMOCTb KOMMaHUM Ha eAMHWLY 3anacos, W NO3BO/AET CPaBHMBATL MexKAy Coboi pasnuyHble
KOMMaHWW O4HOM OTpacn.

PacyeTHaa cTOMMOCTb Nas BenunuunHa, onpeaensemas nytem AeNeHWs CTOMMOCTM YMCTbIX aKTMBOB (GOHAA Ha KO/MYECTBO
pasmeLLeHHbIX MHBECTULMOHHbIX Naes GoHAa.

CTOMMOCTb YNCTbIX aKTUBOB PasHMLa@ MeXay CTOMMOCTbIO aKTMBOB (MmyuiectBa) ¢oHAA W BeNUUMHOM 06A3aTeNbCTB,
noanexalmx UCNOSIHEHMIO 3a CYET ITUX AaKTUBOB, HA MOMEHT ONpese/IeHUA YNCTbIX aKTUBOB.

ROA PeHTabenbHOCTb aKTMBOB - MOKA3aTesib, XapaKTepusyolwmii 3bGeKTUBHOCTb UCMNO/Ib30BaHUA BCEX
aKTMBOB NpeanpuATMA. YacTHoe OT Ae/leHUs YUCTOM MpubbIAM Ha CPeAHErofoByl BEAUYUHY
aKTUBOB.

ROE PeHTabenbHocTb  (LOXOAHOCTb) COBCTBEHHOrO Kanutana - uuctas  npubbiib  KOMMAHWUM,

BbIPAKEHHAA B NPOLIEHTaX K COBCTBEHHOMY KanuTany.

ROS PeHTabenbHOCTb NPOAAXK - OTHOLLEHWE YUCTOW NPUBBLIAK NPeANPUATUA K YUCTOMY 06BEMY NPOAANK;
NoKa3aTesib OnepaLMoHHON 3GPEKTUBHOCTU KOMNAHUM.
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MpuunHa usmeHeHnA AonU otTpacaum (3mMuUTeHTa) B NopTdene:

[MHaMM1Ka oTpacau (3SMUTEHTA) B OTYETHOM Nepuoae Bbiia Xy:Ke AUHAMKUKI MopTdens B Lenom

[MHaMm1Ka oTpacau (3MUTEHTa) B OTYETHOM Nepuoge Bbiaa Nyylle AMHAMUKKU NopTdens B LLeNom

:}-' [ons oTpacau (amuteHTa) 6bina yBesMyeHa NyTemM NOKYMNKM akLMin OTpacan (3MUTEHTA) UM BCAeACTBUE MPOAANKM aKLMIA APYrvX oTpacaen
(amuTeHTOB)
BO3MOXHbIE NPUYMHBI MOKYMKM:
e BoJiee BbICOKMI YPOBEHb NOTEHLMANbHON AOXOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTabHbIX OTPaceN (3MUTEHTOB);
¢ [losiBNEHME BO3MOKHOCTM 40BEAEHMA 40M OTPACAM (SMUTEHTA) 40 3HAYEHMI Pa3pPELIEHHOTO IMMUTA.

[ons otpaciu (amuTeHTa) 6bina yMeHbLUEHa NyTeM NPOAANKM KL OTPACAM (SMUTEHTA) UM BCAEACTBME NMOKYMNKM aKLMIM APYruX oTpaciemn
(amuTeHTOB)
BO3MOXHbIE NPUYMHBI NPOLANKM:

e Bosiee HU3KMI YPOBEHb NOTEHLMANbHOM JOXOAHOCTU OTHOCUTENIbHO OCTalbHbIX OTPAcAeN (3MUTEHTOB);
e [IpeBblLlEHME YCTaHOBIEHHbIX OrPaHWUYeHMU Ha LON0 OTPacAH (3MUTEHTA).

[g I'IpomsBe/J,eHa ,CI,VIBepCVICbVIKaLI,Mﬂ B CBA3M C NOABJIEHUEM PABHOA40XOAHbIX SMUTEHTOB

MpuunHa oTcyTcTBUA OTpacau (amurteHTa) B noptdene:
E OTpacib He MOKeT BbITb NPeACcTaB/eHa U3-3a orpaHnYeHmnin 8 U/13-3a HU3KOM IMKBUAHOCTU aKLMi SMUTEHTOB

OTpac/b (3MUTEHT) He MOXKeT BbITb NpeacTaBneHa B nopTdese U3-3a OTHOCUTE/IbHO HU3KOW NOTEHLMANbHOW AOXO4HOCTH

CocTosiHMe NaTeXKecnoco6HOCTU 3IMUTEHTa 061uraLmii No 4aHHOMY BbIMyCKY:

. MnatexxecnocobeH
Oxuaaetca edont / gonyueH TexHnuYeckunii aedpont

. JonyweH daktnyeckuii gedont
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KopnopaTtuBHble cobbITus | KBAPTA/T1 2020
APCATEPA — AKLUUUN 6.4

B TeueHme oT4yeTHOrO KBapTa/szia HE MPONCXoAn1nN KOpPNopaTuBHbIE cobbiTuA.
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PE3Y/IbTATbI YNPABIEHNA WHBECTULMOHHBLIM NOPT®E/IEM | KBAPTAJ1 2020
APCATEPA - AKLIUM 6.4 SOPEKTUBHOCTb YMPAB/IEHWSA MOPTOEEM

IPDEKTUBHOCTb YNPABNEHUA NOPTPENEM

e uHamuka CYA, py6. e [IUHAMMKQ LieHbl Nas, py6. (npaBas wkana) beHumapk MCFTR
500 000 000,00 8000
7500
450 000 000,00 7000
400 000 000,00 6500
6000
350 000 000,00 5500
300 000 000,00 5000
4500
250 000 000,00 4000
3500
200 000 000,00 3000
150 000 000,00 2500
2000
100 000 000,00 1500
50 000 000,00 1000
500
0,00 0
31.03.2015 30.09.2015 31.03.2016 30.09.2016 31.03.2017 30.09.2017 31.03.2018 30.09.2018 31.03.2019 30.09.2019
1 kBapTtan 2020
Mokasartenb cT! 1 kBaptan 2020 3aropg,
TOM-3 nyywmx TOM-3 xyawmx
Montoc, ao 53,16% CypryTHedTeras, ao -38,09%
beHumapk rpynnsi 6.1
M . Polymetal International plc, ao 30,03% HK PocHedTb, ao -32,69% -15,33% -22,16% 6,50% 1,34%
npocToit | B3seweHHbIN no free-float
®ocArpo, ao 1,95% TCS Group Holding PLC, rap -32,62%
Pycluapo, ao 7,63% Aspodnor, ao -35,16%
BeHumapk rpynnbl 6.2
M . pynna Komnakuii MUK, ao 1,17% QIWI Plc, rap -31,61% -16,91% -16,22% 2,18% 2,74%
npocToit | B3seweHHbIN no free-float
OrK-2, ao -0,91% OAK, ao -29,50%
benyra lpynn, ao 52,73% ABMn, ao -36,73%
BeHumapk rpynnbl 6.3
M . Cenuraap, ao 24,56% WpKyTCKaHepro, ao -35,04% -9,37% -8,24% 13,08% 4,15%
npocToit | B3seweHHbIN no free-float
AKpoH, a0 24,46% MPCK LleHTpa v MpuBoXKbA, a0 -33,97%
TrK-2, an 79,13% ™M ao -49,72%
beHumapk rpynnsi 6.4
o o TrK-2, ao 49,00% YKN3, ao -31,08% -4,45% -9,82% 6,43% 2,06%
npocToit | B3seweHHbIN no free-float
A -
KYTCKan TO/MBHO-SHEPTETMHECKAR 41 6195 Raven Property Group Limited, ao -29,85%
KOMMNaHuA, ao
BeHumapk rpynnbl 6.5 -7,70% 3,61%
UHaeKcbl
PesynbTaT pbiHKa, paccuuTaHHbIi no free-float -21,61% 1,48%
WHaekec MCFTR* -20,90% 3,61%
CroumocTb nas -16,62% 1,08%

B oTyeTHOM nepuoze CTOMMOCTb Nasi CHU3UAACh Ha 16,62%, nameHeHue niaekca MCFTR* cocrasuno -20,90%.

Cpeay NMKBUAHBIX aKUMiA nydlle pbiHKa** Benun ceba Haxoamslumecs B noptdene GpoHaa o0bbikHOBEHHbIE akummn MAO "Poccetu" (-15,92%), MAO "HIMK" (-16,20%), MAO
"®CK E3C" (-17,73%), MAO "Pacnaackas" (-10,96%), MAO "MMK" (-10,81%), MAO "OrK-2" (-0,91%), npusunernposaHHbie akumu MAO "HuxkHekamckHedpTexum" (-7,67%).
[IMHaMUKY Xy:Ke PbIHKA NMPOAEMOHCTPUPOBAAN 06bIKHOBEHHbIE aKumu MAO CbepbaHk (-29,17%), NAO "Aspodnot" (-35,16%), MAO "HK "PocHedtb" (-32,69%), NAO AK
"AJIPOCA" (-32,00%), NMAO "raznpom” (-31,99%), MAO "HOBAT3K" (-31,05%), MAO "Tasnpom HedTs" (-30,16%), NMAO "IYKOMN" (-28,02%), NAO "Mpynna JICP" (-27,51%),
npusuaernposaHHble akumm NMAO AHK "BawHedTs" (-26,04%).

BHYTpM KBapTana nocne 3Ha4yuTe/IbHOTO CHUMKEHWA KOTMPOBOK 6blin npuobpeteHbl 0bbikHOBeHHble akuuu MAO "TaTHedTs" (-32,69%) U rnobanbHble AenosuTapHbie
pacnucku TCS Group Holding PLC.

Cpeay MeHee NWKBUAHBIX aKUMWA pes3ynbTaT Aydlle pbliHKA Nokasanu o6blkHOBeHHble akumm MAO "Tasnpom rasopacnpegeneHve Pocrtos-Ha-[oHy" (+12,52%), MAO
"MOCTOTPECT" (+21,44%), MAO "Ypanbckas Ky3uuua" (-1,01%), MAO "dHen Poccua" (-5,75%), MAO "YMK" (-15,03%), MAO "MPCK Cesepo-3anaga" (-15,09%),
npusuaerposaHHble akuuu MAO "Capatosckuit HM3" (-7,36%) n MAO "TPK" (-11,07%), 06bIKHOBEHHbIE U MpUBUAErMPOBaHHbIE akumn MAO "UMT" (+1,83% u -1,08%,
cooTBeTcTBeHHO). Cnabee pbiHKa BbiriAaenn akummn MAO "MPCK LeHTtpa u Mpusomkba" (-33,97%), MAO "OP" (-29,10%), MAO "BaHk "CaHkT-MeTepbypr" (-23,23%), MAO
"MPCK Bonru" (-23,16%), npusunervposaHHble akuum MAO "TA3" (-23,92%).

BHyTpu KBapTana 6bian npoaaHbl akumu NAO "AkpoH" (+24,46%), MAO "MPOTEK" (-4,24%), MAO "KombuHat HOxypanHukens" (-4,70%), npusunernpoBaHHble akuum MAO
"CrasponosnbaHeprocbbit" (-10,44%).

Ha nnaBatoliem okHe B 0AMH rog, CTOMMOCTb Nnas Bblpocna Ha 1,08%, a usmeHerue nHgekca MCFTR coctasuno +3,61%. Ha ykasaHHOM nepuoze onepexatoLLyto KypcoByo
AVHAMUKY MoKasanu obbikHoBeHHble akumu MAO "Masnpom rasopacnpegenenune Poctos-Ha-LoHy" (+48,77%), MAO "OlK-2" (+55,64%), NAO "MOCTOTPECT" (+46,34%),
MAO "AkpoH" (+35,56%), MAO A®K "Cuctema" (+29,51%) u MNAO "Tasnpom" (+27,46%), npuBunermposaHHble akummn MAO "HukHekamckHedTexum" (+34,89%), MAO
"CapatoBckuit HM3" (+41,74%) v NAO Baxk "Bo3poxaeHue" (+50,22%), 3HauMTeNbHO XyKe pblHKa Bblav akumm MAO AK "AJIPOCA" (-29,52%), MAO "Aspodnot" (-27,39%),
MAO "MPCK LlenTpa 1 Mpuesomxkba" (-27,54%), MAO "YMK" (-21,70%), MAO "MPCK Bonru" (-19,82%) u MAO "/IYKOWMN" (-18,84%), npusmnernposaHHble akumm MAO
"BawHedTb" (-20,84%).

Ynpasnaiowan KoMnaHua «Apcarepa» TpaguLMOHHO NPUAEPKUBAETCA CTPATErMM NONHOMO MHBECTUPOBAHUA. B OTYETHOM Nepuoae A0NA AEHEXHBIX CPeACTB B doHAe Bbina
6113Ka K HYNII0 M HOCKMAA TEXHWUYECKMIA XapaKTep.

* uHoekc MICFTR - uHOekc Mocbupxcu noaHol doxod0Hocmu, ompaxcarowuli usmeHeHue cymmapHoli cmoumocmu yeH pocculickux akyull, 8K/HOYEHHbIX 8 pacdem UHOeKca
Mocbupscu, ¢ yyuemom OusudeHOHbIX binaam u 6e3 yyuema Haa102006s103#eHUA 00X0008, M0yYeHHbIX 8 8ude OUBUOEeHA08.

** [lpu pacyeme Kypcosoli OUHAMUKU y4yuMbI8AOMCA 8binaa4eHHble OUBUOEHObI.
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PE3Y/IbTATbI YNPABIEHNA WHBECTULMOHHBLIM NOPT®E/IEM | KBAPTAJ1 2020
APCATEPA - AKLIUM 6.4 SOPEKTUBHOCTb YMPAB/IEHWSA MOPTOEEM

HuxenpvBeeHHbIN rpaduk Gonee AeTaNbHO OTPAXKAET, KaK U3MEHEHWEe CTOMMOCTU Mas U NpuobBpeTeHUA/noraweHWa naes BAUAN Ha U3MEHEHUE CTOMMOCTU YMCTbIX
aKTMBOB (npaBas LWKana).

60 000 000 500 000 000
N N3meHeHwne CYA, cBA3aHHOE C U3MEHEHWEeM CTOMMOCTU Nas
401000 000 N MpuobpeTeHua/noraleHns naes A | 450000 000
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31.05.2015
31.07.2015
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31.01.2016
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31.05.2016
31.07.2016
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APCATEPA — AKLUUN 6.4 | KBAPTAJ1 2020

CpaBHeHue C pe3ynbTaTaMy B/I0XKEHUA B A,eN03UTbl U MHAEKCHDbIM GOHA, Ha Pa3HbIX BPeMEHHbIX
MHTepBanax

JaHHbli oTyeT paspaboTaH YK "Apcarepa" c uenbio npeacraBieHus Bceobbemsoweln U 06BbEKTUBHOM MHPOPMaLUK O
pe3ynbTaTax HalMX UHBECTULMOHHbIX NPOAYKTOB.

TaKoe cpaBHEeHMWe NO3BOJIAET UCKIOUYUTb BO3MOMKHOCTb NPEACTaBIeHMA AaHHbIX TOMIbKO 06 yAauHbIX UM, HA060POT, TONbKO
0 HeyJayHbIX Neproaax MHBECTUPOBaHUA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB A/1 CPaBHEHWA Pe3y/IbTaTOB HALWMX MHBECTULLMOHHbIX MPOAYKTOB BblbpaHbl: 6aHKOBCKUIN Aeno3unT
W UHAEKCHbIN GOoHA,

CpaBHeHWe C pe3ynbTaTamu UHAEKCHOro GOoHAa NO3BOJSET OLEHUTb K/OYEeBOE KayeCTBO MHBECTULMOHHOIO MpPOAyKTa -
CNOCOBHOCTb UM HECMOCOBHOCTb BbIOMPATb aKTMBbLI, AOXOAHOCTb KOTOPbIX MPEBOCXOAMUT CPeAHEepbIHOYHbIW pesy/bTarT.
MNoppobHee 06 ouUeHKe pe3ynbTaToB YNPaBAEHUA MOXKHO NPOYMTaTb Ha Hawem caliTe B matepuanax "MHAeKcHbIn ¢oHa.
Bbibop 1 cmbicn" 1 "KaK oueHUTb KauecTBo ynpassieHus".

Pe3ynbTaTbl BNOXKEHUA B A4en03UTbl MPUBOAATCA AN BO3MOXHOCTU CPaBHEHUA AOXOAHOCTU Pa3INYHbIX BUAOB CGEpGMEHMﬁ.

MHBecTop BblbMpaeT aKuMM, Kak anbTepHaTUBy Aeno3uTy, ANA TOro 4Ytobbl NoNyyYnTb 60/ee BbICOKYID AOXOAHOCTb B
O0/IrOCPpOYHOM nepuoge. Ha KpaTKOCPOUHbIX MHTepBanax (0T 1 Ao 3 NeT) BAOMKEHUA B aKUMKM MOTYT KaK CyLecTBEeHHO
NPeBOCXOAWUTb pe3y/bTaTbl AEMN03UTOB, TaK M, HA0B6OPOT, MOKa3biBaTb OTPULATENbHYIO A0XOo4HOCTb. Ha 6onee AAMHHbIX
BPEMEHHbIX MHTEepPBanax SOXOAHOCTb B/IOXKEHUIM B aKLMM MO CTAaTUCTUKE NPEBOCXOAMUT pe3ybTaTbl 4eN03UTOB, NO3TOMY ANA
CpaBHEHMWA C 4eN03UTOM Hanbosiee MHTePECHbI Pe3ybTaTbl Ha A/IMTENbHbIX BPpeMEHHbIX OKHax. MogpobHee 06 3TOM MOXHO
NpoYnTaTh Ha Hallem caiTe B maTepuane "B3anMocBasb A4OXOAHOCTU aKLMN M obaunraumin”.

B Tabsnvue nocnesoBaTesNibHO PAcCMATPUBAIOTCA Pe3y/ibTaTbl MHBECTUPOBAHWUA B YKA3aHHbIE MHCTPYMEHTbI Ha pas/inyHble
CPOKM. B cTonbue 1 yKasbiBaeTca nepuoa MHBECTMPOBaHUA. B ctonbuax 2 u 3 gata Hayana M OKOHYAHMA COOTBETCTBYHOLLETO
nepvoaa NHBECTUPOBAHUA.

B ctonbuax 4, 5, 6 NpMBOANTCA Pe3y/bTaT MHBECTUPOBAHUA 41 YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a COOTBETCTBYIOLLMIA Nepros,
MHBECTMPOBaHUA B %.
B ctonbuax 7, 8, 9 pesynbtaT MHBECTMPOBaHUA NepeBoauTca B % rog0BbIx

B ctonbuax 10 1 11 npoBoAUTCA cpaBHeHUe pe3yibTaToB nNpoayKTta YK "Apcarepa" ¢ 4eno3ntom 1 MHAEKCHbIM GOHAOM.
PesynbTaT BbipaKeH B % rof0Bbix.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
29.03.2019 27.03.2020 1,1% 3,2% 6,4% 1,1% 3,2% 6,4% -2,1% -5,4%
30.03.2018 29.03.2019 0,8% 14,4% 5,6% 0,8% 14,4% 5,6% -13,6% -4,8%
31.03.2017 30.03.2018 22,7% 19,1% 6,7% 22,7% 19,2% 6,7% 3,6% 16,0%
31.03.2016  31.03.2017 36,4% 10,0% 8,5% 36,4% 10,0% 8,5% 26,4% 27,9%
31.03.2015 31.03.2016 28,6% 20,0% 11,6% 28,5% 20,0% 11,6% 8,5% 16,9%
g 31.03.2014 31.03.2015 28,4% 22,6% 7,0% 28,4% 22,6% 7,0% 5,7% 21,3%
€ 29.03.2013 31.03.2014 7,1% -3,5% 8,1% 7,1% -3,5% 8,1% 10,6% -1,0%
—
30.03.2012 29.03.2013 -5,0% -4,0% 7,6% -5,0% -4,0% 7,6% -1,0% -12,6%
31.03.2011 30.03.2012  -17,7% -15,7% 6,3% -17,7% -15,7% 6,3% -2,0% -24,0%
31.03.2010 31.03.2011 21,6% 24,6% 8,6% 21,6% 24,6% 8,6% -3,0% 13,0%
31.03.2009 31.03.2010  271,2% 83,5% 11,2% 271,2% 83,5% 11,2% 187,7% 260,0%
31.03.2008 31.03.2009  -53,8% -50,8% 8,6% -53,8% -50,8% 8,6% -3,0% -62,4%
30.03.2007 31.03.2008 9,4% -4,4% 8,9% 9,3% -4,4% 8,8% 13,7% 0,5%
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2 ropa

3roga

4 ropa

5 net

6 net

7 net

30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
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27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014

1,9%
23,6%
67,4%
75,4%
65,1%
37,5%

1,8%

-21,8%

0,0%

351,4%
71,5%

-49,5%
25,0%
68,7%

115,2%

125,2%
76,8%
30,7%

-16,3%

-4,9%

271,4%

108,6%
87,6%
70,5%

116,9%

176,2%

141,2%
68,0%

7,5%
1,8%

252,9%
71,6%

128,1%

119,2%

178,4%

195,9%

129,2%
38,2%
30,7%

278,0%
63,1%
87,7%

181,4%

198,2%

181,2%
88,6%
68,1%

385,3%
74,7%
78,4%

201,4%

183,4%

131,3%

129,3%

524,0%

124,2%
91,0%

18,0%
36,2%
31,1%
32,1%
47,2%
18,3%
-7,4%
-19,1%
5,0%
128,6%
-9,8%
-53,0%
40,6%
49,9%
57,3%
62,0%
42,0%
13,6%
-22,0%
0,8%
92,7%
12,4%
-13,7%
54,7%
79,9%
92,9%
56,3%
36,3%
-4,3%
-2,7%
85,0%
-5,3%
7,5%
85,7%
120,7%
86,1%
50,0%
14,9%
19,3%
78,5%
-9,1%
-9,4%
127,7%
112,9%
78,7%
26,4%
43,2%
118,8%
-12,3%
-13,0%
119,7%
104,3%
50,6%
57,5%
162,7%
7,6%
-16,1%

12,4%
12,7%
15,8%
21,1%
19,4%
15,7%
16,3%
14,4%
15,4%
20,8%
20,8%
18,3%
19,9%
22,3%
29,2%
29,6%
29,1%
24,5%
23,6%
24,2%
28,4%
31,1%
31,5%
30,2%
36,5%
38,3%
40,1%
38,9%
32,3%
34,3%
38,1%
39,4%
42,8%
45,2%
46,1%
49,5%
50,8%
47,7%
43,7%
49,3%
50,0%
51,8%
55,4%
57,9%
60,8%
60,3%
60,4%
59,8%
62,2%
63,4%
68,0%
69,9%
71,0%
74,1%
78,3%
73,5%
76,6%

0,9%
11,2%
29,4%
32,4%
28,4%
17,2%

0,9%

-11,6%
0,0%
112,5%
31,0%
-28,8%

7,7%
19,1%
29,1%
31,0%
20,9%

9,3%
-5,7%
-1,7%
54,9%
27,8%
23,3%
14,3%
21,4%
28,9%
24,6%
13,8%

1,8%

0,5%
37,1%
14,5%
22,9%
17,0%
22,7%
24,2%
18,0%

6,7%

5,5%
30,4%
10,3%
13,4%
18,8%
20,0%
18,8%
11,1%

9,0%
30,1%

9,7%
10,1%
17,1%
16,0%
12,7%
12,6%
29,9%
12,2%

9,7%

8,7%
16,8%
14,5%
14,9%
21,3%

8,7%
-3,8%

-10,1%

2,5%
51,2%
-5,0%

-31,4%
12,1%
14,5%
16,3%
17,4%
12,4%

4,3%
-7,9%

0,3%
24,4%

4,0%
-4,8%
11,6%
15,8%
17,9%
11,8%

8,0%
-1,1%
-0,7%
16,6%
-1,3%

1,8%
13,2%
17,2%
13,2%

8,4%

2,8%

3,6%
12,3%
-1,9%
-2,0%
14,7%
13,4%
10,2%

4,0%

6,2%
13,9%
-2,2%
-2,3%
11,9%
10,7%

6,0%

6,7%
14,8%

1,0%
-2,5%

6,0%
6,2%
7,6%
10,0%
9,3%
7,5%
7,8%
7,0%
7,4%
9,9%
9,9%
8,7%
6,3%
7,0%
8,9%
9,0%
8,9%
7,6%
7,3%
7,5%
8,7%
9,5%
9,5%
6,8%
8,1%
8,4%
8,8%
8,6%
7,2%
7,6%
8,4%
8,7%
9,3%
7,8%
7,9%
8,4%
8,5%
8,1%
7,5%
8,3%
8,5%
8,7%
7,6%
7,9%
8,2%
8,2%
8,2%
8,1%
8,4%
8,5%
7,7%
7,9%
8,0%
8,2%
8,6%
8,2%
8,5%

-7,7%
-5,5%
14,9%
17,5%
7,1%
8,5%
4,6%
-1,5%
-2,5%
61,3%
36,0%
2,5%
-4,3%
4,6%
12,8%
13,6%
8,5%
5,0%
2,2%
-1,9%
30,4%
23,8%
28,1%
2,7%
5,5%
11,1%
12,8%
5,8%
2,9%
1,1%
20,5%
15,8%
21,0%
3,8%
5,6%
11,0%
9,6%
3,9%
1,9%
18,2%
12,2%
15,4%
4,1%
6,6%
8,6%
7,2%
2,9%
16,2%
11,9%
12,4%
5,2%
5,3%
6,7%
5,9%
15,1%
11,2%
12,2%

-5,1%
5,1%
21,8%
22,4%
19,2%
9,7%
-7,0%
-18,6%
-7,4%
102,6%
21,1%
-37,6%
1,5%
12,1%
20,2%
22,0%
12,0%
1,7%
-13,1%
-9,2%
46,2%
18,3%
13,7%
7,5%
13,3%
20,5%
15,8%
5,3%
-5,4%
-7,2%
28,7%
5,8%
13,6%
9,3%
14,9%
15,8%
9,5%
-1,4%
-2,0%
22,1%
1,8%
4,7%
11,2%
12,1%
10,6%
3,0%
0,9%
22,0%
1,3%
1,6%
9,4%
8,2%
4,8%
4,3%
21,3%
4,0%
1,2%



30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007

31.03.2008

8 net

9 net

10 net

11 net

30.03.2007

30.03.2007

13 net | 12 net

27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018

27.03.2020
29.03.2019

27.03.2020

186,4%
133,2%
181,3%
751,3%
188,3%
145,2%
135,7%
183,5%
944,2%
293,3%
215,3%
186,6%
952,5%
382,4%
330,2%
963,9%
386,3%
427,7%
391,5%

431,9%

437,6%

110,9%
72,2%
87,6%

189,1%
29,1%

2,9%
77,7%

114,6%

244,3%
42,1%
23,5%

121,5%

293,8%
69,2%
35,9%

306,4%
93,6%
61,8%
99,8%

85,1%

91,0%

80,8%
80,6%
85,7%
93,5%
93,7%
89,0%
92,2%
96,1%
106,5%
110,2%
110,9%
108,7%
118,1%
124,2%
128,9%
132,1%
136,8%
144,2%
152,1%

157,9%

174,5%

* B pe3y/ibTaTax He YYMTbIBAETCA B3MMaHUE CKUAOK v Hag6aBoK
** MCNoNb3YIOTCA PE3yNbTaTbl O4HOMO U3 MHAEKCHBIX GOHAOB (MHAEKC MocBbupsku) c CHA 6onee 100 maH py6.
http://pif.investfunds.ru/funds/268

14,1%
11,2%
13,8%
30,7%
14,1%
11,9%
10,0%
12,3%
29,8%
16,4%
13,6%
11,1%
26,5%
17,0%
15,7%
24,0%
15,5%
16,3%
14,2%

14,9%

13,8%

9,8%
7,0%
8,2%
14,2%
3,2%
0,4%
6,6%
8,9%
14,7%
4,0%
2,4%
8,3%
14,7%
5,4%
3,1%
13,6%
6,2%
4,5%
5,9%

5,3%

5,1%

7,7%
7,7%
8,0%
8,6%
8,6%
8,3%
7,5%
7,8%
8,4%
8,6%
8,6%
7,6%
8,1%
8,4%
8,6%
8,0%
8,2%
8,4%
8,0%

8,2%

8,1%

4,3%
4,1%
5,6%
16,5%
10,9%
11,5%
3,4%
3,4%
15,0%
12,4%
11,2%
2,8%
11,8%
11,6%
12,6%
10,4%
9,3%
11,8%
8,3%

9,7%

8,7%

6,4%
3,5%
5,8%
22,1%
5,5%
3,6%
2,5%
4,5%
21,4%
7,8%
5,0%
3,5%
18,4%
8,6%
7,1%
16,0%
7,3%
7,9%
6,2%

6,7%

5,7%

*** cnosib3ytoTca AaHHble baHka Poccum 0 JOXOAHOCTM AeMNO3UTHbIX BKNALOB CPOKOM OT 181 aHs Ao 1 roaa, AeicTBytowas Ha Havano
COOTBETCTBYIOLLErO Neprosa
**** He yunTbiBaETCA HaNOrooba0KeHne
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APCATEPA - AKLIUM 6.4 | KBAPTA 2020

[aHHble 13 BbllenpuBeaeHHON TabanLpbl MOXKHO NPeACcTaBUTb B cneaytoleit Gopme (LBET AYeeK OTPaKaeT AManasoH 4OXOAHOCTH):

Pe3synbTtaTbl UHBECTMPOBAHUA B «Apcarepa - akuum 6.4»
c¢/no 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18 29.03.19 27.03.20

30.03.07 9,4% 87,7% 78,4% 91,0% 2153% 330,2% 427,7% 431,9% 437,6%
31.03.08 71,6% _| 63,1% 74,7% 293,3% 382,4% 386,3% 391,5%

RYMOENoCN 2712% 351,4% 2714% 252,9% 278,0% 3853% 524,0% 751,3% 944,2% 952,5% 963,9%
31.03.10 21,6% 0,0% -4,9% 1,8% 30,7% 68,1%
MNpumep: 31.0341 -21,8% 7,5% 38,2%

Ecnv Bbl nprnobpenu nam 31.03.2008 30.03.12 = -5,0% 1,8% 30,7% 68,0%
M noracunu mnx yepes natb net 29.03.2013 29.03.13 7,1% 37,5% 76,8%
TO Bawa goxogHocTtb cocTtasuna 63,06% 31.03.14 28,4% 65,1%
31.03.15 28,6% 75,4%

31.03.16  36,4% 67,4% 68,7%
31.03.17 22,7% 23,6% 25,0%
LiBeT Ayeek oTpaxkaeT AnanasoH JO0XOA4HOCTU: 30.03.18 0,8% 1,9%

<-50% <-20% 0%  <10%  >10%  >20%  >50% [NEd00% 0 Ez00l 29.03.19  1,1%

Mo UHTEHCUBHOCTM TEN0BOM KapTbl MOXXHO BM3Yya/IbHO CPAaBHUTb Pe3y/ibTaTbl YNpaBAeHNA pacCMaTpUBaeMbIX UHCTPYMEHTOB

Pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBAHMUA B MHAEKCHDbIW GOoHA,
¢/no 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18 29.03.19 27.03.20
3003.07 | -44% [BEEKZ 7,5%  -9,4% 2,9%  23,5% 851%  91,0%
31.03.08 KA 9.8%  124%  53%  -9,1% 7,6%  29,1% 93,6%  99,8%
31.03.09 83,5% [WE286%N 92,7%  850%  785%
31.03.10 24,6%  50%  08%  -27%  193%  432%  575%  87,6%
31.03.11 Y 43%  149%  264%  50,6%
30.03.12  -40%  -7,4%  13,6%  363%  50,0%  787%
29.03.13  -35%  183%  42,0%  56,3%  86,1%
31.03.14  22,6%  47,2%  62,0%  92,9%
31.03.15 20,0%  32,1%  57,3%  79,9%  857%
31.03.16  10,0%  31,1%  49,9%  54,7%
31.03.17 191%  362%  40,6%
30.03.18 144%  18,0%
29.03.19  3,2%

Pe3ynbTaTbl UHBECTUPOBAHMA B rOA0BOI1 GAHKOBCKMI1 A€N03UT, C yHETOM €3KErofHoro peMHBeCcTMPoBaHUA
c¢/no 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18 29.03.19 27.03.20
30.03.07 8,9% 18,3% 31,5% 42,8% 51,8% 63,4% 76,6% 89,0%
31.03.08 8,6% 20,8% 31,1% 39,4% 50,0% 62,2% 73,5% 93,7%
31.03.09 11,2% 20,8% 28,4% 38,1% 49,3% 59,8% 78,3% 93,5%
31.03.10 8,6% 15,4% 24,2% 34,3% 43,7% 60,4% 74,1% 85,7% 96,1%
31.03.11 6,3% 14,4% 23,6% 32,3% 47,7% 60,3% 71,0% 80,6% 92,2%
30.03.12 7,6% 16,3% 24,5% 38,9% 50,8% 60,8% 69,9% 80,8%
29.03.13 8,1% 15,7% 29,1% 40,1% 49,5% 57,9% 68,0%
31.03.14 7,0% 19,4% 29,6% 38,3% 46,1% 55,4%
31.03.15 11,6% 21,1% 29,2% 36,5% 45,2%
31.03.16 8,5% 15,8% 22,3% 30,2%
31.03.17 6,7% 12,7% 19,9%
30.03.18 5,6% 12,4%
29.03.19 6,4%

[anee npuBOAUTCA pasHMLA MeXAY AOXOAHOCTbIO «Apcarepa - akumu 6.4» 1 6aHKOBCKOrO Aen03unTa, BblpaxKeHHas B % rofoBbIX.

c¢/no 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18 29.03.19 27.03.20
30.03.07 0,5% 4,7% 1,6% 1,2%
31.03.08 1,8% 1,3%

31.03.09

31.03.10 74%  -92%  -7,2% 09%  43% 4,5%
31.03.11 RPN E RN -14%  3,0%  48%  3,5%
ERERRY -126%  -7,0%
29.03.13  -1,0%
31.03.14

31.03.15

LiBeT Aueek oTpakaeT AMana3oH AOXOA4HOCTU: 31.03.16

<0% >0% >3% [ 31.03.17

29.03.19

,El,anee npuBoAUTCA pa3HULa Mmexay A0XOAHOCTbO MHAEKCHOrO ¢OH,D,a 1 6aHKOBCKOro Aeno3UuUTa, BblpaXXeHHaA B % roaoBbIX.
¢/no 31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18 29.03.19 27.03.20
EUGEXO AN -132% -40,1% -143%  -7,5%  -107% -10,8% -10,9%  -7,9% 2,9%  -3,0%
EIWEREY -59,4%  -149%  -55%  -100% -103% -10,5%  -7,1% 2,0%  -2,1%
31.03.09
31.03.10 72%  -83% -1,5%  0,1% 11%  0,6%
EFEREN -22,0% -17,0% -152%  -8,3% 1,9%  -06%  -0,9%

ERERRY -116% -116% 05%  -01%  1,9% 2,9%
29.03.13 BN 35%  3,0%  48%

31.03.15 4,9%
31.03.16 1,5%

31.03.17
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CpaBHeHMe C pe3y/ibTaTaMu B/I0XKeHUA B pybneBble Aeno3uTbl U UHAEKCHDbIA GOHA Ha pasHbIX
BpeMeHHbIX UHTepBasax
Pe3synbtaT nepecumtaHHbiv B USD no Kypcy baHka Poccuu

B paHHOM oTyeTe npuBoauTca nepecyeT B USD no Kypcy BbaHka Poccuu npeacTaBneHHbIX paHee pesysbTaToB
MHBECTUPOBAaHMA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB AN CPAaBHEHMWA Pe3y/IbTaTOB HALWIMX MHBECTULIMOHHbIX NPOAYKTOB BblbpaHbl: pybiesblii
6aHKOBCKUI AeN03UT U MHAEKCHbIN GOHA,.

CpaBHeHMe C pe3ynbTaTaMu WHAEKCHOTO ¢OoHAA NO3BOJIAET OLEHWUTb KAKOYEBOE KauyecTBO WMHBECTULMOHHOIO MPOAYKTa -
CNocobHOCTb MAM HecnocobHOCTb BbIOMpPATb aKTMBbLI, AOXOAHOCTb KOTOPbIX MPEBOCXOAMT CpeAHEepPbIHOYHbIA pe3yabTar.
MNoapobHee 06 oueHKe Pe3y/bTATOB YNPaB/JEHUA MOXKHO NPOYMTaTb Ha Hallem caliTe B maTepuanax "MHAeKcHbI ¢oHA.
Bbi6op 1 cmbicn" 1 "KaK oueHUTb KauecTso ynpasaeHua".

PesynbTaTbl BnOXKeHUA B pybneBble Aeno3uTbl NPUBOAATCA A/1A BO3MOMKHOCTU CPAaBHEHUA AOXOAHOCTU Pa3/IMuYHbIX BUAOB
cbepexeHni.

MHBecTop BbIGMpPaeT aKkuuMW, Kak asbTepHaTMBy AEMno3wTy, A8 TOro 4tobbl nonyyuTb 60see BbICOKYK AOXOAHOCTb B
[OIrOCPOYHOM nepuoge. Ha KpaTKOCPOUHbIX MHTepBasiax (0T 1 Ao 3 neT) BNOMKEHWUA B aKUMM MOTYT KaK CyLLeCTBEHHO
NPeBOCXoAWTb pe3ynbTaTbl AEMNO3UTOB, TaK M, HAaO6OPOT, MOKasblBaTb OTPULATENbHYIO AOXOAHOCTb. Ha 6osee ANMHHBIX
BPEMEHHbIX MHTEPBaNax AOXOLHOCTb BJAOXKEHMI B aKLUMKU NO CTaTUCTUKE NMPEBOCXOAUT pe3ynbTaTbl 4eN03MTOB, NOITOMY A/1A
CPaBHEHUA C AENO3UTOM Hanbosiee MHTEPECHbI Pe3yNbTaTbl Ha A/UTE/IbHLIX BPEMEHHbIX OKHax. MogpobHee 06 3TOM MOXHO

Al

npoYMTaTh Ha Halem caiiTe B MaTepuasne "B3aMmocBsA3b 4OXOAHOCTU aKLMIA U obanraumin”.

B Tabauue nocnefoBaTeNbHO PAcCMaTPUMBAIOTCA Pe3y/ibTaTbl MHBECTMPOBAHMUA B YKa3aHHble MHCTPYMEHTbl Ha Pas/inyHble
CPOKW. B cTonbue 1 ykasbiBaeTcA nepuos MHBECTUPOBaHUA. B ctonbuax 2 n 3 aaTa Havyana M OKOHYaHWA COOTBETCTBYHOLLENO
nepvoaa UHBECTUPOBAHUA.

B ctonbuax 4, 5, 6 npuBoAUTCA pe3ybTaT MHBECTUPOBAHUSA (NepecymTaHHbIN B USD) Ans yKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 33
COOTBETCTBYIOLLMI NEPUOS, UHBECTUPOBAHMUA B %.

B cTonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT MHBECTMPOBAHMA (NepecunTaHHbI B USD) nepesoaunTca B % rofoBbIX

B ctonbuax 10 n 11 npoBoauTCA cpaBHeHMe pe3ynbTaToB npoaykTa YK "Apcarepa” ¢ pyb6aesbim AeN03UTOM U UHAEKCHbIM
doHaom. PesynbTat BbipaxkeH B % ronoBbIx.

x
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g g g 53 & | & gege | g
a o = o X e € = o a a
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
29.03.2019 27.03.2020 -16,8% -15,0% -12,4% -16,8% -15,1% -12,4% -1,8% -4,4%
30.03.2018 29.03.2019 -10,2% 2,0% -5,9% -10,2% 2,0% -5,9% -12,1% -4,3%
31.03.2017 30.03.2018 19,7% 16,2% 4,1% 19,8% 16,3% 4,1% 3,5% 15,7%
31.03.2016 31.03.2017 63,6% 32,0% 30,2% 63,6% 32,0% 30,2% 31,6% 33,4%
31.03.2015 31.03.2016 11,2% 3,8% -3,5% 11,2% 3,8% -3,5% 7,4% 14,7%
o 31.03.2014  31.03.2015 -21,6% -25,1% -34,7% -21,6% -25,1% -34,7% 3,5% 13,0%
2 29.03.2013 31.03.2014 -7,0% -16,2% -6,1% -6,9% -16,1% -6,1% 9,2% -0,9%
—
30.03.2012  29.03.2013 -10,2% -9,3% 1,7% -10,2% -9,3% 1,7% -0,9% -11,9%
31.03.2011 30.03.2012 -20,1% -18,2% 3,2% -20,1% -18,2% 3,2% -1,9% -23,3%
31.03.2010 31.03.2011 25,6% 28,7% 12,2% 25,6% 28,7% 12,2% -3,1% 13,4%
31.03.2009 31.03.2010 330,0% 112,5% 28,8% 330,0% 112,5% 28,8% 217,5% 301,2%
31.03.2008 31.03.2009 -68,1% -66,0% -24,9% -68,1% -66,0% -24,9% -2,0% -43,1%
30.03.2007 31.03.2008 21,0% 5,8% 20,5% 20,9% 5,8% 20,4% 15,1% 0,5%
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2 roga

3roga

4 ropa

5 net

6 net

7 net

30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
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27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014

-25,2%
7,6%
95,9%
81,9%
-12,9%
-27,1%
-16,5%
-28,3%
0,3%
440,1%
37,4%
-61,3%
-10,5%
76,0%
117,8%
42,5%
-18,9%
-34,6%
-33,3%
-9,9%
331,4%
72,5%
66,2%
46,4%
95,7%
70,7%
32,6%
-27,2%
-47,7%
-16,2%
287,3%
37,8%
108,8%
62,8%
53,3%
58,8%
19,1%
-41,9%
-34,3%
260,3%
23,7%
66,8%
27,6%
42,6%
42,5%
-4,9%
-27,0%
182,3%
15,1%
49,7%
18,7%
28,1%
13,9%
19,4%
213,9%
-9,8%
39,3%

-13,4%
18,5%
53,4%
37,0%

-22,3%

-37,3%

-24,0%

-25,8%

5,3%

173,6%

-27,8%

-64,0%

0,7%
56,4%
59,2%

2,5%

-34,9%

-43,1%

-37,8%
-4,5%

123,8%
-7,0%

-23,6%
32,9%
62,3%
19,2%

-14,1%

-41,0%

-53,5%

-20,0%

103,0%

-23,9%
-1,6%
37,9%
21,5%
-0,1%

-22,1%

-51,7%

-40,1%
70,1%

-31,0%

-19,5%

3,2%

1,8%
-9,4%

-36,3%

-37,8%
27,3%

-42,2%

-27,0%

-13,5%

-7,7%

-25,9%

-18,0%
32,2%

-56,7%

-38,8%

-17,5%
-2,0%
35,5%
25,6%
-37,0%
-38,7%
-4,5%
4,9%
15,8%
44,5%
-3,3%
-9,5%
-14,1%
27,6%
30,8%
-17,9%
-40,8%
-37,6%
-1,5%
17,7%
49,1%
8,5%
16,5%
11,8%
23,1%
-14,6%
-23,0%
-39,8%
-35,7%
10,5%
51,6%
11,9%
30,7%
7,9%
-19,6%
-19,8%
-21,7%
-37,9%
-27,8%
42,3%
13,8%
34,9%
-29,5%
-24,5%
-18,5%
-19,2%
-30,4%
-7,0%
6,9%
37,1%
-33,8%
-23,2%
-15,9%
-9,3%
-10,3%
-30,2%
28,8%

-13,6%
3,7%
40,0%
34,8%
-6,6%
-14,6%
-8,6%
-15,3%
0,2%
132,4%
17,2%
-37,7%
-3,6%
20,8%
29,6%
12,5%
-6,7%
-13,2%
-12,6%
-3,4%
62,8%
19,9%
18,4%
10,0%
18,3%
14,3%
7,3%
-7,6%
-15,0%
-4,3%
40,3%
8,3%
20,2%
10,3%
8,9%
9,7%
3,5%
-10,3%
-8,1%
29,2%
4,3%
10,8%
4,1%
6,1%
6,1%
-0,8%
-5,1%
18,9%
2,4%
7,0%
2,5%
3,6%
1,9%
2,6%
17,7%
-1,5%
4,8%

-7,0%
8,9%
23,9%
17,0%
-11,8%
-20,8%
-12,8%
-13,9%
2,6%
65,4%
-15,0%
-39,9%
0,2%
16,1%
16,8%
0,8%
-13,3%
-17,1%
-14,6%
-1,5%
30,8%
-2,4%
-8,6%
7,4%
12,9%
4,5%
-3,7%
-12,3%
-17,4%
-5,4%
19,4%
-6,6%
-0,4%
6,6%
4,0%
0,0%
-4,9%
-13,5%
-9,7%
11,2%
-7,2%
-4,2%
0,5%
0,3%
-1,6%
-7,2%
-7,6%
4,1%
-8,7%
-5,1%
-2,1%
-1,1%
-4,2%
-2,8%
4,1%
-11,3%
-6,8%

-9,2%
-1,0%
16,4%
12,1%
-20,6%
-21,6%
-2,3%
2,4%
7,6%
20,2%
-1,7%
-4,9%
-5,0%
8,5%
9,4%
-6,4%
-16,0%
-14,6%
-0,5%
5,6%
14,2%
2,8%
5,2%
2,8%
5,3%
-3,9%
-6,3%
-11,9%
-10,4%
2,5%
11,0%
2,9%
6,9%
1,5%
-4,3%
-4,3%
-4,8%
-9,1%
-6,3%
7,3%
2,6%
6,2%
-5,7%
-4,6%
-3,3%
-3,5%
-5,8%
-1,2%
1,1%
5,4%
-5,7%
-3,7%
-2,4%
-1,4%
-1,5%
-5,0%
3,7%

-6,6%
-5,2%
16,1%
17,8%
5,2%
6,2%
4,2%
-1,5%
-2,5%
67,0%
32,2%
2,2%
-3,9%
4,7%
12,9%
11,7%
6,6%
4,0%
2,0%
-1,9%
32,0%
22,3%
27,0%
2,6%
5,4%
9,8%
11,0%
4,7%
2,4%
1,1%
20,9%
15,0%
20,6%
3,6%
5,0%
9,7%
8,4%
3,3%
1,7%
18,0%
11,5%
15,0%
3,6%
5,8%
7,7%
6,4%
2,5%
14,8%
11,1%
12,1%
4,5%
4,7%
6,1%
5,4%
13,7%
9,8%
11,6%

-4,4%
4,7%
23,6%
22,8%
13,9%
7,0%
-6,3%
-17,8%
-7,4%
112,2%
18,9%
-32,9%
1,3%
12,3%
20,3%
18,9%
9,3%
1,4%
-12,1%
-9,0%
48,5%
17,2%
13,2%
7,2%
12,9%
18,2%
13,6%
4,3%
-4,5%
-6,8%
29,4%
5,5%
13,3%
8,7%
13,2%
14,0%
8,3%
-1,2%
-1,8%
21,9%
1,7%
4,6%
9,8%
10,7%
9,4%
2,7%
0,7%
20,1%
1,3%
1,6%
8,2%
7,3%
4,3%
4,0%
19,3%
3,5%
1,2%



30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007

31.03.2008

8 net

9 net

10 net

11 net

30.03.2007

30.03.2007

13 net 12 net

27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018

27.03.2020
29.03.2019

27.03.2020

6,6%
2,3%
43,0%
413,6%
0,3%
9,1%
-14,9%
28,5%
514,9%
64,0%
21,4%
6,9%
452,4%
96,4%
98,6%
359,7%
76,5%
137,7%
46,8%

113,6%

77,7%

-21,5%
-24,4%

-4,6%

74,4%
-55,1%
-54,2%
-35,8%

-2,8%
102,7%
-40,7%
-52,5%
-17,4%
106,7%
-31,1%
-37,3%

75,6%
-29,8%
-27,1%
-40,3%

-25,7%

-36,9%

-32,7%
-20,8%
-5,6%
16,8%
-32,6%
-15,9%
-30,6%
-11,1%
21,6%
-12,3%
-18,8%
-22,1%
14,5%
-8,7%
5,6%
0,3%
-14,1%
10,0%
-24,7%

3,6%

-9,3%

*B pe3ynbraTtax He y4YnUTblBaeTCA B3MMaHNE CKUO0K U HafabaBoK

0,8%
0,3%
4,6%
22,7%
0,0%
1,1%
-1,8%
2,8%
22,4%
5,7%
2,2%
0,7%
18,6%
7,0%
7,1%
14,9%
5,3%
8,2%
3,3%

6,5%

4,5%

-3,0%
-3,4%
-0,6%

7,2%
-9,5%
-9,3%
-4,8%
-0,3%

8,2%
-5,6%
-7,9%
-1,9%

7,5%
-3,7%
-4,6%

5,3%
-3,2%
-2,8%
-4,2%

-2,4%

-3,5%

-4,8%
-2,9%
-0,7%
2,0%
-4,8%
-2,1%
-4,0%
-1,3%
2,2%
-1,5%
-2,3%
-2,5%
1,4%
-0,9%
0,6%
0,0%
-1,4%
0,9%
-2,3%

0,3%

-0,7%

** cnonb3yoTcA pesynbTaTbl 04HOTO U3 MHAEKCHbIX GoHA0B (MHAEKC Mocbupiku) ¢ CHA 6onee 100 maH py6.
http://pif.investfunds.ru/funds/268

*** hcnonb3yloTes AaHHble baHKka Poccum 0 OXOAHOCTM AEeNO3UTHBIX BKIaA0B CPOKOM oT 181 aHs Ao 1 roga, AeicTByoLWasn Ha Havyano

COOTBETCTBYHOLLErO Neproaa
**%*X He yuuTbIBaeTCA HaNOro0610KeH e
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3,8%
3,7%
5,2%
15,5%
9,5%
10,4%
3,0%
3,1%
14,2%
11,3%
10,1%
2,6%
11,1%
10,6%
11,6%
9,6%
8,5%
11,0%
7,5%

9,0%

8,0%

5,6%
3,2%
5,3%
20,7%
4,9%
3,2%
2,2%
4,1%
20,2%
7,1%
4,5%
3,1%
17,3%
7,9%
6,5%
14,9%
6,7%
7,3%
5,6%

6,2%

5,3%


http://pif.investfunds.ru/funds/268

APCATEPA - AKUUU 6.4 | KBAPTA/ 2020

CpaBHeHMe C pe3ynbTaTaMu B/IOXKEHUA B AENO03UTbl U UHAEKCHDbIM GOHA HA Pa3HbIX
BPEeMEHHbIX MHTEepBaNax NpU perynsapHom exxemecA4HOM MHBecTUpoBaHuu 1 000 pybneit

[aHHblli oTyeT paspaboTtaH YK "Apcarepa" ¢ uenbto npeacrasneHus sceobbemsntowein M 06bEKTUBHOW MHOPMAUUKM O
pe3yabTaTax HalWMX UHBECTULOHHbIX NPOAYKTOB.

Takoe cpaBHeHWe NO3BONAET UCK/OUYUTD BO3MOMKHOCTb NPEACTaBNEHUA AAHHbIX TONbKO 06 yAauHbIX UK, HA0BOPOT, TOIbKO
0 HeyZa4HbIX Nepruoaax UHBECTUPOBAHWA.

B KayecTBe MHCTPYMEHTOB A/1A CPAaBHEHMA Pe3y/IbTaTOB HALIMX MHBECTULMOHHbIX NPOAYKTOB BblIOpaHbl: 6AHKOBCKUIA Aeno3uT
M UHOEKCHbIN GOHA,

CpaBHeHWe C pe3yabTaTaMu MHAEKCHOrO GOHAA NO3BONSAET OLEHWUTb K/OYEBOE KayecTBO WMHBECTULMOHHOIO MpoAyKTa -
CNOCcobHOCTb MM HEecnocobHOCTb BbIOMPATb aKTWBbI, JOXOAHOCTb KOTOPbIX MPEBOCXOAUT CPeAHepPbIHOYHbI pe3ynbTaT.
MNopgpobHee 06 oLEHKe Pe3ynbTaToB YNPaB/AEHUA MOMKHO MPOYMTaTb Ha Hawem canTe B maTepuanax "MHAEKCHbIM GoHA.
Bbibop 1 cmbica" 1 "KaK OLeHUTb KayecTBo ynpaseHuna".

Pe3ynbTaTbl BNOXKEHMA B AeN03UTbl NPUBOAATCA ANA BOSMOMXKHOCTM CPAaBHEHMA AOXOAHOCTM Pa3INYHbIX BUAOB c6epe>+<eHMl71.

MHBecTop BbIGMpaeT akuuu, Kak anbTepHaTWMBY [Aeno3wTy, AAA TOro 4tobbl MonyunTb Gosee BbICOKYH AOXOAHOCTb B
AONrOCPOYHOM Mepuoge. Ha KpaTKOCPOUHbIX MHTepBanax (0T 1 A0 3 feT) BAOXKEHMA B aKLUMM MOMYT KaK CyLLeCTBEHHO
NpeBoCXoAuTb pe3ynbTaTbl AEN03UTOB, Tak M, HA0OBOPOT, MOKa3biBaTb OTPULATENbHYIO A0XOAHOCTb. Ha 6o/see AAMHHbIX
BPEMEHHbIX MHTEPBaNax AOXOAHOCTb BNOMKEHMI B aKLMM NO CTaTUCTMKE NPEBOCXOAMUT pe3ybTaTbl 4E€NO3MTOB, MO3TOMY AA
CpaBHEHMA C AEN03UTOM Hanbosiee MHTEPECHbI Pe3yabTaTbl Ha AJINTE/bHbLIX BPEMEHHbIX OKHax. NoapobHee 06 3TOM MOXKHO
NpoYnTaTb Ha Hallem caliTe B MaTepuane "B3anmocBs3b AOXOAHOCTU aKuMin M obauraymin'.

B Tabnuue nocnenoBaTesibHO PACCMaTPUBAIOTCA pPe3y/bTaTbl PerynspHoro vHeectupoBaHus 1000 pybneit B yKasaHHble
MHCTPYMEHTbI Ha PasanyHble CPOKU. B cTonbue 1 yKasbiBaeTca nepuos MHBECTMPOBaHUA. B ctonbuax 2 u 3 gata Havyana u
OKOHYaHMA COOTBETCTBYIOLLEro Nepmnoaa MHBECTUPOBaHUA.

B cTonbuax 4, 5, 6 NpMBOAUTCA Pe3yNbTaT PEryNAPHOro eKeMeCAYHOro MHBECTMPOBAHUA A5 YKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 3a
COOTBETCTBYIOLLMIA MEPMOL MHBECTUPOBAHMA B %.
B cTonbuax 7, 8, 9 pesyabTaT perynapHOro exxemecayHoro MHBeCTMPOBAHUA NepeBoauTCs B % rogoBbix

B cTton6buax 10 1 11 npoBoauTca cpaBHeHMe pe3yabTaToB npoaykta YK "Apcarepa" ¢ 4enosntom m HAEKCHbIM GOHAO0M.
Pe3ynbTaT BblpaKeH B % rogoBbIX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
29.03.2019 27.03.2020 -9,8% -10,7% 3,4% -18,2% -19,9% 6,4% 1,7% -24,6%
30.03.2018 29.03.2019 3,7% 7,7% 3,0% 6,8% 14,3% 5,6% -7,6% 1,1%
31.03.2017 30.03.2018 10,3% 13,2% 3,5% 19,0% 24,5% 6,7% -5,5% 12,3%
31.03.2016 31.03.2017 16,6% 1,1% 4,5% 30,7% 2,0% 8,5% 28,6% 22,1%
31.03.2015 31.03.2016 14,0% 11,4% 6,1% 25,7% 20,9% 11,6% 4,8% 14,1%

o 31.03.2014 31.03.2015 19,9% 12,5% 3,7% 36,8% 23,1% 7,0% 13,7% 29,8%

S 29.03.2013 31.03.2014 5,1% -3,4% 4,3% 9,3% -6,3% 8,1% 15,6% 1,2%

' 30,03.2012 29.03.2013 -0,6% 0,3% 4,0% -1,1% 0,5% 7,6% -1,7% -8,8%
31.03.2011 30.03.2012 -5,3% -2,9% 3,4% -9,8% -5,3% 6,3% -4,5% -16,1%
31.03.2010 31.03.2011 24,8% 22,6% 4,5% 45,9% 41,7% 8,6% 4,2% 37,3%
31.03.2009 31.03.2010 95,0% 29,3% 5,9% 175,5% 54,2% 11,2% 121,3% 164,3%
31.03.2008 31.03.2009 -19,5% -17,4% 4,6% -36,1% -32,2% 8,6% -3,9% -44,7%
30.03.2007 31.03.2008 7,8% -4,7% 4,8% 14,5% -8,7% 8,9% 23,1% 5,5%
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2 roga

3roga

4 ropa

5 net

6 net

7 net

30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
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27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014

-2,5%
7,4%
26,6%
36,0%
34,1%
27,4%
5,8%
-5,3%
-1,3%
81,0%
146,9%
-34,9%
2,4%
19,6%
48,0%
60,8%
47,2%
30,5%
2,6%
-4,3%
30,8%
141,7%
126,2%
13,3%
37,8%
75,5%
79,8%
54,3%
28,8%
3,1%
18,1%
72,9%
137,5%
29,5%
62,2%
98,5%
91,8%
55,3%
29,9%
22,2%
51,3%
75,3%
51,7%
84,0%
114,4%
96,0%
58,2%
50,7%
52,5%
55,4%
72,3%
100,0%
121,8%
101,6%
82,4%
85,0%
57,7%

0,2%
18,6%
16,8%
11,8%
23,2%
15,5%
-3,3%
-3,2%

0,2%
41,9%
40,4%

-35,3%
11,4%
25,0%
26,5%
24,1%
29,5%
16,5%
-5,6%
-2,4%
12,1%
57,5%
22,3%
19,1%
35,5%
39,1%
32,2%
32,7%
15,0%
-5,3%

5,8%
23,9%
44,9%
29,7%
48,9%
48,6%
37,1%
32,7%
15,5%

0,9%
15,2%
17,1%
42,9%
59,6%
54,9%
38,5%
34,0%
21,9%

8,7%
10,4%
53,9%
67,3%
57,6%
40,9%
41,3%
30,3%

5,1%

6,5%

6,2%

7,5%

9,8%
11,0%

7,7%

8,4%

7,6%

7,2%

9,8%
11,1%

9,2%

9,8%
10,0%
12,6%
15,1%
15,5%
11,9%
12,3%
11,6%
11,7%
14,8%
15,8%
13,6%
14,9%
18,0%
20,2%
20,2%
16,1%
16,6%
16,6%
17,8%
20,8%
18,5%
20,3%
23,2%
25,3%
24,9%
20,6%
21,7%
22,2%
23,4%
23,9%
25,6%
28,6%
30,4%
29,8%
25,9%
27,5%
28,0%
29,3%
31,1%
34,0%
35,7%
35,6%
31,8%
33,6%

-2,5%
6,9%
23,0%
30,1%
28,6%
23,5%
5,4%
-5,3%
-1,2%
59,9%
95,6%
-42,5%
1,6%
11,4%
24,6%
29,7%
24,2%
16,8%
1,7%
-2,9%
17,0%
55,4%
51,1%
6,0%
14,9%
25,5%
26,5%
19,8%
11,8%
1,5%
7,9%
24,8%
38,6%
9,6%
17,3%
24,0%
22,9%
15,8%
9,7%
7,5%
15,0%
19,9%
12,4%
17,7%
21,7%
19,4%
13,6%
12,2%
12,6%
13,1%
13,5%
16,9%
19,1%
17,0%
14,8%
15,1%
11,5%

0,2%
16,6%
15,1%
10,8%
20,2%
13,9%
-3,3%
-3,2%

0,2%
34,4%
33,3%

-43,2%

6,9%
14,1%
14,9%
13,6%
16,3%

9,7%
-3,7%
-1,6%

7,3%
28,4%
12,7%

8,3%
14,1%
15,3%
13,0%
13,2%

6,6%
-2,7%

2,7%
10,1%
17,1%

9,6%
14,4%
14,3%
11,6%
10,4%

5,4%

0,4%

5,4%

6,0%
10,8%
13,8%
13,0%

9,9%

8,9%

6,2%

2,7%

3,2%
10,9%
12,8%
11,5%

8,8%

8,9%

6,9%

1,4%

6,0%
6,2%
7,6%
10,1%
9,3%
7,6%
7,9%
7,0%
7,5%
9,9%
9,9%
8,8%
6,2%
6,9%
8,9%
9,0%
8,9%
7,6%
7,3%
7,5%
8,7%
9,5%
9,6%
6,8%
8,1%
8,5%
8,8%
8,6%
7,3%
7,7%
8,4%
8,7%
9,3%
7,8%
7,9%
8,4%
8,6%
8,1%
7,5%
8,4%
8,5%
8,7%
7,6%
7,9%
8,3%
8,2%
8,2%
8,1%
8,4%
8,5%
7,7%
7,9%
8,0%
8,2%
8,6%
8,2%
8,5%

-2,7%
-9,7%
8,0%
19,3%
8,4%
9,6%
8,6%
-2,1%
-1,5%
25,6%
62,2%
0,7%
-5,3%
-2,7%
9,7%
16,0%
7,9%
7,0%
5,4%
-1,3%
9,7%
27,0%
38,3%
-2,3%
0,8%
10,2%
13,5%
6,7%
5,2%
4,2%
5,2%
14,8%
21,5%
-0,1%
2,9%
9,7%
11,3%
5,4%
4,2%
7,1%
9,6%
13,9%
1,7%
3,9%
8,7%
9,5%
4,6%
6,1%
9,9%
9,9%
2,6%
4,0%
7,7%
8,2%
5,9%
8,2%
10,1%

-8,5%
0,7%
15,4%
20,0%
19,3%
15,9%
-2,5%
12,2%
-8,7%
50,0%
85,6%
51,3%
-4,7%
4,5%
15,6%
20,6%
15,3%
9,2%
-5,7%
10,4%
8,3%
46,0%
41,5%
-0,9%
6,8%
17,0%
17,6%
11,3%
4,6%
-6,2%
-0,5%
16,1%
29,2%
1,8%
9,5%
15,6%
14,3%
7,7%
2,1%
-0,8%
6,5%
11,2%
4,8%
9,8%
13,5%
11,2%
5,4%
4,1%
4,2%
4,5%
5,8%
9,0%
11,2%
8,8%
6,2%
6,9%
3,0%



30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007

31.03.2008
30.03.2007

8 net

9 net

10 net

11 net

30.03.2007

13 net | 12 net

27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018

27.03.2020
29.03.2019

27.03.2020

88,2%
108,6%
130,2%
132,3%
122,4%

92,1%

97,4%
117,7%
165,6%
182,6%
132,2%
107,1%
151,3%
223,0%
196,8%
139,1%
205,4%
241,0%
190,5%

223,7%

208,9%

62,2%
71,2%
61,0%
48,7%
50,8%
26,8%
67,0%
75,6%
70,0%
58,7%
47,7%
72,0%
85,8%
81,5%
56,4%
82,4%
98,5%
79,6%
95,2%

97,3%

94,8%

35,0%
36,7%
39,6%
41,8%
42,0%
38,0%
40,8%
42,5%
46,0%
48,6%
48,8%
46,8%
49,0%
53,0%
55,8%
53,6%
56,3%
60,5%
61,0%

63,9%

69,0%

*B pe3ynbTaTaX He Yy4UTbIBAETCA B3MaHUE CKUAOK U HanbaBoK

** Mcnonb3ytoTca pesynbTaTbl O4HOMO U3 UHAEKCHbIX GoHA0B (MHAEKC MocBupu) c CHA 6onee 100 maH py6.

http://pif.investfunds.ru/funds/268

13,5%
15,4%
17,3%
17,4%
16,6%
13,8%
12,7%
14,3%
17,5%
18,5%
15,3%
12,1%
16,7%
20,7%
19,3%
13,5%
16,7%
18,1%
15,3%

16,6%

15,3%

10,6%
11,6%
10,4%
8,8%
9,1%
5,5%
9,8%
10,7%
10,2%
8,9%
7,7%
9,3%
10,5%
10,1%
7,8%
9,8%
11,0%
9,6%
10,4%

10,5%

10,0%

7,7%
7,7%
8,1%
8,6%
8,6%
8,3%
7,5%
7,8%
8,4%
8,6%
8,7%
7,6%
8,1%
8,4%
8,7%
8,0%
8,2%
8,5%
7,3%

7,5%

8,1%

2,9%
3,8%
6,9%
8,6%
7,5%
8,4%
2,9%
3,6%
7,4%
9,6%
7,7%
2,8%
6,2%
10,6%
11,5%
3,7%
5,7%
8,5%
5,0%

6,1%

5,3%

5,8%
7,7%
9,2%
8,8%
8,0%
5,5%
5,2%
6,5%
9,1%
9,9%
6,7%
4,4%
8,5%
12,2%
10,7%
5,6%
8,6%
9,7%
8,0%

9,1%

7,2%

*** ycnonb3yloTca AaHHble baHKka Poccumn 0 OXOAHOCTM 4en03MTHBIX BKIaA08B CPOKOM OT 181 aHA fo 1 roga, AeiCTBYOWan Ha Havano

COOTBETCTBYIOLLErO Neproaa
**%* He yunTbIBaETCA HANOro0610KEHUE
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APCATEPA — AKLIUAN 6.4 | KBAPTAJ 2020

CpaBHeHue C pe3ynbTaTaMu BAOXKEHUA B pybaeBbie A4en0o3uTbl U UHAEKCHbI GOHA HA pa3HbIX
BPeMeHHbIX MHTepBanax Npu perynapHom exxemecayHom nHeectuposaHum 1 000 pybnei
Pe3synbTat nepecuntaHHblii B USD no Kypcy baHKa Poccuun

B paHHOm oTtyeTe npuBoguTtca nepecdet B USD no Kypcy bBaHka Poccum npeactaBneHHbIX paHee pe3y/ibTaToB
MHBECTUPOBAHUA.

B KauecTBe MHCTPYMEHTOB A/1A CPAaBHEHMA PE3y/IbTaTOB HALLIMX MHBECTULMOHHbIX NPOAYKTOB BblOpaHbl: py6aeBbIi
6aHKOBCKMI AENO3UT U UHAEKCHbIN GOHA.

CpaBHeHWe C pe3yabTaTaMu MHAEKCHOrO GOHAA NO3BONSAET OLEHWUTb K/OYEBOE KauyecTBO WHBECTULMOHHOIO MpoAyKTa -
CNOocobHOCTb MM HecnocobHOCTb BbIOMPATb aKTWBbI, JOXOAHOCTb KOTOPbIX MPEBOCXOAUT CPefHepPbIHOYHbIA pPe3ynbTaT.
MNopgpobHee 06 OLEHKe Pe3ynbTaToB YNPaB/AEHUA MOMKHO MPOYMTATb HA Hawem canTe B maTepuanax "MHAEKCHbIn GoHA.
Bbibop 1 cmbica" 1 "KaK OLeHUTb KayecTBo ynpassieHna".

Pe3ynbTaTbl BAOXKEHWUA B pyb/eBble Aeno3unTbl NPUBOAATCA ANA BO3MOMHOCTM CPaBHEHUA AOXOAHOCTM Pas/IMYHbIX BUAOB
cbepexeHni.

MHBecTop BbIGMpaeT akuuu, Kak anbTepHaTMBY [Aeno3wTy, AAA TOro 4tobbl MonAyunTb Gosee BbICOKYH AOXOAHOCTb B
AONrOCPOYHOM Mepuoge. Ha KpaTKOCPOUHbIX MHTepBanax (0T 1 A0 3 feT) BAOXKEHMA B aKLUMU MOMYT KaK CyLLeCTBEHHO
NpeBoCXoAuTb pesynbTaTbl AEN03UTOB, Tak M, HA0OBOPOT, MOKa3biBaTb OTPMLATENbHYIO A0XOAHOCTb. Ha 6o/see AAMHHbIX
BPEMEHHbIX MHTEPBaNax AOXOAHOCTb BAOMKEHMI B aKLMM NO CTaTUCTMKE NPEBOCXOAMUT Pe3ybTaTbl 4E€NO3MTOB, MO3TOMY AA
CpaBHEHMA € AeN03UTOM Hanbosiee MHTEPECHbI Pe3yabTaTbl Ha AJINTE/bHbLIX BPEMEHHbIX OKHax. NoapobHee 06 3TOM MOXKHO
NpoYnTaTb Ha Hallem caliTe B maTepuane "B3anmocBs3b AOXOAHOCTU akuUi U obauraymin'.

B Tabauue nocnesoBaTesbHO PACCMaTPUBAIOTCA pPe3y/bTaTbl PerynspHoro vHeectuposBaHus 1000 pybneit B yKasaHHble
WMHCTPYMEHTbI Ha PasanyHble CPOKK. B cTonbue 1 yKasbiBaeTca nepuos MHBECTMPOBaHUA. B ctonbuax 2 u 3 gata Havyana u
OKOHYaHMA COOTBETCTBYIOLLEro Nepmnoaa MHBECTUPOBaHUA.

B ctonbuax 4, 5, 6 NpuBOAMTCA pPe3y/bTaT PEeryifspHOro eKemeciyHoro MHBecTUpPOBaHWUA (nepecyuTaHHblin B USD) ans
YyKa3aHHbIX MHCTPYMEHTOB 33 COOTBETCTBYHOLMI NePUOS MHBECTUPOBAHUA B %.

B ctonbuax 7, 8, 9 pesynbTaT peryiapHoro eXxemecayHoro MHBeCcTMpoBaHus (nepecunTtaHHbii B USD) nepesogutcs B %
rofoBbIX.

B ctonbuax 10 1 11 npoBoAuMTCA CpaBHeHMe pe3yabTaToB npoaykTa YK "Apcarepa” ¢ 4eno3MTom U MHAEKCHbIM GOHO0M.
Pe3ynbTat BbipaxeH B % rofoBbIX.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
29.03.2019 27.03.2020 -25,4% -26,1% -14,5% -46,9% -48,2% -26,8% 1,3% -20,2%
30.03.2018 29.03.2019 4,4% 8,5% 3,7% 8,2% 15,8% 6,9% -7,6% 1,3%
31.03.2017 30.03.2018 10,2% 13,1% 3,4% 18,9% 24,4% 6,4% -5,5% 12,5%
31.03.2016 31.03.2017 29,3% 12,1% 15,9% 55,5% 23,0% 30,1% 32,5% 25,4%
31.03.2015 31.03.2016 7,0% 4,6% -0,4% 12,2% 7,9% -0,6% 4,2% 12,8%

o 31.03.2014 31.03.2015 -11,3% -16,8% -23,3% -18,7% -27,8% -38,5% 9,1% 19,8%

€ 29.03.2013 31.03.2014 -2,3% -10,2% -3,0% -4,1% -18,4% -5,5% 14,3% 1,3%

' 30,03.2012 29.03.2013 0,1% 1,0% 4,8% 0,2% 1,9% 8,9% -1,7% -8,7%
31.03.2011 30.03.2012 -4,9% -2,5% 3,8% -8,9% -4,5% 6,9% -4,5% -15,8%
31.03.2010 31.03.2011 32,3% 29,9% 10,8% 60,1% 55,6% 20,1% 4,5% 40,0%
31.03.2009 31.03.2010 103,7% 35,1% 10,6% 194,3% 65,8% 19,9% 128,5% 174,4%
31.03.2008 31.03.2009 -36,1% -34,5% -17,0% -62,1% -59,2% -29,3% -2,9% -32,9%
30.03.2007 31.03.2008 14,3% 1,0% 11,0% 26,6% 1,9% 20,6% 24,8% 6,1%

18/47



2 roga

3roga

4 ropa

5 net

6 net

7 net

30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
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27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
31.03.2011
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
30.03.2012
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014
29.03.2013
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
31.03.2014

-19,2%
1,5%
31,6%
52,0%
2,0%
-18,2%
-4,6%
-7,5%
0,3%
93,5%
141,4%
-50,4%
-18,7%
13,9%
56,7%
56,0%
-5,3%
-21,5%
-10,3%
-6,7%
34,3%
148,0%
110,5%
-10,1%
32,1%
68,4%
50,1%
-9,6%
-26,1%
-10,7%
15,6%
72,5%
133,8%
3,1%
43,1%
67,9%
45,3%
-15,0%
-27,2%
5,7%
44,5%
69,1%
12,4%
44,8%
65,8%
38,1%
-16,6%
-16,4%
28,9%
43,9%
15,2%
44,4%
59,7%
35,9%
-6,0%
-0,3%
29,3%

-17,0%
12,1%
21,4%
25,0%
-6,2%

-25,8%

-12,8%
-5,5%

1,8%
51,7%
37,3%

-50,7%

-11,6%
19,0%
33,9%
20,3%

-16,7%

-29,9%

-17,5%
-4,8%
15,0%
61,6%
13,8%
-5,5%
29,9%
33,5%
10,3%

-22,3%

-34,1%

-17,9%

3,5%
23,6%
42,6%

3,3%
31,3%
25,7%

3,9%

-27,3%

-35,2%

-12,7%
10,0%
13,0%

5,9%
25,6%
19,8%
-2,4%

-29,3%

-32,4%
-8,2%

2,3%
2,9%
20,7%
13,4%
-5,1%

-27,1%

-29,8%

-13,8%

-11,8%
0,4%
11,7%
22,8%
-15,6%
-30,8%
-2,3%
5,1%
9,0%
17,4%
8,6%
-16,8%
-12,8%
4,7%
19,2%
11,7%
-25,7%
-32,7%
-1,8%
8,8%
14,7%
17,8%
7,7%
-9,8%
10,2%
13,2%
0,3%
-29,6%
-33,4%
1,0%
14,1%
17,5%
18,9%
-5,6%
6,0%
4,3%
-5,0%
-31,6%
-32,4%
5,3%
16,7%
19,1%
-8,2%
-1,1%
-0,5%
-8,1%
-31,5%
-30,2%
7,7%
18,6%
-13,5%
-5,3%
-3,5%
-8,5%
-30,1%
-29,0%
9,6%

-20,6%
1,4%
27,5%
41,1%
1,7%
-17,5%
-4,5%
-7,4%
0,3%
67,7%
89,5%
-74,8%
-13,6%
8,3%
28,5%
25,7%
-3,1%
-15,1%
-6,9%
-4,5%
18,7%
56,0%
45,0%
-5,3%
13,0%
22,5%
16,6%
-4,4%
-14,9%
-5,5%
6,9%
24,4%
36,8%
1,2%
12,4%
16,8%
12,0%
-5,8%
-13,0%
2,1%
13,2%
18,2%
3,5%
10,1%
13,4%
8,6%
-5,6%
-5,9%
7,6%
10,6%
3,4%
8,4%
10,5%
7,1%
-1,6%
-0,1%
6,5%

-17,9%
10,8%
19,3%
21,5%
-5,4%

-26,0%

-13,0%
-5,3%

1,8%
41,5%
29,8%

-76,0%
-7,9%
11,0%
18,7%
10,7%

-10,4%

-22,7%

-12,5%
-3,2%

9,0%
29,3%
7,9%
-2,8%
12,2%
12,7%
4,1%

-11,3%

-21,4%

-10,0%

1,7%
9,8%
15,8%
1,3%
9,5%
7,7%
1,3%

-12,0%

-18,9%
-5,5%

3,6%
4,5%
1,7%
6,3%
5,0%
-0,7%

-11,3%

-14,4%
-2,8%

0,7%
0,7%
4,4%
3,0%
-1,3%
-9,0%

-10,8%

-4,2%

-12,1%
0,3%
11,0%
19,7%
-14,1%
-32,3%
-2,2%
4,7%
8,3%
15,6%
7,6%
-17,1%
-8,9%
3,0%
11,3%
6,4%
-17,2%
-25,6%
-1,1%
5,4%
8,8%
10,1%
4,6%
-5,1%
4,7%
5,6%
0,1%
-16,1%
-20,8%
0,5%
6,3%
7,5%
7,9%
-2,3%
2,1%
1,4%
-1,8%
-14,6%
-16,6%
2,0%
5,7%
6,4%
-2,7%
-0,3%
-0,2%
-2,4%
-12,5%
-13,0%
2,3%
5,2%
-3,8%
-1,4%
-0,9%
2,2%
-10,4%
-10,4%
2,4%

-2,7%
-9,4%
8,2%
19,6%
7,1%
8,6%
8,5%
-2,1%
-1,5%
26,2%
59,7%
1,2%
-5,6%
-2,7%
9,8%
14,9%
7,3%
7,7%
5,5%
-1,3%
9,7%
26,6%
37,1%
-2,5%
0,8%
9,8%
12,5%
6,9%
6,5%
4,4%
5,2%
14,6%
21,0%
-0,1%
2,9%
9,2%
10,8%
6,2%
6,0%
7,6%
9,6%
13,7%
1,8%
3,8%
8,4%
9,3%
5,8%
8,4%
10,4%
9,9%
2,7%
4,0%
7,5%
8,4%
7,4%
10,8%
10,7%

-8,6%
1,1%
16,5%
21,4%
15,8%
14,8%
-2,3%
12,1%
-8,0%
52,1%
81,9%
57,7%
-4,7%
5,3%
17,2%
19,2%
14,1%
10,6%
-5,8%
-9,9%
9,9%
45,8%
40,4%
-0,2%
8,3%
17,0%
16,5%
11,8%
5,9%
-6,0%
0,6%
16,8%
28,9%
3,5%
10,2%
15,4%
13,8%
8,8%
3,7%
0,1%
7,4%
11,8%
6,2%
10,4%
13,5%
11,1%
7,0%
7,0%
5,3%
5,5%
7,2%
9,7%
11,4%
9,3%
8,8%
10,4%
4,1%



30.03.2012
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2011
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2010
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007
31.03.2009
31.03.2008
30.03.2007

31.03.2008

8 net

9 net

10 net

11 net

30.03.2007

30.03.2007

13 net | 12 net

27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
31.03.2015
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
31.03.2016
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018
31.03.2017
27.03.2020
29.03.2019
30.03.2018

27.03.2020
29.03.2019

27.03.2020

15,9%
40,2%
58,2%
52,0%
10,6%
0,2%
13,4%
39,4%
76,7%
77,7%
11,2%
13,3%
55,4%
106,2%
79,0%
26,1%
80,9%
108,6%
46,7%

83,5%

49,2%

-0,1%
15,1%
10,6%
2,7%
-25,0%
-33,8%
-4,1%
12,5%
13,1%
-0,2%
-29,3%
-5,9%
14,9%
15,8%
-5,6%
-3,7%
17,6%
9,9%
-1,4%

11,9%

-5,9%

-16,8%
-8,1%
-4,1%
7,2%

-29,4%

-28,0%

-19,1%
-8,7%
-2,9%
-6,6%

-28,8%

-19,7%
-7,8%
-2,3%
-6,0%

-19,0%
-7,4%
-1,8%

-18,7%

-7,1%

-18,4%

* B pesy/nibTaTax He y4YMTbIBAETCA B3UMaHWE CKUAOK U Haf0aBoK

** YCnonb3yloTCa pesyabTaTbl 0AHOMO U3 UHAEKCHbIX poHA0B (MHAEKC MocBupxun) c CHA 6onee 100 maH py6.

http://pif.investfunds.ru/funds/268

3,1%
6,7%
9,0%
8,4%
2,2%
0,0%
2,7%
6,7%
10,8%
11,1%
2,3%
2,8%
8,5%
13,1%
11,1%
3,4%
8,2%
10,0%
5,0%

7,6%

4,7%

0,0%
2,9%
2,1%
-0,6%
7,1%
-11,5%
-1,0%
2,5%
2,6%
0,0%
-9,9%
-1,5%
3,0%
3,1%
-1,4%
-0,6%
2,4%
1,4%
-0,2%

1,5%

-0,8%

-4,2%
-1,8%
-0,9%
-1,7%
-8,8%
-8,6%
-4,2%
-1,8%
-0,6%
-1,3%
-7,6%
-3,9%
-1,4%
-0,4%
-1,1%
-3,5%
-1,2%
-0,3%
-3,1%

-1,1%

-2,8%

3,1%
3,8%
6,9%
9,0%
9,3%
11,5%
3,7%
4,2%
8,2%
11,2%
12,2%
4,3%
5,6%
10,0%
12,5%
4,0%
5,8%
8,6%
5,2%

6,1%

5,5%

7,2%
8,5%
9,9%
10,0%
11,0%
8,7%
7,0%
8,4%
11,4%
12,4%
10,0%
6,8%
10,0%
13,5%
12,2%
6,8%
9,4%
10,3%
8,1%

8,7%

7,5%

*** pcnonb3ytoTcA faHHble baHKa Poccumn 0 4OXO4HOCTM AeN03UTHBIX BKAAZ08B CPpOoKoM oT 181 aHA Ao 1 roga, AeicTByrowWwan Ha Havano
COOTBETCTBYHOLLEro nepuoaa
*¥**¥ He yunTbIBAETCA HANOroobnoKeHe
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PE3YNbTATbI YNPABNEHUA MHBECTULIMOHHbLIM NMOPTHENEM | KBAPTAJ1 2020
SODEKTUBHOCTb YNPAB/IEHUA NOPTOENEM

I'Ibep,eCTan PbIHKa 3a KBapTana (V|3MeHeH ne Kanntaansaunm otTpacnem n ux ona e O6LLI,EVI Kanntannsa LI,VIVI)
(7.

30/’ M Mpoun3BOACTBO MUHEPanbHbIX YA0BPEHWiA, Aona B obLweit kanuTanmusauum coctasnsaet 0,7 %
M LipetHaa meTtannyprua 13,0 %
B CBA3b, TeNEKOMMYHUKauun 7,8 %

o, M Notpebutensckuii cektop 3,9 %
20/’ 7 B Ctpoutensctso, HeaBuxumocts 0,6 %
M dHepreTvka 2,8 %
B YepHaa metannyprua 3,0 %
H Mpoune 0,3 %
10% W MawuHoctpoerne 0,1 %
TpaHcnopt 1,1%

B duHaHcoBbI cektop 19,2 %
" [lo6blya, nepepabotka HedTM U rasa 47,4 %

0%
-10%

-20%

-30%

-40% -

MNbenectan PbIHKa 3a rog,

50% .
M LieTHan meTannyprusa, fons B obuiei kKanutanusaumm coctasnset 10,9 %
o M MNpoune 0,3 %
40/0 W CBA3b, TENEKOMMYHUKauK 2,8 %
M JHepretvka 3,1 %
30% M [Tpon3BOACTBO MUHEpPasIbHbBIX YA06peHuit 0,9 %
M CTpouTenbcTBO, HeasuxmumocTb 0,6 %
M [lo6bl4a, nepepaboTka HepTM M rasa 53,2 %
20% W MoTpebUTeNBCRUA CekTop 2,9 %
M ®duHaHcoBbIM cekTop 19,4 %
10% YepHas metannyprua 4,4 %
® Tpaucnopt 1,4 %
0% ™ MawwHocTpoenve 0,2 %
o
-10%
-20%
-30%
-40%
-50% -

Ha rpadvkax npescTaBAeHO M3MEHEHMEe KanwuTanusaumMu pbiHKa akuuii B paspese otpacneit (pacuutaHHoe no free-float akuuii, BXOAAWMX B MHAEKC LUMPOKOrO PbIHKA

MocBup»u) 3a npowenwnit KBapTan U rog. Beicota cTonbuos no T cpeat {HbII pe3yNbTaT W3MEHEHWA KanuTanus3auuu KOMMaHWiA oTpaciu, a WUpWHa
cTON6L,0B rOBOPUT O A0/1€ ITOW OTPAC/IN B KANWUTaAN3aLMm PbIHKA aKLMM.

3a KBapTan HauNyyLWNIA pe3ynbTaT NPOAEMOHCTPUPOBANW aKkLmmu oTpacam "Mpon3BoACTBO MUHEpPanbHbIX yA06peHuin" (+7,12%), npu 3Tom ee AoNA Ha pbiHKe cocTasnsneT 0,7%.
XyAwuin pesynbtat y otpacam "[lobblua, nepepaboTka HepTH U rasa” — -29,97%, Npu 3Tom ee A0NA Ha pbiHKe cocTaBnseT 47,4%.

3a nocnefHuUi rog AMaepamu cTanum akumm otpacau "LisetHas metannyprus' (+45,06%). Aytcaiiaepom asnsetca otpacab "MawwuHoctpoerue" (-41,94%).

Bknag, oTpacnel B pe3yibTaT pbiHKa akuuit

Cp ¢ 1 C| n [ons B obwen Kanutanmsaumm  Bknag otpacam B pesynbrart
Orpacnb pesynbtar pesynbrar Ha Hayano nepuoaa PbIHKa
1 keaptan 2020 3arog 1 keaptan 2020 3arog 1 ksaptan 2020 Fog 1 ksaptan 2020 3aron
Mpoun3BOACTBO MUHEPaA/bHBIX Y406 peHNiA 13,20% 23,38% 7,12% 16,67% 0,69% 0,90% 0,05% 0,15%
LiBeTHasa meTannyprus 3,76% 40,55% 4,62% 45,06% 13,02% 10,90% 0,60% 4,91%
CBA3b, TENEKOMMYHUKALMMU -5,69% 25,54% -4,78% 24,19% 7,82% 2,79% -0,37% 0,67%
MoTpebutenbckuii cekTop -12,27% 24,58% -7,14% -3,11% 3,95% 2,90% -0,28% -0,09%
CTpOMTEeNbCTBO, HEABUMKMUMOCTb -1,63% 21,22% -9,83% 13,36% 0,56% 0,60% -0,06% 0,08%
SHepreTuka -13,11% 2,16% -10,60% 16,87% 2,81% 3,07% -0,30% 0,52%
YepHas meTtannyprus -18,86% -19,30% -14,28% -13,89% 3,04% 4,39% -0,43% -0,61%
Mpoune -20,17% 29,51% -20,17% 29,51% 0,33% 0,30% -0,07% 0,09%
MalwuHocTpoeHue -21,15% -25,78% -22,95% -41,94% 0,05% 0,17% -0,01% -0,07%
TpaHcnopT -27,29% -8,22% -25,06% -15,67% 1,11% 1,40% -0,28% -0,22%
PuUHaHCOBbIN cekTop -22,29% -5,63% -28,08% -6,91% 19,18% 19,40% -5,39% -1,34%
[obbiua, nepepaboTka HedTH 1 rasa -19,98% 2,04% -29,97% -2,24% 47,44% 53,19% -14,22% -1,19%
NTOroBbIvi pesynbTaT pbiHKa -20,75% 2,90%
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APCATEPA - AKLUUU 6.4 IOPEKTUBHOCTb YIMPABJIEHUA MOPTOENEM

KnnH Apcarepbl 3a KBapTan
60 -
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YposeHb ausepcudmKaumm Apcarepbl
-60 -
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KnnH Apcarepbl 3a rog,
200 -

e PE3Y/IBTAT AKUMIA, BXOAALLMX B MHAEKC LWMPOKOTO PbiHKa Mocbupsku
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YpoBeHb ausepcuduKaumm Apcarepbl — 3TO MepecevyeHue CoCcTaBa U CTPYKTypbl MopTdens ¢ COCTaBOM W CTPYKTYpOM Kanutanusauuu ¢pu-Gpnoatos akumid,
obpauwatowmxcs Ha poiHke (free-float — nona akumii, Haxo4AWMXCA B PbIHOYHOM OBpPALLEHUN U HEe NPUHAANEXKALLAA MAXKOPUTAPHBIM aKLuuoHepam). B aaHHOM
C/yyae Mbl PacCMaTpMBaNM aKLMM, BXOAALME B MHAEKC LUMPOKOrO pbiHKa MocBupu. Mog pe3ynbTaTom aKuWid, BXOAAWMX B MHAEKC, Mbl NOAPAa3ymeBaem
CpeAHEeB3BELIEHHbIN Pe3yNbTaT C y4eTOM ANBUAEHAHBIX BbINAAT MPOMNOPLMOHAIbHO KanuTaamsaumm B MHAeKce. Ha HUX npuxoauTes cabiwe 95% KanuTanusauum
bpu-dpnoata Bcex akumit, obpallarowmxca Ha bupike. PesynbTaT akuuit, BXOAALMX B MHAEKC, 0603HaYeH Ha rpadumke cuHe IMHuen.

3eneHas NMHUSA XapaKTepusyeT pesybTaTbl MOAE/bHbIX NOpTdenel, NoKasasBlWmMX HAUAYYLWNIA pe3ynbTaT. KpacHas IMHWA XapaKTepuayeT pes3ynbTaTbl XyALWwux
noptoeneit. Jonu akuuit B nopTdene B3ATbl MNPOMOPLMOHANBHO WX AOAAM B MHAEKCE. JIMHUM AYYWMX W XyAwux nopTdenei orpaHuumsatoT obnactb
pe3ynbTaToB, KOTOPbIE MOT NOJTY4UTb MHBECTOP NPU TOM UAK MHOM YPOBHE AnBEPCUPUKALUM.

YposeHb ansepcudukaumum Apcarepsl noptdens poHaa B OTYETHOM KBapTase HaxoAwcA B AnanasoHe 19%—24%. Jlydwunit pesynbtaT B 3TOM AManasoHe mor
6bITb +5%, XyAwWwnit — -33%. Mo dakTy pesynbTaT nopTdens coctaBun -16,62% (0603HaueH opaH:KeBo IMHKEN Ha BepXHeM rpaduke).

3a nocneaHuii rog yposeHb AnBepcuduKaummn Apcarepbl Haxoauaca B AuvanasoHe 12%-24%. Pe3ynbtaT noptdens B 3Tom AuanasoHe mor bbiTb oT -23% Ao
+56%. Mo dakTy pesynbTaT noptdens coctaBun +1,08% (0603HaueH opaH:KeBoii NMHMEN Ha HUKHEM rpaduke).

MoapobHee Halw MOAXOA K OMpefeseHnio Mepbl PUCKa M YPOBHIO AMBEePCMUMKALMM OMMUCaH B CTaTbe Ha caite «KauH Apcarepbi» uau ocobblit B3rnag Ha
AnBepcMdUKaLMIO aKTUBOBY:

http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/kak invest sam/klin arsagery ili osobyj vzglyad na diversifikaciyu aktivov/
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PE3YJIbTATbI YINPAB/IEHNA NHBECT OHHbIM MOPT®ENIEM | KBAPTA/1 2020

APCATEPA — AKUNU 6.4

IPPEKTMBHOCTD YNPABNEHUA MOPTOENEM

3PPEeKTUBHOCTb U3MEHEHMA COCTaBa U CTPYKTYpbl NopToens no metoamke MARQ (Measurement Arsagera
Reallocation Quality)

[aHHbIll pasgen nocesaleH oueHke 3bGEKTUBHOCTU AENCTBUI yNpaBAAioLLei KOMMNaHUKM MO M3MEHEeHMWI0 COCTaBa M CTPYKTypbl noptdensa. Ans
uccnenosarua 3bGeKTMBHOCTU ynpasieHus noptdesem B Halwen KomnaHum 6bina paspaboraHa metoamka MARQ. MpuseseHHbie B otTyete MARQ
rpadvku nNo3sonaT Bam caenatb BbIBOA O TOM, HACKOALKO 3GdEKTUBHLIM BblI0 aKTUBHOE yrnpasneHue noptdenem, No CPaBHEHWUIO C MacCUBHOM
cTpaterueit. Xotenocb 6ol 0TMETUTb, YTo MARQ ABAAETCA YHUKANbHOM CUCTEMOW OLLEHKM KauecTBa ynpaBieHWs WHBECTULMOHHbIM noptdenem.
[leTanbHOE ONUCaHWe METOAMKM PasMELLEHO Ha CaliTe KOMMAHWUM MO afpecy:

http://arsagera.ru/kuda i _kak investirovat/vibor uk/marg - ocenka kachestva upravleniya kapitalom/

3¢ddeKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTABA M CTPYKTYpbl NnopTdens 3a 1 ksaptan 2020

10% - H Ton-10 O Noptdenn MHpekc MCFTR 41,39%
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-20% A
-22% -
AHBapb dPespanb MapTt

MeToAauKa NOCTPOEHUA KaXKaoro cTonbuKka Ha guarpamme:
1. Ha KoHel, oOT4eTHOro nepuoga (yKasaHHOro B 3aro/NOBKE JMArpammbl) OLEHWBAETCA CTOMMOCTb TWUMOTETUYecKoro nopTtdens (c yyetom
BbINAAYEHHbIX 33 Nepuos, AMBUAEHAO0B), CHOPMMUPOBAHHOIO MO UTOram TOProBOTO AHA, B KOTOPOM 6blM OCYLLECTBNEHbI CAEKM C aKTMBaMU UM
nepeKknagKy U3 o4HUX aKTMBOB B Apyrue.
2. KonnuecTBo runoteTUyeckux noptdeneli B 0TYETHOM Nepuoae PaBHAETCA KONUYECTBY [iHel, B KOTOpble OCYLLEeCTBAAAMCH ONepaLyuy ¢ akTUBaMu
(Homepa Ha Anarpamme NpuBeAEHbI B XPOHOIOTMYECKOM NOpPsAKe).
3. BbicoTa cToN6UKa 0603HaYaeT OTHOCUTEIbHYIO PA3HULY MeXKAY CTOMMOCTbIO rMnoTeTUdeckoro noptdens u GakTUUECKoW CTOMMOCTbIO nopTdens
Ha Havano nepuoaa.
4. BbicoTa nocnefHero cTonbuka cOOTBETCTBYET haKTUHECKOMY pe3ynbTaTy noptdens.
5. Pe3ynbTaTbl U3MEHEHWUA CTOMMOCTM 3TaIOHHbIX NopTdeneit NpuBeaeHbl B NPaBoi YacTu AUarpammbl.
6. OuEeHUTb 3G HEKTUBHOCTb AeNCTBUI YNPaBAAIOLWEN KOMMAHUM MOXHO N0 ABYM KpUTEPUAM:

— [IMHamuKe cTONBMKOB OT NepBOro K nocneaHemy (BospacTatoLas unm ybbisatowas);

— [Mo nonoXeHuto NocaeAHero cToN61Kka OTHOCUTENIbHO 3TalOHOB.

Mo nepBomy KpUTepUIO HeWTpasbHas AUHAMUKA CTONBUKOB FOBOPUT O TOM, YTO AEMCTBUA N0 M3MEHEHWIO COCTAaBa M CTPYKTYPbI NOpTens, KoTopble
Mbl MPeAnpYHUManM B OTYETHOM KBapTase, He OKasaiu MOJIOXKMUTENbHOTO BAWAHMA Ha pesynbTaT. OCHOBHbIMWM (GaKTOpamu, BAWAIOWMMK Ha
peleHns U3MEHUTb COCTAB U CTPYKTYPY NopTdens, ABAAIOTCA KypcoBas AMHAMMKA aKLMIA SMUTEHTOB OTHOCUTE/IbHO APYT APYra, @ TaKXKe U3MEHEHUA
B NPOrHO3HbIX MOAENSAX aHANIMTUKOB.

BTopoit KpUTepuit Npesnonaraer cpaBHeHWe pPe3ynbTaToB C TanoHamu. OAHUM U3 OCHOBHbIX CNOCOBOB, C MOMOLLbIO KOTOPOrO MOXHO OLEHWUTb
3¢ deKTUBHOCTL ynpasneHus noptdenem LeHHbx Bymar, sBAseTcA CpaBHEHWe pesy/bTaTa ynpasneHus noptdenem ¢ U3MeHeHUeM PbIHOYHOO
MHAEKCa, B JaHHOM c/yyae — uHAekca MocBupu nonHoit goxogHoctn*. Ha rpadmke MOXHO yBUAETb, YUTO pe3ynbTaT nopTdens okasanca aydwe
pesynbTaTta faHHOTO MHAEKCA. ITO FOBOPUT O TOM, UTO YNPaBAAOLLEN KOMMNAHUW YAa10Ch NPEB30MTH CPeHEPbIHOUHbIN pe3ynbTarT.

Hanbonee KeCTKMM 3TasIoOHOM A1 OLEHKM 3PEKTUBHOCTU YPABAEHUA CAYKUT pe3ynbTaT nopTdens U3 aKumii, MOoKasaBLIMX JIYULLYIO KYpPCOBYIO
AVHAMUKY Ha COOTBETCTBYIOLLEM BPeMeHHOM OKHe (Tom). CTpyKTypa yKasaHHOro noptdens onpenensieTca WHBECTULMOHHOW Aeknapaupeit ¢
YYETOM MOIHOTO MHBECTUPOBAHUA.

*uHdekc Mocbupxu noaHoli 00Xo0HOCMU - UHOEKC, OMpPaXcaouuli usmeHeHUe CymmapHol cmoumocmu yeH pocculicKux akyull, 8KOYEHHbIX 8
pacyem uHOekca Mocbupitu, ¢ yyemom ousudeHOHbIX 8binaam u 6e3 yyema Hano2006s10xceHuUs 00x0008, Mony4eHHbIx 8 8ude OusUOeHO0s.
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PE3Y/IbTATbI YMPABTIEHWUA NMHBECTULUMOHHbLIM NMOPT®ENEM | KBAPTA 2020

APCATEPA — AKUNMN 6.4 IPPEKTMBHOCTb YNPABNEHNA MOPTPE/IEM

3¢ dEKTUBHOCTb M3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbl NnopTdens 3a nocnesHui rog (29.03.2019 - 27.03.2020)

10% HTon-10 O Noptdenu M NHpekec MCFTR 75,51%
8%
6%
4%

2%

0%

Ha gaHHoW anarpamme oueHvBaetcs 3GGEKTUBHOCTb AEWCTBMI YNPaBAAIOLLEN KOMMNAHUK MO BbIWEYKAa3aHHbIM KPUTEPMAM Ha UHTEpBase B OAWH
roa.

KOMMEHTVIpyFI pe3ynbTaT N0 NepBOMYy KpUTEpPUO — ANHaMUKe CTO}16VIKOB, MOXHO OTMETUTb, YTO Ha NPOTAXKEHUN Noc/ieaHero roga oHa y6bIBa}OLIJ,aﬂ.

BTOpoit KpuTepuil npeanonaraeT cpaBHeEHWE PesynbTaToB € MHAEKCOM MocBUpXuM NOAHON A0XO4HOCTW. PesynbTaT ynpasneHus nopTtdenem 3a
NoCNeAHWUMN rof, OKa3asICaA XyXe pesy/bTaTa yKasaHHOro MHAEKca.

3¢ PeKTUBHOCTb 3MEHEHMA COCTaBa M CTPYKTYpbI NopTdens 3a nocneaHue 3 roga (31.03.2017 - 27.03.2020)

5 247,99%
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-10% -
2017 rop, 2018 rop, 2019 rop, 2020 rop,

Ha paHHOM Auarpamme oueHuBaeTca 3GGEKTUBHOCTb AeMCTBUI YNpaBAAIOLWLE KOMMNAHWM NO BbllleyKa3aHHbIM KPUTEPUAM Ha UHTepBane B Tpu
ropa.

KommeHTUpys pe3ynbTaT no NepBomy KpUTepUo — AMHAMUKE CTONIBUKOB, MOXKHO OTMETUTb, YTO Ha TPEX/IETHEM OKHE OHa ybbiBaloLLas.

BTopoi KpuTepuii npeanonaraet cpaBHeHWe pe3ynbTaToB nopTdeneit ¢ MHAekcom MocBupu nonHoW AoXoAHOCTWU. Pe3ynbTaT ynpasBieHws
noptdenem okasancs xyxe pesynbraTa yKasaHHOro MHAEKca.

24/47 MAO «YK «Apcarepa» | www.arsagera.ru



PE3YJIbTATbI YMPAB/IEHWUA NMHBECTULUMOHHbLIM NMOPT®E/IEM
APCATEPA — AKLIUM 6.4

| KBAPTA/T1 2020
SOOEKTUBHOCTb YMPAB/IEHWA MOPTOENEM

BKk/1a4 0TAENbHbIX UHCTPYMEHTOB B GUHAHCOBbLIN pe3yabTaT ynpasaeHus noptdenem (1 ksaptan 2020)

MPCK LeHTpa v MNpuBonxKba
Aspodnot

Fasnpom

HOBAT3K

PocHedTb

ANPOCA

Fasnpom HedTb

Cb6epbaHk Poccum
NyKonn

baHk Bo3poxkaeHue, an
MPCK LleHTpa

BawHedTb, an

MPCK Bonrun

pynna JICP

BaHk CaHkT-lMeTepbypr
HAMK

A®K Cucrema

oP

FA3, an

PCK E3C

Poccuiickue cetn

YMK

Pacnapckan

MMK

MPCK Cesepo-3anaga
TaTHedpTb

CapatoBckuii HM3, an
HukHeKamckHedpTexum, an
®docArpo

SHen Poccua

MNPOTEK

Tomckan PK, an
Cesepcranb
CraBpononbaHeprocbbIT, an
Ypanbckas KysHuua
KombuHaT tOxKypanHukens

Maruur M 717 509 py6. — 8oxoa/y6bITOK OT CAENOK KYM/IM-NPOAANKM LEeHHbIX Bymar
TCS Group Holding PLC, rap ]
umMT M -76 059 302 py6. — A0ox04/y6bITOK OT NepeoLeHKM LeHHbIX Bymar
OrK-2
Fasopacnpegenexue Poctos 1% 4972 022 py6. — AnBUAEBHAHBIN fAoXOA,
LUMT, an
AKkpoH
MOCTOTPECT . i i i i i i
-7 000 -6 000 -5 000 -4 000 -3 000 -2 000 -1 000 0 1000 2000 3000
®duHaHCOBbIN pesynbTar, Tbic. pyb.
. [loxoa/y6bITOK OT cAeNOK [Loxoa/y6biToK oT .
LieHHan 6ymara AueuaenanbIA KYNAWU-NPOAANKM LLEHHbIX  NepPeoLeHKM LieHHbIX 6ymar, CymmapHbIi
Aoxoga, py6. Aoxoa/y6bIToK, py6.
6ymar, py6. py6.
MOCTOTPECT -31739,15 2340 201,65 2 308 462,50
AKpOH 2232 936,00 2232 936,00
UMT, an 1254 218,00 33 236,00 1287 454,00
lasopacnpegenexune Poctos 200 250,00 801 000,00 1001 250,00
Ork-2 637 179,04 -58 341,34 578 837,70
umT 703 692,44 -131 462,44 572 230,00
TCS Group Holding PLC, rap 189 304,30 3767,99 175 505,81 368 578,10
Maruut 362 207,00 362 207,00
KombuHaT tOxypanHukens 261 230,00 261 230,00
Ypanbckasa KysHuua 165 120,00 89 600,00 254 720,00
CTaBponoibaHeprocobIT, an 80 636,60 80 636,60
Cesepcranb -40 356,80 -40 356,80
Tomckas PK, an 134 464,00 152 345,00 -336 984,57 -50 175,57
MPOTEK -143 450,00 -143 450,00
dHen Pocecua 279 071,74 -610 574,24 -331 502,50
docArpo 178 368,00 -589 374,00 -411 006,00
HwKHeKamckHedTexmm, an 23797,11 -666 725,11 -642 928,00
CapatoBckuii HM3, an -38 840,00 -643 080,00 -681 920,00
TaTHedpTb -228 013,57 -596 507,73 -824 521,30
MPCK Cesepo-3anaga 303 877,07 19 936,20 -1590 696,70 -1266 883,43
MMK 534 270,00 -44 893,19 -1 838 385,81 -1 349 009,00
Pacnaackas -302 570,52 -1 153 405,48 -1455 976,00
YMK -1476 345,00 -1476 345,00
Poccuiickue cetn -134 470,45 -1 345 128,85 -1479 599,30
®CK E3C 599 493,80 106 085,08 -2 692 088,88 -1986 510,00
[A3, an -2 105 600,00 -2 105 600,00
25/47
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op 146 419,56 -2 339 633,06 -2193 213,50

ADK Cuctema 172 711,31 -2 386 739,21 -2214 027,90
HAMK 300 039,60 -397 518,81 -2123 943,59 -2221422,80
BaHk CaHkT-MNeTepbypr -108 711,44 -2775 693,61 -2 884 405,05
Ipynna JICP 68 463,31 -3006 563,51 -2 938 100,20
MPCK Bonru 876 352,77 -26 999,89 -3997 044,11 -3147 691,23
BawHedTb, an -60 410,45 -3151 899,05 -3212 309,50
MPCK LeHTtpa 893 068,64 -112 864,03 -4 008 764,97 -3 228 560,36
BaHk Bo3spoxaeHue, an -53292,00 -3 245 184,00 -3298 476,00
NIYKOWMN -255 292,84 -3249132,16 -3504 425,00
C6epbaHk Poccun -488 829,01 -3424 952,99 -3913 782,00
lasnpom HedTb -410 480,13 -3 554 645,37 -3965 125,50
ANIPOCA -209 345,94 -4 311 473,56 -4 520 819,50
PocHedTb -709 807,37 -3 849 459,63 -4 559 267,00
HOBAT3K -934 018,99 -3651904,41 -4 585 923,40
Fasnpom -1032 597,22 -3 866 595,98 -4 899 193,20
Aspodnot 206 932,79 -5 160 929,87 -4953 997,08
MPCK LieHTpa 1 NpuBonKbA 962 783,62 -5614,27 -6 148 959,73 -5191 790,38
NOPT®ENb: 4972 021,80 717 509,10 -76 059 301,50 -70 369 770,60
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHNA MHBECTULMOHHBIM NOPTOENEM
APCATEPA — AKLIUM 6.4

| KBAPTA/ 2020

AHAZIN3 MOPT®ENA MO IPYMNMNAM PUCKA

MporHo3Hble nokasartenu ans
rpynn pucka
ROE P/E

OBNUTrALUU

Mpynna 2.1, 5.1 1,25 0% 0% 0% 0% - -

Mpynna 2.2, 5.2 1,40 0% 0% 0% 0% - -

lpynna 2.3,5.3 1,60 0% 0% 0% 0% - -

lpynna 2.4,5.4 1,85 0% 0% 0% 0% - -

lpynna 2.5, 5.5 0% 0% 0% 0% - -

lpynna 2.6, 5.6 7' T' 0% 0% - -

AKLMM

pynna 6.1 100% 97,06% 38,84% 33,17% 22,5% 7,5
lpynna 6.2 100% 58,22% 20,57% 23,82% 10,3% 5,5
lpynna 6.3 70% 37,65% 18,48% 20,09% 21,8% 5,6
lpynna 6.4 30% | 19,18% | 19,18% 19,20% 11,6% 39
lpynna 6.5 20% 2,64% 2,64% 3,40% - -

dakTUyeckas CTpyKTypa noptdens
N0 rpynnam pucka Ha KoHeL, OTYETHOTo
nepvoaa

CTpyKTypa pbiHOYHOrO noptdens**
0 rpynnam pucka

CTpyKTypa noptdens no rpynnam pucka B COOTBETCTBUM
¢ PYT (MaKCMManbHO SOMYCTUMBIN PUCK)

6,5; 3%

6.5; 20% 6,2; 10%

obaur.;

6,4; 19 3L3%

6,1; 39%

63; 18% 64 b
6,3; 40% ' 0,7% 60,4%
6,4; 30% 6,3;
3,2%
6,2; 21% 6,2;
4,4%

Ha anarpamme ¢ GpaKkTUUECKOM CTPYKTYPOM NOPTdENA MOXKHO BUAETb, Ha YTO YNPaBAAIOLLAA KOMMNAHWA Aeana CTaBKy B OTYETHOM Nepuoge: Ha
«rony6ble GULLKMY» MW Ha aKLMKU KBTOPOTO 3LUEI0HaY, Ha 06AMraLmMm UM Ha akumW. CPaBHUB AaHHYIO AMArpamMmy € 4BYMsA ApYrVMK
[MarpaMmmamu, MOXKHO MOHATb, Kak GaKTUYeCKan CTPYKTypa NOPTQEA C TOUKM 3PEHUA PUCKA OTKIOHEHA OT ABYX 3TA/IOHOB: 1) CTPYKTYpbI PbIHKa B
LLeJIOM 1 2) MaKCMMaJsIbHO PUCKOBAHHOM CTPYKTYpPbl MOPTQENA B COOTBETCTBUM C OrPaHUYeHUsiMU PYT.
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PE3Y/IbTATbI YNPABNEHWUA NHBECTULUMOHHbLIM NMNOPT®ENEM | KBAPTA/1 2020

APCATEPA — AKUNU 6.4 AHANN3 MOPT®E/IA MO rPYNMAM PUCKA

*PYT — PernameHT ynpasnsiolero Tpeiaepa. PernameHT ynpasnsiowero Tpeigepa onpesenseT npasa U 0643aHHOCTM yNpaBAstoLLEero Tpeiaepa
no npuvobpeTeHMI0 U NPOAAXKe aKTMBOB B pamKax CTPYKTypbl aKTUBOB, yCTaHOBAeHHOM Mpasunamu PoHAa B COOTBETCTBUM C BHYTPEHHEN
CUCTEMOI paHXMpoBaHMA akTMBoB YK «Apcarepa». PernameHT ynpasnslowero Tpeiepa npefHasHa4yeH ANA OrPaHWYeHWs PUCKOB
MHBECTMPOBAHUA U ABNAETCA BHYTPEHHEN MHCTPYKLUMEN AN COTPYAHMKOB YNPaBAEHUA MHBECTULMIA KOMMAHUN.

**Tog, «PbIHKOM», AWM KPbIHOYHbIM MopTdenem», B 4aHHOM CNyyae MOHMMAETCA BCe MHOMKECTBO LieHHbIX Bymar, KoTopble obpalyatoTcs Ha
$OHA0BOM PbIHKE M MO KOTOPbIM NMPOU3BOAUTCA PacyeT NOTEHLMANbHOM A0XoAHOCTH B YK «Apcarepa».

C MeToAMKaMM PaHXMPOBAHMA aKLUMIA M 06IMraLMii MOXKHO 03HAKOMMTLCA NO aApecy:
http://www.arsagera.ru/my ne rabotaem s klientom esli on/ne razdelyaet nash podhod/sistema upravleniya kapitalom1/ranzhirovanie aktivov/

C NPaKTUYECKMM NPUMEHEHNEM METOAUK PAHXNPOBAHNUA MOXHO O3HAaKOMUTLCA NO agapecy:
http://arsagera.ru/kuda i kak investirovat/klyuchevye metodiki upravleniya kapitalom/prakticheskoe primenenie metodik1/

ArperMpOBaHHbIe NPOrHO3Hble NOKasaTenun ROE un P/E Ana Ka)K,D,OVI M3 rpynn puUCKa pPacCynUTbiBatOTCA NyTem B3BELMBAHUA MO KanuTanusauum
UHOUBUAYANTbHbIX 3HAYEHUI 3TUX NoKasaTenen Ka*Xaoro n3 asMmnUTeHTOB BHYTPU O,D,HOI‘/'I rpynnbl pUckKa.
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PE3YJIbTATbI YMPAB/IEHWUA NMHBECTULUMOHHbLIM NMOPT®E/IEM | KBAPTA/1 2020
APCATEPA — AKLIUU 6.4 OTPAC/IEBOV AHA/IN3 MOPTOENS

OTPAC/IEBOV AHANM3 MNOPTPENA

[ons B noptdpene MporHosHbie 6a3oBble NoKasaTesim SMUTEHTOB
g
g 3 =
Otpacnb o
P E E : E Iy = w d a
& & s 5 el el ===
2 2 S 6
- < F
o
[=
[obblya, nepepaboTtka HedTH 1 rasa 28,96 25,40 152 11,4 6,8 0,7 0,6
SHepreTuka 23,53 24,75 7,9 83 51 0,6 0,5
o
YepHasa meTannyprus, 406bI4a Yras v KenesHow pyabl 14,44 14,46 - 39,2 14,0 5,5 1,0 2,2
-~
DUHAHCOBbIN CEKTOP 12,82 10,02 L] 19,0 - 4,8 - 0,8
CTpOUTENBCTBO, HEABUMKMMOCTD 7,71 7,55 - 26,8 14 1,4 0,0 12
o
LiseTHaa meTannyprua 3,00 3,49 L 64,1 331 9,3 35 8,0
-~
Mpoune 3,00 2,99 - 47,2 2,3 6,4 0,1 2,7
TpaHcnopT 2,72 2,97 240 271 54 1,2 1,2
MawwnHocTpoeHune 1,81 1,98 7,7 2,7 -611,4 05 1,3
MoTpebuTenbCKuii cekTop 1,73 3,07 - 198 28 4,7 0,5 0,8
Mpon3BOACTBO MUHEPANBHBIX YA0OPEHNIA 0,00 2,99 - 291 149 6,7 1,1 1,9
CBA3b, TEIEKOMMYHUKALUW U HOBbIE TEXHOOTUM 0,00 0,00 = 304 246 97 2,0 6,4

OcHoBy nopTdensa coctaBnsatoT otpacau: "IHepretnka" u "[obbiua, nepepaboTka HedTM M rasa". Ha nx cymmapHyto gonto npuxogutca 6onee
52% noptdens. Mo Hawemy MHEHUIO, 3TU OTPAC/IM CeNYac ABAAIOTCA CaMbIMM UHTEPECHBIMU OTPACIAMM Ha PbIHKE C TOYKM 3peHUs noTeHumana
KypcoBoro pocra. Moatomy ux gonu B noptoene Hanbonbwme. B oTHETHOM KBapTane CHU3MAWUCL 4OAW oTpacnei "dHepretrka" Ha 1,22% u
"MoTpebutenbckuii cektop" Ha 1,34%; Bbipocau gonau otpacnen "[dobbiya, nepepabotka HedTn 1 rasa" Ha 3,56% u "®OuHaHCOBbIN ceKTop" Ha
2,80%. AKUMM KOMMNAHWIA, OTHOCALLMXCA K oTpacau "Mpon3BoACTBO MUHEPaAbHbIX yA06peHUI", 6bian NONHOCTLIO NPOAAHbI B TEKYLLLEM KBapTase.

B KOMNaHWM MpUHATA OTpacneBas KaaccMdUKaums, B COOTBETCTBMM C KOTOPOM POCCMIICKaA 3KOHOMMKA MOAPA3fenfeTca Ha ABeHaguaTtb
OCHOBHbIX OTpacnem.

ArpernpoBsaHHble NPOrHo3Hble nokasartenu otpacaeit P/E, P/S, P/BV paccuuTbiBalOTCA Kak CpeAHMe 3HaYeHMA aHaNorMyHbIX MHAMBUAYANbHbIX
NoKasaTenen Kaxaoro U3 3MWTEHTOB OZHOW OTPACc/M, B3BELIEHHbIE MO KanuTanu3auuu. AHa/lIOTMYHO NPOM3BOAMTCA pacyeT 3HayeHuit ROE un
ROS, Tonbko ROE B3BELWIMBAETCA MO Be/MYMHE COBCTBEHHOTO KanuTana, a ROS no BbipyYKe aMUTEHTOB. Y pAaga OTpac/iein OTCyTCTBYHOT HEKOTOpbIe
13 NnoKasaTesieit, YTo obbAcHAETCA cneumduKon oLeHKM B3Heca KOMNaHUIM U3 3TUX OTpacaei.
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULUWNOHHbBIM MNOPT®E/IEM | KBAPTA/1 2020

APCATEPA - AKLIUU 6.4 OTPAC/IEBOM AHAJIN3 MOPTDENA

CpaBHeHMWe OTPac/NeBoit CTPYKTYPbl NOPTdENs co CTPYKTYpoii pbiHKa (MHAeKe MocBupiku)

H Tekywwmin noptdens = UHpekc MocBbuprku

23,5%

DHepreTuka |

YepHasa metannyprua |

CTPOUTENBCTBO, HEABUMKUMOCTDL |

Mpoune |

MawwmnHocTpoeHune

TpaHcnopT |

Mpon3BoACTBO MUHEPANbHbIX YA06PEHNI
MoTpebuTtenbckuii cekTop |

®PUHaAHCOBbIV CEKTOP

CBA3b, TEZIEKOMMYHUKALWUN U HOBble TEXHONOTMKN

LiBeTHan meTannyprus

[o6blua, nepepaboTtka HedTV M rasa |

44,0%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

B oTyueTHOM KBapTa/se oTpacieBoe OTKNOHeHWe nopTdensa oT nHaekca Mocbupyu coctasunno 45,0%. OCHOBHOM BKNaZ, B OTPac/ieBoe OTKIOHEHWe
BHecAu oTpacaun — "[lobblua, nepepaboTtka HepT M rasa" u "IHepreTmka". B uHaekce Mocbupsku gons HedTAHbIX KOMNaHWI coctasaana 44,0%,
a pona atux bymar B noptdene cocrasanna 29,0%; L0NA SHEPTETUKM B UHAEKCE 2,7%, [0S NPeacTaBUTeei 3Toi oTpacaun B noptoene —23,5%.

CTPYKTypa OTpacneBoro oTK/IOHEeHUsA

dHepreTunka

YepHaa metannyprua
CTpouTeNnbCTBO, HEABUKMUMOCTD
Mpoune

MalmHocTpoeHme

TpaHcnopTt

Mpon3BOACTBO MUHEPANbHbIX YA06peHUi
MoTpebuTtenbckunin cekTop

DUHaAHCOBbIV CEKTOP

CBA3b, TENEKOMMYHUKALMMU U HOBbIE TEXHONOTUK
LiBeTHana meTannyprus

[o6biua, nepepaboTka HedTH 1 rasa

MHAEKC OTPacNeBOro OTKIOHEHMA OT PbIHKa
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PE3Y/IbTATbI YNIPABNEHNA UHBECTULMOHHbBIM MNMOPTPENEM | KBAPTAJ1 2020
APCATEPA — AKLIUM 6.4

OTPAC/IEBOW COCTAB NOPT®ENA

SmuTen, sug LB f,:::p:an:%s:z?; r:;v;:irl—l;e Aonu B noptdene 3a r:::enue Aonv B noptdene 3a
Jobblua, nepepaboTka HepTH U rasa 28,96 3,56 i 3,61 i
m HukHekamckHedTexum, an 3,08 0,08 -0,73 !
B2 sawneoms, an 3,05 0,09 0,07 i
m PocHedTs, a0 3,01 0,02 3,01 -
m Fasnpom HedTb, ao 3,00 0,03 0,04 i
&Y rvroitn, ao 2,99 -0,02 0,02 |
[E2Y HoBAT3K, 20 2,97 -0,02 2,97 i
m Fasnpom, ao 2,96 0,01 i 0,00 i
mTaTHed)Tb, ao 2,96 2,96 - 2,96 -
m CapatoBckuit HM3, an 2,89 0,00 i -0,01 i
H [asnpom asopacnpegeneHune Poctos, ao 2,05 0,42 I 1,16 !
H [a3npom MasopacnpegeneHune Poctos, an 0,00 0,00 -3,18 -
H la3npom asopacnpenenenne Kanyra, ao 0,00 0,00 -1,92 ..
H [a3npom asopacnpesenexdune Tambos, ao 0,00 0,00 -0,41 !
H O6bHedTerasreosorus, an 0,00 0,00 -0,21 E
H O6bHedTerasreosorns, ao 0,00 0,00 -0,17 E
JHepreTuka 23,53 -1,22 Ii 1,16 !

1
H 3Hen Pocecus, ao 3,02 0,04 ! 0,08 !

(%8 Poccuitckme cetu, ao 3,01 0,04 0,04 i
B o2, 20 3,01 0,03 0,08 i
H MPCK LieHTpa, ao 2,99 -0,22 | 0,01 i
[EE] vipck Bonru, 2o 2,98 -0,18 ! 0,00 i

PN oCK E3C, a0 2,97 -0,15 0,04 i
m MPCK LeHTpa 1 MNpnsoiKba, ao 2,95 -0,26 | -0,03 i
m MPCK Cesepo-3anaga, ao 2,01 0,16 2,01 .
HTOMCKaH pacnpepaennTenbHas KomnaHusa, an 0,59 -0,45 | -0,70 I.
m CraBpononbaHeprochwbIT, an 0,00 -0,24 | -0,25 E
m PfA3aHcKan aHepreTuyeckan cbbIToBas KOMNaHUA, a0 0,00 0,00 -0,11 E
YepHasa metannyprusa, 2o6bi4a yras u 3xenesHou pyabl 14,44 -0,02 5,52 -
mypaanKaa Ky3HMLa, a0 3,05 0,24 -0,01 i
m MMK, ao 3,02 0,09 3,02 -
m HAMK, ao 3,00 0,04 3,00 i
m Pacnagackan, ao 2,73 -0,25 2,73 -
m 4MK, ao 2,64 0,11 0,25 E
m Meuen, an 0,00 0,00 -2,96 -
®urHaHCOBbIN cEKTOP 12,82 2,80 I 3,65 '
m baHk Bo3spoxaeHue, an 3,86 -0,15 0,60 ’
m Bank CaHkT-TeTepbypr, ao 3,01 0,02 0,06 i
m CbepbaHk Poccum, ao 2,97 -0,04 0,01 i
I8 7cs Group Holding, rap 2,97 2,97 e 2,97 e
CTDOMTeﬂbCTBO, HeaABUXUMOCTb 7,71 0,16 -0,69 ‘
m Ipynna /ICP, ao 2,99 0,04 0,01 i
m MOCTOTPECT, ao 3,52 0,54 I 0,57 !
m LieHTp MesxayHapogHoit Toprosau, an 0,24 -0,63 I -1,19 ‘
m LieHTp MeskayHapogHoit Toprosau, ao 0,95 0,20 0,51 !
H XK InasmoccTpoit, ao 0,00 0,00 -0,33 i
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B viocrocrpoii-11, ao 0,00 0,00 i -0,28 i
i
1
LLBeTHas meTannyprus 3,00 0,49 i 1,02 !
(]
' '
m ANPOCA, a0 3,00 0,01 | 0,05 !
H KombuHaT HOskypanHukesb, ao 0,00 -0,50 IE -0,53 E
m BbypaT3onoTo, ao 0,00 0,00 -0,46 |
H CpegHeypanbCckuii meennaBunbHbIi 3aBog, ao 0,00 0,00 -0,07
Mpouune 3,00 0,01 0,05
B2 Aok cucrema, a0 3,00 0,01 0,05
TpaHcnopt 2,72 -0,25 | -0,21
H Aspodnor, ao 2,72 0,25 | 0,21
MawmHocTpoeHmne 1,81 0,17 -7,89-
B8l pocrsepron, 20 0,00 0,00 366
B8 v, 20 0,00 0,00 -2,38 o
m rA3, an 1,81 0,17 0,41 i
B2 vavik, 20 0,00 0,00 -0,66 i
m M3VK, an 0,00 0,00 0,61 4
1
[BE3 kospoecnii 3m3, an 0,00 0,00 i -0,17 i
i
~ 1
NoTpe6uTeNnbCKMii CEKTO 1,73 1,34 I: 1,25 [
1
i H
&) rrorek, 20 0,00 1,57 o -2,98 o
mop, a0 1,73 0,22 | 1,73 i
i
1
Mpou3BOACTBO MUHEPAbHbIX YA06peHuit 0,00 2,99 E 2,93 '
] 1
m AKPOH, a0 0,00 2,99 2,93 o
i
1
[eHexHble cpeficTBa U NPOYNE aKTUBDI 0,30 0,02 0,01 i
1
1
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PE3Y/IbTATbI YITPABJIEHUA NHBECTULWNOHHbBIM MNOPTO®E/IEM | KBAPTAJT1 2020

APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

MawunHocTpoeHune

Aoﬂﬂ B nopT¢eJ1e I'IporHoBHble 6a3oBble NoKasaTe v SMUTEHTOB
x
H
8 2 2z
ImuteHT, Bua LB 54 Q ¢ 3 " <
3 3 ] w @ « Q g
5 5 s s o o o [ S
© © T o o o
@ @ 5
g 2 58
— < =
o
c

AsTOonpom
71 64,9 1,0 0,0
4,5 0,7

32,8 0,0 03

0,2 0,9
1,7
7,1 64,9 1,0 0,0 m

10,8 5,7 3,7 0,2 0,4

ju
o |
=
(@]
@™
=
[
o
(=)
8
=
8
NEREE

060pOHHAA NPOMbILINEHHOCTb

E,D,HI'II'I, ao 0,00 0,00 11,1 10,2 n 0,1 0,1
H Kopnopauua UpkyT, ao 0,00 0,00 18,7 4,1 m 0,2 0,8
m M3MUK, ao 0,00 0,00 10,5 11,6 2,7 0,3 0,3
H M3UK, an 0,00 0,00 10,5 11,6 2,7 0,3 0,3
m PKK 3Heprua um. C.IMN.Koponesa, ao 0,00 0,00 -182,9 2,3 0,2 15,0
H PoctBepTon, ao 0,00 0,00 17,6 15,8 0,9 0,9
H O6beAnHEHHan aBUaCTPOUTE/IbHAsA KOPMNopaLms, ao 0,00 0,00 -0,1 -0,1 -1061 0,6 1,2

dHepreTnyecKoe MaMHOCTPOeHue

H KOBpOBCKMIA MEXaHMYECKMIA 3aBOJ, a0 0,00 0,00 4,5 13,3 0,6 0,2
H Kosposckuit IM3, ao 0,00 0,00 11,1 3,4 0,1 0,2
H KoBposckuit IM3, an 0,00 0,00 11,1 34 0,1 0,2
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

[obbiua, nepepaboTka HedTN U rasa

,ClOIlﬂ B nop1'¢ene rlpOI'HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTen SMUTEHTOB
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[o6biya HedTH U rasa
H BawkedTs, an 3,05 2,96 el 186 104 [EEA 03 04
H PocHedTs, a0 3,01 2,99 - 198 96 04 07
-
1l Tasnpom HedTb, a0 3,00 2,97 /E 20,4 0,0 m 0,5 0,6
H JIYKOWN, ao 2,99 3,01 18,2 83 m 0,4 0,7
-1 HOBAT3K, ao 2,97 2,99 37,6 37,6 7,7 2,9 0,8
H [asnpom, ao 2,96 2,97 7,8 14,0 0,5 0,3
-
| TatHedTb, a0 2,96 0,00 /E 352 221 ﬂ 1,1 1,7
H BawHedTs, a0 0,00 0,00 18,6 10,4 2,7 0,3 0,4
mCnaBHe¢Tb—Mem0HHe¢Tera3, ao 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
mCnaBHe¢Tb-Merw0HHe¢Tera3, an 0,00 0,00 8,1 4,1 m 0,2 0,3
(5 CypryTHedTeras, ao 0,00 0,00 8,5 21,3 m 0,9 0,3
H CyprytHedTeras, an 0,00 0,00 8,5 21,3 m 0,9 0,3
TaTHedTb, an 0,00 0,00 35,2 22,1 ﬂ 1,1 1,7
H PyccHedTb, a0 0,00 0,00 36,0 0,0 6,7 0,7 1,8
m BapberaHHedreras, ao 0,00 0,00 14,9 8,2 m 0,2 0,4
NepepaboTtka HedTH
m CapatoBckuit HM3, an 2,89 2,89 - 17,0 35,0 0,7 0,3
m CnaBHedTb-fipocnaBHedTEOPrCMHTES, a0 0,00 0,00 14,4 25,4 m 0,6 0,3
m Capatosckuii HM3, ao 0,00 0,00 17,0 35,0 m 0,7 0,3
Hedrexumusa
H HukHeKamcKkHepTexum, an 3,08 3,00 28,6 19,2 n 0,8 1,0
H KasaHboprcuHTes, ao 0,00 0,00 24,4 21,8 m 2,0 2,1
H HuskHekamckHedTEXMM, a0 0,00 0,00 28,6 19,2 n 0,8 1,0
H BnasMMUPCKUIA XMMUYECKUIA 3aBOA, a0 0,00 0,00 14,9 2,6 n 0,1 0,5
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C6bIT HedTENPOAYKTOB U rasa

H la3npom MasopacnpegeneHune Poctos, ao 2,05 1,63 6,3 14,4 m 04 0,2
H la3npom Masopacnpenenenue Kanyra, ao 0,00 0,00 7,0 7,0 n 0,4 0,3
H [a3npom MasopacnpeneneHune Poctos, an 0,00 0,00 6,3 14,4 m 04 0,2
H lasnpom MasopacnpegenexHune Tambos, ao 0,00 0,00 4,5 4,0 m 0,2 0,2
H [a3npom Masopacnpegenenve Bnagummp, ao 0,00 0,00 4,2 5,2 1,0 0,7

HedrecepBucHbie ycnyru

H ObbHedTerasreonorus, ao 0,00 0,00 2,4 0,9 12,0 0,1 0,3
H ObbHedTerasreonorus, an 0,00 0,00 2,4 0,9 12,0 0,1 0,3
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

MoTpebunTenbCcKuii CEKTOp

,Clcum B nop1'¢ene rlpOI'HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTen SMUTEHTOB
£
g g ¢ <
ImuTeHT, Bug LB S S % E = = " " -
g g g ] 8 = = g
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NMpounssoacTBo n0'rpe6m'enbcxux TOBapoB
m A6pay-iopco, ao 0,00 0,00 14,5 14,4 m 1,3 1,2
HLI,MOLI,, ao 0,00 0,00 4,4 6,6 m 0,6 0,4
mﬂeBeHryK, ao 0,00 0,00 7.2 8,2 0,5 0,4
H POCWHTEP PECTOPAHTC XONAWHT, ao 0,00 0,00 32,9 -6,7 0,1 -0,4
m PonnmaH, ao 0,00 0,00 7,3 2,4 n 0,1 0,3
H Pycckaa AkBakynbTypa, ao 0,00 0,00 27,9 21,4 m 1,3 1,3
H Benyra Mpynn, ao 0,00 0,00 73 2,9 10,6 0,3 0,3
Cenbckoe x03a1cTBO, Pbl60/10BCTBO
H pynna Yepknsoso, ao 0,00 0,00 20,7 10,6 ﬂ 0,6 1,2
H HaxopakuHcKan 6a3a akTMBHOrO MOpPCKOro pbibo/10BCTBa, a0 0,00 0,00 26,0 21,3 m 1,0 1,1
H PycrpaitH XongmHr, ao 0,00 0,00 4,1 -3,8 m 0,0 0,0
Toprosna
-
m oP, a0 173 1,51 e 141 113 n 02 02
H MNPOTEK, ao 0,00 1,57 17,9 31 ﬂ 0,2 0,8
H AnTteyHas ceTb 36.6, ao 0,00 0,00 12,3 -11,8 m 1,7 -1,6
(RN MarHuT, ao 0,00 0,00 16,2 2,1 n 0,2 1,3
H M.Bugeo, ao 0,00 0,00 34,1 31 m 0,2 14
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

Mpoune

[lons & noptdene MporHosHble 6a30Bble NOKa3aTeNM SMUTEHTOB
x
H
IS 2 [
ImuTeHT, Bug LB 54 Q s 3 « <
B
3 3 55 o A w @ 3
5 5 s s o el o [ =
© © T o o o
@ @ 5
g 2 58
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HA(DK Cuctema, ao 3,00 2,99 51,2 2,3 6,4 0,1 2,7

E [a33Heprocepsuc, ao 0,00 0,00 "i' 1,3 1,1 0,2 0,2

16,2
HMCK'-I, ao 0,00 0,00 47,4 18,0 ﬂ 0,9 17
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

CTpO NTENbCTBO, HEeABNXKNMMOCTb

,ﬂ,oﬂﬁ B nopT¢ene npOrHOSHbIe 6asoBble NOKa3aTeNu IMUTEHTOB
£
o (o)} I
SmuTeHT, Bua LI § § % g
! = = zE X X w » >
g g g g ] < = = &
5 53 e o -4 -4 a
2 2 $5
- < g-
=
VIH(bpacrva'rvpa - MOCTbl U Aoporu
=
H MOCTOTPECT, a0 3,52 2,98 | 192 29 BREMY 02 14
UHdpacTpyKTypa - cneumannm3mpoBaHHOE CTPOUTENILCTBO
Hﬂeﬂraacneuapoﬁ, ao 0,00 0,00 1,7 0,2 54,7 0,1 0,9
H MocTocTpoit-11, ao 0,00 0,00 7,4 2,6 0,1 0,2
QEBenOHMEHT
H Ipynna /ICP, ao 2,99 2,95 - - - - m
m LleHTp MexayHapoaHow Toprosau, ao 0,95 0,75 - - - - n
m LleHTp MexxayHapoaHoi Toprosau, an 0,24 0,87 z - - - - m
m Ipynna Komnanuit MUK, ao 0,00 0,00 - - - - 1,4
m OTKpbITblE MHBECTULMM, A0 0,00 0,00 - - - - m
HXK naBmoccTpoid, ao 0,00 0,00 - - - - m
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

CsAsb, TeneKoOMMyHUKalunn n HoBble TEXHO10TUN

[lons & noptdene MPOrHO3Hble 6a30Bble NOKa3aTeNM IMUTEHTOB
x
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s s e R ® w >
@ @ < 5 wi w o Q. o
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Ceasb

m MTC, ao 0,00 0,00 145,7 12,9 m 1,1 9,4
m MITC, ao 0,00 0,00 38,1 322,7 6,1 3,2
H MITC, an 0,00 0,00 381 3227 6,1 3,2
H Poctenekom, ao 0,00 0,00 10,4 10,1 m 0,7 0,7
m Poctenekom, an 0,00 0,00 10,4 10,1 m 0,7 0,7
m TatTenekom, ao 0,00 0,00 12,8 7,8 7,3 0,6 0,9

UHdopmaumoHHbIe TEXHOOTUMU

E PBK, ao 0,00 0,00

5
S
[o.]

2,2

1,1 -0,4
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

TpaHcnopT
,Clcum B nop1'¢ene rlpOI'HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTe M SMUTEHTOB
£
o o I
SmuTeHT, Bua LI g g % E
), BUA, ': (: H E X x w » 2
i i = S 8 = = 3
a a s 5 Q ] o o =
a8 2 IE
g < )
- < g_
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BosayuiHbie nepeBo3Kku
[
EAapotbnm’, ao 2,72 2,97 | 825,2 1,3 7,7 0,1 6,4
Napoxopacrea
H,ﬂ,anbﬂesocmqﬂoe MOpPCKOe NapoxoAcTBo, ao 0,00 0,00 58,7 9,2 2,7 0,3 1,0
H HKXM, ao 0,00 0,00 253 18,2 7,2 1,3 1,6
m HoBopoccuiickunii MOPCKOM TOProsblid NOpT, a0 0,00 0,00 32,3 47,8 ﬂ 2,8 1,7
HenesHoaopOKHbIE NEPEeBO3KU
HTpchKOHTeHHep, ao 0,00 0,00 29,6 15,6 ﬂ 1,0 1,7
mI’TM, ao 0,00 0,00 10,2 52 E 0,2 0,3
Tpy6onpoBogb!
HAK TpaHcHedTb, an 0,00 0,00 | 19,1 46,2 m 1,0 0,5
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

®PrHAHCOBbIN CEKTOP

,Clollﬂ B nop1'¢ene rlpOI'HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTe M SMUTEHTOB
£
o o I
SmuTeHT, Bua LI g g % E
oA S S H: 8 2 w " =
jid jid = i [ = = o
3 s * % 2 8 o o
E ] is
- < g-
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BaHKOBCKMI4 CeKTO
m baHk Bo3poxpaeHue, an 3,86 4,01 z 10,8 - m - 0,4
H BaHk CaHkT-MNeTepbypr, ao 3,01 2,99 2 13,5 - n - 0,2
m C6epbaHk Poccuu, ao 2,97 3,01 . 21,4 - m - 0,8
HTCS Group Holding, rap 2,97 0,00 35,7 - 3,7 - 1,1
B2 52 675, 20 0,00 0,00 wo - BN - 12
mAKB POCBAHK, ao 0,00 0,00 6,7 - 7,7 - 0,5
H MKB, ao 0,00 0,00 100 . m . 08
H CADPMAP durHaHcoBble MHBECTULIMM, 0 0,00 0,00 9,4 - m - 0,5
H Bakk YPAJICUE, ao 0,00 0,00 6,5 i n . 0.2
H baHk Bo3poxaeHue, ao 0,00 0,00 10,8 - m - 0,4
Bupxun
H MocKoBcKas 6upika, ao 0,00 0,00 | 52,2 - 9,7 - 1,6
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

Mpoun3BOACTBO MUHEPANbHBIX YA0OPEHMI

,Clollﬂ B nop1'¢ene npOI’HO3HbIE 6a30Bble NOKasaTen SMUTEHTOB
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H AKpOH, ao 0,00 2,99 43,8 22,1 8,0 1,8 2,8
H KyibbiwesA3oT, ao 0,00 0,00 12,5 8,5 m 0,5 0,7
docArpo, ao 0,00 0,00 £' 343 16,4 1,1 2,0
™4
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

LiseTHaa meTannyprua

[ona B noptpene MporHosHble 6a3oBble NOKa3aTeNn SMUTEHTOB
£
o o I
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TutaH
H Kopnopauua BCMMNO-ABUCMA, ao 0,00 0,00 | 11,6 16,7 11,2 1,9 1,3
Mepb
m lalickuii FOK, ao 0,00 0,00 13,8 9,7 m 0,6 0,8
. 5 ra
CpefHeypanbCckuii meaennaBuibHbIN 3aBoj, a0 0,00 0,00 = 45,3 1,5 0,0 0,9
Hukenb
-
H KombuHart KOxypanHukenb, ao 0,00 0,50 g‘: 2,8 120,1 7,3 8,7 0,2
m MK HopunbCKUit HUKenb, ao 0,00 0,00 137,5 38,3 m 3,2 10,4
[paroueHHble meTannbl
m bypaTt3o0n0T0, ao 0,00 0,00 3,1 12,0 11,5 1,4 0,4
mﬂeHBOI]OTO, ao 0,00 0,00 10,4 13,4 4,7 0,6 0,6
m Montoc, ao 0,00 0,00 67,4 40,2 4,9 6,1
E Cenurpap, ao 0,00 0,00 13,0 14,4 m 0,7 0,6

PeaKosemenbHble meTan/bl

E CONMKaMCKMIM MarHMeBblil 3aBoA, ao 0,00 0,00 | 9,0 3,7 5,5 n 0,5
Anmasbl

HAHPOCA, a0 3,00 2,99 - 287 277 m 16 15
HAﬂPOCA-Hrop6a, ao 0,00 0,00 124,1 29,7 m 13 5,5
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AHAJIN3 NOPTPENA NO SMUTEHTAM AKLIUI

YepHas meTannyprma, fobblva yraa u }KenesHom pyabl

,ClOIlﬂ B nop1'¢ene rlpOI'HOBHbIe 6a30Bble NOKasaTe M SMUTEHTOB
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YepHasa metannyprusa
mYpaanKan Ky3HMLA, a0 3,05 2,81 15,2 27,4 n 0,3 0,1
H MMK, ao 3,02 3,11 21,4 14,6 ﬂ 0,8 1,1
m H/IMK, ao 3,00 3,04 37,4 17,2 ﬂ 0,9 2,0
m YMK, ao 2,64 2,53 11,1 55 n 0,1 0,1
EALuMHCKuﬁ MeT3aBoj, ao 0,00 0,00 11,2 3,4 n 0,1 0,2
H CeepcTanb, a0 0,00 0,00 54,5 22,9 m 1,4 3,1
m KopuwyHosckuii TOK, ao 0,00 0,00 13,1 36,2 n 0,6 0,2
H Meuven, ao 0,00 0,00 -9,5 6,6 n 0,1 -0,2
H Meuen, an 0,00 0,00 9,5 6,6 n 0,1 -0,2
H Pycnonumer, ao 0,00 0,00 14,7 8,1 m 0,2 0,3
YronbHble KOMNaHUU
H Pacnazckan, ao 2,73 2,98 e 219 340 n 11 06
H Kysbacckas TonansHas KomnaHus, ao 0,00 0,00 3,5 0,8 m 0,2 1,0
E HOxHbIN Ky3bacc, ao 0,00 0,00 91,3 21,5 0,4 0,8
Tpy6Hble 3aBoabl
E YenabuHcKMI TpybonNpoKaTHbIV 3aBoA, ao 0,00 0,00 101,3 4,7 m 0,3 5,0
mpr6Haﬂ MeTannypruyeckan KomnaHus, ao 0,00 0,00 16,0 2,9 ﬂ 0,2 0,8
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APCATEPA — AKLIUN 6.4

AHANN3 NOPTOENA MO SMUTEHTAM AKLMM

DHepreTuka

[Jlons 8 noptdene MNporHo3Hble 6a3oBble NOKasaTeNn IMUTEHTOB
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CeteBble ¥ TensoceTeBble KOMNaHUN
u Poccwiickue cetu, ao 3,01 2,97 E 7,2 8,5 n 0,2 0,2
H MPCK LeHTpa, ao 2,99 3,21 59 2,9 0,1 0,2
H MPCK Bonru, ao 2,98 3,16 11,1 6,7 n 0,2 0,3
HOCK E3C, ao 2,97 3,12 7,7 29,2 n 0,9 0,2
H MPCK UeHTpa v Mpusonxbsa, ao 2,95 3,21 16,3 10,0 0,2 0,3
m MPCK Cesepo-3anaga, ao 2,01 1,85 14,1 5,5 - 0,1 0,2
HTDMCKaﬂ pacnpegenuTtenbHas KOMNaHua, an 0,59 1,04 6,7 3,5 “ 0,2 0,4
m Ky6aHbaHepro, ao 0,00 0,00 13,5 8,1 “ 0,4 0,6
Hﬂeuauepro, ao 0,00 0,00 11,0 17,1 n 0,5 0,3
Hﬂeuauepro, an 0,00 0,00 11,0 17,1 n 0,5 0,3
m Poccetu CeBepHbiit KaBkas, ao 0,00 0,00 36,1 -28,7 -4,6 1,3 -1,2
H MPCK Cu6upu, ao 0,00 0,00 8,6 2,7 0,4 1,1
H MPCK Ypana, ao 0,00 0,00 3,5 1,9 0,1 0,3
m Poccetu tOr, ao 0,00 0,00 10,0 3,3 0,2 0,5
H MO3CK, ao 0,00 0,00 5,38 6,1 4,7 0,3 0,3
H Poccwiickue cetu, an 0,00 0,00 7,2 8,5 n 0,2 0,2
HToMckaa pacnpegenutenbHas KOMNaHUA, ao 0,00 0,00 6,7 3,5 “ 0,2 0,4
C6biToBblE KOMNAHUN
E CraBpononbaHeprochbIT, an 0,00 0,24 18,0 0,7 2,5 0,0 n
ETHC 3Hepro KybaHb, ao 0,00 0,00 7,0 0,2 m 0,0 1,4
E KanysKckas cbbiToBas KomnaHus, ao 0,00 0,00 38,2 3,1 n 0,0 0,3
m KpacHospckaHeprochbiT, ao 0,00 0,00 68,2 3,3 n 0,1 19
ETHC 3Hepro HukHuit Hoeropog, ao 0,00 0,00 80,3 2,2 ﬂ 0,1 3,3
ETHC 3Hepro HuskHuii Hoeropog, an 0,00 0,00 80,3 2,2 ﬂ 0,1 3,3
m MepmaHeproc6bIT, a0 0,00 0,00 40,6 1,8 0,1 2,5
m MepmaHeproc6sbIT, an 0,00 0,00 40,6 1,8 7,3 0,1 2,5
ETHC 3Hepro PocToB-Ha-[loHy, ao 0,00 0,00 33,9 0,2 m 0,1 3,8
ETHC 3Hepro PocToB-Ha-[loHy, an 0,00 0,00 33,9 0,2 m 0,1 3,8
E PA3aHCcKan aHepreTMyeckan cbbIToBan KOMNaHUA, a0 0,00 0,00 26,1 1,3 7,3 0,1 19
E CamapasHepro, ao 0,00 0,00 7,6 0,6 n 0,0 0,4
E CraBpononibaHeprochbIT, ao 0,00 0,00 18,0 0,7 2,5 0,0 n
m 'K THC 3Hepro, ao 0,00 0,00 42,4 0,8 “ 0,0 1,8
mTHC 3Hepro flpocnaenb, ao 0,00 0,00 22,1 0,8 21,5 0,2 n
HTHC 3Hepro flpocnasnb, an 0,00 0,00 22,1 0,8 21,5 0,2 “
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lFeHepupylouime KoMnaHum

Hauen Poccua, ao 3,02 2,98 9,2 9,1 m 0,8 0,7
m OrK-2, a0 3,01 2,98 12,1 12,7 n 0,5 0,4
H tOHunpo, ao 0,00 0,00 16,7 23,6 - 1,8 1,2
H Pycluapo, ao 0,00 0,00 7,5 12,3 - 0,7 0,4
H WHTEP PAO E3C, ao 0,00 0,00 11,7 7,7 “ 0,5 0,7
H MocaHepro, ao 0,00 0,00 3,5 5,7 m 0,4 0,2
H TrK-1, ao 0,00 0,00 59 8,4 ﬂ 0,4 0,3
H TrK-2, ao 0,00 0,00 10,6 3,7 n 0,1 0,3
H Ksaapa, ao 0,00 0,00 3,3 1,9 n 0,1 0,2
H Ksaapa, an 0,00 0,00 3,3 1,9 n 0,1 0,2
H TrK-14, ao 0,00 0,00 83 3,7 - 0,3 0,6
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HaCTOﬂLU,Mﬁ OT4eT MMeeT TO/IbKO MHd)OpMaLI,MOHHOE 3Ha4YeHMe MU He MOXKEeT pacCCMaTpmMBaTbCA KaK MnpeasioXeHue O coBeplleHUU CAe/IOK Ha
¢MHaHCOBOM pbiHKe. [laHHble N0 MaKPO3IKOHOMUKE, OTPaCAAM U IMUTEHTaM LEeHHbIX 6ymar OCHOBaHbl Ha WUCTOYHUKaX MHd)OpMaLI,MM,
3acnyxuBawwmx goeepue, 04HAaKO Mbl He rapaHTUpyem, 4YTO BCe CBeAeHUA abCco/IOTHO TOYHbI. VIH¢opmau,m1 MOXeT bbITb U3MeHeHa Hamu 6e3
npeaBapuTesIbHOro yseaomMneHuaA.

CTOMMOCTb MHBECTULMOHHbBIX NMaeB MOXET YBE/JIMYMBATLCA U YMEHbLUATLCA, Pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBAHMA B NMPOLUIOM He OnpeaensatoT AoXoAbl B
byayLwem, rocyapcTBO He rapaHTUpyeT AO0XOAHOCTb MHBeCTULMI B MUD. Mpexae yem npruobpecTn MHBECTULMOHHDIN Nal, cnesyet BHUMATE/IbHO
03HAKOMWTLCA C MNPaBWIAMKU [LOBEPUTENbHOTO YMNpaBJeHWs MNaeBoro WMHBECTULMOHHOrO GoHAA. B3uMmaHue cKMAOK (HagbaBoOK) yMeHbWMUT
[,0XOAHOCTb MHBECTULMI B MHBECTULMOHHbIE NMan NaeBoro MHBeCTULMOHHOro ¢doHaa. SluueHsunm ®CPHP Poccum Ne 21-000-1-00714 ot 06.04.2010,
Ne 040-10982-001000 ot 31.01.2008

Mpasuna OTKPbLITOrO NaeBoOro MHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHBIX GUHAHCOBBLIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOHA aKLMin» 3aperncTpupoBaHbl
DCOHP Poccum: Ne 0363-75409054 ot 01.06.2005 r. MpaBuna WMHTepBa/NbHOrO MAeBOr0 MHBECTULMOHHOTO $OHAA PbIHOYHbIX (GUHAHCOBBIX
MHCTPYMeHTOB «Apcarepa — aKkuuu 6.4» 3apeructpupoBaHbl PCHP Poccum: Ne 0439-75408664 ot 13.12.2005 r. Mpasuna OTKPbITOro naesoro
VHBECTULMOHHOrO pOHAA PbIHOYHBIX PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GpOHA, CMeLlaHHbIX MHBECTULMINY 3apernctpupoBaHbl PCPP Poccum:
Ne 0364-75409132 ot 01.06.2005 r. Mpasuna OTKPLITOro NaeBOro MHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHBIX PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa —
doHg obnuraumit KP 1.55» 3apeructpupoBaHbl Cnyxboit baHka Poccum no ¢uHaHcoBbiM pbiHKam: Ne 2721 ot 20.01.2014 r. Mpasuna
MNHTepBanbHOro NaeBoro MHBECTULMOHHOTO GOHAA PbIHOYHbIX PUHAHCOBBLIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — akumm Mupa» 3apernctpupoBaHbl bBaHkom
Poccum 3a Ne3152 ot 17.05.2016.

MN3meHeHne ctoumocTtn nas OMNMU®P pbIHOYHbBIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — $GOHZA aKLMI» COCTaBUO:

3 mec. (31.12.2019 - 27.03.2020) -20,62%
6 mec. (30.09.2019 - 27.03.2020) -13,86%
1rop (29.03.2019 - 27.03.2020) -1,86%
3 roga (31.03.2017 - 27.03.2020)  25,98%

M3meHeHue ctoumocTy nas ONMU® pbiHOUHbIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — GOH/ CMeLLaHHbIX MHBECTULMIA» COCTaBUIIO:

3 mec. (31.12.2019 - 27.03.2020) -13,55%
6 mec. (30.09.2019 - 27.03.2020)  -7,84%
1ropa (29.03.2019 - 27.03.2020) 3,05%
3ropa (31.03.2017 - 27.03.2020)  31,45%

M3meHeHune ctoumocTu nas UM pbIHOYHbIX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — akumm 6.4» coctaBuio:

3 mec. (31.12.2019 - 27.03.2020) -16,62%
6 mec. (30.09.2019 - 27.03.2020) -11,14%
1rop (29.03.2019 - 27.03.2020) 1,08%
3roga (31.03.2017 - 27.03.2020)  24,97%

M3meHeHune ctoumoctu nas OMU® pbiHOYHbBIX GUHAHCOBLIX MHCTPYMEHTOB «Apcarepa — doHa obauraumii KP 1.55» coctasuno:

3 mec. (31.12.2019 - 27.03.2020)  -1,79%
6 mec. (30.09.2019 - 27.03.2020) 2,55%
1rop (29.03.2019 - 27.03.2020)  10,64%
3ropa (31.03.2017 - 27.03.2020)  29,14%
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