
Результат управления портфелем

Стоимость пая, руб.

за квартал за квартал

за год за год

млн руб. от среднекварт. СЧА
млн руб. от среднегодовой СЧА

Сумма вложений, руб.

За 1 квартал 2020 За год (29.03.2019 - 27.03.2020)
от среднекварт. СЧА от среднегодовой СЧА

3,01 3,08 2,89 2,05
3,00 Башнефть, ап 3,05
2,99
2,97
2,96
2,96
3,01 3,01 3,02 2,01 0,59
2,97 2,99

2,98
2,95

3,02 2,73 3,05
3,00 ЧМК 2,64

2,97 3,01 3,86
2,97

2,99 3,52 ЦМТ 0,95
0,24

3,00

3,00

2,72

1,81

1,73

18,48

Финансовый сектор

Индекс МосБиржи Фонд 27.03.2020
4,10 7,49 P/E 2019** 5,17 3,01

9,08% 9,53%
** - рассчитываются исходя из текущих цен акций, а также прогнозов по прибыли и балансовой стоимости компаний по итогам текущего года с учетом выплаты дивидендов в текущем году; 
*** - соотношение прогнозной прибыли текущего года к собственному капиталу на конец предыдущего года; 
**** - объем возможных дивидендных поступлений на годовом интервале к стоимости портфеля, %

0,72 0,39
13,20 14,60 ROE***, % 15,00 13,91

31.12.2019 Фонд Индекс МосБиржи

 Группа 6.1.  Группа 6.2.

Газпром

1,02 P/BV 2019**

7,22% 6,73% DIV****

Фундаментальные показатели

28,96
Добыча, переработка 
нефти и газа

Томская РК, ап

ГАЗ, ап

Уральская кузница
Приволжья

Банк Санкт-Петербург Банк Возрождение, ап

МРСК Северо-Запада

МРСК Центра и 

ЦМТ, ап

МОСТОТРЕСТ

Энел Россия

Ростов-на-Дону

НОВАТЭК

 Группа 6.3.  Группа 6.4.

Татнефть

Роснефть Саратовский НПЗ, ап Газораспределение РостовНКНХ, ап

ЛУКОЙЛ

Состав и структура портфеля на 27.03.2020,  доли в %

Менеджмент и сотрудники

отток за год
отток за квартал

60,8%

-0,52%

-0,01%

-0,39%

-2,50%

-10,33%

6,31%

дивидендный доход

Финансовый результат, % и руб.

26

8

348 23,6%353

0,50

-0,67
-2,10

387

Доля, %

7,91%

0,99%

60,7%

Measurement Arsagera Reallocation Quality (MARQ)

15,6%

0,19%

1,29%

382

26

Остальные клиенты

47%

-1 581 648

-10 090 938

-41 702 396

27.03.2020

-0,17%

разница между начислением и восстановлением резервов фонда

 Группа 6.5 (спец. проекты)

Структура пайщиков 

265 630 966,07 Акционеры*

4 012 500

23,7%

* по реестру акционеров от 27.05.2019 без учета менеджмента и сотрудников

437 913 670,88

103 903 462,23

ИТОГО

221 555 303,44

100,0%

68 379 242,58

364 385 719,49

85 814 582,05

8

Кол-воКол-во

-72 856 854

100,0%

15,6%

-18,87%

31.12.2019

57 015 834,00

Сумма вложений, руб.

АРСАГЕРА – АКЦИИ 6.4
РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ
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5 774,12

4 100,58

5 184,22

3 957,82

-16,62%

1,08%

-20,90%

3,61%

5 836,53

6 999,76

27.03.2020

31.12.2019

29.03.2019

Индекс MCFTR, пт

Доля, %

25 488 374

31 930 3294 972 022

45%

доход/убыток от сделок купли-продажи ценных бумаг

Индекс отраслевого отклонения

-2 412 571

-76 059 302

717 509

292 660

-367 173

расходы на вознаграждение УК 

доход/убыток от переоценки ценных бумаг

-45% -47%

-31 222

-0,10%

-19,70%

-0,63%

0,08%

прочие доходы и расходы фонда

Итого 100,00

Газпром нефть

Российские сети

Группа ЛСР

АЛРОСА

АФК Система

23,53

Машиностроение 1,81

Энергетика

Цветная металлургия

ФСК ЕЭС
ОГК-2

1,73

Черная металлургия, 
добыча угля и 
железной руды

ММК

Денежные средства и 
прочие активы 

0,30

14,44
НЛМК

МРСК Волги
МРСК Центра

Прочие 3,00

Транспорт 2,72 Аэрофлот

3,00

Потребительский 
сектор

TCS Group Holding PLC, гдр
PLC, гдр

Строительство, 
недвижимость

7,71

Распадская

12,82

38,84 20,57 19,18 2,64

ОР

Сбербанк России

-1%

1%

3%

5%

7%

9%

11%
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ
АРСАГЕРА – АКЦИИ 6.4

УВАЖАЕМЫЙ КЛИЕНТ!
Благодарим Вас за доверие, оказываемое команде УК «Арсагера»!

Спасибо, что Вы с нами. Удачных инвестиций!
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Краткие итоги 1 квартала 2020 года:
•изменениеиндексаМосБиржиполнойдоходностисоставило-20,90% (подробнеео
ситуации на фондовом рынке на стр. 6-7);
•стоимостьпаязакварталснизиласьна16,62% (подробнооценкакачествауправления
представлена на стр. 23-24, информация о вкладе активов в финансовый результат на стр. 
21);

• СЧА фонда снизилась, наблюдался отток средств пайщиков;
•наибольшуюдолювпортфелезанимаютотрасли«Добыча,переработканефтиигаза»,
«Энергетика» (отраслевой анализ представлен на стр. 29-46);
•уровень«диверсификацииАрсагеры»портфелянаходилсявдиапазоне19,5%-24,0%

(зависимостьмеждууровнемдиверсификациипортфеляиегорезультатомпредставлена
на графике «клин Арсагеры» на стр. 22).

Астапов Алексей Юрьевич,
Директор по привлечению 
капитала и продвижению

Интересная информация о фондовом рынке
Уверенноеповедениерынкавянвареифевралесменилосьдраматическимснижениемвмарте,рынокпадална34%

отсвоегомаксимума,зафиксированноговянваре.ПоитогамкварталаснижениеиндексаМосБиржиполной
доходности составило 21% (с 5 184 до 4 101 пунктов на 27.03.2020).
Лидерамивгруппе6.1 сталиакциикомпаний,бизнескоторыхсвязансдрагметаллами:Полюс+53%, Полиметалл
+30%,Норильскийникель+1%.Этопривелоктому,чтосредняядоходностьпогруппе(-15%)оказаласьзаметновыше
среднейдинамикиакций,входящихвнашипортфели.Резкоеснижениекотировокнефтяныхкомпаний,позволило
увеличитьихдолювнашихпортфелях.ОтметимприобретениеакцийТатнефтиидепозитарныхрасписокнаакции
ТКС Групп, которое состоялось после значительного падения их котировок.
Вгруппе6.2лучшесреднегозначенияпогруппе(-17%)внашихпортфеляхбылиакцииОГК-2(-1%),Распадской(-11%)

ипрефыНижнекамскнефтехима(-8%). НаиболеепострадалиакцииАэрофлота(-35%), ГруппыЛСР(-28%) ипрефы
Башнефти (-26%).
Неплохаяситуациядлянашихпортфелейсложиласьвгруппе6.3.АкцииАкронавырослина24%ибылипроданыиз
составапортфелей.ОжидающийсявыкупакцийМОСТОТРЕСТА,связанныйсодобрениемкрупнойсделкина
годовомсобранииакционеров,привелкростукотировокна21%. Лучшесреднегозначенияпогруппе(-9%) были
акцииЭнелРоссия(-6%). Акциираспределительныхсетевыхкомпаний,входящиевнашипортфели,наоборот,
оказались в нижней части списка.
Вгруппе6.4 «сохранитьстоимость»смоглиакцииУральскойкузницы(-1%) иЦМТ(+2% ао,-1%ап).Средилидеров
паденияпрефыГАЗа(-24%) иБанкаВозрождение(-20%). Вгруппе6.5 отметимположительнуюдинамикуакций
Газпром газораспределение Ростов-на-Дону (+12%).
Меры,принимаемыевовсеммиревсвязиспандемией,привеликрезкомуухудшениюситуациивмировой
экономикеипадениюделовойактивности.Этопривелокснижениюспросанатоварно-сырьевыхрынкахивпервую
очередьнарынкахэнергоносителей.НеспособностьучастниковОПЕК+прийтиксоглашениюсталадополнительным
толчкомкпадениюнефтяныхкотировок.Ценанефтиснизиласьна61%.Следствиемсталосущественноеослабление
рубляотносительнодоллараСША(-26%). Началосьухудшениеключевыхмакроэкономическихпоказателей:
сокращениеположительногосальдоторговогобаланса,ростпроцентныхставокпооблигациям,оттоккапитала.В
началефевраляБанкРоссииснизилключевуюставкуна0,25% с6,25% до6%. ВмартеЦентральныйБанкоставил
ставкубезизменения.Инфляциявтечениекварталаоставаласьстабильнойипоканеотреагироваланаизменение
ситуации.
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ

ТЕРМИНЫ И УСЛОВНЫЕ ОБОЗНАЧЕНИЯ

Коэффициент P/BV

Коэффициент P/E

Коэффициент P/S

Коэффициент P/Запасы

Расчетная стоимость пая

Стоимость чистых активов

ROA

ROE

ROS

Рентабельностьактивов- показатель,характеризующийэффективностьиспользованиявсех
активовпредприятия.Частноеотделениячистойприбылинасреднегодовуювеличину
активов.

Рентабельность(доходность)собственногокапитала- чистаяприбылькомпании,
выраженная в процентах к собственному капиталу.

Рентабельностьпродаж-отношениечистойприбылипредприятиякчистомуобъемупродаж;
показатель операционной эффективности компании.

Коэффициентцена/запасыкомпании,финансовыйкоэффициент,равныйотношению
рыночнойкапитализациикомпаниикзапасамместорожденийкомпании.Используетсядля
оценкикомпанийдобывающейотрасли.Коэффициентпоказывает,каковарыночная
стоимостькомпаниинаединицузапасов,ипозволяетсравниватьмеждусобойразличные
компании одной отрасли.

Величина,определяемаяпутемделениястоимостичистыхактивовфонданаколичество
размещенных инвестиционных паев фонда.

Разницамеждустоимостьюактивов(имущества)фондаи величинойобязательств,
подлежащих исполнению за счёт этих активов, на момент определения чистых активов.
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Дюрация Среднийсрокпотокаплатежей,взвешенныйподисконтированнойсумме.Дюрация
бескупоннойоблигациисвыплатойвконцесрокасовпадаетсосрокомдопогашения.В
случае,когдаточнаяоценканетребуется,показательдюрацииможносчитатьсроком,
оставшимся до погашения облигации.

Коэффициентцена/балансоваястоимость,финансовыйкоэффициент,равныйотношению
рыночнойкапитализациикомпаниикбалансовойстоимостиееактивов.Коэффициент
показывает,восколькоразрыночнаястоимостькомпаниипревышаетбалансовуюстоимость
(определяетсякакчистыеактивыкомпании,тоестьсовокупныеактивызавычетом
совокупныхобязательств,долгов),т.е.условноговоря,сколько«балансовыхстоимостей»
стоит компания.

Коэффициентцена/прибыль,финансовыйпоказатель,равныйотношениюрыночной
капитализациикомпаниикеегодовойприбыли.Коэффициентпоказывает,восколькораз
стоимостькомпаниибольшегодовойприбыли,т.е.условноговоря,сколькогодовых
прибылей стоит компания.

Коэффициентцена/выручка,финансовыйпоказатель,равныйотношениюрыночной
капитализациикомпаниикеегодовойвыручке.Коэффициентпоказывает,восколькораз
стоимостькомпаниибольшегодовойвыручки,т.е.условноговоря,сколько«годовых
выручек» стоит компания.
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ

Причина изменения доли отрасли (эмитента) в портфеле:

Динамика отрасли (эмитента) в отчетном периоде была хуже динамики портфеля в целом

Динамика отрасли (эмитента) в отчетном периоде была лучше динамики портфеля в целом

Причина отсутствия отрасли (эмитента) в портфеле:

Отрасль не может быть представлена из-за ограничений в ИД/из-за низкой ликвидности акций эмитентов

Отрасль (эмитент) не может быть представлена в портфеле из-за относительно низкой потенциальной доходности

Состояние платежеспособности эмитента облигаций по данному выпуску:

Платежеспособен

Ожидается дефолт / допущен технический дефолт

Допущен фактический дефолт

Произведена диверсификация в связи с появлением равнодоходных эмитентов
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Доля отрасли (эмитента) была увеличена путем покупки акций отрасли (эмитента) или вследствие продажи акций других отраслей 
(эмитентов)
Возможные причины покупки:
• Более высокий уровень потенциальной доходности относительно остальных отраслей (эмитентов);
• Появление возможности доведения доли отрасли (эмитента) до значений разрешенного лимита.

Доля отрасли (эмитента) была уменьшена путем продажи акций отрасли (эмитента) или вследствие покупки акций других отраслей 
(эмитентов)
Возможные причины продажи:
• Более низкий уровень потенциальной доходности относительно остальных отраслей (эмитентов);
• Превышение установленных ограничений на долю отрасли (эмитента).
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Корпоративные события
АРСАГЕРА – АКЦИИ 6.4

•Винвестиционнойдекларациифондавсписокразрешенныхдляинвестированияактивовдобавленыакции
иностранныхакционерныхобществ,российскиеииностранныедепозитарныераспискинауказанныеакции,
допущенныекорганизованнымторгам(иливотношениикоторыхбиржейприняторешениеовключениив
котировальные списки) на биржах Российской Федерации.

17.10.2019 Банком России зарегистрированы следующие изменения и дополнения в Правила фонда:

I КВАРТАЛ 2020

В течение отчетного квартала не происходили корпоративные события.

• Изменена категория фонда с фонда акций на фонд рыночных финансовых инструментов.

•ВсвязиснеобходимостьюпривестиПравилафондавсоответствиетребованиямзаконодательстваксоставу
активовпаевыхинвестиционныхфондоврыночныхфинансовыхинструментоввнесеныизмененияв
инвестиционную декларацию фонда.

• Снижен максимальный размер «прочих расходов фонда» с 0,1% до 0,09% от среднегодовой СЧА фонда.

•Сниженмаксимальныйразмеррасходовфонданавознаграждениеспециализированногодепозитария,
регистратора, оценщика и аудитора с 0,4% до 0,38% от среднегодовой СЧА фонда.
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ
АРСАГЕРА – АКЦИИ 6.4 ЭФФЕКТИВНОСТЬ УПРАВЛЕНИЯ ПОРТФЕЛЕМ

ЭФФЕКТИВНОСТЬ УПРАВЛЕНИЯ ПОРТФЕЛЕМ

Полюс, ао 53,16% Сургутнефтегаз, ао-38,09%

Polymetal International plc, ао30,03% НК Роснефть, ао -32,69% -15,33% -22,16% 6,50% 1,34%

ФосАгро, ао 1,95% TCS Group Holding PLC, гдр-32,62%

РусГидро, ао 7,63% Аэрофлот, ао -35,16%

Группа Компаний ПИК, ао1,17% QIWI Plc, гдр -31,61% -16,91% -16,22% 2,18% 2,74%

ОГК-2, ао -0,91% ОАК, ао -29,50%

Белуга Групп, ао52,73% ДВМП, ао -36,73%

Селигдар, ао 24,56% Иркутскэнерго, ао-35,04% -9,37% -8,24% 13,08% 4,15%

Акрон, ао 24,46% МРСК Центра и Приволжья, ао-33,97%

ТГК-2, ап 79,13% ГТМ ао -49,72%

ТГК-2, ао 49,00% ЧКПЗ, ао -31,08% -4,45% -9,82% 6,43% 2,06%

Якутская толивно-энергетическая 
компания, ао

41,61% Raven Property Group Limited, ао-29,85%

Бенчмарк группы 6.5

Результат рынка, рассчитанный по free-float

Индекс MCFTR*

Стоимость пая

I КВАРТАЛ 2020

За год1 квартал 2020

Управляющаякомпания«Арсагера»традиционнопридерживаетсястратегииполногоинвестирования.Вотчетномпериодедоляденежныхсредстввфондебыла
близка к нулю и носила технический характер.

ТОП-3 худших

1 квартал 2020

Бенчмарк группы 6.1
простой|взвешенный по free-float

Бенчмарк группы 6.2
простой|взвешенный по free-float

Бенчмарк группы 6.3
простой|взвешенный по free-float

Показатель доходности
ТОП-3 лучших

-7,70%

Бенчмарк группы 6.4
простой|взвешенный по free-float

Наплавающемокневодингодстоимостьпаявырослана1,08%,аизменениеиндексаMCFTRсоставило+3,61%.Науказанномпериодеопережающуюкурсовую
динамикупоказалиобыкновенныеакцииПАО"ГазпромгазораспределениеРостов-на-Дону"(+48,77%), ПАО"ОГК-2"(+55,64%), ПАО"МОСТОТРЕСТ"(+46,34%),

ПАО"Акрон"(+35,56%), ПАОАФК"Система"(+29,51%) иПАО"Газпром"(+27,46%), привилегированныеакцииПАО"Нижнекамскнефтехим"(+34,89%), ПАО
"СаратовскийНПЗ"(+41,74%) иПАОБанк"Возрождение"(+50,22%),значительнохужерынкабылиакцииПАОАК"АЛРОСА"(-29,52%),ПАО"Аэрофлот"(-27,39%),

ПАО"МРСКЦентраиПриволжья"(-27,54%), ПАО"ЧМК"(-21,70%), ПАО"МРСКВолги"(-19,82%) иПАО"ЛУКОЙЛ"(-18,84%), привилегированныеакцииПАО
"Башнефть" (-20,84%).

-16,62% 1,08%

3,61%

-20,90% 3,61%

-21,61% 1,48%

Индексы

Средиликвидныхакцийлучшерынка**велисебянаходившиесявпортфелефондаобыкновенныеакцииПАО"Россети"(-15,92%), ПАО"НЛМК"(-16,20%), ПАО
"ФСКЕЭС"(-17,73%), ПАО"Распадская"(-10,96%), ПАО"ММК"(-10,81%), ПАО"ОГК-2"(-0,91%), привилегированныеакцииПАО"Нижнекамскнефтехим"(-7,67%).

ДинамикухужерынкапродемонстрировалиобыкновенныеакцииПАОСбербанк(-29,17%), ПАО"Аэрофлот"(-35,16%), ПАО"НК"Роснефть"(-32,69%), ПАОАК
"АЛРОСА"(-32,00%), ПАО"Газпром"(-31,99%), ПАО"НОВАТЭК"(-31,05%), ПАО"Газпромнефть"(-30,16%), ПАО"ЛУКОЙЛ"(-28,02%), ПАО"ГруппаЛСР"(-27,51%),

привилегированные акции ПАО АНК "Башнефть" (-26,04%).
ВнутрикварталапослезначительногоснижениякотировокбылиприобретеныобыкновенныеакцииПАО"Татнефть"(-32,69%) иглобальныедепозитарные
расписки TCS Group Holding PLC.

СредименееликвидныхакцийрезультатлучшерынкапоказалиобыкновенныеакцииПАО"ГазпромгазораспределениеРостов-на-Дону"(+12,52%), ПАО
"МОСТОТРЕСТ"(+21,44%), ПАО"Уральскаякузница"(-1,01%), ПАО"ЭнелРоссия"(-5,75%), ПАО"ЧМК"(-15,03%), ПАО"МРСКСеверо-Запада"(-15,09%),

привилегированныеакцииПАО"СаратовскийНПЗ"(-7,36%) иПАО"ТРК"(-11,07%), обыкновенныеипривилегированныеакцииПАО"ЦМТ"(+1,83% и-1,08%,

соответственно).СлабеерынкавыгляделиакцииПАО"МРСКЦентраиПриволжья"(-33,97%), ПАО"ОР"(-29,10%), ПАО"Банк"Санкт-Петербург"(-23,23%), ПАО
"МРСК Волги" (-23,16%), привилегированные акции ПАО "ГАЗ" (-23,92%).
ВнутрикварталабылипроданыакцииПАО"Акрон"(+24,46%), ПАО"ПРОТЕК"(-4,24%), ПАО"КомбинатЮжуралникель"(-4,70%), привилегированныеакцииПАО
"Ставропольэнергосбыт" (-10,44%).

В отчетном периоде стоимость пая снизилась на 16,62%, изменение индекса MCFTR* составило -20,90%.  

* индекс MCFTR - индекс МосБиржи полной доходности, отражающий изменение суммарной стоимости цен российских акций, включенных в расчет индекса 
МосБиржи, с учетом дивидендных выплат и без учета налогообложения доходов, полученных в виде дивидендов.
** При расчете курсовой динамики учитываются выплаченные дивиденды.
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ
АРСАГЕРА – АКЦИИ 6.4 ЭФФЕКТИВНОСТЬ УПРАВЛЕНИЯ ПОРТФЕЛЕМ

I КВАРТАЛ 2020

Нижеприведенныйграфикболеедетальноотражает,какизменениестоимостипаяиприобретения/погашенияпаеввлиялинаизменениестоимостичистых
активов  (правая шкала).
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АРСАГЕРА – АКЦИИ 6.4 I КВАРТАЛ 2020

В столбцах 7, 8, 9 результат инвестирования переводится в % годовых 
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

29.03.2019 27.03.2020 1,1% 3,2% 6,4% 1,1% 3,2% 6,4% -2,1% -5,4%

30.03.2018 29.03.2019 0,8% 14,4% 5,6% 0,8% 14,4% 5,6% -13,6% -4,8%

31.03.2017 30.03.2018 22,7% 19,1% 6,7% 22,7% 19,2% 6,7% 3,6% 16,0%

31.03.2016 31.03.2017 36,4% 10,0% 8,5% 36,4% 10,0% 8,5% 26,4% 27,9%

31.03.2015 31.03.2016 28,6% 20,0% 11,6% 28,5% 20,0% 11,6% 8,5% 16,9%

31.03.2014 31.03.2015 28,4% 22,6% 7,0% 28,4% 22,6% 7,0% 5,7% 21,3%

29.03.2013 31.03.2014 7,1% -3,5% 8,1% 7,1% -3,5% 8,1% 10,6% -1,0%

30.03.2012 29.03.2013 -5,0% -4,0% 7,6% -5,0% -4,0% 7,6% -1,0% -12,6%

31.03.2011 30.03.2012 -17,7% -15,7% 6,3% -17,7% -15,7% 6,3% -2,0% -24,0%

31.03.2010 31.03.2011 21,6% 24,6% 8,6% 21,6% 24,6% 8,6% -3,0% 13,0%

31.03.2009 31.03.2010 271,2% 83,5% 11,2% 271,2% 83,5% 11,2% 187,7% 260,0%

31.03.2008 31.03.2009 -53,8% -50,8% 8,6% -53,8% -50,8% 8,6% -3,0% -62,4%

30.03.2007 31.03.2008 9,4% -4,4% 8,9% 9,3% -4,4% 8,8% 13,7% 0,5%

Сравнение с результатами вложения в депозиты и индексный фонд на разных временных 
интервалах

В качестве инструментов для сравнения результатов наших инвестиционных продуктов выбраны: банковский депозит 
и индексный фонд.

В столбцах 4, 5, 6 приводится результат инвестирования для указанных инструментов за соответствующий период 
инвестирования в %.

В столбцах 10 и 11 проводится сравнение результатов продукта УК "Арсагера" с депозитом и индексным фондом. 
Результат выражен в % годовых.
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Втаблицепоследовательнорассматриваютсярезультатыинвестированиявуказанныеинструментынаразличные
сроки.Встолбце1указываетсяпериодинвестирования.Встолбцах2и3датаначалаиокончаниясоответствующего
периода инвестирования.

ДанныйотчетразработанУК"Арсагера"сцельюпредставлениявсеобъемлющейиобъективнойинформациио
результатах наших инвестиционных продуктов.
Такоесравнениепозволяетисключитьвозможностьпредставленияданныхтолькообудачныхили,наоборот,только
о неудачных периодах инвестирования. 

Инвесторвыбираетакции,какальтернативудепозиту,длятогочтобыполучитьболеевысокуюдоходностьв
долгосрочномпериоде.Накраткосрочныхинтервалах(от1 до3 лет)вложениявакциимогуткаксущественно
превосходитьрезультатыдепозитов,таки,наоборот,показыватьотрицательнуюдоходность.Наболеедлинных
временныхинтервалахдоходностьвложенийвакциипостатистикепревосходитрезультатыдепозитов,поэтомудля
сравнениясдепозитомнаиболееинтереснырезультатынадлительныхвременныхокнах.Подробнееобэтомможно
прочитать на нашем сайте в материале "Взаимосвязь доходности акций и облигаций".

Результаты вложения в депозиты приводятся для возможности сравнения доходности различных видов сбережений. 

Сравнениесрезультатамииндексногофондапозволяетоценитьключевоекачествоинвестиционногопродукта-

способностьилинеспособностьвыбиратьактивы,доходностькоторыхпревосходитсреднерыночныйрезультат.
Подробнееобоценкерезультатовуправленияможнопрочитатьнанашемсайтевматериалах"Индексныйфонд.
Выбор и смысл" и "Как оценить качество управления".



30.03.2018 27.03.2020 1,9% 18,0% 12,4% 0,9% 8,7% 6,0% -7,7% -5,1%

31.03.2017 29.03.2019 23,6% 36,2% 12,7% 11,2% 16,8% 6,2% -5,5% 5,1%

31.03.2016 30.03.2018 67,4% 31,1% 15,8% 29,4% 14,5% 7,6% 14,9% 21,8%

31.03.2015 31.03.2017 75,4% 32,1% 21,1% 32,4% 14,9% 10,0% 17,5% 22,4%

31.03.2014 31.03.2016 65,1% 47,2% 19,4% 28,4% 21,3% 9,3% 7,1% 19,2%

29.03.2013 31.03.2015 37,5% 18,3% 15,7% 17,2% 8,7% 7,5% 8,5% 9,7%

30.03.2012 31.03.2014 1,8% -7,4% 16,3% 0,9% -3,8% 7,8% 4,6% -7,0%

31.03.2011 29.03.2013 -21,8% -19,1% 14,4% -11,6% -10,1% 7,0% -1,5% -18,6%

31.03.2010 30.03.2012 0,0% 5,0% 15,4% 0,0% 2,5% 7,4% -2,5% -7,4%

31.03.2009 31.03.2011 351,4% 128,6% 20,8% 112,5% 51,2% 9,9% 61,3% 102,6%

31.03.2008 31.03.2010 71,5% -9,8% 20,8% 31,0% -5,0% 9,9% 36,0% 21,1%

30.03.2007 31.03.2009 -49,5% -53,0% 18,3% -28,8% -31,4% 8,7% 2,5% -37,6%

31.03.2017 27.03.2020 25,0% 40,6% 19,9% 7,7% 12,1% 6,3% -4,3% 1,5%

31.03.2016 29.03.2019 68,7% 49,9% 22,3% 19,1% 14,5% 7,0% 4,6% 12,1%

31.03.2015 30.03.2018 115,2% 57,3% 29,2% 29,1% 16,3% 8,9% 12,8% 20,2%

31.03.2014 31.03.2017 125,2% 62,0% 29,6% 31,0% 17,4% 9,0% 13,6% 22,0%

29.03.2013 31.03.2016 76,8% 42,0% 29,1% 20,9% 12,4% 8,9% 8,5% 12,0%

30.03.2012 31.03.2015 30,7% 13,6% 24,5% 9,3% 4,3% 7,6% 5,0% 1,7%

31.03.2011 31.03.2014 -16,3% -22,0% 23,6% -5,7% -7,9% 7,3% 2,2% -13,1%

31.03.2010 29.03.2013 -4,9% 0,8% 24,2% -1,7% 0,3% 7,5% -1,9% -9,2%

31.03.2009 30.03.2012 271,4% 92,7% 28,4% 54,9% 24,4% 8,7% 30,4% 46,2%

31.03.2008 31.03.2011 108,6% 12,4% 31,1% 27,8% 4,0% 9,5% 23,8% 18,3%

30.03.2007 31.03.2010 87,6% -13,7% 31,5% 23,3% -4,8% 9,5% 28,1% 13,7%

31.03.2016 27.03.2020 70,5% 54,7% 30,2% 14,3% 11,6% 6,8% 2,7% 7,5%

31.03.2015 29.03.2019 116,9% 79,9% 36,5% 21,4% 15,8% 8,1% 5,5% 13,3%

31.03.2014 30.03.2018 176,2% 92,9% 38,3% 28,9% 17,9% 8,4% 11,1% 20,5%

29.03.2013 31.03.2017 141,2% 56,3% 40,1% 24,6% 11,8% 8,8% 12,8% 15,8%

30.03.2012 31.03.2016 68,0% 36,3% 38,9% 13,8% 8,0% 8,6% 5,8% 5,3%

31.03.2011 31.03.2015 7,5% -4,3% 32,3% 1,8% -1,1% 7,2% 2,9% -5,4%

31.03.2010 31.03.2014 1,8% -2,7% 34,3% 0,5% -0,7% 7,6% 1,1% -7,2%

31.03.2009 29.03.2013 252,9% 85,0% 38,1% 37,1% 16,6% 8,4% 20,5% 28,7%

31.03.2008 30.03.2012 71,6% -5,3% 39,4% 14,5% -1,3% 8,7% 15,8% 5,8%

30.03.2007 31.03.2011 128,1% 7,5% 42,8% 22,9% 1,8% 9,3% 21,0% 13,6%

31.03.2015 27.03.2020 119,2% 85,7% 45,2% 17,0% 13,2% 7,8% 3,8% 9,3%

31.03.2014 29.03.2019 178,4% 120,7% 46,1% 22,7% 17,2% 7,9% 5,6% 14,9%

29.03.2013 30.03.2018 195,9% 86,1% 49,5% 24,2% 13,2% 8,4% 11,0% 15,8%

30.03.2012 31.03.2017 129,2% 50,0% 50,8% 18,0% 8,4% 8,5% 9,6% 9,5%

31.03.2011 31.03.2016 38,2% 14,9% 47,7% 6,7% 2,8% 8,1% 3,9% -1,4%

31.03.2010 31.03.2015 30,7% 19,3% 43,7% 5,5% 3,6% 7,5% 1,9% -2,0%

31.03.2009 31.03.2014 278,0% 78,5% 49,3% 30,4% 12,3% 8,3% 18,2% 22,1%

31.03.2008 29.03.2013 63,1% -9,1% 50,0% 10,3% -1,9% 8,5% 12,2% 1,8%

30.03.2007 30.03.2012 87,7% -9,4% 51,8% 13,4% -2,0% 8,7% 15,4% 4,7%

31.03.2014 27.03.2020 181,4% 127,7% 55,4% 18,8% 14,7% 7,6% 4,1% 11,2%

29.03.2013 29.03.2019 198,2% 112,9% 57,9% 20,0% 13,4% 7,9% 6,6% 12,1%

30.03.2012 30.03.2018 181,2% 78,7% 60,8% 18,8% 10,2% 8,2% 8,6% 10,6%

31.03.2011 31.03.2017 88,6% 26,4% 60,3% 11,1% 4,0% 8,2% 7,2% 3,0%

31.03.2010 31.03.2016 68,1% 43,2% 60,4% 9,0% 6,2% 8,2% 2,9% 0,9%

31.03.2009 31.03.2015 385,3% 118,8% 59,8% 30,1% 13,9% 8,1% 16,2% 22,0%

31.03.2008 31.03.2014 74,7% -12,3% 62,2% 9,7% -2,2% 8,4% 11,9% 1,3%

30.03.2007 29.03.2013 78,4% -13,0% 63,4% 10,1% -2,3% 8,5% 12,4% 1,6%

29.03.2013 27.03.2020 201,4% 119,7% 68,0% 17,1% 11,9% 7,7% 5,2% 9,4%

30.03.2012 29.03.2019 183,4% 104,3% 69,9% 16,0% 10,7% 7,9% 5,3% 8,2%

31.03.2011 30.03.2018 131,3% 50,6% 71,0% 12,7% 6,0% 8,0% 6,7% 4,8%

31.03.2010 31.03.2017 129,3% 57,5% 74,1% 12,6% 6,7% 8,2% 5,9% 4,3%

31.03.2009 31.03.2016 524,0% 162,7% 78,3% 29,9% 14,8% 8,6% 15,1% 21,3%

31.03.2008 31.03.2015 124,2% 7,6% 73,5% 12,2% 1,0% 8,2% 11,2% 4,0%

30.03.2007 31.03.2014 91,0% -16,1% 76,6% 9,7% -2,5% 8,5% 12,2% 1,2%
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30.03.2012 27.03.2020 186,4% 110,9% 80,8% 14,1% 9,8% 7,7% 4,3% 6,4%

31.03.2011 29.03.2019 133,2% 72,2% 80,6% 11,2% 7,0% 7,7% 4,1% 3,5%

31.03.2010 30.03.2018 181,3% 87,6% 85,7% 13,8% 8,2% 8,0% 5,6% 5,8%

31.03.2009 31.03.2017 751,3% 189,1% 93,5% 30,7% 14,2% 8,6% 16,5% 22,1%

31.03.2008 31.03.2016 188,3% 29,1% 93,7% 14,1% 3,2% 8,6% 10,9% 5,5%

30.03.2007 31.03.2015 145,2% 2,9% 89,0% 11,9% 0,4% 8,3% 11,5% 3,6%

31.03.2011 27.03.2020 135,7% 77,7% 92,2% 10,0% 6,6% 7,5% 3,4% 2,5%

31.03.2010 29.03.2019 183,5% 114,6% 96,1% 12,3% 8,9% 7,8% 3,4% 4,5%

31.03.2009 30.03.2018 944,2% 244,3% 106,5% 29,8% 14,7% 8,4% 15,0% 21,4%

31.03.2008 31.03.2017 293,3% 42,1% 110,2% 16,4% 4,0% 8,6% 12,4% 7,8%

30.03.2007 31.03.2016 215,3% 23,5% 110,9% 13,6% 2,4% 8,6% 11,2% 5,0%

31.03.2010 27.03.2020 186,6% 121,5% 108,7% 11,1% 8,3% 7,6% 2,8% 3,5%

31.03.2009 29.03.2019 952,5% 293,8% 118,1% 26,5% 14,7% 8,1% 11,8% 18,4%

31.03.2008 30.03.2018 382,4% 69,2% 124,2% 17,0% 5,4% 8,4% 11,6% 8,6%

30.03.2007 31.03.2017 330,2% 35,9% 128,9% 15,7% 3,1% 8,6% 12,6% 7,1%

31.03.2009 27.03.2020 963,9% 306,4% 132,1% 24,0% 13,6% 8,0% 10,4% 16,0%

31.03.2008 29.03.2019 386,3% 93,6% 136,8% 15,5% 6,2% 8,2% 9,3% 7,3%

30.03.2007 30.03.2018 427,7% 61,8% 144,2% 16,3% 4,5% 8,4% 11,8% 7,9%

31.03.2008 27.03.2020 391,5% 99,8% 152,1% 14,2% 5,9% 8,0% 8,3% 6,2%

30.03.2007 29.03.2019 431,9% 85,1% 157,9% 14,9% 5,3% 8,2% 9,7% 6,7%
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30.03.2007 27.03.2020 437,6% 91,0% 174,5% 13,8% 5,1% 8,1% 8,7% 5,7%

* в результатах не учитывается взимание скидок и надбавок 
** используются результаты одного из индексных фондов (индекс МосБиржи) с СЧА более 100 млн руб.
http://pif.investfunds.ru/funds/268

**** не учитывается налогообложение

*** используются данные Банка России о доходности депозитных вкладов сроком от 181 дня до 1 года, действующая на начало 
соответствующего периода
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Данные из вышеприведенной таблицы можно представить в следующей форме (цвет ячеек отражает диапазон доходности):

с/по31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18 29.03.19 27.03.20
30.03.07 9,4% -49,5% 87,6% 128,1% 87,7% 78,4% 91,0% 145,2% 215,3% 330,2% 427,7% 431,9% 437,6%

31.03.08 -53,8% 71,5% 108,6% 71,6% 63,1% 74,7% 124,2% 188,3% 293,3% 382,4% 386,3% 391,5%

31.03.09 271,2% 351,4% 271,4% 252,9% 278,0% 385,3% 524,0% 751,3% 944,2% 952,5% 963,9%
31.03.10 21,6% 0,0% -4,9% 1,8% 30,7% 68,1% 129,3% 181,3% 183,5% 186,6%

Пример: 31.03.11 -17,7% -21,8% -16,3% 7,5% 38,2% 88,6% 131,3% 133,2% 135,7%
Если Вы приобрели паи 31.03.200830.03.12 -5,0% 1,8% 30,7% 68,0% 129,2% 181,2% 183,4% 186,4%
и погасили их через пять лет 29.03.201329.03.13 7,1% 37,5% 76,8% 141,2% 195,9% 198,2% 183,4%
то Ваша доходность составила 63,06%31.03.14 28,4% 65,1% 125,2% 176,2% 178,4% 181,4%

31.03.15 28,6% 75,4% 115,2% 116,9% 119,2%
31.03.16 36,4% 67,4% 68,7% 70,5%

31.03.17 22,7% 23,6% 25,0%

Цвет ячеек отражает диапазон доходности: 30.03.18 0,8% 1,9%

<-50% <-20% <-10% <0% <10% >10% >20% >50% >100% >200% 29.03.19 1,1%

По интенсивности тепловой карты можно визуально сравнить результаты управления рассматриваемых инструментов

с/по31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18 29.03.19 27.03.20
30.03.07 -4,4% -53,0% -13,7% 7,5% -9,4% -13,0% -16,1% 2,9% 23,5% 35,9% 61,8% 85,1% 91,0%

31.03.08 -50,8% -9,8% 12,4% -5,3% -9,1% -12,3% 7,6% 29,1% 42,1% 69,2% 93,6% 99,8%
31.03.09 83,5% 128,6% 92,7% 85,0% 78,5% 118,8% 162,7% 189,1% 244,3% 293,8% 306,4%

31.03.10 24,6% 5,0% 0,8% -2,7% 19,3% 43,2% 57,5% 87,6% 114,6% 121,5%
31.03.11 -15,7% -19,1% -22,0% -4,3% 14,9% 26,4% 50,6% 72,2% 77,7%

30.03.12 -4,0% -7,4% 13,6% 36,3% 50,0% 78,7% 104,3% 110,9%
29.03.13 -3,5% 18,3% 42,0% 56,3% 86,1% 112,9% 119,7%

31.03.14 22,6% 47,2% 62,0% 92,9% 120,7% 127,7%
31.03.15 20,0% 32,1% 57,3% 79,9% 85,7%

31.03.16 10,0% 31,1% 49,9% 54,7%
31.03.17 19,1% 36,2% 40,6%

30.03.18 14,4% 18,0%
29.03.19 3,2%

с/по31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18 29.03.19 27.03.20
30.03.07 8,9% 18,3% 31,5% 42,8% 51,8% 63,4% 76,6% 89,0% 110,9% 128,9% 144,2% 157,9% 174,5%

31.03.08 8,6% 20,8% 31,1% 39,4% 50,0% 62,2% 73,5% 93,7% 110,2% 124,2% 136,8% 152,1%
31.03.09 11,2% 20,8% 28,4% 38,1% 49,3% 59,8% 78,3% 93,5% 106,5% 118,1% 132,1%

31.03.10 8,6% 15,4% 24,2% 34,3% 43,7% 60,4% 74,1% 85,7% 96,1% 108,7%
31.03.11 6,3% 14,4% 23,6% 32,3% 47,7% 60,3% 71,0% 80,6% 92,2%

30.03.12 7,6% 16,3% 24,5% 38,9% 50,8% 60,8% 69,9% 80,8%
29.03.13 8,1% 15,7% 29,1% 40,1% 49,5% 57,9% 68,0%

31.03.14 7,0% 19,4% 29,6% 38,3% 46,1% 55,4%
31.03.15 11,6% 21,1% 29,2% 36,5% 45,2%

31.03.16 8,5% 15,8% 22,3% 30,2%
31.03.17 6,7% 12,7% 19,9%

30.03.18 5,6% 12,4%
29.03.19 6,4%

Далее приводится разница между доходностью «Арсагера - акции 6.4» и банковского депозита, выраженная в % годовых. 

с/по31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18 29.03.19 27.03.20
30.03.07 0,5% -37,6% 13,7% 13,6% 4,7% 1,6% 1,2% 3,6% 5,0% 7,1% 7,9% 6,7% 5,7%

31.03.08 -62,4% 21,1% 18,3% 5,8% 1,8% 1,3% 4,0% 5,5% 7,8% 8,6% 7,3% 6,2%
31.03.09 260,0% 102,6% 46,2% 28,7% 22,1% 22,0% 21,3% 22,1% 21,4% 18,4% 16,0%

31.03.10 13,0% -7,4% -9,2% -7,2% -2,0% 0,9% 4,3% 5,8% 4,5% 3,5%
31.03.11 -24,0% -18,6% -13,1% -5,4% -1,4% 3,0% 4,8% 3,5% 2,5%

30.03.12 -12,6% -7,0% 1,7% 5,3% 9,5% 10,6% 8,2% 6,4%
29.03.13 -1,0% 9,7% 12,0% 15,8% 15,8% 12,1% 9,4%

31.03.14 21,3% 19,2% 22,0% 20,5% 14,9% 11,2%
31.03.15 16,9% 22,4% 20,2% 13,3% 9,3%

Цвет ячеек отражает диапазон доходности: 31.03.16 27,9% 21,8% 12,1% 7,5%
<5% <3% <0% >0% >3% >5% 31.03.17 16,0% 5,1% 1,5%

30.03.18 -4,8% -5,1%
29.03.19 -5,4%

Далее приводится разница между доходностью индексного фонда и банковского депозита, выраженная в % годовых. 
с/по31.03.08 31.03.09 31.03.10 31.03.11 30.03.12 29.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 30.03.18 29.03.19 27.03.20

30.03.07 -13,2% -40,1% -14,3% -7,5% -10,7% -10,8% -10,9% -7,9% -6,3% -5,5% -4,0% -2,9% -3,0%
31.03.08 -59,4% -14,9% -5,5% -10,0% -10,3% -10,5% -7,1% -5,4% -4,6% -3,0% -2,0% -2,1%

31.03.09 72,3% 41,3% 15,8% 8,2% 3,9% 5,8% 6,2% 5,6% 6,3% 6,6% 5,6%
31.03.10 16,0% -5,0% -7,2% -8,3% -3,9% -2,0% -1,5% 0,1% 1,1% 0,6%

31.03.11 -22,0% -17,0% -15,2% -8,3% -5,3% -4,2% -1,9% -0,6% -0,9%
30.03.12 -11,6% -11,6% -3,2% -0,5% -0,1% 1,9% 2,9% 2,1%

29.03.13 -11,6% 1,2% 3,5% 3,0% 4,8% 5,5% 4,2%
31.03.14 21,3% 19,2% 22,0% 20,5% 14,9% 11,2%

31.03.15 8,4% 4,9% 7,4% 7,7% 5,4%
31.03.16 1,5% 6,9% 7,5% 4,7%

31.03.17 12,5% 10,6% 5,8%
30.03.18 8,8% 2,6%

29.03.19 -3,2%

Результаты инвестирования в «Арсагера - акции 6.4»

Результаты инвестирования в индексный фонд

Результаты инвестирования в годовой банковский депозит, с учетом ежегодного реинвестирования
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Результат пересчитанный в USD по курсу Банка России

В столбцах 7, 8, 9 результат инвестирования (пересчитанный в USD) переводится в % годовых 
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

29.03.2019 27.03.2020 -16,8% -15,0% -12,4% -16,8% -15,1% -12,4% -1,8% -4,4%

30.03.2018 29.03.2019 -10,2% 2,0% -5,9% -10,2% 2,0% -5,9% -12,1% -4,3%

31.03.2017 30.03.2018 19,7% 16,2% 4,1% 19,8% 16,3% 4,1% 3,5% 15,7%

31.03.2016 31.03.2017 63,6% 32,0% 30,2% 63,6% 32,0% 30,2% 31,6% 33,4%

31.03.2015 31.03.2016 11,2% 3,8% -3,5% 11,2% 3,8% -3,5% 7,4% 14,7%

31.03.2014 31.03.2015 -21,6% -25,1% -34,7% -21,6% -25,1% -34,7% 3,5% 13,0%

29.03.2013 31.03.2014 -7,0% -16,2% -6,1% -6,9% -16,1% -6,1% 9,2% -0,9%

30.03.2012 29.03.2013 -10,2% -9,3% 1,7% -10,2% -9,3% 1,7% -0,9% -11,9%

31.03.2011 30.03.2012 -20,1% -18,2% 3,2% -20,1% -18,2% 3,2% -1,9% -23,3%

31.03.2010 31.03.2011 25,6% 28,7% 12,2% 25,6% 28,7% 12,2% -3,1% 13,4%

31.03.2009 31.03.2010 330,0% 112,5% 28,8% 330,0% 112,5% 28,8% 217,5% 301,2%

31.03.2008 31.03.2009 -68,1% -66,0% -24,9% -68,1% -66,0% -24,9% -2,0% -43,1%

30.03.2007 31.03.2008 21,0% 5,8% 20,5% 20,9% 5,8% 20,4% 15,1% 0,5%

Сравнение с результатами вложения в рублевые депозиты и индексный фонд на разных 
временных интервалах

В качестве инструментов для сравнения результатов наших инвестиционных продуктов выбраны: рублевый 
банковский депозит и индексный фонд.

В столбцах 4, 5, 6 приводится результат инвестирования (пересчитанный в USD) для указанных инструментов за 
соответствующий период инвестирования в %.

В столбцах 10 и 11 проводится сравнение результатов продукта УК "Арсагера" с рублевым депозитом и индексным 
фондом. Результат выражен в % годовых.
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В данномотчетеприводитсяпересчетв USD покурсуБанкаРоссиипредставленныхранеерезультатов
инвестирования.

Сравнениесрезультатамииндексногофондапозволяетоценитьключевоекачествоинвестиционногопродукта-

способностьилинеспособностьвыбиратьактивы,доходностькоторыхпревосходитсреднерыночныйрезультат.
Подробнееобоценкерезультатовуправленияможнопрочитатьнанашемсайтевматериалах"Индексныйфонд.
Выбор и смысл" и "Как оценить качество управления".

Результатывложенияврублевыедепозитыприводятсядлявозможностисравнениядоходностиразличныхвидов
сбережений. 

Инвесторвыбираетакции,какальтернативудепозиту,длятогочтобыполучитьболеевысокуюдоходностьв
долгосрочномпериоде.Накраткосрочныхинтервалах(от1 до3 лет)вложениявакциимогуткаксущественно
превосходитьрезультатыдепозитов,таки,наоборот,показыватьотрицательнуюдоходность.Наболеедлинных
временныхинтервалахдоходностьвложенийвакциипостатистикепревосходитрезультатыдепозитов,поэтомудля
сравнениясдепозитомнаиболееинтереснырезультатынадлительныхвременныхокнах.Подробнееобэтомможно
прочитать на нашем сайте в материале "Взаимосвязь доходности акций и облигаций".

Втаблицепоследовательнорассматриваютсярезультатыинвестированиявуказанныеинструментынаразличные
сроки.Встолбце1указываетсяпериодинвестирования.Встолбцах2и3датаначалаиокончаниясоответствующего
периода инвестирования.



30.03.2018 27.03.2020 -25,2% -13,4% -17,5% -13,6% -7,0% -9,2% -6,6% -4,4%

31.03.2017 29.03.2019 7,6% 18,5% -2,0% 3,7% 8,9% -1,0% -5,2% 4,7%

31.03.2016 30.03.2018 95,9% 53,4% 35,5% 40,0% 23,9% 16,4% 16,1% 23,6%

31.03.2015 31.03.2017 81,9% 37,0% 25,6% 34,8% 17,0% 12,1% 17,8% 22,8%

31.03.2014 31.03.2016 -12,9% -22,3% -37,0% -6,6% -11,8% -20,6% 5,2% 13,9%

29.03.2013 31.03.2015 -27,1% -37,3% -38,7% -14,6% -20,8% -21,6% 6,2% 7,0%

30.03.2012 31.03.2014 -16,5% -24,0% -4,5% -8,6% -12,8% -2,3% 4,2% -6,3%

31.03.2011 29.03.2013 -28,3% -25,8% 4,9% -15,3% -13,9% 2,4% -1,5% -17,8%

31.03.2010 30.03.2012 0,3% 5,3% 15,8% 0,2% 2,6% 7,6% -2,5% -7,4%

31.03.2009 31.03.2011 440,1% 173,6% 44,5% 132,4% 65,4% 20,2% 67,0% 112,2%

31.03.2008 31.03.2010 37,4% -27,8% -3,3% 17,2% -15,0% -1,7% 32,2% 18,9%

30.03.2007 31.03.2009 -61,3% -64,0% -9,5% -37,7% -39,9% -4,9% 2,2% -32,9%

31.03.2017 27.03.2020 -10,5% 0,7% -14,1% -3,6% 0,2% -5,0% -3,9% 1,3%

31.03.2016 29.03.2019 76,0% 56,4% 27,6% 20,8% 16,1% 8,5% 4,7% 12,3%

31.03.2015 30.03.2018 117,8% 59,2% 30,8% 29,6% 16,8% 9,4% 12,9% 20,3%

31.03.2014 31.03.2017 42,5% 2,5% -17,9% 12,5% 0,8% -6,4% 11,7% 18,9%

29.03.2013 31.03.2016 -18,9% -34,9% -40,8% -6,7% -13,3% -16,0% 6,6% 9,3%

30.03.2012 31.03.2015 -34,6% -43,1% -37,6% -13,2% -17,1% -14,6% 4,0% 1,4%

31.03.2011 31.03.2014 -33,3% -37,8% -1,5% -12,6% -14,6% -0,5% 2,0% -12,1%

31.03.2010 29.03.2013 -9,9% -4,5% 17,7% -3,4% -1,5% 5,6% -1,9% -9,0%

31.03.2009 30.03.2012 331,4% 123,8% 49,1% 62,8% 30,8% 14,2% 32,0% 48,5%

31.03.2008 31.03.2011 72,5% -7,0% 8,5% 19,9% -2,4% 2,8% 22,3% 17,2%

30.03.2007 31.03.2010 66,2% -23,6% 16,5% 18,4% -8,6% 5,2% 27,0% 13,2%

31.03.2016 27.03.2020 46,4% 32,9% 11,8% 10,0% 7,4% 2,8% 2,6% 7,2%

31.03.2015 29.03.2019 95,7% 62,3% 23,1% 18,3% 12,9% 5,3% 5,4% 12,9%

31.03.2014 30.03.2018 70,7% 19,2% -14,6% 14,3% 4,5% -3,9% 9,8% 18,2%

29.03.2013 31.03.2017 32,6% -14,1% -23,0% 7,3% -3,7% -6,3% 11,0% 13,6%

30.03.2012 31.03.2016 -27,2% -41,0% -39,8% -7,6% -12,3% -11,9% 4,7% 4,3%

31.03.2011 31.03.2015 -47,7% -53,5% -35,7% -15,0% -17,4% -10,4% 2,4% -4,5%

31.03.2010 31.03.2014 -16,2% -20,0% 10,5% -4,3% -5,4% 2,5% 1,1% -6,8%

31.03.2009 29.03.2013 287,3% 103,0% 51,6% 40,3% 19,4% 11,0% 20,9% 29,4%

31.03.2008 30.03.2012 37,8% -23,9% 11,9% 8,3% -6,6% 2,9% 15,0% 5,5%

30.03.2007 31.03.2011 108,8% -1,6% 30,7% 20,2% -0,4% 6,9% 20,6% 13,3%

31.03.2015 27.03.2020 62,8% 37,9% 7,9% 10,3% 6,6% 1,5% 3,6% 8,7%

31.03.2014 29.03.2019 53,3% 21,5% -19,6% 8,9% 4,0% -4,3% 5,0% 13,2%

29.03.2013 30.03.2018 58,8% -0,1% -19,8% 9,7% 0,0% -4,3% 9,7% 14,0%

30.03.2012 31.03.2017 19,1% -22,1% -21,7% 3,5% -4,9% -4,8% 8,4% 8,3%

31.03.2011 31.03.2016 -41,9% -51,7% -37,9% -10,3% -13,5% -9,1% 3,3% -1,2%

31.03.2010 31.03.2015 -34,3% -40,1% -27,8% -8,1% -9,7% -6,3% 1,7% -1,8%

31.03.2009 31.03.2014 260,3% 70,1% 42,3% 29,2% 11,2% 7,3% 18,0% 21,9%

31.03.2008 29.03.2013 23,7% -31,0% 13,8% 4,3% -7,2% 2,6% 11,5% 1,7%

30.03.2007 30.03.2012 66,8% -19,5% 34,9% 10,8% -4,2% 6,2% 15,0% 4,6%

31.03.2014 27.03.2020 27,6% 3,2% -29,5% 4,1% 0,5% -5,7% 3,6% 9,8%

29.03.2013 29.03.2019 42,6% 1,8% -24,5% 6,1% 0,3% -4,6% 5,8% 10,7%

30.03.2012 30.03.2018 42,5% -9,4% -18,5% 6,1% -1,6% -3,3% 7,7% 9,4%

31.03.2011 31.03.2017 -4,9% -36,3% -19,2% -0,8% -7,2% -3,5% 6,4% 2,7%

31.03.2010 31.03.2016 -27,0% -37,8% -30,4% -5,1% -7,6% -5,8% 2,5% 0,7%

31.03.2009 31.03.2015 182,3% 27,3% -7,0% 18,9% 4,1% -1,2% 14,8% 20,1%

31.03.2008 31.03.2014 15,1% -42,2% 6,9% 2,4% -8,7% 1,1% 11,1% 1,3%

30.03.2007 29.03.2013 49,7% -27,0% 37,1% 7,0% -5,1% 5,4% 12,1% 1,6%

29.03.2013 27.03.2020 18,7% -13,5% -33,8% 2,5% -2,1% -5,7% 4,5% 8,2%

30.03.2012 29.03.2019 28,1% -7,7% -23,2% 3,6% -1,1% -3,7% 4,7% 7,3%

31.03.2011 30.03.2018 13,9% -25,9% -15,9% 1,9% -4,2% -2,4% 6,1% 4,3%

31.03.2010 31.03.2017 19,4% -18,0% -9,3% 2,6% -2,8% -1,4% 5,4% 4,0%

31.03.2009 31.03.2016 213,9% 32,2% -10,3% 17,7% 4,1% -1,5% 13,7% 19,3%

31.03.2008 31.03.2015 -9,8% -56,7% -30,2% -1,5% -11,3% -5,0% 9,8% 3,5%

30.03.2007 31.03.2014 39,3% -38,8% 28,8% 4,8% -6,8% 3,7% 11,6% 1,2%
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30.03.2012 27.03.2020 6,6% -21,5% -32,7% 0,8% -3,0% -4,8% 3,8% 5,6%

31.03.2011 29.03.2019 2,3% -24,4% -20,8% 0,3% -3,4% -2,9% 3,7% 3,2%

31.03.2010 30.03.2018 43,0% -4,6% -5,6% 4,6% -0,6% -0,7% 5,2% 5,3%

31.03.2009 31.03.2017 413,6% 74,4% 16,8% 22,7% 7,2% 2,0% 15,5% 20,7%

31.03.2008 31.03.2016 0,3% -55,1% -32,6% 0,0% -9,5% -4,8% 9,5% 4,9%

30.03.2007 31.03.2015 9,1% -54,2% -15,9% 1,1% -9,3% -2,1% 10,4% 3,2%

31.03.2011 27.03.2020 -14,9% -35,8% -30,6% -1,8% -4,8% -4,0% 3,0% 2,2%

31.03.2010 29.03.2019 28,5% -2,8% -11,1% 2,8% -0,3% -1,3% 3,1% 4,1%

31.03.2009 30.03.2018 514,9% 102,7% 21,6% 22,4% 8,2% 2,2% 14,2% 20,2%

31.03.2008 31.03.2017 64,0% -40,7% -12,3% 5,7% -5,6% -1,5% 11,3% 7,1%

30.03.2007 31.03.2016 21,4% -52,5% -18,8% 2,2% -7,9% -2,3% 10,1% 4,5%

31.03.2010 27.03.2020 6,9% -17,4% -22,1% 0,7% -1,9% -2,5% 2,6% 3,1%

31.03.2009 29.03.2019 452,4% 106,7% 14,5% 18,6% 7,5% 1,4% 11,1% 17,3%

31.03.2008 30.03.2018 96,4% -31,1% -8,7% 7,0% -3,7% -0,9% 10,6% 7,9%

30.03.2007 31.03.2017 98,6% -37,3% 5,6% 7,1% -4,6% 0,6% 11,6% 6,5%

31.03.2009 27.03.2020 359,7% 75,6% 0,3% 14,9% 5,3% 0,0% 9,6% 14,9%

31.03.2008 29.03.2019 76,5% -29,8% -14,1% 5,3% -3,2% -1,4% 8,5% 6,7%

30.03.2007 30.03.2018 137,7% -27,1% 10,0% 8,2% -2,8% 0,9% 11,0% 7,3%

31.03.2008 27.03.2020 46,8% -40,3% -24,7% 3,3% -4,2% -2,3% 7,5% 5,6%

30.03.2007 29.03.2019 113,6% -25,7% 3,6% 6,5% -2,4% 0,3% 9,0% 6,2%
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30.03.2007 27.03.2020 77,7% -36,9% -9,3% 4,5% -3,5% -0,7% 8,0% 5,3%

* в результатах не учитывается взимание скидок и надбавок 
** используются результаты одного из индексных фондов (индекс МосБиржи) с СЧА более 100 млн руб.
http://pif.investfunds.ru/funds/268

**** не учитывается налогообложение

*** используются данные Банка России о доходности депозитных вкладов сроком от 181 дня до 1 года, действующая на начало 
соответствующего периода
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http://www.arsagera.ru/my_ne_rabotaem_s_klientom_esli_on/ne_razdelyaet_nash_podhod/sistema_upravleniya_kapitalom1/ranzhirovanie_aktivov/
http://arsagera.ru/kuda_i_kak_investirovat/klyuchevye_metodiki_upravleniya_kapitalom/prakticheskoe_primenenie_metodik1/


























РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ

-20,62%
-13,86%

-1,86%
25,98%

-13,55%
-7,84%
3,05%

31,45%

-16,62%
-11,14%

1,08%
24,97%

-1,79%
2,55%

10,64%
29,14%

3 года (31.03.2017 - 27.03.2020)

3 мес. (31.12.2019 - 27.03.2020)
6 мес. (30.09.2019 - 27.03.2020)

Изменение стоимости пая ОПИФ рыночных финансовых инструментов «Арсагера — фонд облигаций КР 1.55» составило:

I КВАРТАЛ 2020

Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в
будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в ПИФ. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно
ознакомиться с правилами доверительного управления паевого инвестиционного фонда. Взимание скидок (надбавок) уменьшит
доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда. Лицензии ФСФР России № 21-000-1-00714 от 06.04.2010,
№ 040-10982-001000 от 31.01.2008

Правила Открытого паевого инвестиционного фонда рыночных финансовых инструментов «Арсагера — фонд акций» зарегистрированы
ФСФР России: № 0363-75409054 от 01.06.2005 г. Правила Интервального паевого инвестиционного фонда рыночных финансовых
инструментов «Арсагера — акции 6.4» зарегистрированы ФСФР России: № 0439-75408664 от 13.12.2005 г. Правила Открытого паевого
инвестиционного фонда рыночных финансовых инструментов «Арсагера — фонд смешанных инвестиций» зарегистрированы ФСФР России:
№ 0364-75409132 от 01.06.2005 г. Правила Открытого паевого инвестиционного фонда рыночных финансовых инструментов «Арсагера —
фонд облигаций КР 1.55» зарегистрированы Службой Банка России по финансовым рынкам: № 2721 от 20.01.2014 г. Правила
Интервального паевого инвестиционного фонда рыночных финансовых инструментов «Арсагера – акции Мира» зарегистрированы Банком
России за №3152 от 17.05.2016.

Настоящий отчет имеет только информационное значение и не может рассматриваться как предложение о совершении сделок на
финансовом рынке. Данные по макроэкономике, отраслям и эмитентам ценных бумаг основаны на источниках информации,
заслуживающих доверие, однако мы не гарантируем, что все сведения абсолютно точны. Информация может быть изменена нами без
предварительного уведомления.

ПАО  УК «Арсагера». 194021, Санкт-Петербург, ул. Шателена, дом 26А БЦ "Ренессанс", 8-й этаж. +7 (812) 313-0530

3 года (31.03.2017 - 27.03.2020)

1 год (29.03.2019 - 27.03.2020)

1 год (29.03.2019 - 27.03.2020)

Изменение стоимости пая ИПИФ рыночных финансовых инструментов «Арсагера — акции 6.4» составило:

Изменение стоимости пая ОПИФ рыночных финансовых инструментов «Арсагера — фонд акций» составило:

3 года (31.03.2017 - 27.03.2020)
1 год (29.03.2019 - 27.03.2020)
6 мес. (30.09.2019 - 27.03.2020)
3 мес. (31.12.2019 - 27.03.2020)

Изменение стоимости пая ОПИФ рыночных финансовых инструментов «Арсагера — фонд смешанных инвестиций» составило:

3 мес. (31.12.2019 - 27.03.2020)
6 мес. (30.09.2019 - 27.03.2020)
1 год (29.03.2019 - 27.03.2020)
3 года (31.03.2017 - 27.03.2020)

3 мес. (31.12.2019 - 27.03.2020)
6 мес. (30.09.2019 - 27.03.2020)

ПАО «УК «Арсагера» | www.arsagera.ru 




