
Результат управления портфелем
Стоимость пая, руб.

за квартал за квартал

за год за год

млн руб. от среднекварт. СЧА
млн руб. от среднегодовой СЧА

Сумма вложений, руб.

За2 квартал 2020 За год(28.06.2019 - 30.06.2020)

от среднекварт. СЧА от среднегодовой СЧА

ГТЛК сер. 001Р-047,03 Россельхозбанк сер. БО-145,09 РЕСО-Лизинг сер. БО-П-023,04 ВЭБ.РФ сер. 183,09

Газпромбанк сер. 001Р-11Р6,28 Банк ЗЕНИТ сер. БО-001Р-054,19

сер. 001Р-11Р МКБ сер. 001Р-024,11

Тинькофф Банк сер. 001P-02R4,07

8,33

ОФЗ вып. 262076,92

ОФЗ вып. 262126,86

ГК ПИК сер. БО-П024,16 Лидер-Инвест сер. БО-П023,11 Сэтл Групп сер. 001Р-013,05 ГК Пионер сер. 001P-031,62
Группа ЛСР сер. 001Р-024,10 ЛенСпецСМУ сер. 001P-013,09

Газпром сер. БО-227,60 НКНХ сер. 001Р-015,67 Роснефть сер. 002Р-042,98

3,01 ХК Новотранс сер. 001Р-013,01

1,78 ПО УОМЗ сер. БО-П011,78

100,00 43,01 31,40 15,22 3,05 3,09 3,40

-0,01%

Финансовый сектор

Итого

Группы 2.1 и 5.1

ОФЗ вып. 46020

Добыча, переработка нефти 
и газа

16,25

Строительство, 
недвижимость

19,13

Машиностроение
Денежные средства и 
прочие активы

0,83

22,11
Государственные и 
муниципальные облигации

36,90

Транспорт

Группа 5.4

2 714 855

1 284 134

6 171 297

9 788 692

0,00%

-0,02%

-0,50%

3,70%

1,75%

Группа 5.5

Состав и структура портфеля на 30.06.2020,  доли в %
Группа 5.6

доход/убыток от переоценки ценных бумаг

доход/убыток от сделок купли-продажи ценных бумаг

8,41%

Группа 5.2 Группа 5.3

АРСАГЕРА - ФОНД ОБЛИГАЦИЙ КР 1.55

II КВАРТАЛ 2020
РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ

-6,27%

Индекс IFX-Cbonds

-4,71

0,10

280

259

16

5

Кол-во

76 073 981,85

52 237 969,52

23 272 408,83

563 603,50

30.06.2020

100,0%

15

отток за квартал

Структура пайщиков 

100,0%

70,4%

28,6%21 379 349,33

786 613,09

Сумма вложений, руб.

52 655 536,03

74 821 498,45

5

Кол-воДоля, %
27.03.2020

0,14%приток за год

68,7%

Доля, %

ИТОГО

1,1%

Остальные клиенты
Акционеры*

Менеджмент и сотрудники

251

231

30,6%

0,7%

1 716,12

696,71

650,60

612,68

7,98%

14,83%

7,09%

13,72%

1 970,67

1 825,11

30.06.2020

27.03.2020

28.06.2019

-0,13%

Measurement Arsagera Reallocation Quality (MARQ)

0,00% разница между начислением и восстановлением резервов фонда

* по реестру акционеров от 27.05.2019 без учета менеджмента и сотрудников

Финансовый результат, руб.

3 306 579

1 086 500

4,40%

1,45%

5 960 013

1 664 590 2,22%

7,93%

прочие расходы и доходы фонда

расходы на вознаграждение УК 

1 537

купонный доход

13,34%

379

-15 051

-366 922

-5 292

-93 901

0%

4%

8%

12%

16%
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66,2
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АРСАГЕРА - ФОНД ОБЛИГАЦИЙ КР 1.55

УВАЖАЕМЫЙ КЛИЕНТ!
Благодарим Вас за доверие, оказываемое команде ПАО «УК «Арсагера»!

Спасибо, что Вы с нами. Удачных инвестиций!
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Краткие итоги 2 квартала 2020 года:
•изменениеиндексаоблигацийIFX-Cbonds составило— +7,09% (подробнеео
ситуации на рынке облигаций на стр. 6-8);
•стоимостьпаязакварталвырослана7,98% (подробнооценкакачества
управленияпредставленанастр.6-8, информацияовкладеактивовв
финансовый результат на стр. 9);
• СЧА фонда увеличилась, наблюдался отток средств пайщиков;
•наибольшуюдолювпортфелезанимает«Финансовыйсектор»,навтором
месте«Государственныеи муниципальныеоблигации»,натретьем-

«Строительство, недвижимость» (отраслевой анализ представлен на стр. 12);
•средиоблигацийнаибольшуюдолюзанимаютоблигациигрупп2.1 и5.1

(структура активов по группам риска представлена на стр. 10).

Интересная информация о рынке облигаций
Вовторомкварталепроисходилостремительноевосстановлениефондовогорынкапоследраматичных
событиймарта2020 года.ИндексМосБиржи(полнойдоходности)выросна15,5%(с4 101 до4 738). Нефтьк
концукварталавосстановиластоимостьвыше40долл./барр.послерезкогоснижения(иотрицательныхценна
фьючерс)вапреле.БанкРоссиидваждыпонижалключевуюставкуивконцекварталабылзафиксирован
историческийминимумэтогопоказателя–4,5%. УкреплениерубляотносительнодоллараСШАсоставило
10,4%. Отметим также анонс масштабных мер по государственной поддержке экономики. 
Котировкиоблигацийпоказализначительнуюположительнуюдинамику.ИндексСBondsвыросна7,1%(с651

до698пп).Впервыезамноголетнашпрогнозпоснижениюпроцентныхставоксоставляет10-12%(обычно,на
уровне15-20%). ВпортфеляхоблигацийсущественносниженадоляОФЗсдлиннымисрокамидопогашения.
Общаядюрацияпортфелейсократиласьна10-12%. Впортфельприобретеныоблигацииновыхэмитентов:
Московского Кредитного Банка, Банка Зенит, ХК Новотранс.
Изменение доходности на различных сегментах облигационного рынка составило: 
• по государственным облигациям с 6,71% до 5,56% (-1,15 б.п.), 
• по муниципальным с 7,51% до 5,68% (-1,83 б.п.),
• по корпоративным с 7,65% до 5,96% (-1,69 б.п.).

Астапов Алексей Юрьевич,
Директор по привлечению 
капитала и продвижению
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ

ТЕРМИНЫ И УСЛОВНЫЕ ОБОЗНАЧЕНИЯ

Коэффициент P/BV

Коэффициент P/E

Коэффициент P/S

Коэффициент P/Запасы

Расчетная стоимость пая

Стоимость чистых активов

ROA

ROE

ROS

Коэффициентцена/запасыкомпании,финансовыйкоэффициент,равныйотношению
рыночнойкапитализациикомпаниикзапасамместорожденийкомпании.Используетсядля
оценкикомпанийдобывающейотрасли.Коэффициентпоказывает,каковарыночная
стоимостькомпаниинаединицузапасов,ипозволяетсравниватьмеждусобойразличные
компании одной отрасли.

Величина,определяемаяпутемделениястоимостичистыхактивовфонданаколичество
размещенных инвестиционных паев фонда.

Разницамеждустоимостьюактивов(имущества)фондаи величинойобязательств,
подлежащих исполнению за счёт этих активов, на момент определения чистых активов.

II КВАРТАЛ 2020

Дюрация Среднийсрокпотокаплатежей,взвешенныйподисконтированнойсумме.Дюрация
бескупоннойоблигациисвыплатойвконцесрокасовпадаетсосрокомдопогашения.В
случае,когдаточнаяоценканетребуется,показательдюрацииможносчитатьсроком,
оставшимся до погашения облигации.

Коэффициентцена/балансоваястоимость,финансовыйкоэффициент,равныйотношению
рыночнойкапитализациикомпаниикбалансовойстоимостиееактивов.Коэффициент
показывает,восколькоразрыночнаястоимостькомпаниипревышаетбалансовуюстоимость
(определяетсякакчистыеактивыкомпании,тоестьсовокупныеактивызавычетом
совокупныхобязательств,долгов),т.е.условноговоря,сколько«балансовыхстоимостей»
стоит компания.

Коэффициентцена/прибыль,финансовыйпоказатель,равныйотношениюрыночной
капитализациикомпаниикеегодовойприбыли.Коэффициентпоказывает,восколькораз
стоимостькомпаниибольшегодовойприбыли,т.е.условноговоря,сколькогодовых
прибылей стоит компания.

Коэффициентцена/выручка,финансовыйпоказатель,равныйотношениюрыночной
капитализациикомпаниикеегодовойвыручке.Коэффициентпоказывает,восколькораз
стоимостькомпаниибольшегодовойвыручки,т.е.условноговоря,сколько«годовых
выручек» стоит компания.

Рентабельностьактивов- показатель,характеризующийэффективностьиспользованиявсех
активовпредприятия.Частноеотделениячистойприбылинасреднегодовуювеличину
активов.

Рентабельность(доходность)собственногокапитала- чистаяприбылькомпании,
выраженная в процентах к собственному капиталу.

Рентабельностьпродаж-отношениечистойприбылипредприятиякчистомуобъемупродаж;
показатель операционной эффективности компании.

ПАО «УК «Арсагера» | www.arsagera.ru 



РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ

Причина изменения доли отрасли (эмитента) в портфеле:

Динамика отрасли (эмитента) в отчетном периоде была хуже динамики портфеля в целом

Динамика отрасли (эмитента) в отчетном периоде была лучше динамики портфеля в целом

Причина отсутствия отрасли (эмитента) в портфеле:

Отрасль не может быть представлена из-за ограничений в ИД/из-за низкой ликвидности акций эмитентов

Отрасль (эмитент) не может быть представлена в портфеле из-за относительно низкой потенциальной доходности

Состояние платежеспособности эмитента облигаций по данному выпуску:

Платежеспособен

Ожидается дефолт / допущен технический дефолт

Допущен фактический дефолт

Произведена диверсификация в связи с появлением равнодоходных эмитентов

II КВАРТАЛ 2020

Доля отрасли (эмитента) была увеличена путем покупки акций отрасли (эмитента) или вследствие продажи акций других отраслей 
(эмитентов)
Возможные причины покупки:
• Более высокий уровень потенциальной доходности относительно остальных отраслей (эмитентов);
• Появление возможности доведения доли отрасли (эмитента) до значений разрешенного лимита.

Доля отрасли (эмитента) была уменьшена путем продажи акций отрасли (эмитента) или вследствие покупки акций других отраслей 
(эмитентов)
Возможные причины продажи:
• Более низкий уровень потенциальной доходности относительно остальных отраслей (эмитентов);
• Превышение установленных ограничений на долю отрасли (эмитента).
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Корпоративные события
АРСАГЕРА - ФОНД ОБЛИГАЦИЙ КР 1.55

•ВсоответствиистребованиемстандартаНАУФОР"Информированиеклиентаорисках"добавленысведения
о рисках, связанных с инвестированием в активы, предусмотренные инвестиционной декларацией фонда.

•ВсоответствиисутвержденнымНАУФОРстандартом"Названиепаевогоинвестиционногофонда"в
инвестиционную декларацию добавлено следующее требование к структуре активов: 

• не взимается в случае владения паями 30 дней и более

Ранее период времени, по истечении которого не взимается скидка по заявкам, поданным напрямую в 
УК «Арсагера», составлял 180 дней

• Уменьшен период времени, по истечении которого не взимается скидка в размере 0,25% по заявкам, 
поданным напрямую в УК «Арсагера», со 180 до 30 дней.

Скидка , взимаемая при погашении паев, зависит от срока владения паями и при подаче заявки напрямую 
управляющей компании составляет:
• 0,25% при владении паями менее 30 дней

II КВАРТАЛ 2020

25.06.2020 Банком России зарегистрированы следующие изменения и дополнения в Правила фонда:

•Исключенааудиторскаяорганизация,таккакс2019годаналичиеаудитаотчетностифондадополнительнок
согласованиюотчетностиспециализированнымдепозитарием,проверкеБанкомРоссиииаудитуотчетности
самой управляющей компании не является обязательным.

•СпециализированнымдепозитариемирегистраторомфондасталоАО"Специализированныйдепозитарий
"ИНФИНИТУМ" (вместо ЗАО "ПРСД").

•ВнесеныизменениявтребованиякструктуреактивовфондавсвязисвнесениемизмененийвУказание
Банка России № 4129–у.

Неменеедвухтретейрабочихднейвтечениеодногокалендарногокварталасуммарнаяоценочная
стоимостьоблигацийроссийскихюридическихлиц,биржевыхоблигацийроссийскихюридических
лиц,государственныхценныхбумагРоссийскойФедерации,муниципальныхценныхбумагдолжна
составлятьнеменее80 процентовстоимостиактивовФонда.Приэтомрабочимднемвцелях
настоящихПравилсчитаетсядень,которыйнепризнаетсявсоответствиисзаконодательством
Российской Федерации выходным и (или) нерабочим праздничным днем.
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ
АРСАГЕРА - ФОНД ОБЛИГАЦИЙ КР 1.55 ЭФФЕКТИВНОСТЬ УПРАВЛЕНИЯ ПОРТФЕЛЕМ

ЭФФЕКТИВНОСТЬ УПРАВЛЕНИЯ ПОРТФЕЛЕМ

11,69%

За год2 квартал 2020

II КВАРТАЛ 2020

5,57%

5,19% 11,95%

11,86%

5,22%

Показатель доходности

Бенчмарк группы 2.1, 5.1

Бенчмарк группы 2.2, 5.2

Бенчмарк группы 2.3, 5.3

Бенчмарк группы 2.4, 5.4

13,72%

За отчетный квартал стоимость пая выросла на 7,98%, изменение индекса IFX-Cbonds составило +7,09%.

12,63%5,98%

Управляющаякомпания«Арсагера»традиционнопридерживаетсястратегииполногоинвестирования.Вотчетномпериодедоляденежныхсредстввфондебыла
близка к нулю и носила технический характер.

В отчетном периоде вследствие снижения процентных ставок выросли котировки практически всех облигационных выпусков в портфеле.
ВнутрикварталабылипроданыоблигацииМосковскойобластивыпуска35010, приобретеныбиржевыеоблигацииПАО"БанкЗЕНИТ"серииБО-001Р-05,ПАО
"МОСКОВСКИЙ КРЕДИТНЫЙ БАНК" серии 001Р-02 и АО ХК "Новотранс" серии 001Р-01.

14,83%

7,09%

7,98%

Индекс IFX-CBonds

Стоимость пая

Нижеприведенныйграфикболеедетальноотражает,какизменениестоимостипаяиприобретения/погашенияпаеввлиялинаизменениестоимостичистыхактивов
(правая шкала) в отчетном квартале.

На плавающем окне в один год стоимость пая выросла на 14,83%, а изменение индекса IFX-Cbonds составило +13,72%.

Бенчмарк группы 2.6, 5.6

Бенчмарк группы 2.5, 5.5
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5,23%
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Эффективность изменения состава и структуры портфеля по методике MARQ (Measurement Arsagera 
Reallocation Quality)

Данныйразделпосвященоценкеэффективностидействийуправляющейкомпаниипоизменениюсоставаиструктурыпортфеля.Для
исследованияэффективностиуправленияпортфелемвнашейкомпаниибыларазработанаметодикаMARQ. ПриведенныевотчетеMARQ

графикипозволятВамсделатьвыводотом,насколькоэффективнымбылоактивноеуправлениепортфелем,посравнениюспассивной
стратегией.Хотелосьбыотметить,чтоMARQ являетсяуникальнойсистемойоценкикачествауправленияинвестиционнымпортфелем.
Детальное описание методики размещено на сайте компании по адресу: 

http://arsagera.ru/kuda_i_kak_investirovat/vibor_uk/marq_-_ocenka_kachestva_upravleniya_kapitalom/

Эффективность изменения состава и структуры портфеля за отчетный квартал (2 квартал 2020)

Методика построения каждого столбика на диаграмме:
1.Наконецотчетногопериода(указанноговзаголовкедиаграммы)оцениваетсястоимостьгипотетическогопортфеля,сформированногопо
итогам торгового дня, в котором были осуществлены сделки с активами или перекладки из одних активов в другие.
2. Количествогипотетическихпортфелейвотчетномпериодеравняетсяколичествудней,вкоторыеосуществлялисьоперациисактивами
(номера на диаграмме приведены в хронологическом порядке).
3. Высотастолбикаобозначаетотносительнуюразницумеждустоимостьюгипотетическогопортфеляифактическойстоимостьюпортфеля
на начало периода.
4. Высота последнего столбика соответствует фактическому результату портфеля.
5. Результаты изменения стоимости эталонных портфелей приведены в правой части диаграммы.
6. Оценить эффективность действий управляющей компании можно по двум критериям:
      — Динамике столбиков от первого к последнему (возрастающая или убывающая);  
      — По положению последнего столбика относительно эталонов.

Попервомукритериюнейтральнаядинамикастолбиковвотчетномкварталеговоритотом,чтодействияпоизменениюсоставаиструктуры
портфелянеоказалиположительноговлияниянарезультат.Основнымифакторами,влияющиминарешенияизменитьсоставиструктуру
портфеля,являютсякурсоваядинамикаоблигацийэмитентовотносительнодругдруга,атакжеизменениепрогнозауровняпроцентных
ставок.

Второйкритерийпредполагаетсравнениерезультатовсэталонами.Однимизосновныхспособов,спомощьюкоторогоможнооценить
эффективностьуправленияпортфелемценныхбумаг,являетсясравнениерезультатауправленияпортфелемсизменениемрыночного
индекса,вданномслучае— индексаIFX-Cbonds.Награфикеможноувидеть,чторезультатпортфелялучшерезультатаиндексаIFX-Cbonds.

Это говорит о том, что управляющей компании удалось превзойти среднерыночный результат. 
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Эффективность изменения состава и структуры портфеля за последний год (28.06.2019 - 30.06.2020)

Наданнойдиаграммеоцениваетсяэффективностьдействийуправляющейкомпанииповышеуказаннымкритериямнаинтервалеводин
год. 
Комментируярезультатпопервомукритерию— динамикестолбиков,можноотметить,чтонапротяжениипоследнегогодаона
возрастающая. 
ВторойкритерийпредполагаетсравнениерезультатовпортфелясиндексомIFX-Cbonds.Результатуправленияпортфелемзапоследнийгод
оказался лучше результата указанного индекса.
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Ценная бумага
Купонный доход, руб.

Доход/убыток от сделок купли-
продажи ценных бумаг, руб.

Доход/убыток от переоценки 
ценных бумаг, руб.

Суммарный доход/убыток, 
руб.

ОФЗ вып. 46020 118 782,70 167 924,46 640 442,88 927 150,04

НКНХ сер. 001Р-01 100 011,11 227 205,95 290 447,05 617 664,11

ОФЗ вып. 26212 107 680,79 144 039,29 365 709,54 617 429,62

ОФЗ вып. 26207 102 709,83 63 257,81 328 025,74 493 993,38

Газпром сер. БО-22 97 557,52 77 214,20 263 707,80 438 479,52

Газпромбанк сер. 001Р-11Р96 983,17 36 776,97 258 520,23 392 280,37

ГТЛК сер. 001Р-04 120 170,59 18 177,97 184 845,93 323 194,49

Россельхозбанк сер. БО-1476 305,32 28 342,92 197 099,88 301 748,12

Роснефть сер. 002Р-04 62 110,34 77 305,60 108 783,00 248 198,94

ВЭБ.РФ сер. 18 102 058,50 105 113,10 37 791,00 244 962,60

Тинькофф Банк сер. 001P-02R74 629,49 18 519,97 135 710,13 228 859,59

Сэтл Групп сер. 001Р-01 58 641,05 8 250,31 93 488,69 160 380,05

РЕСО-Лизинг сер. БО-П-0258 501,44 9 792,82 85 586,58 153 880,84

Группа ЛСР сер. 001Р-02 66 886,10 9 765,72 76 085,08 152 736,90

Группа Компаний ПИК сер. БО-П0289 309,95 -1 505,07 61 733,84 149 538,72

Лидер-Инвест сер. БО-П0270 295,28 5 761,49 60 993,21 137 049,98

ЛенСпецСМУ сер. 001P-01 93 680,71 -4 902,39 35 555,41 124 333,73

Московская область вып. 3501036 504,52 94 844,20  131 348,72

ПО УОМЗ сер. БО-П01 32 080,17  54 668,70 86 748,87

ГК Пионер сер. 001P-03 37 956,60  14 580,00 52 536,60

МКБ сер. 001Р-02 16 422,44 616,28 16 105,12 33 143,84

Банк ЗЕНИТ сер. БО-001Р-0520 938,30 296,01 5 075,39 26 309,70

ХК Новотранс сер. 001Р-0124 374,30 -277,10 -8 376,30 15 720,90

Атомэнергопром сер. БО-08  -21,00  -21,00

ПОРТФЕЛЬ: 1 664 590,22 1 086 499,51 3 306 578,90 6 057 668,63

Вклад отдельных инструментов в финансовый результат управления портфелем (2 квартал 2020)
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Финансовый результат, тыс. руб.

1 086 500 руб. —доход/убыток от сделок купли-
продажи ценных бумаг 

3 306 579 руб. —доход/убыток от переоценки 
ценных бумаг 

1 664 590 руб. —купонный доход 
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АНАЛИЗ ПОРТФЕЛЯ ПО ГРУППАМ РИСКА

2 квартал 
2020

1 квартал 
2020

ROE P/E

ОБЛИГАЦИИ

Группа 2.1, 5.11,25 43,01% 56,97% - -

Группа 2.2, 5.21,40 31,40% 12,34% - -

Группа 2.3, 5.31,60 15,22% 24,01% - -

Группа 2.4, 5.41,85 3,05% 2,84% - -

Группа 2.5, 5.52,20 3,09% 0,00% - -

Группа 2.6, 5.62,60 0% 3,40% 3,40% 0,00% - -

АКЦИИ

Группа 6.11,85 0,00% 0,00% 21,6% 7,4

Группа 6.22,20 0,00% 0,00% 16,6% 5,9

Группа 6.32,60 0,00% 0,00% 12,8% 5,4

Группа 6.43,35 0,00% 0,00% 12,1% 4,2

Группа 6.54,20 0% 0,00% - - - -

0% 0,00%

6,49%

0%

0%

0%

0%

0,00%

0,00%

0,00%
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Группа риска

Прогнозные показатели для 
групп рискаКоэффициент риска для группы и 

допустимые доли групп риска в 
соответствие с РУТ*

2 квартал 2020

Фактические доли групп риска
Доля группы риска 
в портфеле

Фактическая структура портфеля 
по группам риска на конец отчетного 

периода

Структура рыночного портфеля**
 по группам риска

Структура портфеля по группам риска в соответствии 
с РУТ (максимально допустимый риск)

На диаграмме с фактической структурой портфеля можно видеть, на что управляющая компания делала ставку в отчетном периоде. 
Сравнив данную диаграмму с двумя другими диаграммами, можно понять, как фактическая структура портфеля с точки зрения риска 
отклонена от двух эталонов: 1) структуры рынка в целом и 2) максимально рискованной структуры портфеля в соответствии с 
ограничениями РУТ.

2.1, 5.1; 
25%

2.2, 5.2; 
35%

2.3, 5.3; 
30%

2.4, 5.4; 
10%

2.1, 5.1; 
43,01%

2.2, 5.2; 
31,40%

2.3, 5.3; 
15,22%

2.4, 5.4; 
3,05%

2.5, 5.5; 
3,09%

2.6, 5.6; 
3,40%

2.1;5.1; 
38,3%

2.2;5.2; 
8,2%

2.3;5.3; 
3,8%

2.4;5.4; 
3,7%

2.5;5.5; 
1,7%

2.6;5.6; 
44,3%

ПАО «УК «Арсагера» | www.arsagera.ru 



РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ
АРСАГЕРА - ФОНД ОБЛИГАЦИЙ КР 1.55

С методиками ранжирования акций и облигаций можно ознакомиться по адресу:
http://www.arsagera.ru/my_ne_rabotaem_s_klientom_esli_on/ne_razdelyaet_nash_podhod/sistema_upravleniya_kapitalom1/ranzhirovanie_aktivov/

С практическим применением методик ранжирования можно ознакомиться по адресу:
http://arsagera.ru/kuda_i_kak_investirovat/klyuchevye_metodiki_upravleniya_kapitalom/prakticheskoe_primenenie_metodik1/

**Под«рынком»,или«рыночнымпортфелем»,вданномслучаепонимаетсявсемножествоценныхбумаг,которыеобращаютсяна
фондовом рынке и по которым производится расчет потенциальной доходности в УК «Арсагера».

АгрегированныепрогнозныепоказателиROE иP/E длякаждойизгрупприскарассчитываютсяпутемвзвешиванияпокапитализации
индивидуальных значений этих показателей каждого из  эмитентов внутри одной группы риска.
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*РУТ–Регламентуправляющеготрейдера.Регламентуправляющеготрейдераопределяетправаиобязанностиуправляющеготрейдера
поприобретениюипродажеактивовврамкахструктурыактивов,установленнойПравиламиФондавсоответствиисвнутренней
системойранжированияактивовУК«Арсагера».Регламентуправляющеготрейдерапредназначендляограничениярисков
инвестирования и является внутренней инструкцией для сотрудников Управления инвестиций компании.
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ
АРСАГЕРА - ФОНД ОБЛИГАЦИЙ КР 1.55

ОТРАСЛЕВОЙ СОСТАВ ПОРТФЕЛЯ

Эмитент, вид ЦБ Доля в портфеле 
2 квартал 2020, %

Изменение доли в портфеле за 
квартал, %

Изменение доли в портфеле за 
год, %

Финансовый сектор 36,90 4,65 24,99

5.1 ГТЛК сер. 001Р-04 7,03 2,03 7,03

5.1 Газпромбанк сер. 001Р-11Р 6,28 0,07 6,28

5.2 Россельхозбанк сер. БО-14 5,09 -0,46 -1,04

5.2 Банк ЗЕНИТ сер. БО-001Р-05 4,19 4,19 4,19

5.2 МКБ сер. 001Р-02 4,11 4,11 4,11

5.2 Тинькофф Банк сер. 001P-02R 4,07 -0,07 4,07

5.5 ВЭБ.РФ сер. 18 3,09 -5,15 3,09

5.3 РЕСО-Лизинг сер. БО-П-02 3,04 -0,07 0,98

5.2 ГТЛК сер. БО-06 0,00 0,00 -3,72

Государственные и муниципальные облигации22,11 -6,37 -12,73

2.1 ОФЗ вып. 46020 8,33 -1,19 0,30

2.1 ОФЗ вып. 26207 6,92 -0,37 -2,44

2.1 ОФЗ вып. 26212 6,86 -1,96 -2,48

2.2 Московская область вып. 35010 0,00 -2,84 -8,11

Строительство, недвижимость 19,13 -0,40 -0,38

5.2 Группа Компаний ПИК сер. БО-П02 4,16 0,10 0,19

5.2 Группа ЛСР сер. 001Р-02 4,10 0,82 1,06

5.3 Лидер-Инвест сер. БО-П02 3,11 0,03 0,03

5.3 ЛенСпецСМУ сер. 001P-01 3,09 -1,06 -1,00

5.4 Сэтл Групп сер. 001Р-01 3,05 -0,27 0,14

5.6 ГК Пионер сер. 001P-03 1,62 -0,02 -0,79

Добыча, переработка нефти и газа16,25 -1,29 -5,42

5.1 Газпром сер. БО-22 7,60 1,27 7,60

5.2 НКНХ сер. 001Р-01 5,67 -0,52 -2,13

5.3 Роснефть сер. 002Р-04 2,98 -2,05 -3,05

5.2 Газпром нефть сер. 001P-03R 0,00 0,00 -7,85

Транспорт 3,01 3,01 3,01

5.3 ХК Новотранс сер. 001Р-01 3,01 3,01 3,01

Машиностроение 1,78 -0,01 1,78

5.6 ПО УОМЗ сер. БО-П01 1,78 -0,01 1,78

Энергетика 0,00 0,00 -6,58

5.2 ФСК ЕЭС сер. 13 0,00 0,00 -6,58

Производство минеральных удобрений0,00 0,00 -2,92

5.3 МХК ЕвроХим сер. 001Р-02 0,00 0,00 -2,92

Денежные средства и прочие активы0,83 0,43 -1,73
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Основу портфеля составляют: "Финансовый сектор", "Государственные и муниципальные облигации" и "Строительство, недвижимость" .  На их суммарную долю приходится 
более 78% портфеля. 
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