
Результат управления портфелем

Стоимость пая, руб.

за квартал за квартал

за год за год

млн руб. от среднекварт. СЧА
млн руб. от среднегодовой СЧА

Сумма вложений, руб.

За3 квартал 2020 За год(30.09.2019 - 30.09.2020)

от среднекварт. СЧА от среднегодовой СЧА

3,02 3,00 2,12
3,02
3,02

3,02

3,00

3,00

3,01 3,01 3,05 2,03

3,00 3,03

3,01

МРСК Центра 2,99

3,07 3,08 3,69 Ашинский метзавод0,48

3,03 ЧМК 2,36

3,26 2,99 3,26

3,06 ETALON GROUP PLC, гдр3,26 ЦМТ 1,01

1,08

3,00 2,08

ОК РУСАЛ 2,99

2,10 1,98

ФосАгро 3,01

3,00

1,45

21,51

** - рассчитываются исходя из текущих цен акций, а также прогнозов по прибыли и балансовой стоимости компаний по итогам текущего года с учетом выплаты дивидендов в текущем году; 
*** - соотношение прогнозной прибыли текущего года к собственному капиталу на конец предыдущего года; 
**** - объем возможных дивидендных поступлений на годовом интервале к стоимости портфеля, %

0,89

 Группа 6.5 (спец. проекты)

9,42 ROE***, % 7,54 9,53

30.06.2020 Фонд Индекс МосБиржи

 Группа 6.1.  Группа 6.2.

Индекс МосБиржиФонд 30.09.2020

5,33 9,35 P/E 2020** 11,82 5,31

6,20 5,30DIV****

Фундаментальные показатели

 Группа 6.3.  Группа 6.4.

Состав и структура портфеля на 30.09.2020,  доли в %

Банк Санкт-ПетербургБанк Возрождение, ап

ЛУКОЙЛ
НКНХ, апГазпром

Газпром нефть

Энел Россия

ИНГРАД

Ростов-на-Дону

Уральская кузница

МРСК Центра и Приволжья
Россети Волга

63 489 411

22,6%

* по реестрам акционеров от 27.05.2019 и 24.08.2020 без учета менеджмента и сотрудников

МРСК Северо-Запада

23,19

НОВАТЭК

100,0%

Measurement Arsagera Reallocation Quality (MARQ)

3,33%

1,54%

390

Остальные клиенты

47%

-1 512 385

-10 614 259

16 433 266

7,88%

38 624 342

Газораспределение 

0,44

7,19

1,93

-2,33

388

Доля, %

4,88%

14,95%

61,1%

16,2%

Структура пайщиков 

Акционеры* 23

-0,55%

-0,04%

-0,36%

-2,50%

3,87%

9,10%

дивидендный доход

Финансовый результат, % и руб.

27

8

355 23,7%357

0,83 P/BV 2020**

5,45

30.06.2020

76 894 168,92

Сумма вложений, руб.Доля, %
30.09.2020

ИТОГО

285 617 253,52

100,0%

70 549 402,33

475 032 775,66

112 521 353,21

8

Кол-воКол-во

Менеджмент и сотрудники

0,43

265 286 285,93

434 095 048,37

98 259 360,12

9,27

60,1%

-0,63%

-0,05%

прочие доходы и расходы фонда

разница между начислением и восстановлением резервов фонда

39 011 591

АРСАГЕРА – АКЦИИ 6.4
РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ
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6 568,36

5 146,23

4 737,97

4 596,98

8,99%

15,51%

8,62%

11,95%

7 586,84

6 960,82

30.09.2020

30.06.2020

30.09.2019

Индекс MCFTR, пт

16,3%

приток за квартал

Энергетика ФСК ЕЭС
ОГК-2

4,09

НЛМК

0,39%

отток за год

20 724 3217 605 759

47%

доход/убыток от сделок купли-продажи ценных бумаг

Индекс отраслевого отклонения

-3 095 428

18 548 289

16 496 756

-252 855

-290 931

расходы на вознаграждение УК 

доход/убыток от переоценки ценных бумаг

-47% -47%

-165 874

-0,06%

3,75%

Производство 
минеральных удобрений

3,01

Черная металлургия, 
добыча угля и железной 
руды

15,71

Добыча, переработка 
нефти и газа Башнефть, ап

Итого 100,00

Роснефть

Российские сети

Группа ЛСР

АЛРОСА

АФК Система

23,13

Машиностроение1,45

Потребительский сектор

ЭН+ ГРУП

Распадская

9,50 Сбербанк России

8,07Цветная металлургия

8,41
Строительство, 
недвижимость

Финансовый сектор

0,44

ММК

Денежные средства и 
прочие активы 

42,43 17,23 17,90 0,48

Русская АквакультураОР

ГАЗ, ап
Прочие 3,00

-4%

0%

4%

8%

12%

16%

20%
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Топ-10 Портфели Индекс MCFTR 125,16%
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413,9
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ

ТЕРМИНЫ И УСЛОВНЫЕ ОБОЗНАЧЕНИЯ

Коэффициент P/BV

Коэффициент P/E

Коэффициент P/S

Коэффициент P/Запасы

Расчетная стоимость пая

Стоимость чистых активов

ROA

ROE

ROS

Рентабельностьактивов- показатель,характеризующийэффективностьиспользованиявсех
активовпредприятия.Частноеотделениячистойприбылинасреднегодовуювеличину
активов.

Рентабельность(доходность)собственногокапитала- чистаяприбылькомпании,
выраженная в процентах к собственному капиталу.

Рентабельностьпродаж-отношениечистойприбылипредприятиякчистомуобъемупродаж;
показатель операционной эффективности компании.

Коэффициентцена/запасыкомпании,финансовыйкоэффициент,равныйотношению
рыночнойкапитализациикомпаниикзапасамместорожденийкомпании.Используетсядля
оценкикомпанийдобывающейотрасли.Коэффициентпоказывает,каковарыночная
стоимостькомпаниинаединицузапасов,ипозволяетсравниватьмеждусобойразличные
компании одной отрасли.

Величина,определяемаяпутемделениястоимостичистыхактивовфонданаколичество
размещенных инвестиционных паев фонда.

Разницамеждустоимостьюактивов(имущества)фондаи величинойобязательств,
подлежащих исполнению за счёт этих активов, на момент определения чистых активов.

III КВАРТАЛ 2020

Дюрация Среднийсрокпотокаплатежей,взвешенныйподисконтированнойсумме.Дюрация
бескупоннойоблигациисвыплатойвконцесрокасовпадаетсосрокомдопогашения.В
случае,когдаточнаяоценканетребуется,показательдюрацииможносчитатьсроком,
оставшимся до погашения облигации.

Коэффициентцена/балансоваястоимость,финансовыйкоэффициент,равныйотношению
рыночнойкапитализациикомпаниикбалансовойстоимостиееактивов.Коэффициент
показывает,восколькоразрыночнаястоимостькомпаниипревышаетбалансовуюстоимость
(определяетсякакчистыеактивыкомпании,тоестьсовокупныеактивызавычетом
совокупныхобязательств,долгов),т.е.условноговоря,сколько«балансовыхстоимостей»
стоит компания.

Коэффициентцена/прибыль,финансовыйпоказатель,равныйотношениюрыночной
капитализациикомпаниикеегодовойприбыли.Коэффициентпоказывает,восколькораз
стоимостькомпаниибольшегодовойприбыли,т.е.условноговоря,сколькогодовых
прибылей стоит компания.

Коэффициентцена/выручка,финансовыйпоказатель,равныйотношениюрыночной
капитализациикомпаниикеегодовойвыручке.Коэффициентпоказывает,восколькораз
стоимостькомпаниибольшегодовойвыручки,т.е.условноговоря,сколько«годовых
выручек» стоит компания.
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ

Причина изменения доли отрасли (эмитента) в портфеле:

Динамика отрасли (эмитента) в отчетном периоде была хуже динамики портфеля в целом

Динамика отрасли (эмитента) в отчетном периоде была лучше динамики портфеля в целом

Причина отсутствия отрасли (эмитента) в портфеле:

Отрасль не может быть представлена из-за ограничений в ИД/из-за низкой ликвидности акций эмитентов

Отрасль (эмитент) не может быть представлена в портфеле из-за относительно низкой потенциальной доходности

Состояние платежеспособности эмитента облигаций по данному выпуску:

Платежеспособен

Ожидается дефолт / допущен технический дефолт

Допущен фактический дефолт

Произведена диверсификация в связи с появлением равнодоходных эмитентов

III КВАРТАЛ 2020

Доля отрасли (эмитента) была увеличена путем покупки акций отрасли (эмитента) или вследствие продажи акций других отраслей 
(эмитентов)
Возможные причины покупки:
• Более высокий уровень потенциальной доходности относительно остальных отраслей (эмитентов);
• Появление возможности доведения доли отрасли (эмитента) до значений разрешенного лимита.

Доля отрасли (эмитента) была уменьшена путем продажи акций отрасли (эмитента) или вследствие покупки акций других отраслей 
(эмитентов)
Возможные причины продажи:
• Более низкий уровень потенциальной доходности относительно остальных отраслей (эмитентов);
• Превышение установленных ограничений на долю отрасли (эмитента).
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Корпоративные события
АРСАГЕРА – АКЦИИ 6.4

•Винвестиционнойдекларациифондавсписокразрешенныхдляинвестированияактивовдобавленыакции
иностранныхакционерныхобществ,российскиеииностранныедепозитарныераспискинауказанныеакции,
допущенныекорганизованнымторгам(иливотношениикоторыхбиржейприняторешениеовключениив
котировальные списки) на биржах Российской Федерации.

III КВАРТАЛ 2020

• Изменена категория фонда с фонда акций на фонд рыночных финансовых инструментов.

•ВсвязиснеобходимостьюпривестиПравилафондавсоответствиетребованиямзаконодательстваксоставу
активовпаевыхинвестиционныхфондоврыночныхфинансовыхинструментоввнесеныизмененияв
инвестиционную декларацию фонда.

• Снижен максимальный размер «прочих расходов фонда» с 0,1% до 0,09% от среднегодовой СЧА фонда.

•Исключенааудиторскаяорганизация,таккакс2019годаналичиеаудитаотчетностифондадополнительнок
согласованиюотчетностиспециализированнымдепозитарием,проверкеБанкомРоссиииаудитуотчетности
самой управляющей компании не является обязательным.

•СпециализированнымдепозитариемирегистраторомфондасталоАО"Специализированныйдепозитарий
"ИНФИНИТУМ" (вместо ЗАО "ПРСД").

В течение отчетного квартала не происходили корпоративные события.
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ
АРСАГЕРА – АКЦИИ 6.4 ЭФФЕКТИВНОСТЬ УПРАВЛЕНИЯ ПОРТФЕЛЕМ

ЭФФЕКТИВНОСТЬ УПРАВЛЕНИЯ ПОРТФЕЛЕМ

Yandex N.V., ао 42,88% Газпром нефть, ао-11,09%

TCS Group Holding PLC, гдр42,61% Татнефть, ао -16,61% 9,75% 7,49% 11,23% -0,61%

Полюс, ао 37,87% Татнефть, ап -17,78%

М.видео, ао 67,46% ТГК-1, ао -6,45%

Petropavlovsk PLC, ао45,27% Корпорация ВСМПО-АВИСМА, ао-8,55% 11,01% 14,54% 27,38% 33,14%

Lenta Ltd., гдр 33,66% Аэрофлот, ао -9,88%

Лензолото, ао 119,70% ОВК, ао -14,72%

Селигдар, ао 72,35% Мечел, ап -15,44% 5,88% 1,64% 3,04% -2,47%

ДВМП, ао 27,74% НК РуссНефть, ао -36,50%

ТНС энерго Ростов-на-Дону, ап63,77% Центральный телеграф, ап-10,48%

ТНС энерго Воронеж, ао52,50% Центральный телеграф, ао-14,08% 8,42% 6,81% 35,01% 40,87%

Абрау-Дюрсо, ао 49,23% ТНС энерго Кубань, ао-27,37%

Бенчмарк группы 6.5

Результат рынка, рассчитанный по free-float

Индекс MCFTR*

Стоимость пая

Индексы

Средиликвидныхакцийлучшерынка**велисебянаходившиесявпортфелефондаобыкновенныеакцииПАОСбербанк(+12,70%),ПАО"НЛМК"(+24,42%),ПАО
АФК"Система"(+23,54%), ПАО"ГруппаЛСР"(+21,68%), МКПАО"ЭН+ГРУП"(+20,57%), МКПАО"ОКРУСАЛ"(+19,81%), ПАОАК"АЛРОСА"(+18,54%) иПАО
"Распадская"(+11,75%).ДинамикухужерынкапродемонстрировалиобыкновенныеакцииПАО"Россети"(-1,73%),ПАО"Газпромнефть"(-11,09%),ПАО"ЛУКОЙЛ"
(-9,22%), ПАО"Газпром"(-4,63%), ПАО"ОГК-2"(+4,03%), ПАО"НОВАТЭК"(+4,33%), ПАО"ММК"(+5,54%),ПАО"ФСКЕЭС"(+5,50%) иПАО"НК"Роснефть"(+5,95%),

привилегированные акции ПАО "Нижнекамскнефтехим" (-3,42%) и ПАО АНК "Башнефть" (-6,45%). 
ВнутрикварталапослезначительногоростакотировокбылипроданыглобальныедепозитарныераспискиTCS Group Holding PLC (+42,61%)иакцииПАО"М.видео"
(+67,46%), приобретены акции ПАО "ФосАгро" (+11,45%).

СредименееликвидныхакцийрезультатлучшерынкапоказалиобыкновенныеакцииПАО"ГазпромгазораспределениеРостов-на-Дону"(+24,69%), ПАО
"Уральскаякузница"(+28,64%), ПАО"РусскаяАквакультура"(+16,85%), ПАО"Ашинскийметзавод"(+13,89%), ПАО"МРСКЦентраиПриволжья"(+11,20%) и
глобальные депозитарные расписки ETALON GROUP PLC (+24,70%). Слабее рынка выглядели обыкновенные  акции ПАО "ЦМТ" (+2,14%), ПАО "Россети Волга" 
(-9,18%),ПАО"ОР"(-1,72%),ПАО"МРСКСеверо-Запада"(+1,85%),ПАО"ЭнелРоссия"(+2,45%),ПАО"Банк"Санкт-Петербург"(+3,61%),ПАО"ЧМК"(+4,37%) иПАО
"МРСК Центра" (+5,76%), привилегированные акции ПАО Банк "Возрождение" (+1,53%) и ПАО "ГАЗ" (-3,58%).
ВнутрикварталабылипроданыпривилегированныеакцииПАО"ТРК"(+6,27%),такжеврамкахвыкупаэмитентомсобственныхакцийпотребованиюакционеров
акции ПАО "МОСТОТРЕСТ" (курсовая динамика за квартал +9,07%) по цене 220,44 руб. за акцию (+48,34% к цене на начало квартала).

В отчетном периоде стоимость пая выросла на 8,99%, изменение индекса MCFTR* составило +8,62%.  

* индекс MCFTR - индекс МосБиржи полной доходности, отражающий изменение суммарной стоимости цен российских акций, включенных в расчет индекса 
МосБиржи, с учетом дивидендных выплат и без учета налогообложения доходов, полученных в виде дивидендов.
** При расчете курсовой динамики учитываются выплаченные дивиденды.

29,64%

8,62% 11,95%

7,77% 1,08%

III КВАРТАЛ 2020

За год3 квартал 2020

Управляющаякомпания«Арсагера»традиционнопридерживаетсястратегииполногоинвестирования.Вотчетномпериодедоляденежныхсредстввфондебыла
близка к нулю и носила технический характер.

ТОП-3 худших

3 квартал 2020

Бенчмарк группы 6.1
простой|взвешенный по free-float

Бенчмарк группы 6.2
простой|взвешенный по free-float

Бенчмарк группы 6.3
простой|взвешенный по free-float

Показатель доходности
ТОП-3 лучших

11,63%

Бенчмарк группы 6.4
простой|взвешенный по free-float

Наплавающемокневодингодстоимостьпаявырослана15,51%, аизменениеиндексаMCFTR составило+11,95%. Науказанномпериодеопережающую
курсовуюдинамикупоказалиобыкновенныеакцииПАО"ГазпромгазораспределениеРостов-на-Дону"(+63,11%), ПАО"Уральскаякузница"(+67,17%), ПАОАФК
"Система"(+66,85%), ПАО"ОГК-2"(+54,08%), ПАО"НЛМК"(+30,67%), ПАО"Россети"(+27,01%), ПАО"ГруппаЛСР"(+22,41%), привилегированныеакцииПАО
"Нижнекамскнефтехим"(+20,63%),значительнохужерынкабылиакцииПАО"Газпромнефть"(-21,42%),ПАО"РоссетиВолга"(-18,73%),ПАО"Газпром"(-18,02%),

ПАО"Банк"Санкт-Петербург"(-17,31%),ПАО"НОВАТЭК"(-16,90%),ПАО"МРСКСеверо-Запада"(-14,00%)иПАО"ЛУКОЙЛ"(-6,88%),привилегированныеакцииПАО
"Башнефть" (-18,86%).

8,99% 15,51%
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РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ
АРСАГЕРА – АКЦИИ 6.4 ЭФФЕКТИВНОСТЬ УПРАВЛЕНИЯ ПОРТФЕЛЕМ

III КВАРТАЛ 2020

Нижеприведенныйграфикболеедетальноотражает,какизменениестоимостипаяиприобретения/погашенияпаеввлиялинаизменениестоимостичистых
активов  (правая шкала).
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АРСАГЕРА – АКЦИИ 6.4 III КВАРТАЛ 2020

В столбцах 7, 8, 9 результат инвестирования переводится в % годовых 
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

30.09.2019 30.09.2020 15,5% 10,8% 5,5% 15,5% 10,8% 5,5% 4,7% 10,0%

28.09.2018 30.09.2019 17,8% 19,3% 5,5% 17,7% 19,2% 5,5% -1,5% 12,2%

29.09.2017 28.09.2018 2,2% 23,1% 6,1% 2,2% 23,2% 6,1% -21,0% -3,8%

30.09.2016 29.09.2017 36,4% 9,6% 5,8% 36,6% 9,6% 5,9% 26,9% 30,7%

30.09.2015 30.09.2016 32,3% 23,9% 9,7% 32,2% 23,8% 9,6% 8,4% 22,6%

30.09.2014 30.09.2015 36,3% 20,5% 7,6% 36,3% 20,5% 7,6% 15,8% 28,7%

30.09.2013 30.09.2014 11,4% -0,5% 7,0% 11,4% -0,5% 7,0% 11,9% 4,4%

28.09.2012 30.09.2013 -1,6% 1,6% 7,1% -1,6% 1,6% 7,1% -3,1% -8,6%

30.09.2011 28.09.2012 4,2% 8,3% 6,2% 4,2% 8,3% 6,2% -4,1% -2,0%

30.09.2010 30.09.2011 3,1% -3,0% 6,4% 3,1% -3,0% 6,4% 6,1% -3,3%

30.09.2009 30.09.2010 38,2% 17,3% 11,7% 38,2% 17,3% 11,7% 20,9% 26,5%

30.09.2008 30.09.2009 70,6% 23,4% 9,2% 70,6% 23,4% 9,2% 47,2% 61,4%

28.09.2007 30.09.2008 -26,3% -43,5% 8,4% -26,1% -43,2% 8,3% 17,2% -34,4%

29.09.2006 28.09.2007 16,7% 25,4% 8,5% 16,8% 25,4% 8,5% -8,7% 8,2%

Втаблицепоследовательнорассматриваютсярезультатыинвестированиявуказанныеинструментынаразличные
сроки.Встолбце1указываетсяпериодинвестирования.Встолбцах2и3датаначалаиокончаниясоответствующего
периода инвестирования.

ДанныйотчетразработанУК"Арсагера"сцельюпредставлениявсеобъемлющейиобъективнойинформациио
результатах наших инвестиционных продуктов.
Такоесравнениепозволяетисключитьвозможностьпредставленияданныхтолькообудачныхили,наоборот,только
о неудачных периодах инвестирования. 

Инвесторвыбираетакции,какальтернативудепозиту,длятогочтобыполучитьболеевысокуюдоходностьв
долгосрочномпериоде.Накраткосрочныхинтервалах(от1 до3 лет)вложениявакциимогуткаксущественно
превосходитьрезультатыдепозитов,таки,наоборот,показыватьотрицательнуюдоходность.Наболеедлинных
временныхинтервалахдоходностьвложенийвакциипостатистикепревосходитрезультатыдепозитов,поэтомудля
сравнениясдепозитомнаиболееинтереснырезультатынадлительныхвременныхокнах.Подробнееобэтомможно
прочитать на нашем сайте в материале "Взаимосвязь доходности акций и облигаций".

Результаты вложения в депозиты приводятся для возможности сравнения доходности различных видов сбережений. 

Сравнениесрезультатамииндексногофондапозволяетоценитьключевоекачествоинвестиционногопродукта-

способностьилинеспособностьвыбиратьактивы,доходностькоторыхпревосходитсреднерыночныйрезультат.
Подробнееобоценкерезультатовуправленияможнопрочитатьнанашемсайтевматериалах"Индексныйфонд.
Выбор и смысл" и "Как оценить качество управления".

Сравнение с результатами вложения в депозиты и индексный фонд на разных временных 
интервалах

В качестве инструментов для сравнения результатов наших инвестиционных продуктов выбраны: банковский депозит 
и индексный фонд.

В столбцах 4, 5, 6 приводится результат инвестирования для указанных инструментов за соответствующий период 
инвестирования в %.

В столбцах 10 и 11 проводится сравнение результатов продукта УК "Арсагера" с депозитом и индексным фондом. 
Результат выражен в % годовых.
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28.09.2018 30.09.2020 36,1% 32,2% 11,3% 16,6% 14,9% 5,5% 1,7% 11,1%

29.09.2017 30.09.2019 20,4% 46,8% 11,9% 9,7% 21,1% 5,8% -11,4% 3,9%

30.09.2016 28.09.2018 39,5% 34,9% 12,2% 18,2% 16,2% 6,0% 1,9% 12,2%

30.09.2015 29.09.2017 80,5% 35,8% 16,1% 34,4% 16,5% 7,7% 17,8% 26,6%

30.09.2014 30.09.2016 80,3% 49,2% 17,9% 34,2% 22,1% 8,6% 12,1% 25,6%

30.09.2013 30.09.2015 51,8% 19,8% 15,1% 23,2% 9,5% 7,3% 13,7% 15,9%

28.09.2012 30.09.2014 9,6% 1,0% 14,6% 4,7% 0,5% 7,0% 4,2% -2,3%

30.09.2011 30.09.2013 2,6% 10,0% 13,7% 1,3% 4,9% 6,6% -3,6% -5,3%

30.09.2010 28.09.2012 7,4% 5,1% 13,0% 3,7% 2,5% 6,3% 1,1% -2,7%

30.09.2009 30.09.2011 42,4% 13,8% 18,8% 19,3% 6,7% 9,0% 12,6% 10,3%

30.09.2008 30.09.2010 135,8% 44,8% 22,0% 53,6% 20,3% 10,4% 33,2% 43,1%

28.09.2007 30.09.2009 25,8% -30,3% 18,4% 12,1% -16,4% 8,8% 28,6% 3,3%

29.09.2006 30.09.2008 -13,9% -29,2% 17,6% -7,2% -15,8% 8,4% 8,6% -15,6%

29.09.2017 30.09.2020 39,1% 62,7% 18,0% 11,6% 17,6% 5,7% -6,0% 5,9%

30.09.2016 30.09.2019 64,3% 60,9% 18,4% 18,0% 17,2% 5,8% 0,8% 12,2%

30.09.2015 28.09.2018 84,5% 67,2% 23,1% 22,7% 18,7% 7,2% 4,0% 15,5%

30.09.2014 29.09.2017 146,0% 63,6% 24,8% 35,0% 17,8% 7,7% 17,2% 27,3%

30.09.2013 30.09.2016 100,8% 48,4% 26,2% 26,1% 14,1% 8,1% 12,1% 18,1%

28.09.2012 30.09.2015 49,4% 21,7% 23,3% 14,3% 6,8% 7,2% 7,5% 7,1%

30.09.2011 30.09.2014 14,3% 9,4% 21,7% 4,5% 3,0% 6,8% 1,5% -2,2%

30.09.2010 30.09.2013 5,8% 6,7% 21,0% 1,9% 2,2% 6,6% -0,3% -4,7%

30.09.2009 28.09.2012 48,5% 23,3% 26,2% 14,1% 7,2% 8,1% 6,9% 6,0%

30.09.2008 30.09.2011 143,0% 40,5% 29,8% 34,4% 12,0% 9,1% 22,4% 25,4%

28.09.2007 30.09.2010 73,8% -18,2% 32,2% 20,2% -6,5% 9,7% 26,6% 10,5%

29.09.2006 30.09.2009 46,8% -12,6% 28,4% 13,6% -4,4% 8,7% 18,0% 4,9%

30.09.2016 30.09.2020 89,8% 78,3% 24,9% 17,4% 15,6% 5,7% 1,8% 11,6%

30.09.2015 30.09.2019 117,3% 99,4% 29,9% 21,4% 18,8% 6,7% 2,6% 14,7%

30.09.2014 28.09.2018 151,4% 101,4% 32,4% 25,9% 19,1% 7,3% 6,8% 18,7%

30.09.2013 29.09.2017 174,0% 62,7% 33,6% 28,7% 12,9% 7,5% 15,7% 21,2%

28.09.2012 30.09.2016 97,7% 50,8% 35,2% 18,5% 10,8% 7,8% 7,7% 10,7%

30.09.2011 30.09.2015 55,7% 31,8% 30,9% 11,7% 7,1% 7,0% 4,6% 4,7%

30.09.2010 30.09.2014 17,8% 6,1% 29,5% 4,2% 1,5% 6,7% 2,7% -2,5%

30.09.2009 30.09.2013 46,2% 25,2% 35,2% 9,9% 5,8% 7,8% 4,2% 2,1%

30.09.2008 28.09.2012 153,3% 52,2% 37,8% 26,2% 11,1% 8,4% 15,1% 17,8%

28.09.2007 30.09.2011 79,2% -20,6% 40,7% 15,7% -5,6% 8,9% 21,3% 6,8%

29.09.2006 30.09.2010 102,9% 2,5% 43,5% 19,3% 0,6% 9,4% 18,7% 9,9%

30.09.2015 30.09.2020 151,1% 120,9% 37,0% 20,2% 17,2% 6,5% 3,0% 13,7%

30.09.2014 30.09.2019 196,2% 140,2% 39,7% 24,2% 19,1% 6,9% 5,1% 17,3%

30.09.2013 28.09.2018 180,1% 100,3% 41,6% 22,9% 14,9% 7,2% 8,0% 15,7%

28.09.2012 29.09.2017 169,7% 65,2% 43,0% 21,9% 10,6% 7,4% 11,4% 14,5%

30.09.2011 30.09.2016 106,0% 63,3% 43,5% 15,5% 10,3% 7,5% 5,2% 8,0%

30.09.2010 30.09.2015 60,5% 27,9% 39,3% 9,9% 5,0% 6,8% 4,9% 3,1%

30.09.2009 30.09.2014 62,8% 24,6% 44,6% 10,2% 4,5% 7,7% 5,7% 2,6%

30.09.2008 30.09.2013 149,4% 54,5% 47,6% 20,0% 9,1% 8,1% 10,9% 11,9%

28.09.2007 28.09.2012 86,8% -14,0% 49,4% 13,3% -3,0% 8,4% 16,3% 4,9%

29.09.2006 30.09.2011 109,1% -0,5% 52,6% 15,9% -0,1% 8,8% 16,0% 7,1%

30.09.2014 30.09.2020 242,1% 166,2% 47,4% 22,7% 17,7% 6,7% 5,0% 16,1%

30.09.2013 30.09.2019 229,9% 138,9% 49,5% 22,0% 15,6% 6,9% 6,4% 15,1%

28.09.2012 28.09.2018 175,7% 103,4% 51,7% 18,4% 12,6% 7,2% 5,8% 11,2%

30.09.2011 29.09.2017 181,1% 79,0% 51,9% 18,8% 10,2% 7,2% 8,6% 11,6%

30.09.2010 30.09.2016 112,4% 58,4% 52,7% 13,4% 8,0% 7,3% 5,4% 6,1%

30.09.2009 30.09.2015 121,8% 50,1% 55,6% 14,2% 7,0% 7,6% 7,2% 6,6%

30.09.2008 30.09.2014 177,7% 53,7% 57,9% 18,6% 7,4% 7,9% 11,1% 10,6%

28.09.2007 30.09.2013 83,9% -12,7% 60,0% 10,7% -2,2% 8,1% 12,9% 2,5%

29.09.2006 28.09.2012 118,0% 7,8% 62,1% 13,9% 1,3% 8,4% 12,6% 5,5%
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30.09.2013 30.09.2020 281,0% 164,7% 57,7% 21,0% 14,9% 6,7% 6,1% 14,3%

28.09.2012 30.09.2019 224,7% 142,6% 60,1% 18,3% 13,5% 6,9% 4,8% 11,4%

30.09.2011 28.09.2018 187,4% 120,3% 61,1% 16,3% 11,9% 7,1% 4,3% 9,2%

30.09.2010 29.09.2017 189,7% 73,6% 61,6% 16,4% 8,2% 7,1% 8,2% 9,3%

30.09.2009 30.09.2016 193,5% 85,9% 70,6% 16,6% 9,3% 7,9% 7,4% 8,7%

30.09.2008 30.09.2015 278,5% 85,2% 69,9% 20,9% 9,2% 7,9% 11,7% 13,1%

28.09.2007 30.09.2014 104,8% -13,2% 71,2% 10,8% -2,0% 8,0% 12,8% 2,8%

29.09.2006 30.09.2013 114,6% 9,4% 73,6% 11,5% 1,3% 8,2% 10,2% 3,3%

28.09.2012 30.09.2020 275,1% 168,9% 68,9% 17,9% 13,1% 6,8% 4,8% 11,2%

30.09.2011 30.09.2019 238,5% 162,8% 70,0% 16,5% 12,8% 6,9% 3,6% 9,6%

30.09.2010 28.09.2018 196,2% 113,8% 71,4% 14,5% 10,0% 7,0% 4,6% 7,6%

30.09.2009 29.09.2017 300,4% 103,8% 80,6% 18,9% 9,3% 7,7% 9,6% 11,3%

30.09.2008 30.09.2016 400,7% 129,4% 86,3% 22,3% 10,9% 8,1% 11,4% 14,2%

28.09.2007 30.09.2015 179,0% 4,6% 84,2% 13,7% 0,6% 7,9% 13,1% 5,7%

29.09.2006 30.09.2014 139,0% 8,8% 85,8% 11,5% 1,1% 8,0% 10,4% 3,5%

30.09.2011 30.09.2020 291,0% 191,2% 79,3% 16,3% 12,6% 6,7% 3,7% 9,6%

30.09.2010 30.09.2019 248,9% 154,9% 80,9% 14,9% 11,0% 6,8% 3,9% 8,1%

30.09.2009 28.09.2018 309,3% 150,8% 91,5% 17,0% 10,8% 7,5% 6,2% 9,5%

30.09.2008 29.09.2017 583,2% 151,4% 97,2% 23,8% 10,8% 7,8% 13,0% 16,0%

28.09.2007 30.09.2016 269,2% 29,6% 101,9% 15,6% 2,9% 8,1% 12,7% 7,5%

29.09.2006 30.09.2015 225,7% 31,1% 99,8% 14,0% 3,1% 8,0% 11,0% 6,0%

30.09.2010 30.09.2020 303,0% 182,5% 90,8% 14,9% 10,9% 6,7% 4,0% 8,3%

30.09.2009 30.09.2019 382,1% 199,2% 102,0% 17,0% 11,6% 7,3% 5,5% 9,7%

30.09.2008 28.09.2018 598,3% 209,5% 109,1% 21,5% 12,0% 7,7% 9,5% 13,8%

28.09.2007 29.09.2017 403,7% 42,0% 113,7% 17,5% 3,6% 7,9% 14,0% 9,6%

29.09.2006 30.09.2016 330,9% 62,4% 119,1% 15,7% 5,0% 8,1% 10,7% 7,6%

30.09.2009 30.09.2020 456,9% 231,5% 113,1% 16,9% 11,5% 7,1% 5,4% 9,8%

30.09.2008 30.09.2019 722,6% 269,2% 120,6% 21,1% 12,6% 7,5% 8,5% 13,6%

28.09.2007 28.09.2018 414,9% 74,8% 126,7% 16,1% 5,2% 7,7% 10,8% 8,3%

29.09.2006 29.09.2017 487,9% 78,1% 131,9% 17,5% 5,4% 7,9% 12,1% 9,5%

30.09.2008 30.09.2020 850,1% 309,1% 132,7% 20,6% 12,4% 7,3% 8,2% 13,3%

28.09.2007 30.09.2019 506,5% 108,5% 139,2% 16,2% 6,3% 7,5% 9,9% 8,7%

29.09.2006 28.09.2018 500,9% 119,2% 145,9% 16,1% 6,8% 7,8% 9,4% 8,3%

28.09.2007 30.09.2020 600,5% 131,1% 152,3% 16,1% 6,6% 7,4% 9,5% 8,8%

29.09.2006 30.09.2019 607,9% 161,4% 159,5% 16,2% 7,7% 7,6% 8,6% 8,6%
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29.09.2006 30.09.2020 717,6% 189,7% 173,7% 16,2% 7,9% 7,5% 8,3% 8,7%

* в результатах не учитывается взимание скидок и надбавок 
** используются результаты одного из индексных фондов (индекс МосБиржи) с СЧА более 100 млн руб.
http://pif.investfunds.ru/funds/268

**** не учитывается налогообложение
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*** используются данные Банка России о доходности депозитных вкладов сроком от 181 дня до 1 года, действующая на начало 
соответствующего периода
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